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Ïðîâåäåíî àíàë³ç ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè
íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà â Óêðà¿í³. Ðîçêðèòî
îñîáëèâîñò³ âðàõóâàííÿ åêîëîã³÷íîãî ôàêòîðà ïðè çä³éñíåíí³
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äîñë³äæåíî ì³ñöå òà ðîëü ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â ñèñòåì³ åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, åêîëîã³çàö³ÿ, íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå.

Áóðõëèâå çðîñòàííÿ âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó, îáóìîâëåíå ðîçøèðåííÿì
ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá, çóìîâèëî ï³äâèùåííÿ òåõíîãåííîãî íàâàíòàæåííÿ íà íàâêîëèøíº
ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå (ÍÏÑ). Òàêà ñèòóàö³ÿ âèêëèêàº ïîÿâó íèçêè ïðîáëåì,
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âèíèêíåííÿì åêîëîã³÷íèõ çàãðîç òà çíèæåííÿì åêîíîì³÷íèõ
ðåçóëüòàò³â ãîñïîäàðþâàííÿ [1], ÿê³ ïîòðåáóþòü óðàõóâàííÿ åêîëîã³÷íî¿ êîìïîíåíòè
â óñ³õ íàïðÿìàõ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Ïðàêòèêà ôóíêö³îíóâàííÿ ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ ñâ³ä÷èòü ïðî ïîñèëåííÿ
íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é ó ñôåð³ ¿õ âçàºìîä³¿ ç ÍÏÑ. Íà òë³ çàãàëüíîãî çðîñòàííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ âèíèêàº ïîñò³éíå ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ ó
ïðèðîäîîõîðîíí³ çàõîäè âíàñë³äîê õðîí³÷íîãî íåäîô³íàíñóâàííÿ ðàí³øå
çàïëàíîâàíèõ äî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì. Âîäíî÷àñ çá³ëüøóþòüñÿ âèòðàòè
íà êàï³òàëüíèé ðåìîíò ä³þ÷èõ ïðèðîäîîõîðîííèõ ôîíä³â. Íà áàãàòüîõ ï³äïðèºìñòâàõ
îáñÿã âèêîðèñòàíèõ ó öüîìó íàïðÿì³ êîøò³â çíà÷íî ïåðåâèùóº îáñÿã âèòðàò íà
ââåäåííÿ íîâèõ ïðèðîäîîõîðîííèõ ïîòóæíîñòåé. Ïðè öüîìó ñóòòºâî çíèæóºòüñÿ
âàðò³ñòü îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ çàñîá³â ïðèðîäîîõîðîííîãî ïðèçíà÷åííÿ çà ðàõóíîê
âèáóòòÿ îáëàäíàííÿ ç âèñîêèì ð³âíåì ô³çè÷íîãî òà ìîðàëüíîãî çíîñó [2].

© Ïðîêîïåíêî Î. Â., Êë³ìåíêî Î. Â., 2012
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Çíà÷íà óâàãà äî ïðîáëåì ³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè îáóìîâëåíà òèì, ùî ³íâåñòèö³¿
òîðêàþòüñÿ íàéãëèáøèõ îñíîâ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèçíà÷àþòü ïðîöåñ
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â ö³ëîìó. Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ âîíè âèñòóïàþòü
íàéâàæëèâ³øèì çàñîáîì çàáåçïå÷åííÿ óìîâ âèõîäó ç åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ñòðóêòóðíèõ
çðóøåíü ó íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâ³, çðîñòàííÿ òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó, ï³äâèùåííÿ
ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ì³êðî- ³ ìàêðîð³âíÿõ.

Ó äîñë³äæåííÿ åêîëîãî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çíà÷íèé
âíåñîê çðîáèëè óêðà¿íñüê³ â÷åí³ Í. Ì. Àíäðººâà, ². Î. Àëåêñàíäðîâ,
Á. Â. Áóêðèíñüêèé, Î. Ô. Áàëàöüêèé, Â. Â. Ãîðëà÷óê, Ò. Ï. Ãàëóøê³íà,
². Ã. Ãðå÷àíîâñüêà, Î. Ì. Ãðîìîâà, Á. Ì. Äàíèëèøèí, Â. Ã. Êîâàëüîâ,
Í. Ã. Êîâàëüîâà, Î. Î. Ëàïêî, Ë. Ã. Ìåëüíèê, ª. Â. Ì³øåí³í, Â. À. Ïàëàìàð÷óê,
Â. Ì. Ñòåïàíîâ, Î. Â. Ñàä÷åíêî, Â. Ì. Òðåãîá÷óê, Ñ. Ê. Õàð³÷êîâ òîùî.

Ïðîòå, íåçâàæàþ÷è íà íàÿâí³ñòü ÷èñëåííèõ ïóáë³êàö³é, ïðèñâÿ÷åíèõ ïðîáëåì³
åêîëîã³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, òà íà î÷åâèäí³ äîñÿãíåííÿ ó âèâ÷åíí³ êîìïëåêñó
ïðîáëåì åêîëîã³÷íî ñïðÿìîâàíèõ ³íâåñòèö³é, ðîçðîáëåííÿ íàóêîâî-ìåòîäîëîã³÷íèõ
çàñàä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâîãî ï³äïðèºìñòâà, ïîãëèáëåííÿ ¿¿ òåîðåòèêî-
ìåòîäè÷íî¿ áàçè âèìàãàþòü ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü.

Ìåòîþ ðîáîòè º âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñèñòåì³
åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè.

²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè ÍÏÑ òà ðàö³îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â â Óêðà¿í³ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïîñò³éíèõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ
òðàíñôîðìàö³é çíàõîäèòüñÿ íà íèçüêîìó ð³âí³ (ðèñ. 1) [1–5].

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè ÍÏÑ òà
ðàö³îíàëüíîãî ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ â Óêðà¿í³ çà 2001–2009 ðð.

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñèíõðîíí³ñòü äèíàì³êè ïèòîìî¿ âàãè
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü íà îõîðîíó ÍÏÑ òà ðàö³îíàëüíå ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ ó ñêëàä³
âèðîáëåíîãî ÂÂÏ òà òåìïó ¿õíüîãî çðîñòàííÿ çà ðîêàìè äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó,
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ôàêòè÷íèé ð³âåíü ïåðøèõ çàëèøàºòüñÿ íà âêðàé íèçüêîìó ð³âí³. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ:
ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèòü ó ñåðåäíüîìó 1–3,6 % â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó ÂÂÏ (íàïðèêëàä, ó Áîëãàð³¿ — 1,5 %, â Àâñòð³¿ — 3,6 % â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó ÂÂÏ) [6]. Ñïàä îáñÿã³â ³íâåñòèö³é ó ïðèðîäîîõîðîíí³ çàõîäè â
ïîð³âíÿíí³ ç³ ñïàäîì ÂÂÏ â³äáóâàâñÿ øâèäøèìè òåìïàìè.

Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ó ñòðóêòóð³ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é òà ïîòî÷íèõ
âèòðàò íà îõîðîíó òà ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â çà íàïðÿìàìè
ïðèðîäîîõîðîííî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ âàãîìå ì³ñöå çàéìàþòü âèòðàòè íà ïîâîäæåííÿ
ç â³äõîäàìè, î÷èùåííÿ çâîðîòíèõ âîä òà îõîðîíà àòìîñôåðíîãî ïîâ³òðÿ ³ êë³ìàòó
(òàáë. 1).

Òàáëèöÿ 1
Äèíàì³êà êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é òà ïîòî÷íèõ âèòðàò íà îõîðîíó òà ðàö³îíàëüíå
âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â çà íàïðÿìàìè ïðèðîäîîõîðîííî¿ ä³ÿëüíîñò³ â

Óêðà¿í³, ìëí. ãðí. [1; 4; 5; 7]

Íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî îáñÿãè êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó ìàéáóòíüîìó òàêîæ
áóäóòü çàëåæàòè â³ä òåìï³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ïîâíîö³ííîãî ðîçâèòêó
ãîñïîäàðñüêîãî êîìïëåêñó ðåã³îí³â Óêðà¿íè òà ï³äïðèºìñòâ–ïðèðîäîêîðèñòóâà÷³â.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó ïîòð³áíå ñïðèÿòëèâå
³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå, ÿêå, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîâèííî ï³äòðèìóâàòèñÿ ñïðèÿòëèâèì
³íâåñòèö³éíèì êë³ìàòîì — ñóêóïí³ñòþ åêîëîã³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, åêîíîì³÷íèõ,
ïîë³òè÷íèõ ³ ïðàâîâèõ óìîâ, ÿê³ ìàêñèìàëüíî ñïðèÿþòü ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñó.
Íà ðèñ. 2 íàìè âèä³ëåíî îñíîâí³ ñôåðè åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè ç ïîçèö³¿ ó÷àñò³ ¿õ ó
â³äòâîðþâàëüíîìó ïðîöåñ³: åêîëîã³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà, åêîëîã³çàö³ÿ îáì³íó,
åêîëîã³çàö³ÿ ðîçïîä³ëó òà åêîëîã³çàö³ÿ ñïîæèâàííÿ.

 
Показники 2006 р. 2007 р. 2008 р. 2009 р. 

Капітальні інвестиції та поточні витрати — 
всього, у т. ч. 

7366,6 9691,0 12176,0 11073,5 

— охорона атмосферного повітря і клімату; 1589,3 2521,2 2826,3 2309,0 

— очищення зворотних вод; 3376 3904,8 4917,1 5189,0 
— поводження з відходами; 1669,7 2157,2 2738,2 2328,3 
— захист і реабілітація ґрунту, підземних і 
поверхневих вод; 

400,6 615,4 1074,6 641,6 

— зниження шумового і вібраційного впливу  
(за винятком заходів для охорони праці); 

47,6 76,7 89,6 25,9 

— збереження біорізноманіття і середовища 
існування; 

97,4 139,6 210,4 225,9 

— радіаційна безпека (за винятком заходів для 
запобігання аваріям і катастрофам); 

52,3 73,4 82,8 101,9 

— науково-дослідні роботи природоохоронного 
спрямування; 

18,4 38 50,6 57,1 

— інші напрями природоохоронної діяльності.  115,3 164,7 186,4 194,8 
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Ðèñ. 2. Ì³ñöå ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ñèñòåì³ åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè

²íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå, ÿêå ôîðìóºòüñÿ ï³ä âïëèâîì ïåâíèõ óìîâ åêîëîã³çàö³¿
åêîíîì³êè (óìîâè, ÿê³ âèçíà÷àþòü ñïåöèô³êó òà çì³ñò ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó),
áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà â³äòâîðþâàëüí³ ïðîöåñè ó êðà¿í³ òà îáóìîâëþº ¿¿
³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó íàóêîâèõ ïðàöü ç ïðîáëåì åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè [2; 3]
íàìè êëàñèô³êîâàíî íàïðÿìè ¿¿ åêîëîã³çàö³¿ íà ñòèìóëþþ÷³ òà çàáåçïå÷óþ÷³ (ðèñ. 3).
Íà íàøó äóìêó, åêîëîã³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàëåæèòü äî íàïðÿì³â, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü ïðîöåñè åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè, òîìó ùî ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü
çàáåçïå÷óº â³äíîâëåííÿ ñòàð³þ÷èõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, ôîðìóº íîâèé òåõíîëîã³÷íèé
âèãëÿä êðà¿íè, ÿêèé îáóìîâëþº ð³âåíü äîáðîáóòó íàñåëåííÿ ³ ñòóï³íü àíòðîïîãåííîãî
íàâàíòàæåííÿ, íåîáõ³äíèé äëÿ éîãî äîñÿãíåííÿ.
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Ðèñ. 3. Íàïðÿìè åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè

Îñíîâíèì íàïðÿìîì åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè º óäîñêîíàëåííÿ òåõíîëîã³é
îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â òà ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â äëÿ ï³äâèùåííÿ ¿õ
åôåêòèâíîñò³. Âïðîâàäæåííÿ òàêèõ òåõíîëîã³é çàëåæèòü â³ä åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³÷íèõ
³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ òà óäîñêîíàëåííÿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ ï³äòðèìêè, ñåðåä ÿêèõ
âèä³ëÿþòü òàê³ [8]:

— ðîçðîáëåííÿ åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíèõ ðåã³îíàëüíèõ ïðîãðàì;
— âçàºìîçâ’ÿçîê åêîëîã³çàö³¿ ç³ ñòðóêòóðíîþ ïåðåáóäîâîþ åêîíîì³êè ðåã³îíó

òà ðåñòðóêòóðèçàö³ºþ ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ;
— ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè åêîíîì³÷íîãî âïëèâó íà åêîëîã³çàö³þ âèðîáíèöòâà;
— ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ðåã³îíàëüíèõ ðèíê³â åêîëîã³÷íèõ òîâàð³â,

ïðîäóêö³¿, òåõíîëîã³é.
Ñó÷àñíà Óêðà¿íà ìàº çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åí³ ó ïðîãðàìíèõ äîêóìåíòàõ ñòðàòåã³¿

åêîëîã³çàö³¿ ðîçâèòêó áàçîâèõ ãàëóçåé ³ ñåêòîð³â åêîíîì³êè. Åôåêòèâíå âèð³øåííÿ
åêîëîã³÷íèõ ïðîáëåì ³ ïåðåõ³ä äî ñòàëîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè êðà¿íè ìîæëèâ³ ò³ëüêè
íà îñíîâ³ êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó.

Â³äïîâ³äíî äî äàíèõ [3], îñîáëèâî âàæëèâèìè º ³íâåñòèö³¿ äëÿ ïðîâåäåííÿ
åôåêòèâíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ïåðåáóäîâè ñôåð ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ, ðåñóðñî- ³
ïðèðîäîçáåðåæåííÿ, íàðîùóâàííÿ òåìï³â âèðîáíèöòâà åêîëîã³÷íî ÷èñòî¿ ïðîäóêö³¿
òà ïåðåðîáëåííÿ â³äõîä³â âèðîáíèöòâà òà ñïîæèâàííÿ, çä³éñíåííÿ óñï³øíèõ
ïåðåòâîðåíü âñ³õ ñôåð ñóñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ åêîëîãî-çáàëàíñîâàíîãî ðîçâèòêó
åêîíîì³êè.

Ïåâíîþ â³äïîâ³ääþ íà ñèòóàö³þ, ÿêà ñêëàëàñü íà ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³, ìîæóòü
ñòàòè ðîçðîáêè â ñôåð³ ïðèðîäîîõîðîííîãî ³íâåñòóâàííÿ òà åêîëîã³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â ö³ëîìó [9]. Ïîñòóïîâå çì³ùåííÿ ñâ³òîâèõ ïð³îðèòåò³â ó íàïðÿìó
åêîëîã³÷íî¿ åêîíîì³êè, êîëè ïðèðîäîîõîðîííà ä³ÿëüí³ñòü ïîâíîïðàâíî çàëó÷åíà äî
âèðîáíè÷î-ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ çàáåçïå÷óº â³äíîâëåííÿ
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ïîðóøåíèõ òåõíîãåííèì âïëèâîì åêîñèñòåì, çóìîâèëî íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ
åêîëîã³÷íî¿ îð³ºíòàö³¿ ó ãàëóç³ ³íâåñòóâàííÿ.

Åêîëîã³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòâîðþº îñíîâó òåîðåòè÷íîãî îñìèñëåííÿ
åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè â ö³ëîìó. Åêîëîã³çàö³ÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè (â ðàìêàõ
êîíöåïö³¿ ñòàëîãî ðîçâèòêó) º íåâ³ä’ºìíîþ óìîâîþ øâèäêî¿ ³íòåãðàö³¿ íàøî¿ êðà¿íè
ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó.

Ðîçðîáëåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ä³é ùîäî ñòàá³ë³çàö³¿ ñèòóàö³¿ â
ïðèðîäîêîðèñòóâàíí³ ÿê îñíîâè ñòàëîãî ðîçâèòêó âèìàãàº âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâíèõ
íàïðÿì³â âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é ó ôîðìóâàííÿ êîíêðåòíèõ ìåõàí³çì³â çàáåçïå÷åííÿ
åêîëîã³çàö³¿.

Òàêèì ÷èíîì, åêîëîã³çàö³þ åêîíîì³êè íåìîæëèâî çä³éñíèòè áåç â³äïîâ³äíîãî
³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Òîìó ïðè ðîçãëÿä³ ïðîáëåìè åêîëîã³çàö³¿ åêîíîì³êè
ÿê ïð³îðèòåòíå çàâäàííÿ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ïèòàííÿ åêîëîãî-åêîíîì³÷íîãî
îá´ðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äëÿ íàäàííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñàì
áàæàíîãî äèíàì³çìó íåîáõ³äíèì º, íà íàøó äóìêó, ÷³òêå çàêîíîäàâ÷å âèçíà÷åííÿ
ìåæ, íàÿâí³ñòü ïðàâîâèõ íîðì, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ñïðèÿòèìå åêîêîíñòðóêòèâíèì ïðîöåñàì ó ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³
ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ïîäîëàííÿ íåñïðèÿòëèâèõ òåíäåíö³é ó ñôåð³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ íå ìîæëèâå
áåç âêëàäàííÿ íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ ³íâåñòèö³é, ñïðÿìîâàíèõ íà äîñÿãíåííÿ ìåòè
³ çàâäàíü åêîëîã³÷íî áåçïå÷íîãî åêîíîì³÷íîãî ðîñòó [3]. Ñó÷àñí³ âèìîãè äî
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ùîäî â³äïîâ³äíîñò³ ì³æíàðîäíèì ñòàíäàðòàì ó ãàëóç³
îõîðîíè ÍÏÑ çâîäÿòüñÿ äî íåîáõ³äíîñò³ ïåðåòâîðåííÿ áóäü-ÿêîãî âèäó ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ â åêîëîã³÷íî áåçïå÷íó.

Íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷îãî ðàí³øå ïðèíöèïó âðàõóâàííÿ åêîëîã³÷íîãî ôàêòîðà
ïðè ïðèéíÿòò³ ãîñïîäàðñüêèõ ð³øåíü, êîëè ðîëü åêîëîã³¿ áóëà ï³äëåãëîþ ùîäî
åêîíîì³êè, íîâèé ñòðàòåã³÷íèé ï³äõ³ä ó âçàºìèíàõ ñóñï³ëüñòâà é ïðèðîäè,
îð³ºíòîâàíèé íà äîñÿãíåííÿ ïàðèòåòó åêîíîì³÷íèõ òà åêîëîã³÷íèõ ö³ííîñòåé
ñóñï³ëüñòâà, ïðèéíÿòèé çà îñíîâó ñòàëîãî ðîçâèòêó [10]. Çàáðóäíåííÿ ÍÏÑ — öå
íåãàòèâíèé ïðîäóêò ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÿêèé çàâäàº çáèòê³â íå
ò³ëüêè îêðåìîìó ï³äïðèºìñòâó, àëå ³ íàö³îíàëüíîìó äîáðîáóòó â ö³ëîìó. Çðîñòàííÿ
âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâîñò³ íåãàòèâíî âïëèâàº íà äîâê³ëëÿ, ùî ïðèéíÿëî
çíà÷í³ ìàñøòàáè.

Îñê³ëüêè ïðîöåñ ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèì àáî ³íøèì
âïëèâîì íà ÍÏÑ, òî áóäü-ÿê³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ º íåîáõ³äíîþ ïåðåäóìîâîþ ìàòåð³àëüíîãî
âèðîáíèöòâà, íåçàëåæíî â³ä îá’ºêòà ¿õ âêëàäåííÿ ìîæíà õàðàêòåðèçóâàòè ÿê ò³, ùî
ìàþòü ïåâíèé åêîëîã³÷íèé åôåêò, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíèìè îñîáëèâîñòÿìè:
ïî-ïåðøå, º åêîëîã³÷íèì ðåçóëüòàòîì áóäü-ÿêèõ ³íâåñòèö³éíèõ âêëàäåíü ó ìàòåð³àëüíå
âèðîáíèöòâî íåçàëåæíî â³ä îá’ºêòó ³íâåñòóâàííÿ; ïî-äðóãå, îáóìîâëþº çì³íó
ïàðàìåòð³â ÍÏÑ, çä³éñíþº âïëèâ íà çîâí³øí³ ùîäî äî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó
ñóá’ºêòè [11].

Îá’ºêòèâíèé ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ åêîíîì³÷íèõ é åêîëîã³÷íèõ ñêëàäîâèõ ïðèçâ³â
äî çì³íè çì³ñòó ³íâåñòèö³é. Ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ îòðèìàâ
ðîçïîâñþäæåííÿ òåðì³í “ïðèðîäíèé êàï³òàë”, äî ÿêîãî â³äíîñÿòüñÿ ïðèðîäí³ áëàãà.
Ïðèðîäí³ ðåñóðñè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïîíÿòòÿìè âëàñíîñò³, ùî ìàþòü âàðò³ñíå (ãðîøîâå)
âèðàæåííÿ ó ïðîöåñ³ ð³çíîìàí³òíîãî ôóíêö³îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ â ³íâåñòèö³éí³é
ä³ÿëüíîñò³, ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïåâíîãî äîõîäó (ïðèáóòêó) ó ìàéáóòíüîìó ìîæóòü
áóòè â³äíåñåí³ äî ïðèðîäíîãî êàï³òàëó.

Â³äïîâ³äíî äî åíöèêëîïåäè÷íîãî âèçíà÷åííÿ “êàï³òàë — öå: à) òå, ùî çäàòíå
ïðèíîñèòè äîõ³ä; á) ðåñóðñè, ñòâîðåí³ ëþäüìè äëÿ âèðîáíèöòâà òîâàð³â ³ ïîñëóã;
â) âêëàäåíå ó ñïðàâó äæåðåëî ôóíêö³îíóâàííÿ ó âèãëÿä³ çàñîá³â âèðîáíèöòâà” [12].

Ó âèïàäêó, êîëè ïðèðîäíèé êàï³òàë çàëó÷àºòüñÿ äëÿ âêëàäåííÿ é äîñÿãíåííÿ
ïåâíî¿ ìåòè äëÿ îòðèìàííÿ åêîíîì³÷íî¿ âèãîäè àáî äîõîäó, ïðèðîäíèé êàï³òàë
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ïåðåòâîðþºòüñÿ â ³íâåñòèö³¿, ùî íå ñóïåðå÷èòü Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü” [13].

Åêîëîã³÷íèé ôàêòîð âàðòî ðîçãëÿäàòè íå ÿê çîâí³øí³é ôàêòîð [14], à ÿê
ñêëàäîâèé åëåìåíò ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ. Äëÿ ðåàë³çàö³¿ òîãî àáî ³íøîãî âàð³àíòà
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè, ñïðÿìîâàíîñò³ íà
çá³ëüøåííÿ ìàñøòàá³â âèðîáíèöòâà é âèð³øåííÿ ³íøèõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ
ïðîáëåì ïîòð³áí³ âêëàäåííÿ, âèòðàòè òèõ àáî ³íøèõ ðîçì³ð³â ïðèðîäíîãî êàï³òàëó,
ïîòðåáà âêëàäåííÿ ð³çíèõ âèä³â ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ â³äð³çíÿþòüñÿ çà ê³ëüê³ñòþ
³ ÿê³ñòþ, âèêîðèñòàííÿ òèõ àáî ³íøèõ âëàñòèâîñòåé ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà, òîáòî
ìîæëèâ³ ð³çí³ âàð³àíòè çì³íè ÿêîñò³ ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà. Ôîðìóºòüñÿ ê³ëüêà
ñàìîñò³éíèõ ñåêòîð³â ãîñïîäàðñòâà: ç ïåðåðîáëåííÿ â³äõîä³â; êîíòðîëþ çà
çàáðóäíåííÿì ÍÏÑ, òåðèòîð³¿; åêîëîã³÷íå ï³äïðèºìíèöòâî [14].

Òîìó íåäîîö³íêà ó÷àñò³ åêîëîã³÷íîãî ôàêòîðà ó ïðîöåñ³ ³íâåñòóâàííÿ ïðèâîäèòü
äî íåïðàâèëüíèõ âèñíîâê³â ïðî ðåçóëüòàòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, ðîçì³ð
âèòðàò íà ðåàë³çàö³þ îáðàíîãî âàð³àíòà é îáðàíèõ ïð³îðèòåò³â âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é.
Íå ïðèïóñòèìî â óìîâàõ ïîã³ðøåííÿ ÍÏÑ çä³éñíþâàòè ³íâåñòóâàííÿ çà ðàõóíîê
ïîäàëüøî¿ éîãî äåãðàäàö³¿.

Íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà òëóìà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³
³íâåñòèö³¿”. Âïåðøå â ÿêîñò³ áàçîâîãî ôîðìóëþâàííÿ ïîíÿòòÿ “åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³
³íâåñòèö³¿” ïðåäñòàâëåíî Í. Àíäðººâîþ òà Ñ. Õàð³÷êîâèì [15]. Äî åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàíèõ ³íâåñòèö³é â÷åí³ â³äíåñëè âñ³ âèäè ìàéíîâèõ é ³íòåëåêòóàëüíèõ
ö³ííîñòåé, âêëàäåíèõ ó ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàíèõ íà çíèæåííÿ é
ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíîãî àíòðîïîãåííîãî âïëèâó íà ÍÏÑ; çáåðåæåííÿ, ïîë³ïøåííÿ é
ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíî-ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é; çàáåçïå÷åííÿ
åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè êðà¿íè, ó ðåçóëüòàò³ ÿêèõ äîñÿãàþòüñÿ åêîëîã³÷í³, ñîö³àëüí³,
åêîíîì³÷í³ é ïîë³òè÷í³ ðåçóëüòàòè (àíàëîã³÷íå âèçíà÷åííÿ äàº Ì. Þ. ²âàíîâà [16]).

Í. Ì. Àíäðººâà äàº òàêó êëàñèô³êàö³þ åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíèõ
³íâåñòèö³é [17]: åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿; ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³ ³íâåñòèö³¿; ³íâåñòèö³¿,
ñïðÿìîâàí³ ó ñôåðó çàáåçïå÷åííÿ ðåñóðñîåêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè; åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³
³ííîâàö³éí³ ³íâåñòèö³¿.

Ó ðîáîò³ [17] çàçíà÷åíî, ùî åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿ — âñ³ âèäè ìàéíîâèõ é
³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, âêëàäåíèõ ó íàðîäíîãîñïîäàðñüêèé îá³ã, îñíîâíîþ ìåòîþ
ÿêèõ º çàïîá³ãàííÿ, îáìåæåííÿ, óñóíåííÿ é â³äíîâëåííÿ íàñë³äê³â çàáðóäíåííÿ
ÍÏÑ.

Ìîæëèâ³ íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ åêîëîã³÷íèõ ³íâåñòèö³é âèçíà÷àþòüñÿ
â³äïîâ³äíî äî íàïðÿì³â åêîëîã³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ö³ëîìó. Íàìè âèçíà÷åíî íàïðÿìè
åêîëîã³÷íî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, â îñíîâó ÿêèõ ïîêëàäåíî ôóíêö³¿, ùî âèêîíóº
åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü (ðèñ. 4).

Ðèñ. 4. Íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ åêîëîã³÷íèõ ³íâåñòèö³é, âèä³ëåí³ çà
âèêîíóâàíèìè ôóíêö³ÿìè (ñêëàäåíî çà äàíèìè [17])

Íà òë³ íåâèð³øåíèõ åêîëîã³÷íèõ ïðîáëåì çðîñòàº íåîáõ³äí³ñòü âèâ÷åííÿ
ïðîáëåì åôåêòèâíîãî ðåñóðñîñïîæèâàííÿ [18]. ²íâåñòèö³¿, äëÿ ÿêèõ õàðàêòåðíà
ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷à ñïðÿìîâàí³ñòü, ìàþòü äîñèòü âàæëèâå çíà÷åííÿ.
Ðåñóðñîçáåðåæåííÿ îõîïëþº ð³çí³ ñôåðè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âèõîäÿ÷è ç òèïó
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é âèä³â ðåñóðñ³â, âîíî ìîæå áóòè ñïðÿìîâàíå íà åêîíîì³þ ïðèðîäíèõ, ìàòåð³àëüíèõ,
òðóäîâèõ, ô³íàíñîâèõ, ³íôîðìàö³éíèõ é ³íøèõ âèä³â ðåñóðñ³â. Ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³
³íâåñòèö³¿ ìîæíà êëàñèô³êóâàòè: âèõîäÿ÷è ç ïîõîäæåííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â ÿê
³íâåñòèö³¿, ùî ñïðÿìîâàí³ íà ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ îðãàí³÷íèõ ³ íåîðãàí³÷íèõ
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â; ó ðàìêàõ äèíàì³êè, çäàòíîñò³ ïîíîâëåííÿ, â³äòâîðåííÿ ÿê
³íâåñòèö³¿, ùî ñïðÿìîâàí³ íà çáåðåæåííÿ é ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ â³äíîâíèõ ³
íåâ³äíîâíèõ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â [15].

Í. Ì. Àíäðººâà [17] âèä³ëÿº ïîíÿòòÿ åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíîãî ³íâåñòóâàííÿ
ÿê ³íâåñòóâàííÿ âñüîãî íàðîäíîãîñïîäàðñüêîãî êîìïëåêñó ç óðàõóâàííÿì åêîëîã³÷íèõ
ìåòè òà ïð³îðèòåò³â. Âîíà íàãîëîøóº, ùî åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíà ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü º á³ëüø øèðîêèì ïîíÿòòÿì, àí³æ “ïðèðîäîîõîðîííà ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü”. Òîìó ÿê îäíà ç áàçîâèõ êàòåãîð³é ó òåîð³¿ åêîëîã³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íåþ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïîíÿòòÿ “åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿”. Ï³ä
åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòüñÿ âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà
³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, âêëàäåí³ â ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàí³ íà
çíèæåííÿ ³ ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíîãî àíòðîïîãåííîãî âïëèâó íà äîâê³ëëÿ; çáåðåæåííÿ,
ïîë³ïøåííÿ ³ ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíî-ðåñópñíîãî ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é;
çàáåçïå÷åííÿ ðåñóðñíî-åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè êðà¿íè, âíàñë³äîê ÿêèõ äîñÿãàþòüñÿ
åêîëîã³÷í³, ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³ òà ïîë³òè÷í³ ðåçóëüòàòè [17].

Ñó÷àñíà åêîëîã³÷íà ñèòóàö³ÿ çóìîâëþº ïîòðåáó â êîíñòðóêòèâíîìó ï³äõîä³ äî
ïîë³ïøåííÿ åêîëîã³÷íîãî ñòàíó òåðèòîð³é ³ âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â.
²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü çàáåçïå÷óº âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³éíèõ òåõíîëîã³é,
ïðèðîäîçáåð³ãàþ÷î¿ òåõí³êè òà òåõíîëîã³¿, ñòâîðåííÿ åêîëîã³÷íî ÷èñòîãî âèðîáíèöòâà
òà ïðîäóêö³¿, ôîðìóâàííÿ åêîëîãîîð³ºíòîâàíî¿ ñòðóêòóðè åêîíîì³êè [19]. Ïðè
ïåðåõîä³ äî ñòàëîãî ðîçâèòêó ä³ÿëüí³ñòü ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ ïîâèííà áóòè
ñïðÿìîâàíà, íà íàø ïîãëÿä, íà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³éíèõ òåõíîëîã³é, ÿê³
ïðèçâîäÿòü äî çìåíøåííÿ àáî âçàãàë³ óíèêíåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ÍÏÑ,
óòâîðåííÿ çàáðóäíþþ÷èõ ðå÷îâèí. Ãîëîâíîþ ìåòîþ òàêèõ òåõíîëîã³é º îòðèìàííÿ
ïîçèòèâíîãî åêîëîãî-åêîíîì³÷íîãî ðåçóëüòàòó.

Â³äïîâ³äíî äî ðåêîìåíäàö³é Âñåñâ³òíüîãî áàíêó âä³ëÿþòüñÿ ÷îòèðè êàòåãîð³¿
ïðîåêò³â çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó, ìàñøòàá³â ³ ñòóïåíÿ çíà÷èìîñò³ ¿õíüîãî âïëèâó íà
ÍÏÑ. Êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â äëÿ ¿õ åêîëîã³÷íî¿ îö³íêè ïðîâåäåíà
Âñåñâ³òí³ì áàíêîì, ãîëîâíèì ÷èíîì, çà îäí³ºþ îçíàêîþ — ìàñøòàáîì âïëèâó íà
ÍÏÑ. Ïðè öüîìó ìåòîäàì îö³íêè öüîãî âïëèâó ïðèä³ëÿºòüñÿ çíà÷íî ìåíøà óâàãà.
Âîäíî÷àñ ïðàêòè÷íó ðåàë³çàö³þ ïðîöåñó åêîëîã³çàö³¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â
ñàìå ³ ãàëüìóº â³äñóòí³ñòü öèõ ìåòîä³â, ïðè÷îìó íå ò³ëüêè â íàø³é êðà¿í³, àëå é çà
êîðäîíîì. Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ìîæå ïî-
ð³çíîìó âïëèâàòè íà ñòàí ÍÏÑ, ùî º ï³äñòàâîþ äëÿ êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â çàëåæíî â³ä íàïðÿìó âïëèâó ¿õ ðåàë³çàö³¿ íà ÍÏÑ íà ãðóïè (òàáë. 2).

Òàêèì ÷èíîì, óïðîâàäæåííÿ ïðîöåñ³â åêîëîã³çàö³¿ óñ³õ ñêëàäîâèõ åêîíîì³êè
äîçâîëèòü ïîêðàùèòè íå ëèøå ñòàí ÍÏÑ, à é â³äòâîðèòè ¿¿ ïðèðîäíî-ðåñóðñíèé
ïîòåíö³àë, ñïðèÿòèìå äîñÿãíåííþ îïòèìàëüíèõ óìîâ æèòòºä³ÿëüíîñò³ íèí³øíüîãî
³ ìàéáóòí³õ ïîêîë³íü. Íåäîñòàòíÿ âèâ÷åí³ñòü òà íåâèð³øåí³ñòü âèùåçàçíà÷åíèõ
åêîëîãî-åêîíîì³÷íèõ àñïåêò³â ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè ÍÏÑ ï³äòâåðäæóº
ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïîäàëüøîãî âèâ÷åííÿ òà ìåòîäè÷íèõ ðîçðîáîê ùîäî åêîëîã³çàö³¿
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâîãî ï³äïðèºìñòâà.
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Òàáëèöÿ 2.
Êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà íàïðÿìîì âïëèâó íà ÍÏÑ

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ º îñíîâîþ äëÿ ïîäàëüøî¿ ðîáîòè ç ðîçðîáëåííÿ íàóêîâî
îá´ðóíòîâàíî¿ ìåòîäèêè îö³íþâàííÿ åêîëîãî-åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â ç óðàõóâàííÿì âïëèâó íà ÍÏÑ ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè
óïðàâë³ííÿ åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíîþ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ.
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Змішані 
Виникають різноспрямовані наслідки (результати) впливу 
на навколишнє природне середовище на різних етапах 
життєвого циклу інвестиційного проекту. 

Екологічно 
нейтральні 

Відсутні споживання первинних природних ресурсів та 
вплив на навколишнє природне середовище. 

Екоконструктивні 
Спрямовані на запобігання техногенного забруднення 
навколишнього природного середовища й економію 
природних ресурсів, а також сприяння позитивним змінам 
у навколишньому природному середовищі. 

 

 
Вид 

інвестиційного 
проекту 

Характеристика 

Екодеструктивні 
Спрямовані на досягнення економічних результатів за 
рахунок збільшення  обсягів споживання первинних 
природних ресурсів та техногенного забруднення 
навколишнього природного середовища. 
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Ïðîêîïåíêî Î. Â., Êëèìåíêî Î. Â. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â ñèñòåìå ýêîëîãèçàöèè
ýêîíîìèêè

Ïðîâåäåí àíàëèç èíâåñòèöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ îõðàíû îêðóæàþùåé ñðåäû â Óêðàèíå.
Ðàñêðûòû îñîáåííîñòè ó÷¸òà ýêîëîãè÷åñêîãî ôàêòîðà ïðè îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè. Èññëåäîâàíû ìåñòî è ðîëü èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ñèñòåìå ýêîëîãèçàöèè
ýêîíîìèêè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ýêîëîãèçàöèÿ, îêðóæàþùàÿ ïðèðîäíàÿ
ñðåäà.

Prokopenko, O. V.; Klimenko, O. V. Investment Activity in the System of Ecologization of
Economics

The article is devoted to the analyses of the investing support concerning environmental protection
in Ukraine. It also deals with peculiarities of the ecological factor consideration under investment
activity. The role and place of investment activity in the system of ecologization of economics are
analyzed in the article.

Key words: investment activity, ecologization, environment.
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