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Äîñë³äæóºòüñÿ ðèçèê ó êîíòåêñò³ îñíîâíèõ ïîñòóëàò³â
åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ïðîàíàë³çîâàíî îñîáëèâîñò³ êëàñè÷íîãî,
íåîêëàñè÷íîãî, ³íñòèòóö³îíàëüíîãî ï³äõîä³â, à òàêîæ
³íôîðìàö³éíî-ïîâåä³íêîâî¿ êîíöåïö³¿ òåîð³¿ ðèçèê³â. Äîâåäåíî, ùî
ïîíÿòòÿ ðèçèêó â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ º éìîâ³ðí³ñíîþ
õàðàêòåðèñòèêîþ ñåðåäîâèùà ðîçâèòêó ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïåðåäáà÷àº âèá³ð îïòèìàëüíî¿ àëüòåðíàòèâè â
ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ åêîíîì³÷íîãî ð³øåííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðèçèêè, éìîâ³ðí³ñòü, åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ.

Àíàë³ç òðàíñôîðìàö³éíèõ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ ó ºâðîïåéñüêîìó
ñï³âòîâàðèñòâ³ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ éîãî ïîñòóïó, ïðèçâîäèòü äî âèñíîâêó ùîäî
âçàºìîçàëåæíîñò³ ñîö³àëüíî¿ ñôåðè òà åêîíîì³÷íî¿ ñêëàäîâî¿ ÿê ñèñòåìíî¿ îñíîâè
ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó. Íåâèçíà÷åí³ñòü åêîíîì³÷íîãî áàçèñó òà ñòðàòåã³÷íèõ îð³ºíòèð³â
ðîçâèòêó Óêðà¿íè ñïðè÷èíÿº àêòóàë³çàö³þ ñîö³àëüíèõ ðèçèê³â, ÿê³ âæå íàáóëè
ñèñòåìíîãî õàðàêòåðó. Åëåìåíòè ö³º¿ ñèñòåìè â³äîáðàæàþòü ñóòí³ñòü ïðîöåñ³â
âèíèêíåííÿ òà ðîçâèòêó ðèçèê³â â³ò÷èçíÿíî¿ ñîö³àëüíî¿ ñôåðè. Ñèòóàö³ÿ çíà÷íî
óñêëàäíþºòüñÿ ñïåöèô³÷íèìè îñîáëèâîñòÿìè óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè, à ñàìå ¿¿
êðèòè÷íîþ çàëåæí³ñòþ â³ä ñâ³òîâî¿ êîí’þíêòóðè ö³í íà ïðîäóêö³þ ìåòàëóðã³¿ òà
åíåðãîíîñ³¿, à òàêîæ íåçíà÷íîþ ÷àñòêîþ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ êîíêóðåíòíèõ âèðîá³â
ó çàãàëüíîìó ïðîìèñëîâîìó âèðîáíèöòâ³. Òîìó îäíèì ³ç îñíîâíèõ ïðîòèð³÷ ñó÷àñíîãî
óêðà¿íñüêîãî ñóñï³ëüñòâà, ÿêå ïîòðåáóº íàãàëüíîãî âèð³øåííÿ, º ïðîòèð³÷÷ÿ ì³æ
íåîáõ³äí³ñòþ ñòàëîãî ðîçâèòêó, ùî äîñÿãàºòüñÿ âïðîâàäæåííÿì îïòèìàëüíèõ
ñòðàòåã³é óïðàâë³ííÿ ñîö³àëüíèìè ðèçèêàìè, òà íåìîæëèâ³ñòþ éîãî äîñÿãíåííÿ,
âèõîäÿ÷è ç íàÿâíîãî åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó Óêðà¿íè.

Â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ðèçèê º íåâèçíà÷åí³ñòþ, ÿêà ìîæå áóòè îö³íåíîþ. Òàê,
Ô. Íàéò ââàæàº, ùî ðèçèê õàðàêòåðèçóºòüñÿ çáèòêàìè, ÿê³ ìîæóòü ìàòè ì³ñöå
âíàñë³äîê ðåàë³çàö³¿ òîãî ÷è ³íøîãî ð³øåííÿ; ðèçèêè ìîæíà ðåãóëþâàòè ëèøå ó
òîìó âèïàäêó, êîëè âîíè âèÿâëåí³ òà ³äåíòèô³êîâàí³ [1, ñ. 19].

Íàéá³ëüø êîíöåíòðîâàíèì âèðàçîì íàóêîâèõ äîñÿãíåíü ó ñôåð³ ðèçèêîëîã³¿
ñòàëè ïðàö³ Ó. Áåêà, ÿêèé ñôîðìóëþâàâ òåçó ùîäî ñóñï³ëüñòâà ðèçèêó, äëÿ ÿêîãî
îñíîâíîþ ðèñîþ º êàòàñòðîô³÷í³ñòü. ßêùî äëÿ ³íäóñòð³àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà ãîëîâíèìè
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çàâäàííÿìè áóëè âèðîáíèöòâî ³ ðîçïîä³ë áëàã òà ö³ííîñòåé, òî äëÿ ñóñï³ëüñòâà
ðèçèêó òàêèìè ñòàëè ïðîäóêóâàííÿ ³ ðîçïîä³ë íåáåçïåê òà ðèçèê³â [2, ñ. 26].

Í. Ëóìàí ïîÿñíþº ñóòí³ñòü ðèçèêó ÷åðåç ãîòîâí³ñòü ñóá’ºêòà (³íäèâ³äóàëüíîãî
÷è êîëåêòèâíîãî) ñïðèéìàòè ò³ ÷è ³íø³ ñèòóàö³¿ ÿê äîïóñòèìî íåáåçïå÷í³ àáî
çàãðàíè÷í³ íåáåçïå÷í³ (òàê çâàíèé “ïîð³ã êàòàñòðîôè”) [3, ñ. 12].

Å. Ã³ääåíñ ââàæàº, ùî ñó÷àñíèé åòàï öèâ³ë³çàö³¿ â³äð³çíÿºòüñÿ âèñîêîþ
êîíöåíòðàö³ºþ ðèçèê³â òà äèíàì³çìîì ãëîáàëüíèõ ñóñï³ëüíèõ ïðîöåñ³â [4, ñ. 14].

Ñüîãîäí³ íàéá³ëüø ïîïóëÿðíîþ â äîñë³äæåíí³ ïðîáëåìè ðèçèê³â º
³íòåãðàòèâíèé ï³äõ³ä, ÿêèé ïîºäíóº óðàõóâàííÿ âñ³õ ìîæëèâèõ àñïåêò³â
äîñë³äæóâàíèõ ñèòóàö³é. Îäíàê ïðîâåäåííÿ ³íòåãðàòèâíîãî àíàë³çó ðèçèê³â òà
óïðàâë³ííÿ íèìè ìàº íèçêó îáìåæåíü. Âîíè îáóìîâëþþòüñÿ ³ñíóâàííÿì
òåõíîëîã³÷íèõ ðèçèê³â ÿê íàñë³äêó áóðõëèâîãî ðîçâèòêó íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó.
Æ. Ìîàòò³ â³äçíà÷àº, ùî åôåêòèâí³ñòü ïðîãíîçóâàííÿ ó ñôåð³ òåõíîëîã³÷íèõ ðèçèê³â
çàëåæèòü â³ä çàäîâîëåííÿ äâîõ óìîâ. Ïåðøà — íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìíîãî
ï³äõîäó, ÿêèé âðàõîâóâàâ áè âçàºìîçâ’ÿçîê âåëè÷åçíî¿ ê³ëüêîñò³ ôàêòîð³â, ÿê³, íà
ïåðøèé ïîãëÿä, íå ñòîñóþòüñÿ îäèí îäíîãî. Äðóãà — ïîòðåáà îâîëîä³ííÿ ìåòîäàìè
óïðàâë³ííÿ òåõíîëîã³÷íèìè ðèçèêàìè ³ ïðèéíÿòòÿ ïîë³òè÷íèõ ð³øåíü çà óìîâ
íåäîñòàòíîñò³ ³íôîðìàö³¿ ÷è íàóêîâèõ äàíèõ [5, ñ. 72].

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç åâîëþö³¿ òà îñíîâíèõ ïîñòóëàò³â òåîð³¿ ðèçèê³â â
åêîíîì³÷í³é íàóö³, à òàêîæ âèçíà÷åííÿ íà ö³é îñíîâ³ ïåðñïåêòèâ äîñë³äæåííÿ ðèçèêó
â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿.

Ïîíÿòòÿ ðèçèêó ïîñòóïîâî íàáóâàº ñòàòóñó çàãàëüíîíàóêîâî¿ êàòåãîð³¿, ó çâ’ÿçêó
ç ÷èì ñóòòºâî ðîçøèðþºòüñÿ ä³àïàçîí íàóêîâèõ ïðîáëåì, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç íåîáõ³äí³ñòþ
äîñë³äæåííÿ íîâ³òí³õ àñïåêò³â ðèçèêó. Îäíàê ñó÷àñí³ òåîð³¿ ðèçèêó õàðàêòåðèçóþòüñÿ
ñóòòºâèìè äèñïðîïîðö³ÿìè ì³æ äîâîë³ øèðîêèìè ïðèêëàäíèìè òà íåäîñòàòí³ìè
òåîðåòè÷íèìè íàäáàííÿìè. Ùîäî ïåðøèõ, òî âîíè ïðèñâÿ÷åí³ àíàë³çó êîíêðåòíèõ
ðèçèêîâèõ ñèòóàö³é, ÿê³ âèíèêàþòü ó ð³çíèõ ñôåðàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. ßê
îñíîâí³ ìåòîäè äîñë³äæåííÿ òóò âèñòóïàþòü ñòàòèñòè÷í³ ï³äõîäè, ïîáóäîâà
åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäåëåé, à òàêîæ ðîçðàõóíêè éìîâ³ðíîñò³ íåñïðèÿòëèâèõ ïîä³é ³
âèçíà÷åííÿ ðîçì³ð³â ìîæëèâèõ çáèòê³â. Îñòàíí³ ñòîñóþòüñÿ ï³çíàííÿ êàòåãîð³¿
ðèçèêó, éîãî ì³ñöÿ òà âïëèâó íà ðîçâèòîê ñóñï³ëüíèõ ïðîöåñ³â.

Ó ïðîöåñ³ àíàë³çó åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ñóñï³ëüñòâà âèä³ëÿþòüñÿ òàê³ ð³âí³ ¿¿
ôóíêö³îíóâàííÿ: ìåãàð³âåíü, ìàêðîð³âåíü, ìåçîð³âåíü òà ì³êðîð³âåíü. Íà êîæíîìó
ð³âí³ ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ìàþòü ì³ñöå ñïåöèô³÷í³ äëÿ ïåâíîãî
ð³âíÿ ðèçèêè:

— ìåãàåêîíîì³÷í³ — ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ôóíêö³îíóâàííÿì ñâ³òîâîãî
ãîñïîäàðñòâà;

— ìàêðîåêîíîì³÷í³ — ðèçèêè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè äåðæàâè;
— ìåçîåêîíîì³÷í³ — ðèçèêè, ùî ôîðìóþòüñÿ íà ð³âí³ îêðåìèõ ãàëóçåé;
— ì³êðîåêîíîì³÷í³ — ðèçèêè íà ð³âí³ îðãàí³çàö³¿.
Àíàë³ç ÷èñåëüíèõ âèçíà÷åíü ðèçèêó ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ äîçâîëÿº

âèñâ³òëèòè õàðàêòåðí³ îñîáëèâîñò³ éîãî ïðîÿâó:
— âèïàäêîâèé õàðàêòåð ïîä³¿, ÿêèé âèçíà÷àº ðåàë³çàö³þ íà ïðàêòèö³ îäíîãî

ç ìîæëèâèõ ñöåíàð³¿â (íàÿâí³ñòü íåâèçíà÷åíîñò³);
— íàÿâí³ñòü àëüòåðíàòèâíèõ ð³øåíü;
— éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ çáèòê³â;
— éìîâ³ðí³ñòü îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî ïðèáóòêó.
Åêîíîì³÷í³ ðèçèêè âèçíà÷àþòüñÿ åêîíîì³÷íèìè â³äíîñèíàìè, à òîìó âàæëèâî

âèçíà÷èòè ïåðåäóìîâè âèíèêíåííÿ òà ðåàë³çàö³¿ öèõ ðèçèê³â. Â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿
âèä³ëÿþòüñÿ ð³çí³ òåîðåòè÷í³ íàïðÿìêè äîñë³äæåííÿ ³íäèâ³äóàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ
â³äíîñèí.

Êëàñè÷íèé íàïðÿì åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ âèõîäèòü ç òîãî, ùî ³íäèâ³äóàëüíà
åêîíîì³÷íà ïîâåä³íêà ëþäèíè âèçíà÷àºòüñÿ ñóêóïí³ñòþ ïàí³âíèõ, åêîíîì³÷íèõ,
ïîë³òè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, âèðîáíè÷èõ òà ³íøèõ óìîâ, ÿê³ íåîáõ³äíî äîñë³äèòè.
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Êëàñè÷íà òåîð³ÿ, ùî ïîâ’ÿçàëà ïîíÿòòÿ ðèçèêó òà ï³äïðèºìíèöüêîãî ïðèáóòêó,
íàëåæèòü Äæ. Ñòþàðòó Ì³ëëþ, ÿêèé ó ñâî¿é ïðàö³ “Ïðèíöèïè ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿”
âèä³ëèâ ó ñòðóêòóð³ ïðèáóòêó ï³äïðèºìöÿ òàê³ ñêëàäîâ³: çàðîá³òíà ïëàòà êàï³òàë³ñòà,
÷àñòêà (â³äñîòîê) íà âêëàäåíèé êàï³òàë òà ïëàòà çà ðèçèê ó âèãëÿä³ êîìïåíñàö³¿
ìîæëèâèõ çáèòê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç íåáåçïåêîþ âòðàòè êàï³òàëó [6, ñ. 326].

Ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà çã³äíî ç êóëüòóðíî-³ñòîðè÷íîþ ïåð³îäèçàö³ºþ (Ë. Ìîðãàí,
Ô. Åíãåëüñ) ïîä³ëÿºòüñÿ íà òðè åïîõè: äèê³ñòü, âàðâàðñòâî, öèâ³ë³çàö³ÿ; êîæíà
åïîõà, ó ñâîþ ÷åðãó, ìàº òðè ñòóïåí³ ðîçâèòêó — íèçüêèé, ñåðåäí³é, âèñîêèé. Ðèçèê
ÿê ³ñòîðè÷íà êàòåãîð³ÿ âèíèê íà ïî÷àòêîâ³é ôàç³ ðîçâèòêó öèâ³ë³çàö³¿ ç ïîÿâîþ ó
ëþäèíè â³ä÷óòòÿ ñòðàõó ïåðåä ñìåðòþ. Ç ðîçâèòêîì öèâ³ë³çàö³¿ ³ çàðîäæåííÿì
òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí ðèçèê ïåðåòâîðþºòüñÿ â åêîíîì³÷íó êàòåãîð³þ. ßê
åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ðèçèê ïðåäñòàâëÿº ïîä³þ, ÿêà ìîæå â³äáóòèñÿ ÷è íå â³äáóòèñÿ;
ó ïåðøîìó âèïàäêó ìîæëèâ³ òðè åêîíîì³÷í³ ðåçóëüòàòè: íåãàòèâíèé (ïðîãðàø,
çáèòêè), íóëüîâèé, ïîçèòèâíèé (âèãðàø, âèãîäà, ïðèáóòîê) [7, ñ. 68].

Ó êëàñè÷í³é òåîð³¿ ². Ó. Ñåí³îðà ï³äïðèºìíèöüêèé ðèçèê îòîòîæíþºòüñÿ ç
ìàòåìàòè÷íèì î÷³êóâàííÿì çáèòê³â, ÿê³ ìîæóòü ìàòè ì³ñöå âíàñë³äîê îáðàíîãî
ð³øåííÿ. Ïðåäñòàâíèê í³ìåöüêî¿ êëàñè÷íî¿ øêîëè ². ôîí Òþíåí âèçíà÷àâ ðîçì³ð
ï³äïðèºìíèöüêîãî äîõîäó ÷åðåç îö³íêó ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèêó. Ó ïîäàëüøîìó
ñåðåä ïðîâ³äíèõ åêîíîì³ñò³â (Ã. Ñåë³ãìàí, Æ. Á. Ñåé, Äæ. Ìîð³ñ Êëàðê, Ê. Ìàðêñ)
ïðåâàëþâàëà îö³íêà ïðèáóòêó ï³äïðèºìöÿ âèêëþ÷íî ÿê ôóíêö³¿ â³ä ðèçèêó [8,
ñ. 34–36].

Íåîêëàñè÷íèé ï³äõ³ä áàçóºòüñÿ íà òîìó, ùî ïîâåä³íêó ëþäèíè çà ðèíêîâèõ
óìîâ ó ð³çíèõ ñèòóàö³ÿõ ïåðåäáà÷èòè äîñèòü ñêëàäíî. Öÿ îáñòàâèíà â ïðîöåñ³ àíàë³çó
âèìàãàº ââåäåííÿ îêðåìèõ îáìåæåíü òà äîïóùåíü, ÿê³ çíà÷íî óñêëàäíþþòü
äîñë³äæåííÿ. Äîäàòêîâ³ ïàðàìåòðè, ïî ñóò³, âèñòóïàþòü åêîíîì³÷íèìè ðèçèêàìè,
âîíè ìîæóòü ñòàòè ïðè÷èíîþ çðîñòàííÿ âèòðàò.

À. Ìàðøàëë òà À. Ï³ãó ðîçðîáèëè îñíîâè “íåîêëàñè÷íî¿” òåîð³¿
ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèêó. Âîíà âêëþ÷àº òàê³ ïîñòóëàòè: â ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³
ï³äïðèºìñòâî ôóíêö³îíóº â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ ³ ïðèáóòîê º âåëè÷èíîþ
âèïàäêîâîþ òà çì³ííîþ; ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ïîâèííà â³äïîâ³äàòè äâîì êðèòåð³ÿì
— ðîçì³ðó î÷³êóâàíîãî ïðèáóòêó ³ ïðîì³æêó éîãî ìîæëèâèõ êîëèâàíü. Íåîêëàñè÷íà
òåîð³ÿ ðèçèêó âèõîäèòü ç òîãî, ùî ïîâåä³íêîâ³ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìöÿ îáóìîâëþþòüñÿ
êîíöåïö³ºþ ãðàíè÷íî¿ êîðèñíîñò³. Öå îçíà÷àº, ùî çà íàÿâíîñò³ äåê³ëüêîõ âàð³àíò³â,
íàïðèêëàä, êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, ÿê³ íåñóòü îäíàêîâèé î÷³êóâàíèé ïðèáóòîê,
ï³äïðèºìåöü îáåðå âàð³àíò, ó ÿêîìó êîëèâàííÿ î÷³êóâàíîãî ïðèáóòêó áóäóòü ìåíøèìè
(ìåíøèé, àëå ãàðàíòîâàíèé ïðèáóòîê º á³ëüø ïðèéíÿòíèì, í³æ âåëèêèé, àëå
ñóìí³âíèé). Äæ. Êåéíñ ñèñòåìàòèçóâàâ ðàí³øå íàïðàöüîâàí³ ïîëîæåííÿ íåîêëàñè÷íî¿
òåîð³¿ ðèçèêó ³ äîïîâíèâ ¿õ ôàêòîðîì çàäîâîëåíîñò³ â³ä ðèçèêó: çàðàäè á³ëüøîãî
î÷³êóâàíîãî ïðèáóòêó ï³äïðèºìåöü çàçâè÷àé ï³äå íà á³ëüøèé ðèçèê, ùî îçíà÷àº
çðîñòàííÿ éìîâ³ðíîñò³ â³äõèëåííÿ â³ä ïîñòàâëåíî¿ ìåòè [9, ñ. 257].

Á. Áåðíàíêå ââ³â äîñèòü ïîøèðåíèé ó 90–ò³ ðîêè ìèíóëîãî ñòîð³÷÷ÿ òåðì³í
“âåëè÷íå ïðèòèøåííÿ”, ÿêèé îçíà÷àº, ùî åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ ³ ïîë³òèêà (â ìåæàõ
íîâîãî íåîêëàñè÷íîãî ñèíòåçó) ïðàêòè÷íî çíÿëè ç ïîâ³ñòêè äíÿ ïðîáëåìó ä³ëîâèõ
öèêë³â: “… á³ëüø äîñêîíàëà ãðîøîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà, éìîâ³ðíî, ïðèçâåëà íå
ëèøå äî çíèæåííÿ âàð³àáåëüíîñò³ ³íôëÿö³¿, àëå é ñòàëà ïðè÷èíîþ ïàä³ííÿ
âîëàòèëüíîñò³ âèïóñêó” [10]. Ïðèá³÷íèêîì ö³º¿ òåîð³¿ º òàêîæ ëàóðåàò Íîáåë³âñüêî¿
ïðåì³¿ Ð. Ëóêàñ, ÿêèé ó 2003 ðîö³ â îäíîìó ç âèñòóï³â âèñëîâèâ äóìêó ùîäî
äîö³ëüíîñò³ ïåðåâåäåííÿ ïðîáëåìè åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ äî äðóãîðÿäíèõ, îñíîâí³
æ çóñèëëÿ â÷åíèõ ïîâèíí³ ôîêóñóâàòèñÿ íà äîâãîòðèâàëîìó åêîíîì³÷íîìó
çðîñòàíí³ [11, ñ. 24].

Íîâèé íåîêëàñè÷íèé ñèíòåç, ó ÿêîìó ïðîâ³äíó ðîëü â³ä³ãðàþòü ìîäåë³ çàãàëüíî¿
ð³âíîâàãè º áëèçüêèì äî âàëüðàñ³âñüêî¿ øêîëè â åêîíîì³÷í³é íàóö³, îäíàê éîãî
âèð³çíÿº äîâîë³ ìåõàí³ñòè÷íèé ïîãëÿä íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. Ìîæëèâ³ øëÿõè
êîðåãóâàííÿ íîâîãî íåîêëàñè÷íîãî ñèíòåçó íåñóòü âëàñí³ ðèçèêè —íàñàìïåðåä öå
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ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïîòåíö³éíèì ðîçâèòêîì òåîð³é ³ ö³ëüîâèõ íàïðÿì³â, îð³ºíòîâàíèõ
âèêëþ÷íî íà ïîÿñíåííÿ ìèíóëèõ åêîíîì³÷íèõ ïîä³é, ÿê³ íå äàþòü çìîãè ðîáèòè
ïðîãíîçí³ îö³íêè.

Ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ÷àñó íàÿâí³ñòü äîñèòü âðàçëèâèõ ³ ìàëîðåàë³ñòè÷íèõ
ïîñòóëàò³â ó íîâîìó íåîêëàñè÷íîìó ñèíòåç³ êîìïåíñóâàëàñÿ åìï³ðè÷íèìè ôàêòàìè,
ùî çàñâ³ä÷óâàëè ïåðåâàãè ïîë³òèêè ï³äòðèìàííÿ íèçüêèõ ³ ñòàá³ëüíèõ òåìï³â
³íôëÿö³¿ [12, ñ. 24]. Îäíàê åêîíîì³÷íà êðèçà, ùî ïî÷àëàñÿ ó 2008 ðîö³, âèñâ³òëèëà
ñóìí³âíèé õàðàêòåð ïåðåäáà÷åíü òà íèçüêó ðåëåâàíòí³ñòü âèñíîâê³â, íà ÿêèõ
áàçóâàëàñÿ öÿ ìåòîäîëîã³ÿ. Ïðè÷èííî-íàñë³äêîâèé çâ’ÿçîê ì³æ ³íôëÿö³ºþ òà
åêîíîì³÷íèì çðîñòàííÿì ñòàâ äàëåêî íå î÷åâèäíèì — ãëîáàëüíà òåíäåíö³ÿ çíèæåííÿ
³íôëÿö³¿ ó äîâãîòåðì³íîâîìó ïåð³îä³ çàëèøèëàñÿ íåçì³ííîþ, ðàçîì ç öèì
âîëàòèëüí³ñòü òåìï³â çðîñòàííÿ âèïóñêó çá³ëüøóâàëàñÿ. Âíàñë³äîê öüîãî áàçîâèé
ïîñòóëàò òåîð³¿ íåîêëàñè÷íîãî ñèíòåçó ùîäî í³âåëþâàííÿ ñòàá³ëüíî íèçüêîþ
³íôëÿö³ºþ ïðîáëåìè öèêë³÷íîñò³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó âòðàòèâ âëàñíèé åìï³ðè÷íèé
ôóíäàìåíò.

Â ³íñòèòóö³îíàëüí³é òåîð³¿ ÿê ïðåäìåò àíàë³çó ìîæóòü âèñòóïàòè åêîíîì³÷í³
³ íååêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ó ¿¿ îñíîâ³ ëåæèòü
âèçíà÷àëüíà ðîëü ³íñòèòóò³â, åâîëþö³ÿ ÿêèõ º áàçîþ åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó. Ä. Íîðò
ðîçãëÿäàº ³íñòèòóòè ÿê ïðàâèëà ãðè, çà ÿêèìè ãðàþòü ãðàâö³ (ãðóïè ëþäåé, îá’ºäíàí³
ïðàãíåííÿì ñï³ëüíî äîñÿãòè âèçíà÷åíî¿ ìåòè). ²íñòèòóòè âèñòóïàþòü ñâîºð³äíèìè
ñòâîðåíèìè ëþäèíîþ îáìåæóâà÷àìè, ÿê³ îðãàí³çîâóþòü â³äíîñèíè ì³æ ëþäüìè [13].

Êàòåãîð³ÿ “³íñòèòóö³îíàëüíèé ðèçèê” àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ì³æíàðîäíèìè
ðåéòèíãîâèìè àãåíòñòâàìè (Standart&Poor, Moody’s, Fitch) ùîäî íàôòîãàçîâî¿
ïðîìèñëîâîñò³ òà áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè. Â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ïîêè ùî íå âèðîáëåíî
çàãàëüíîïðèéíÿòîãî ðîçóì³ííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ. Òàê, â àíàë³òè÷íèõ îãëÿäàõ
³íñòèòóö³îíàëüí³ ðèçèêè îáóìîâëþþòüñÿ ñïåöèô³êîþ âïëèâó ìåõàí³çì³â òà ³íñòèòóò³â
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè ¿õ ïðîÿâó íàâîäÿòüñÿ íåñïðèÿòëèâ³
óìîâè âåäåííÿ á³çíåñó, ÷àñò³ çì³íè çàêîíîäàâñòâà, íååôåêòèâí³ñòü ðåãóëþâàííÿ òà
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ íåïðîçîð³ñòü ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ òà á³çíåñó â
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³.

²íñòèòóö³îíàëüí³ ðèçèêè ìîæíà êëàñèô³êóâàòè òàêèì ÷èíîì:
— çà õàðàêòåðîì — ñóá’ºêòèâí³ (ïðè÷èíàìè ìîæóòü áóòè ð³çí³ ³íòåðåñè ñòîð³í,

àñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿, íåäîñêîíàë³ñòü êîíòðàêòíèõ â³äíîñèí); îá’ºêòèâí³
(îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ ñëóãóº â³äñóòí³ñòü ÷³òêî¿ íîðìàòèâíî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ â³äíîñèí
ñòîð³í);

— çà ñïåöèô³êîþ ³íñòèòóò³â — ðèçèêè, ùî ïðîäóêóþòüñÿ ïîë³òèêîþ îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè, òà ðèçèêè âíàñë³äîê ä³¿ ðèíêîâèõ ³íñòèòóò³â;

— çà ìàñøòàáàìè îõîïëåííÿ — ì³æíàðîäí³, íàö³îíàëüí³, ðåã³îíàëüí³, ãàëóçåâ³,
ì³ñöåâ³;

— çà ñôåðîþ âèíèêíåííÿ — çîâí³øí³ (âèíèêàþòü ï³ä âïëèâîì ñèñòåìíèõ
çîâí³øí³õ ³íñòèòóò³â); âíóòð³øí³ (âèíèêàþòü âíàñë³äîê ä³¿ ëîêàëüíî-îðãàí³çàö³éíèõ
÷è âíóòð³øí³õ ³íñòèòóö³é);

— çà ñòóïåíåì ñâîáîäè âèáîðó ñóá’ºêòà — äîáðîâ³ëüí³ òà ïðèìóñîâ³;
— çà ñîö³àëüíîþ ñóòí³ñòþ — ðèçèêè, îáóìîâëåí³ ôîðìàëüíèìè ³íñòèòóòàìè,

òà ðèçèêè, ùî çóìîâëþþòüñÿ ñîö³îêóëüòóðíèìè îñîáëèâîñòÿìè êðà¿íè, ðåã³îíó,
ì³ñöåâîñò³.

²íôîðìàö³éíî-ïîâåä³íêîâà êîíöåïö³ÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íîãî ðèçèêó ñòàëà
ðåçóëüòàòîì äîñë³äæåíü Ê. Åððîó, Ã. Ñàéìîíà, Äæ. Ñò³ãëåðà, Äæ. Ñò³ãë³öà —
åêîíîì³÷íèé ðèçèê ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ðåçóëüòàò ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ñóá’ºêòàìè
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïðè÷îìó íàéá³ëüø ñóòòºâèì íà âèá³ð âàð³àíò³â ïîâåä³íêè º
âïëèâ êîãí³òèâíî-ïñèõîëîã³÷íèõ ôàêòîð³â çà óìîâ íåâèçíà÷åíîñò³. Ìîâà éäå,
íàñàìïåðåä, ïðî âèðîáëåííÿ ìåõàí³çì³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ñóá’ºêòè îö³íþþòü
íàÿâíó ³íôîðìàö³þ, ôîðìóþòü ÿê³ñí³ òà ê³ëüê³ñí³ ìîòèâàö³¿ òà îáèðàþòü íàéá³ëüø
ïðèéíÿòíèé âàð³àíò ïîâåä³íêè. Êîíöåïö³ÿ âèñòóïàº ñâîºð³äíèì ì³æäèñöèïë³íàðíèì

ÐÈÇÈÊ ßÊ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÀ ÊÀÒÅÃÎÐ²ß

Ó
í
³âåðñè

òåòñüê
³ í

àóê
îâ³ çàï

è
ñê

è
, 2013, ¹

 2 (46), ñ. 296-302.  w
w

w
.u

n
iver.km

.u
a



300

ñèíåðãåòè÷íèì ñèíòåçîì åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ³ ïñèõîëîã³¿, ¿¿ ïîäàëüøèì âèðàçîì ñòàâ
íîâèé íàóêîâèé íàïðÿìîê — ïîâåä³íêîâà ñòðàòåã³ÿ [14, ñ. 1].

Ðîçâèòêîì ³íôîðìàö³éíî-ïîâåä³íêîâî¿ êîíöåïö³¿ ìîæíà ââàæàòè òåîð³þ
“ëþäèíè åêîíîì³÷íî¿”. Ùîäî, âëàñíå, ïîíÿòòÿ íîòî economicus, òî âîíî çàëèøàºòüñÿ
íåâèçíà÷åíèì. Îêðåì³ òëóìà÷åííÿ — “ìåòàôîðè÷íèé ÷è îáðàçíèé âèðàç, ùî îçíà÷àº
ïåðåäóìîâó ã³ïîòåòèêî-äåäóêòèâíî¿ ñèñòåìè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿” [15, ñ. 3] — ëèøå
óñêëàäíþþòü ðîçóì³ííÿ êàòåãîð³¿. Ôàêòîðè, ùî îáóìîâëþþòü âèá³ð “ëþäèíè
åêîíîì³÷íî¿” îáìåæåíèõ ðåñóðñ³â, ìîæíà ïîä³ëèòè íà äâ³ ãðóïè: ïåðåâàãè òà
îáìåæåííÿ. Ïåðåâàãè âèçíà÷àþòü ñóá’ºêòèâí³ ïîòðåáè ³ áàæàííÿ ³íäèâ³äà, à
îáìåæåííÿ (äîõîäè, ö³íà áëàã) ³ñòîòíî âïëèâàþòü íà éîãî îá’ºêòèâí³ ìîæëèâîñò³.
Ââàæàºòüñÿ, ùî ïåðåâàãè “ëþäèíè åêîíîì³÷íî¿” º óçãîäæåíèìè, à îáìåæåííÿ º
ìåíø ñòàá³ëüíèìè, í³æ ïåðåâàãè. Ó çâ’ÿçêó ç öèì, ïåðåâàãè ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê
ïîñò³éíà âåëè÷èíà, àíàë³çóºòüñÿ ëèøå ðåàêö³ÿ ëþäèíè íà çì³íó îáìåæåíü. Ñåðåä
îñíîâíèõ ïîñòóëàò³â òåîð³¿ ìîæíà âèä³ëèòè òàê³: ê³ëüê³ñòü äîñòóïíèõ ðåñóðñ³â º
îáìåæåíîþ, òîìó ëþäèíà âèìóøåíà ðîáèòè âèá³ð; “ëþäèíà åêîíîì³÷íà” ó çìîç³
îö³íèòè àëüòåðíàòèâí³ âàð³àíòè òà âèçíà÷èòè, íàñê³ëüêè âîíè â³äïîâ³äàþòü éîãî
ïåðåâàãàì. Öå îçíà÷àº, ùî “ëþäèíà åêîíîì³÷íà”, ïî ñóò³, º ñïîæèâà÷åì ðåñóðñ³â,
ãîëîâíèì ñåíñîì ¿¿ ³ñíóâàííÿ ñòàº âèá³ð íàéá³ëüø ïðèéíÿòíèõ äëÿ ñåáå áëàã. Îäíàê
ðåàëüíó ëþäèíó íå çóïèíÿþòü îáìåæåííÿ, âîíà ïðàãíå äî ì³í³ì³çàö³¿ âëàñíèõ âèòðàò,
ìàêñèìàë³çàö³¿ äîõîä³â, äîáðîáóòó ðîäèíè, òîáòî äî òîãî, ùî âðàõóâàòè ïðîñòî
íåìîæëèâî. Òîìó òàêèé ï³äõ³ä íå ìîæå ñïðèÿòè ðîçâèòêó òåîð³¿ åêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â,
â³í òàêîæ º ìàëî³íôîðìàòèâíèì ùîäî ðåàëüíîãî ñòàíó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿
ñèñòåìè.

Ñåðåä íîâ³òí³õ íàóêîâèõ ðîçðîáîê åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ðèçèêó íåîáõ³äíî âèä³ëèòè
íàïðàöþâàííÿ Äæ. Àêåðëîôà ³ Ð. Ì³ëëåðà [16], ÿê³ ïîäàþòü ñó÷àñíó
ìàêðîåêîíîì³÷íó òåîð³þ ó âèãëÿä³ êâàäðàòó, ïîä³ëåíîãî íà ÷îòèðè ñåãìåíòè.
Êðèòåð³ÿìè òàêîãî ïîä³ëó âèñòóïàþòü åêîíîì³÷í³ ÷è íååêîíîì³÷í³ ìîòèâè ïîâåä³íêè,
à òàêîæ ðàö³îíàëüí³ñòü ÷è ³ððàö³îíàëüí³ñòü ³íäèâ³ä³â. Àâòîðè ââàæàþòü, ùî ç óñ³õ
ìîæëèâèõ ñïîëó÷åíü îáðàíèõ êðèòåð³¿â ìàêðîåêîíîì³êà âèâ÷àëà ëèøå åêîíîì³÷í³
ìîòèâè ³ ðàö³îíàëüí³ ðåàêö³¿, ³íø³ æ òðè ñåãìåíòè çàëèøèëèñÿ íåçàïîâíåíèìè, ùî
çíà÷íî çíèçèëî ïðîãíîñòè÷íó ö³íí³ñòü ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿; ïðîáëåìà æ
öèêë³÷íèõ êîëèâàíü â åêîíîì³ö³ çàãîñòðèëàñÿ ñàìå âíàñë³äîê ïåðåìîãè
³ððàö³îíàëüíîãî îïòèì³çìó íàä ðàö³îíàëüíèìè ðîçðàõóíêàìè.

Ðèçèêó ÿê åêîíîì³÷í³é êàòåãîð³¿ ïðèòàìàííà íèçêà ñóòòºâèõ îçíàê, ñåðåä
ÿêèõ Ë. Òåïìàí âèä³ëèâ òðè ãîëîâí³ [17, ñ. 9–12]:

— ñóïåðå÷ëèâ³ñòü, — ç îäíîãî áîêó, ðèçèê íåñå âàæëèâ³ åêîíîì³÷í³, ïîë³òè÷í³
òà äóõîâí³ íàñë³äêè, ïîçèòèâíî âïëèâàþ÷è íà ñóñï³ëüíèé ðîçâèòîê; ç ³íøîãî —
ðèçèê ïðèçâîäèòü äî àâàíòþðèçìó, ñóá’ºêòèâ³çìó, ïðèçâîäÿ÷è äî òèõ ÷è ³íøèõ
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ³ ìîðàëüíèõ âòðàò;

— àëüòåðíàòèâí³ñòü — ïåðåäáà÷àº íåîáõ³äí³ñòü âèáîðó ñåðåä äâîõ ÷è äåê³ëüêîõ
âàð³àíò³â ð³øåíü; òàì, äå íåìàº âèáîðó, ðèçèêîâà ñèòóàö³ÿ íå âèíèêàº, à çíà÷èòü
ðèçèê â³äñóòí³é;

— íåâèçíà÷åí³ñòü º íåîäíîð³äíîþ çà ôîðìîþ ïðîÿâó òà çì³ñòîì;
— ïðîðàõîâàíèé ðèçèê âèñòóïàº îäíèì ³ç ñïîñîá³â çíÿòòÿ íåâèçíà÷åíîñò³.
Âàæëèâó ðîëü â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ â³ä³ãðàº îö³íêà åêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â. Ìîæíà

âèä³ëèòè ÷îòèðè íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåí³ ï³äõîäè:
— éìîâ³ðí³ñíèé ï³äõ³ä áàçóºòüñÿ íà çàñòîñóâàíí³ òåîð³¿ éìîâ³ðíîñò³ òà

ìàòåìàòè÷íî¿ ñòàòèñòèêè; ðåàë³çàö³ÿ ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ
ò³º¿ ÷è ³íøî¿ íåñïðèÿòëèâî¿ ïîä³¿. Ïåðåâàãàìè öüîãî ï³äõîäó º ïðîñòîòà, íàÿâí³ñòü
äîáðå ðîçðîáëåíîãî ìàòåìàòè÷íîãî àïàðàòó, îäíàê â³í íå âðàõîâóº îá’ºêòèâí³ òà
ñóá’ºêòèâí³ ôàêòîðè, ÿê³ ñòàþòü íà çàâàä³ äîñÿãíåííþ ìåòè;

— ñèòóàòèâíèé ï³äõ³ä ÿê ì³ðèëî ðèçèêó âèêîðèñòîâóº â³äõèëåííÿ ðåàëüíî¿
ñèòóàö³¿ â³ä åòàëîííî¿ (ç íóëüîâèì ð³âíåì ðèçèêó); â ïðîöåñ³ çàñòîñóâàííÿ ï³äõîäó
ãîëîâíèì ñòàº çàâäàííÿ àäåêâàòíî¿ ³äåíòèô³êàö³¿ ïîòî÷íî¿ ñèòóàö³¿, à òàêîæ ìîæëèâèõ
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ïîìèëîê, ùî ìîæóòü âèíèêíóòè âíàñë³äîê íåâ³äîìèõ ôàêòîð³â. Äî ïåðåâàã
ñèòóàòèâíîãî ï³äõîäó ìîæíà â³äíåñòè â³äïîâ³äí³ñòü ñòóïåíÿ ðèçèêó éîãî ³íòó¿òèâíîìó
ðîçóì³ííþ: ÷èì á³ëüøå ñèòóàö³ÿ â³äõèëÿºòüñÿ â³ä åòàëîííî¿, òèì ðèçèê âèùèé.
Îñíîâíèì íåäîë³êîì ï³äõîäó º íåîáõ³äí³ñòü ïîáóäîâè áàãàòîâèì³ðíî¿ ìíîæèíè
õàðàêòåðèñòèê åòàëîííî¿ òà ïîòî÷íî¿ ñèòóàö³¿;

— ³ãðîâèé ï³äõ³ä âèõîäèòü ç òîãî, ùî îïòèìàëüíîþ º ñòðàòåã³ÿ ðèçèêîâî¿
ïîâåä³íêè, ÿêà çàáåçïå÷óº ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé ñåðåäí³é âèãðàø (ì³í³ìàëüíî
ìîæëèâèé ïðîãðàø) çà óìîâè, ùî ä³¿ êîíêóðåíòà òàêîæ áóäóòü îïòèìàëüíèìè; ÿê
ì³ðèëî ³ãðîâîãî ðèçèêó âèêîðèñòîâóºòüñÿ âåëè÷èíà â³äõèëåííÿ ïîòî÷íîãî âèãðàøó
ñòîð³í â³ä âèãðàøó, îòðèìàíîãî â³ä ðåàë³çàö³¿ ãàðàíòóþ÷èõ ñòðàòåã³é. Ñåðåä ïåðåâàã
öüîãî ï³äõîäó ìîæíà â³äçíà÷èòè éîãî ðîçðîáëåí³ñòü òà ìîæëèâ³ñòü îïåðóâàííÿ
ïîð³âíÿíî îáìåæåíèìè îá’ºìàìè ïåðâèííî¿ ³íôîðìàö³¿, îñíîâíèì íåäîë³êîì ³ãðîâîãî
ï³äõîäó º íåìîæëèâ³ñòü âðàõóâàííÿ ïîìèëîê êîíêóðåíò³â, îêð³ì òîãî, âèãðàø øòó÷íî
çâîäèòüñÿ äî îäíîãî ÷èñëîâîãî çíà÷åííÿ (ñòðàòåã³ÿ åêîíîì³÷íî¿ ïîâåä³íêè, ÿêà º
îïòèìàëüíîþ çà îäíèì ïîêàçíèêîì, íå îáîâ’ÿçêîâî áóäå îïòèìàëüíîþ çà ³íøèìè);

— ðåôëåêñèâíèé ï³äõ³ä áàçóºòüñÿ íà îö³íö³ ïðàãíåíü êîíêóðåíò³â, íà
ïåðåäáà÷åíí³ ¿õ ä³é òà óì³íí³ íàâ’ÿçàòè áàæàíèé ñöåíàð³é ¿õ ä³é: êîíêóðåíòè
ïðîãíîçóþòü ìîæëèâ³ âàð³àíòè ïîâåä³íêè îäèí îäíîãî, ðèçèê áóäå ìàêñèìàëüíèì
çà óìîâè, ùî ³íø³é ñòîðîí³ ñòàíóòü â³äîìèìè íàì³ðè ³íøî¿. Ñêëàäí³ñòü çàñòîñóâàííÿ
ï³äõîäó ïîëÿãàº â ïðîáëåìàòè÷íîñò³ ïðèìóñèòè êîíêóðåíòà ä³ÿòè çà ïðîãíîçîâàíèì
ñöåíàð³ºì. ßê ïåðåâàã íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè éîãî àäåêâàòí³ñòü çì³ñòîâí³é ñóòíîñò³
ðèçèê³â, õàðàêòåðíèõ äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Ðàçîì ç öèì çàñòîñóâàííÿ
ï³äõîäó âèìàãàº âîëîä³ííÿ ñêëàäíèì ìàòåìàòè÷íèì àïàðàòîì.

Íà ñüîãîäí³ â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ íàïðàöüîâàíî íèçêó ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ
ðèçèêó — éîãî âèçíà÷àþòü ÿê âèä ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ä³¿, ÿê äåÿêó éìîâ³ðí³ñòü, ìîæëèâ³ñòü,
ÿê ñòàí íåâèçíà÷åíîñò³. Òàêà áàãàòîâàð³àíòí³ñòü îá’ºêòèâíî îáóìîâëþºòüñÿ
ð³çíîàñïåêòí³ñòþ ðèçèê³â òà ¿õ íàñë³äê³â, à òàêîæ ðîçìà¿òòÿì îá’ºêò³â, íà ÿê³
íàïðàâëåíèé âïëèâ ðèçèêîâèõ ñèòóàö³é. Ç³ âñ³º¿ ìíîæèíè íàÿâíèõ ó ñóñï³ëüñòâ³
ðèçèê³â åêîíîì³÷í³ ðèçèêè º íàéá³ëüø çíà÷èìèìè é âèâ÷åíèìè. Îá’ºêòàìè ¿õ âïëèâó
ìîæóòü áóòè òàê³: îñîáà, äîìîãîñïîäàðñòâî, ìàéíî, êîìåðö³éí³ ñòðóêòóðè, ñóñï³ëüí³
³íñòèòóö³¿, ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, äåðæàâà.

Óçàãàëüíþþ÷è íàâåäåí³ ï³äõîäè, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó: ïîíÿòòÿ ðèçèêó â
åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ïîâèííî âèõîäèòè ç òîãî, ùî öå éìîâ³ðí³ñíà õàðàêòåðèñòèêà
ñåðåäîâèùà ðîçâèòêó ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïåðåäáà÷àº âèá³ð
îïòèìàëüíî¿ àëüòåðíàòèâè â ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ åêîíîì³÷íîãî ð³øåííÿ. Îñê³ëüêè
ôîðìîþ âèðàçó ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ âèñòóïàº òå ÷è ³íøå ÿâèùå, òî ñóòí³ñòü åêîíîì³÷íîãî
ðèçèêó ðîçêðèâàºòüñÿ ÷åðåç ò³ ôóíêö³¿, ÿê³ â³í âèêîíóº â ïðîöåñ³ ö³ëåñïðÿìîâàíî¿
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà óìîâ íåâèçíà÷åíîñò³. Ðèçèêè â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ — öå
ÿâèùà, ùî ìàþòü ïðè÷èííèé, à íå âèïàäêîâèé õàðàêòåð. Ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â
âîíè âèñòóïàþòü íàñë³äêîì âíóòð³øí³õ êîíôë³êò³â, ùî ïðèòàìàíí³ ö³é ñèñòåì³.
Åêîíîì³÷íà ïîâåä³íêà â ñèòóàö³¿ ðèçèêó º í³÷èì ³íøèì, ÿê âèáîðîì îïòèìàëüíèõ
âàð³àíò³â ì³æ ìîæëèâèìè âòðàòàìè òà éìîâ³ðíèìè ïðèáóòêàìè çà óìîâ àêòóàë³çàö³¿
êîíôë³êòó ³ç çîâí³øí³ì ñåðåäîâèùåì. ßêùî æ êîíôë³êò â³äñóòí³é, à ïðèáóòêè ÷è
âòðàòè ìîæóòü áóòè òî÷íî îö³íåíèìè, òî ìîæíà ãîâîðèòè ïðî â³äñóòí³ñòü åêîíîì³÷íîãî
ðèçèêó.

ßê ïåðñïåêòèâíèé íàïðÿìîê äîñë³äæåííÿ ðèçèê³â â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ äîö³ëüíî
âèçíà÷èòè íàóêîâèé àíàë³ç íåâèçíà÷åíîñò³ ³ííîâàö³éíèõ â³äíîñèí — ñâ³òîâèé
åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð ñòàâ ºäèíîþ ñèñòåìîþ, â ÿê³é âèãðàø îòðèìóº ëèøå òîé ñóá’ºêò,
ÿêèé àêòèâíî çàïðîâàäæóº ³ííîâàö³¿ òà ðèçèêóº. Äëÿ áóäü-ÿêîãî åëåìåíòà ö³º¿ ñèñòåìè
âàæëèâèì ñòàº ïåðåäáà÷åííÿ é îïòèì³çàö³ÿ ðèçèê³â, à íå ¿õ íåäîïóùåííÿ.
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Ïðîàíàëèçèðîâàíû îñîáåííîñòè êëàññè÷åñêîãî, íåîêëàññè÷åñêîãî, èíñòèòóöèîíàëüíîãî ïîäõîäîâ,
à òàêæå èíôîðìàöèîííî-ïîâåäåí÷åñêîé êîíöåïöèè òåîðèè ðèñêîâ. Äîêàçàíî, ÷òî ïîíÿòèå ðèñêà
â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè âûõîäèò ñ òåîðèè âåðîÿòíîñòåé è õàðàêòåðèçóåò ñðåäó ðàçâèòèÿ
ñóáúåêòîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è ïðåäóñìàòðèâàåò âûáîð îïòèìàëüíîé àëüòåðíàòèâû
â ïðîöåññå ïðèíÿòèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðåøåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðèñêè, âåðîÿòíîñòü, ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ.

Nadraha, V. I. Risk as an Economic Category
Article is devoted to risk research in a context of substantive provisions of the economic theory.

Features of classical, neoclassical, institutional approaches, and also the information-behavioral concept
of the theory of risks are analyzed. It is proved that the concept of risk of the economic theory is a
probable characteristic of the environment of development of subjects of economic activities which
provide a choice of optimal alternative in the course of acceptance of the economic decision.

Keywords: risks, probability, an economic category.
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