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Î. Þ. Â³òêî,
àñï³ðàíò Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ óïðàâë³ííÿ

(ì. Êè¿â)

ÓÄÊ 343.3

ÁÅÇÏÎÑÅÐÅÄÍ²É ÎÁ’ªÊÒ Ï²ÄÐÎÁËÅÍÍß ÄÎÊÓÌÅÍÒ²Â,
ßÊ² ÏÎÄÀÞÒÜÑß ÄËß ÐÅªÑÒÐÀÖ²¯ ÂÈÏÓÑÊÓ

Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Çä³éñíåíî àíàë³ç ñòðóêòóðè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí ó ñôåð³
ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàâîäÿòüñÿ ïðèêëàäè
ñóá’ºêò³â, ïðåäìåòà òà ñîö³àëüíîãî çâ’ÿçêó ÿê çì³ñòó òàêèõ
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, íà îñíîâ³ ÷îãî àâòîðîì íàäàºòüñÿ âëàñíà
òî÷êà çîðó ùîäî áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî
ñò. 2231 Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: áåçïîñåðåäí³é îá’ºêò çëî÷èíó, ö³íí³ ïàïåðè, åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Íà ñüîãîäí³ çà âíåñåííÿ óïîâíîâàæåíîþ îñîáîþ â äîêóìåíòè, ÿê³ ïîäàþòüñÿ
äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé, ÿêùî öå
çàïîä³ÿëî çíà÷íó ìàòåð³àëüíó øêîäó ³íâåñòîðîâ³ ö³ííèõ ïàïåð³â, êðèì³íàëüíà
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ïåðåäáà÷åíà ñò. 2231 Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (äàë³ — ÊÊ
Óêðà¿íè).

Ðàçîì ç òèì ñë³ä â³äì³òèòè, ùî äî âíåñåííÿ çì³í ó ÊÊ Óêðà¿íè íà ï³äñòàâ³
Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 25 ãðóäíÿ 2008 ð. ¹ 801–VI òà äîïîâíåííÿ éîãî ñò. 2231

“Ï³äðîáëåííÿ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â”,
ïîä³áíèé ñêëàä çëî÷èíó áóâ ïåðåäáà÷åíèé ÷. 2 ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè, ÿêó (÷. 2 ñò. 223
ÊÊ Óêðà¿íè) áóëî âèêëþ÷åíî íà ï³äñòàâ³ öüîãî æ Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 25 ãðóäíÿ
2008 ð. ¹ 801–VI. Ïîð³âíÿíî ³ç ïîïåðåäí³ì ñêëàäîì çëî÷èíó, ÿêèé áóâ ïåðåäáà÷åíèé
÷. 2 ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè, öåé ñêëàä çëî÷èíó, ùî ïåðåäáà÷åíèé ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè,
ïðèâåäåíî ó â³äïîâ³äí³ñòü ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâó Óêðà¿íè ïðî ö³íí³ ïàïåðè ùîäî
òåðì³íîëîã³¿, à òàêîæ â³äáóëàñÿ ÷àñòêîâà äåêðèì³íàë³çàö³ÿ ä³ÿííÿ. Îäíàê,
íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî öåé ñêëàä çëî÷èíó â çàêîíîäàâ÷³é ³ñòîð³¿ çàçíàâàâ ïåâíèõ
çì³í, éîãî áåçïîñåðåäí³é îá’ºêò çàëèøàâñÿ ³ çàëèøàºòüñÿ íåçì³ííèì.

Ç ìîìåíòó âèêëþ÷åííÿ òàêîãî ñêëàäó çëî÷èíó ³ç ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè òà
â³äîáðàæåííÿ ïîä³áíîãî ñêëàäó çëî÷èíó â ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè ó â³ò÷èçíÿí³é íàóö³
êðèì³íàëüíîãî ïðàâà íå áóëî ïðîâåäåíî îêðåìîãî äèñåðòàö³éíîãî äîñë³äæåííÿ óñüîãî
ñêëàäó çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè, àáî éîãî áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà
íà îñíîâ³ àíàë³çó ñòðóêòóðè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, íà ÿê³ ïîñÿãàº öåé çëî÷èíó.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì, äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìè âèçíà÷åííÿ áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà
ñêëàäó çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè, âèõîäÿ÷è ³ç àíàë³çó ñòðóêòóðè
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, íà ÿê³ ïîñÿãàº òàêèé çëî÷èí, íà ñüîãîäí³ º äîñèòü àêòóàëüíèì.

Äî ìîìåíòó äîïîâíåííÿ ÷èííîãî ÊÊ Óêðà¿íè ñò. 2231 áåçïîñåðåäí³é îá’ºêò
öüîãî çëî÷èíó â ïåâí³é ì³ð³ ÷àñòêîâî âèñâ³òëþâàâñÿ â÷åíèìè êðèì³íàë³ñòàìè â
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ó êîíòåêñò³ âèçíà÷åííÿ áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà çà ÷. 2 ñò. 223
ÊÊ Óêðà¿íè.

Òàê, Î. Î. Äóäîðîâ ââàæàº, ùî îñíîâíèì áåçïîñåðåäí³ì îá’ºêòîì öüîãî çëî÷èíó
º âñòàíîâëåíèé çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäîê âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé º âàæëèâèì
åëåìåíòîì ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè êðà¿íè ³ ÿêèé çàáåçïå÷óº ¿¿ ñòàá³ëüí³ñòü ³
ðîçâèòîê, à äîäàòêîâèì îá’ºêòîì öüîãî ïîñÿãàííÿ º ïðàâî âëàñíîñò³ [1, ñ. 60]. Ó
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ï³äðó÷íèêó ç êðèì³íàëüíîãî ïðàâà Óêðà¿íè çà çàãàëüíîþ ðåäàêö³ºþ Â. Â. Ñòàøèñà,
Â. ß. Òàö³ÿ âèçíà÷åíî, ùî îá’ºêòîì öüîãî çëî÷èíó º ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè â ñôåð³
âèïóñêó (åì³ñ³¿) ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ òà ãðîìàäÿíàìè [2, ñ. 257].
Â. Ð. Ùàâ³íñüêèé ââàæàº, ùî áåçïîñåðåäí³ì îá’ºêòîì çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 223
ÊÊ Óêðà¿íè, º ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ïðè åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â,
åì³òåíòàìè ÿêèõ º ñóá’ºêòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ [3, ñ. 72]. Êð³ì òîãî, àâòîð
òàêîæ â³äì³÷àº, ùî äîäàòêîâèì áåçïîñåðåäí³ì îá’ºêòîì çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ÷. 2
ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè, ìîæå áóòè âñòàíîâëåíèé çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäîê âåäåííÿ,
îá³ãó ³ âèêîðèñòàííÿ îô³ö³éíèõ äîêóìåíò³â, ÿêèé çàáåçïå÷óº íîðìàëüíó ä³ÿëüí³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é, íåçàëåæíî â³ä ôîðì âëàñíîñò³, à òàêîæ ïðàâ ³
çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí òà þðèäè÷íèõ îñ³á [3, ñ. 73–74]. Î. Î. Êàøêàðîâ,
âïåðøå çä³éñíèâøè äèñåðòàö³éíå äîñë³äæåííÿ óñ³õ ñêëàä³â çëî÷èí³â ó ñôåð³ âèïóñêó
òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, âèõîäèâ ³ç òîãî, ùî ïðè âèçíà÷åíí³ áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà
çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè, ñë³ä âðàõîâóâàòè òå, ùî â ö³é ñòàòò³
ì³ñòÿòüñÿ äâà ð³çí³ ñêëàäè çëî÷èíó. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, íàóêîâåöü ââàæàº, ùî íå
âàðòî îá’ºäíóâàòè ñêëàäè çëî÷èí³â, ÿê³ ïåðåäáà÷åí³ ÷. 1 òà ÷. 2 ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè
îäíèì áåçïîñåðåäí³ì îá‘ºêòîì çëî÷èíó. Íà éîãî äóìêó, ÷. 2 ñò. 223 ÊÊ Óêðà¿íè
ìàëà ñàìîñò³éíèé îá’ºêò, ÿêèì º “êîíêðåòí³ ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ
ó âñòàíîâëåíîìó çàêîíîì ïîðÿäêó ïîäà÷³ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó åì³ñ³éíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â” [4, ñ. 82]. Ï³ñëÿ ââåäåííÿ â ÷èííèé êðèì³íàëüíèé çàêîí ñò. 2231

ÊÊ Óêðà¿íè Î. Î. Êàøêàðîâ â³äì³òèâ, ùî àíàë³ç äèñïîçèö³¿ ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî áåçïîñåðåäí³ì îá’ºêòîì öüîãî çëî÷èíó âèñòóïàþòü ñóñï³ëüí³
â³äíîñèíè â ñôåð³ äîêóìåíòîîá³ãó, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ³íòåðåñè ³íâåñòîðà íå ò³ëüêè
ï³ä ÷àñ ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, àëå é îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â [5, ñ. 255].

Ðàçîì ç òèì âêàçàíèìè íàóêîâöÿìè ïðè âèçíà÷åíí³ áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà
öüîãî çëî÷èíó íå áóëî ́ ðóíòîâíî äîñë³äæåíî òà ïðîàíàë³çîâàíî ñòðóêòóðó ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, íà ÿê³ ïîñÿãàº ñàìå çëî÷èí, ïåðåäáà÷åíèé ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè. Òîìó ìè
ââàæàºìî, ùî âêàçàí³ âèùå òî÷êè çîðó ï³äëÿãàþòü óòî÷íåííþ ç óðàõóâàííÿì àíàë³çó
çì³ñòó ñòðóêòóðè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, íà ÿê³ ïîñÿãàº öåé çëî÷èí.

Ìåòîþ ñòàòò³ º çä³éñíåííÿ òåîðåòè÷íîãî àíàë³çó ñòðóêòóðè ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí ó ñôåð³ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà íàäàííÿ íà îñíîâ³ òàêîãî
àíàë³çó âëàñíîãî âèçíà÷åííÿ áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 2231

ÊÊ Óêðà¿íè.
Åì³ñ³éí³ ö³íí³ ïàïåðè íàáóâàþòü îô³ö³éíîãî ïðàâîâîãî ñòàòóñó ö³ííèõ ïàïåð³â

(âèçíàþòüñÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè) ëèøå ï³ñëÿ äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åíèõ
ïðîöåäóð, ÿê³, òàê áè ìîâèòè, ñïðÿìîâàí³ íà ëåãàë³çàö³þ ö³ííîãî ïàïåðà, âèçíàííÿ
éîãî äåðæàâîþ ÿê ö³ííîãî ïàïåðà, íàäàííÿ éîìó çíà÷åííÿ ö³ííîãî ïàïåðà. ²íøèìè
ñëîâàìè, ïðîöåñ ñòâîðåííÿ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåäáà÷àº íèçêó çàêîíîäàâ÷î
âèçíà÷åíèõ ïðîöåäóð. Ñóêóïí³ñòü òàêèõ ïðîöåäóð ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïîðÿäîê åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â âðåãóëüîâàíèé Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³
ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” [7] òà ïåðåäáà÷àº ïåâí³ åòàïè, ÿê³ ìàþòü ñâî¿ îñîáëèâîñò³
ïðè ïóáë³÷íîìó òà ïðè ïðèâàòíîìó ðîçì³ùåí³ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Çàãàëüíèé ïîðÿäîê åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â âèçíà÷åíî ñò. 28 Çàêîíó Óêðà¿íè
“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”, ÿêèé, êð³ì ³íøîãî, ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ
òàêèõ ïðîöåäóð, ÿê ïîäàííÿ óïîâíîâàæåíîþ íà öå îñîáîþ äî îðãàí³â Íàö³îíàëüíî¿
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó (äàë³ — ÍÊÖÏÔÐ) çàÿâè ³ âñ³õ íåîáõ³äíèõ
äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðîñïåêòó ¿õ åì³ñ³¿; ðåºñòðàö³þ
ÍÊÖÏÔÐ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîñïåêòó ¿õ åì³ñ³¿ òà âèäà÷ó òèì÷àñîâîãî
ñâ³äîöòâà ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ç ³íøîãî áîêó, ñë³ä â³äì³òèòè, ùî äëÿ êîæíîãî âèäó åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â
(àêö³¿, îáë³ãàö³¿, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè òà ³í.), à òàêîæ çàëåæíî â³ä ï³äñòàâ òà
óìîâ, çà ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ ðåºñòðàö³ÿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ðåºñòðàö³ÿ âèïóñêó
àêö³é ïðè çàñíóâàíí³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ïðè çì³í³
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ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òîùî), ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì
Óêðà¿íè ïåðåäáà÷åíèé â³äïîâ³äíèé ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ
â³äïîâ³äíèé ïåðåë³ê äîêóìåíò³â, ÿê³ íåîáõ³äíî ïîäàâàòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ öèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â. Òàê, íàïðèêëàä, Ïîëîæåííÿì ïðî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ òà ¿õ îá³ãó, çàòâåðäæåíèì ð³øåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó (äàë³ — ÄÊÖÏÔÐ) ¹ 322 â³ä 17 ëèïíÿ 2003 ð. (ó ðåäàêö³¿
ð³øåííÿ ÄÊÖÏÔÐ â³ä 26 æîâòíÿ 2006 ð. ¹ 1178) ³ç çì³íàìè òà äîïîâíåííÿìè [8],
âèçíà÷åíî, ùî äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó îáë³ãàö³é òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ öèõ îáë³ãàö³é
åì³òåíò ïîâèíåí ïîäàòè äî ðåºñòðóâàëüíîãî îðãàíó (ñüîãîäí³ — äî îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ),
êð³ì ³íøîãî, òàêîæ ïðîì³æíó ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü çà çâ³òíèé ïåð³îä, ùî ïåðåäóâàâ
êâàðòàëó, ó ÿêîìó ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿
îáë³ãàö³é, ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü çà îñòàíí³ òðè çàâåðøåí³ ô³íàíñîâ³ ðîêè òà âèñíîâîê
àóäèòîðà (àóäèòîðñüêî¿ ô³ðìè) çà çâ³òíèé ïåð³îä, ùî ïåðåäóâàâ êâàðòàëó, ó ÿêîìó
ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é, ³ çà
çâ³òíèé ð³ê, ùî ïåðåäóâàâ ðîêó, ó ÿêîìó ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó
òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é. Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü (äëÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ — çà
îñòàíí³ òðè çàâåðøåí³ ô³íàíñîâ³ ðîêè, äëÿ ³íøèõ åì³òåíò³â — çà çâ³òíèé ð³ê, ùî
ïåðåäóâàâ ðîêó, ó ÿêîìó ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó òà ïðîñïåêòó
åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é) òà ïðîì³æíà ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà çâ³òíèé ïåð³îä, ùî ïåðåäóâàâ
êâàðòàëó, ó ÿêîìó ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿
îáë³ãàö³é, ïîâèíåí áóòè çàñâ³ä÷åíà ï³äïèñàìè òà ïå÷àòêàìè åì³òåíòà òà àóäèòîðà
(àóäèòîðñüêî¿ ô³ðìè).

Âñ³ íåîáõ³äí³ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â äîêóìåíòè ïîäàº äî
ÍÊÖÏÔÐ åì³òåíò àáî óïîâíîâàæåíà íèì îñîáà ó âñòàíîâëåíèé ñòðîê ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ
ð³øåííÿ ïðî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â îðãàíîì åì³òåíòà, óïîâíîâàæåíèì ïðèéìàòè
â³äïîâ³äíå ð³øåííÿ, ï³ñëÿ ÷îãî, ÍÊÖÏÔÐ çîáîâ’ÿçàíà ó âñòàíîâëåí³ ñòðîêè çä³éñíèòè
ðåºñòðàö³þ âèïóñêó â³äïîâ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî â³äìîâèòè ó òàê³é ðåºñòðàö³¿ ç
ï³äñòàâ, âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì.

Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” ïåðåäáà÷åíî, ùî
ðåºñòðàö³ÿ ÍÊÖÏÔÐ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â íå ìîæå ðîçö³íþâàòèñÿ ÿê ãàðàíò³ÿ
¿õ âàðòîñò³, îñê³ëüêè ÍÊÖÏÔÐ â³äïîâ³äàº ëèøå çà ïîâíîòó ³íôîðìàö³¿, ùî ì³ñòèòüñÿ
ó çàðåºñòðîâàíèõ íåþ äîêóìåíòàõ, òà çà ¿¿ â³äïîâ³äí³ñòü âèìîãàì çàêîíîäàâñòâà.
Â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äîñòîâ³ðí³ñòü â³äîìîñòåé, íàâåäåíèõ ó äîêóìåíòàõ, ùî ïîäàþòüñÿ
äëÿ ðåºñòðàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íåñóòü îñîáè, ÿê³ ï³äïèñàëè ö³ äîêóìåíòè. Ðàçîì ç
òèì çàêîíîäàâñòâîì ïåðåäáà÷åíî ïðàâî ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíþâàòè ïåðåâ³ðêó â³äîìîñòåé,
ùî ì³ñòÿòüñÿ â ïîäàíèõ äëÿ ðåºñòðàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â äîêóìåíòàõ, ³ ó âèïàäêó
âèÿâëåííÿ íåäîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ÍÊÖÏÔÐ âæèâàº ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîì çàõîäè.

Òîìó ïåðåâ³ðêà òàêèõ â³äîìîñòåé, ñóäÿ÷è ³ç òëóìà÷åííÿ çàêîíîäàâñòâà, º ïðàâîì
îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ, à íå îáîâ’ÿçêîì.

Ç ³íøîãî áîêó, âíåñåííÿ â äîêóìåíòè, ùî ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, íåäîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ìîæå çàâäàòè ñóòòºâî¿ øêîäè ³íâåñòîðó,
àäæå çàêîíîäàâñòâîì ïåðåäáà÷åíî, ùî äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà
ð³çíèõ ï³äñòàâ òà óìîâ ïîäàþòüñÿ äîêóìåíòè, âèêëàäåí³ â³äîìîñò³ ÿêèõ ìîæóòü
âïëèâàòè íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðîìîæí³ñòü åì³òåíò³â âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ
çà ö³ííèìè ïàïåðàìè, ìîæëèâ³ñòü ³íâåñòîð³â ó ö³íí³ ïàïåðè äîñÿãòè âèãîäè â³ä
âêëàäåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, ÿêå ðåãóëþº ïîðÿäêè åì³ñ³¿ ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ïîðÿäêè ïîäàííÿ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
â³äïîâ³äíîãî âèäó, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî áåçïîñåðåäí³ìè ó÷àñíèêàìè
(ñóá’ºêòàìè) ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ÿê³ îõîðîíÿþòüñÿ ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè, º
çàñíîâíèêè, óïîâíîâàæåí³ îñîáè çàñíîâíèê³â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó ðàìêàõ ïîäàííÿ
äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
(ó öüîìó âèïàäêó ö³ çàñíîâíèêè ââàæàþòüñÿ ³íâåñòîðàìè â ö³íí³ ïàïåðè); åì³òåíòè
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ö³ííèõ ïàïåð³â ïðè åì³ñ³¿ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; îðãàíè ÍÊÖÏÔÐ (ó öüîìó
âèïàäêó ðåºñòðóâàëüíèé îðãàí).

Ì³æ çàñíîâíèêàìè, óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè çàñíîâíèê³â àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ òà îðãàíàìè ÍÊÖÏÔÐ â³äíîñèíè ñêëàäàþòüñÿ ïðè ïîäàíí³ äîêóìåíò³â
äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Ó ñâîþ ÷åðãó, ì³æ åì³òåíòàìè òà îðãàíàìè ÍÊÖÏÔÐ â³äíîñèíè ñêëàäàþòüñÿ
ïðè ïîäàíí³ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ï³ä ÷àñ ïðîöåäóðè
åì³ñ³¿ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Çàâäàííÿ øêîäè öèì â³äíîñèíàì ìîæå âïëèâàòè íà ³íøèõ îñ³á, çîêðåìà íà
³íâåñòîð³â ó ö³íí³ ïàïåðè ïðè ðîçì³ùåíí³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðè îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â,
îäíàê öå âæå â³äáóâàºòüñÿ â ðàìêàõ ³íøèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, òîìó â öüîìó
âèïàäêó ³íâåñòîðè â ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïðèäáàþòü ö³íí³ ïàïåðè íà ïåðâèííîìó ÷è
âòîðèííîìó ôîíäîâîìó ðèíêó, íå º áåçïîñåðåäí³ìè ó÷àñíèêàìè öèõ ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, îäíàê âíàñë³äîê çàâäàííÿ òàêèì çëî÷èíîì øêîäè ñóñï³ëüíèì â³äíîñèíàì,
âîíè ìîæóòü âèçíàâàòèñÿ ïîòåðï³ëèìè â³ä çëî÷èíó.

Ç àíàë³çó ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèíè, ÿê³ ïîñòàâëåí³ ï³ä îõîðîíó ñò. 2231 ÊÊ
Óêðà¿íè, òàêîæ ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó ïðî òå, ùî ö³ â³äíîñèíè ñêëàäàþòüñÿ ì³æ ¿õ
ó÷àñíèêàìè ç ïðèâîäó çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ óìîâ ïîäàííÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó
ö³ííèõ ïàïåð³â äîêóìåíò³â ç äîñòîâ³ðíèìè â³äîìîñòÿìè, à òàêîæ ç ïðèâîäó îòðèìàííÿ
î÷³êóâàíèõ ñóñï³ëüíî êîðèñíèõ íàñë³äê³â, ÿê³ ïîðîäæóþòüñÿ ïîäàíèìè äîñòîâ³ðíèìè
äîêóìåíòàìè, òà ç ïðèâîäó îòðèìàííÿ ñóñï³ëüíî êîðèñíèõ âëàñòèâîñòåé ïîäàíèõ
äîñòîâ³ðíèõ äîêóìåíò³â, ³ ñàìå âñå öå, íà íàøó äóìêó, º ïðåäìåòàìè öèõ ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí.

Òàê, íàïðèêëàä, çà óìîâè ïîäàííÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â
äîêóìåíò³â ùîäî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, ìàéíîâîãî ñòàíó, àóäèòîðñüêèõ âèñíîâê³â,
äîêóìåíò³â, ï³äòâåðäæóþ÷èõ ðèíêîâó âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà, äîêóìåíò³â, ï³äòâåðäæóþ÷èõ ñóìó äîîö³íêè îñíîâíèõ çàñîá³â
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, âêëþ÷åíó äî ñêëàäó äîäàòêîâîãî êàï³òàëó òîùî, ç
äîñòîâ³ðíèìè â³äîìîñòÿìè:

1) âèêëþ÷àòèìåòüñÿ ìîæëèâ³ñòü çàâäàííÿ ³íâåñòîðàì ó ö³íí³ ïàïåðè
íåïðàâîì³ðíî¿ øêîäè;

2) ³ñíóâàòèìå áåçïåðåøêîäíà ìîæëèâ³ñòü ³íâåñòîð³â îòðèìàííÿ íàì³÷åíî¿
âèãîäè â³ä ³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè;

3) äëÿ ³íâåñòîð³â áóäå âèçíà÷åíà ä³éñíà ðèíêîâà âàðò³ñòü òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ³í.

Ñîö³àëüíèé çâ’ÿçîê ÿê çì³ñò ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí ìîæå áóòè ñòàòè÷íèì
(âèÿâëÿºòüñÿ â ïðàâàõ òà îáîâ’ÿçêàõ ñóá’ºêò³â â³äíîñèí) ³ äèíàì³÷íèì (ìàº ñâ³é
âèðàç ó ñóñï³ëüíî çíà÷óù³é ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â â³äíîñèí).

Ó äèíàì³÷íîìó ñåíñ³ ñîö³àëüíèé çâ’ÿçîê öèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí ïðîÿâëÿºòüñÿ
â çä³éñíåíí³ îäíîãî ç åòàï³â åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå â ïîäàí³ òà ïðèéíÿò³
äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà â ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ
ïàïåð³â. Òàêîæ, íà íàøó äóìêó, ö³ ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè îõîïëþþòü ùå é ðåºñòðàö³þ
ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, õî÷à äèñïîçèö³ÿ ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè íå âèçíà÷àº
ÿê îá’ºêòèâíó ñòîðîíó ïîäàííÿ ï³äðîáëåíèõ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ ïðîñïåêòó
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ðàçîì ç òèì çàêîíîäàâñòâîì ïåðåäáà÷åíî, ùî ðåºñòðàö³ÿ âèïóñêó
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ðåºñòðàö³ÿ ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â º íåâ³ä’ºìíèìè îäèí
â³ä îäíîãî ïðîöåñàìè.

Ó ñòàòè÷íîìó ïëàí³ ñîö³àëüíèé çâ’ÿçîê öèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí ïðîÿâëÿºòüñÿ
â ³ìïåðàòèâí³é ïîçèö³¿ ðåºñòðóâàëüíîãî îðãàíó ÍÊÖÏÔÐ ñòîñîâíî îñ³á,
óïîâíîâàæåíèõ íà ïîäàííÿ öèõ äîêóìåíò³â (çàñíîâíèê³â (óïîâíîâàæåíèõ
çàñíîâíèêàìè îñ³á) ïðè ñòâîðåíí³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â).
Êð³ì òîãî, ñòàòè÷íèé ñîö³àëüíèé çâ’ÿçîê ïðîÿâëÿºòüñÿ â ñóêóïíîñò³ ïðàâ îñ³á,
óïîâíîâàæåíèõ íà ïîäàííÿ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
çîêðåìà ñàìå â ïðàâ³ íà ïîäàííÿ òàêèõ äîêóìåíò³â, ³ â îáîâ’ÿçêó (çàâäàíí³) îðãàí³â
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ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíèòè ó âñòàíîâëåí³ ñòðîêè ðåºñòðàö³þ âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿
ö³ííèõ ïàïåð³â çà óìîâè ïîäàííÿ âñ³õ íåîáõ³äíèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü
÷èííîìó çàêîíîäàâñòâó. Ïîðÿä ç öèì îðãàíè ÍÊÖÏÔÐ ìàþòü â³äìîâèòè ó ðåºñòðàö³¿
âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â çà óìîâè íåäîñòàòíîñò³ äîêóìåíò³â,
ïîäàíèõ óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè òà íåâ³äïîâ³äíîñò³ ¿õ çàêîíîâ³. Òàêîæ îðãàíè
ÍÊÖÏÔÐ ìàþòü ïðàâî ïåðåâ³ðèòè äîñòîâ³ðí³ñòü â³äîìîñòåé, ÿê³ âèêëàäåí³ â ïîäàíèõ
óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè äîêóìåíòàõ.

Òàêèì ÷èíîì, äîñë³äèâøè ñòðóêòóðó ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ÿê³ ðîçãëÿäàëèñÿ
â ö³é ñòàòò³, ³ âçÿâøè çà îñíîâó òå, ùî îá’ºêòîì áóäü-ÿêîãî çëî÷èíó º ñóñï³ëüí³
â³äíîñèíè, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó ïðî òå, ùî áåçïîñåðåäí³ì îá’ºêòîì çëî÷èíó,
ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè, º ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
óíîðìîâàíèé ïðàâîì ïîðÿäîê ïîäàííÿ óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè äîêóìåíò³â äëÿ
ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ç óðàõóâàííÿì íàâåäåíîãî âèùå ââàæàºìî, ùî íàäàë³ ïåðñïåêòèâíèì
íàïðÿìêîì ðîçâ³äîê ùîäî äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íî¿ ïðîáëåìè ïîíÿòòÿ
áåçïîñåðåäíüîãî îá’ºêòà öüîãî ñêëàäó çëî÷èíó º ́ ðóíòîâíèé àíàë³ç çì³ñòó ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, íà ÿê³ ïîñÿãàº çëî÷èí, ïåðåäáà÷åíèé ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè.
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Âèòêî Î. Þ. Íåïîñðåäñòâåííûé îáúåêò ïîäåëêè äîêóìåíòîâ, êîòîðûå ïîäàþòñÿ äëÿ
ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã

Ïðîâåäåíî àíàëèç ñòðóêòóðû îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé â ñôåðå ðåãèñòðàöèè âûïóñêà
öåííûõ áóìàã. Ïðèâîäÿòñÿ ïðèìåðû ñóáúåêòîâ, ïðåäìåòà è ñîöèàëüíîé ñâÿçè êàê ñîäåðæàíèÿ
òàêèõ îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé. Íà ýòîì îñíîâàíèè àâòîðîì ïðåäñòàâëåíà ñîáñòâåííàÿ
òî÷êà çðåíèÿ îòíîñèòåëüíî íåïîñðåäñòâåííîãî îáúåêòà ïðåñòóïëåíèÿ ïî ñò. 2231 Óãîëîâíîãî
êîäåêñà Óêðàèíû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: íåïîñðåäñòâåííåé îáúåêò ïðåñòóïëåíèÿ, öåííûå áóìàãè, ýìèññèÿ öåííûõ
áóìàã.

Vitko, O. Yu. Direct Object of Falsification of the Documents which are Submitted for the
Registration of Securities Issue

In the article the author analyzes the pattern of social relations in the area of the registration
of securities issue. He gives an example of the entities, a target and social interaction as a matter of
such social relations. On examining the abovementioned, the author gives his own point of view on the
target of crime envisaged by Article 2231 of the Criminal Code of Ukraine.

Keywords: a target of crime, securities, issue of securities.
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