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Âèçíà÷åíî ïîíÿòòÿ, îçíàêè òà âèäè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
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ðèíêó. Îá´ðóíòîâàíî âèñíîâîê, äî ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà
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ïîñåðåäíèêàìè, ÿêèìè âèçíàí³ òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè,
êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà, ïðîôåñ³éí³
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Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ôîíäîâèé ðèíîê, ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ôîíäîâå
ïîñåðåäíèöòâî), ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè.

ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊÅ ÏÐÀÂÎ;
ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊÎ-ÏÐÎÖÅÑÓÀËÜÍÅ ÏÐÀÂÎ

© Ðºçí³êîâà Â. Â., Êîëîãîéäà Î. Â., 2013w
w

w
.u

n
iv

er
.k

m
.u

a 
 Ó

í
³â

åð
ñè

òå
òñ

üê
³ 
í
àó

ê
îâ

³ 
çà

ï
è
ñê

è
, 
20

13
, 
¹

 4
 (
48

),
 ñ

. 
22

0-
23

3.



221

Ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
òà ïðàâîâèé ñòàòóñ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ïîòðåáóº
ñïåö³àëüíîãî íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ òà âäîñêîíàëåííÿ. Öå îáóìîâëåíî òèì, ùî
ïîíÿòòÿ “ïîñåðåäíèöòâî” â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè âæèâàºòüñÿ â ð³çíèõ
çíà÷åííÿõ, à éîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ç ïîíÿòòÿì ïðåäñòàâíèöòâà â íàóö³ º äèñêóñ³éíèì.
Ðîçâèòîê ³ïîòå÷íîãî ðèíêó îáóìîâèâ ïîÿâó íîâèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â
— ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó — öå óïðàâëÿþ÷³ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà óïðàâëÿþ÷³
ìàéíîì, çàëó÷åíèì äëÿ ô³íàíñóâàííÿ îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà òà/àáî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é
ç íåðóõîì³ñòþ.

Ïèòàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó ðîçãëÿäàëèñÿ â ðîáîòàõ À. Â. Ãàáîâà, À. Â. Êàëèíè, Î. Â. Êîëîãîéäè,
Ç. ß. Ëàï³øêî, Ð. À. Ìàéäàíèêà, ². Ð. Íàçàð÷óêà, ². Â. Ïàâëîâà, Ë. Â. Ïàíîâî¿,
Â. ². Ïîëþõîâè÷à, À. Â. Ïîïîâî¿, À. Â. Ñåìåíîâà, ª. Á. Ô³îëåòîâà òà ³í.;
ïîñåðåäíèöòâó ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè Â. À. Âàñèëüºâî¿, Ð. Â. Êîëîñîâà,
Í. Ñ. Êóçíºöîâî¿, Â. Â. Ëóöÿ, Â. Â. Ðºçí³êîâî¿, Ã. ². Ñàëüíèêîâà òà ³í. Ó çàçíà÷åíèõ
äîñë³äæåííÿõ ðîçãëÿäàëèñÿ ïîíÿòòÿ òà îçíàêè ïîñåðåäíèöòâà, ïîíÿòòÿ òà êðèòåð³¿
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ïðîïîíóâàëèñÿ êëàñèô³êàö³¿ ¿¿ âèä³â ³
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Îäíàê îñíîâíà óâàãà äîñë³äíèê³â áóëà
çîñåðåäæåíà íà çàãàëüíèõ çàñàäàõ çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïðàâîâîìó
ñòàòóñ³ îêðåìèõ ¿¿ ó÷àñíèê³â — òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè òà êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè. Ïîçà ìåæàìè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü çàëèøèëàñü ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü
òàêèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ÿê íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè,
óïðàâëÿþ÷³ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà óïðàâëÿþ÷³ ìàéíîì, çàëó÷åíèì äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà òà/àáî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ — âèçíà÷èòè ïîíÿòòÿ òà çä³éñíèòè êëàñèô³êàö³þ
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, äîñë³äèòè ïðàâîâ³ çàñàäè ñòâîðåííÿ òà
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè.

Îñîáè, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó, âèçíàþòüñÿ
ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó
(þðèäè÷í³ îñîáè) óòâîðåí³ â îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³é ôîðì³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
àáî òîâàðèñòâ ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, ÿê³ íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³¿, âèäàíî¿
Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó (äàë³ — ÍÊÖÏÔÐ),
ïðîâàäÿòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü, âèäè ÿêî¿ âèçíà÷åí³ çàêîíàìè
Óêðà¿íè (ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 30 æîâòíÿ 1996 ð. “Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â” [1], ñò. 2 Çàêîíó â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè
òà ôîíäîâèé ðèíîê”[2]).

Ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó ¿õ ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ìîæóòü íàëåæàòè äî îäíîãî ç òàêèõ âèä³â:

à) ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó (òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè
(çîêðåìà áàíêè), êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (äàë³ — ÊÓÀ), ïðîôåñ³éí³
àäì³í³ñòðàòîðè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (äàë³ — ÏÀÍÏÔ), óïðàâèòåë³
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, óïðàâèòåë³ ìàéíîì), äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà;

á) ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè (Öåíòðàëüíèé
äåïîçèòàð³é, äåïîçèòàðí³ óñòàíîâè) òà Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè (äàë³ — ÍÁÓ)
ÿê ó÷àñíèê äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè;

â) îðãàí³çàòîðè òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;
ã) êë³ðèíãîâ³ óñòàíîâè òà Ðîçðàõóíêîâèé öåíòð ç îáñëóãîâóâàííÿ äîãîâîð³â

íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.
Óñ³ì ¿ì âëàñòèâ³ òàê³ îçíàêè: âîíè º ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ñòâîðåíèìè

ó âñòàíîâëåíîìó çàêîíîì ïîðÿäêó; âîëîä³þòü ñïåö³àëüíîþ ãîñïîäàðñüêîþ
ïðàâîñóá’ºêòí³ñòþ; çä³éñíþþòü ïåâíèé âèä (âèäè) ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³¿ ÍÊÖÏÔÐ [3, c. 9–11], êð³ì ÍÁÓ òà
Ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó ç îáñëóãîâóâàííÿ äîãîâîð³â íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ÿê³ ìàþòü
ñïåö³àëüíó ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü, âèçíà÷åíó íà ð³âí³ çàêîíó ³ ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ íå ï³äëÿãàº
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ë³öåíçóâàííþ; ìàþòü â³äîêðåìëåíå ìàéíî, íåîáõ³äíå äëÿ çä³éñíåííÿ ñâîº¿ ñòàòóòíî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà íåñóòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè â ìåæàõ öüîãî ìàéíà,
êð³ì âèïàäê³â, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì.

Îáîâ’ÿçêîâèì ó÷àñíèêîì ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó º
ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ïåðåëèâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ êîøò³â â³ä
³íâåñòîð³â äî åì³òåíò³â. Ùîäî êëàñèô³êàö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, ï³äõîäè â÷åíèõ â³äð³çíÿþòüñÿ. Ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â çàëåæíî â³ä
îñîáëèâîñòåé ¿õ ó÷àñò³ â îïåðàö³ÿõ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ïåðâèííîìó òà âòîðèííîìó
ðèíêàõ ïðèéíÿòî ïîä³ëÿòè íà äâ³ ãðóïè: ïåðøó ñòàíîâëÿòü êîì³ñ³îíåðè (áðîêåðè),
ïðèçíà÷åííÿì ÿêèõ º, ÿê ïðàâèëî, ÷³òêå âèêîíàííÿ äîðó÷åíü åì³òåíò³â òà/àáî
³íâåñòîð³â ùîäî ðîçì³ùåííÿ, ïðîäàæó ÷è ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, — òàêå
ïîñåðåäíèöòâî ìàº õàðàêòåð ïåðåâàæíî òåõí³÷íîãî ñïðèÿííÿ çä³éñíåííþ îïåðàö³é
³íâåñòîðàìè (åì³òåíòàìè), ïðîòå öå íå âèêëþ÷àº ìîæëèâîñò³ âïëèâó ç áîêó êîì³ñ³îíåðà
(áðîêåðà) íà ³íâåñòîðà ñòîñîâíî âèáîðó òîãî ÷è ³íøîãî ö³ííîãî ïàïåðà äëÿ ïðèäáàííÿ
÷è ïðîäàæó; äðóãó — ð³çíîìàí³òí³ (çà õàðàêòåðîì ä³ÿëüíîñò³, îðãàí³çàö³éíîþ
ïîáóäîâîþ, îñîáëèâîñòÿìè ïðàâîâ³äíîñèí ç êë³ºíòàìè òà ³íøèìè îçíàêàìè)
ïîñåðåäíèöüê³ ñòðóêòóðè, ÿê³ ñàìîñò³éíî, àëå ç äîòðèìàííÿì çàäåêëàðîâàíèõ
ïðèíöèï³â çä³éñíþþòü ïðèäáàííÿ òà/àáî ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â [4, ñ. 523–547].
Á. Á. Ðóáöîâ ââàæàº, ùî ¿õ ìîæíà ïîä³ëèòè çà êðèòåð³ºì âèêîíóâàíèõ íà ôîíäîâîìó
ðèíêó ôóíêö³é íà äåê³ëüêà ãðóï ïîñåðåäíèê³â: áðîêåðè, äèëåðè, ïîðòôåëüí³
óïðàâèòåë³, ³íâåñòèö³éí³ êîíñóëüòàíòè1. Êîíêðåòí³ ³íñòèòóö³éí³ ôîðìè öèõ
ïîñåðåäíèê³â ìîæóòü áóòè íàéð³çíîìàí³òí³øèìè, ïðîòå óìîâíî ¿õ ìîæíà ïîä³ëèòè
íà äâ³ ãðóïè: áàíêè òà íåáàíê³âñüê³ óñòàíîâè (³ ò³, é ³íø³ ìîæóòü âèêîíóâàòè âñ³ àáî
÷àñòèíó ïîñåðåäíèöüêèõ ôóíêö³é ç óñ³ìà àáî ç ïåâíèìè ³íñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî
ðèíêó) [5, ñ. 117]. Î. Â. Êàëèíà, Â. Â. Êîðíººâ äî ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â³äíîñÿòü òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè,
áàíêè, äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà (òðàñòè), ôîíäîâ³ á³ðæ³, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ô³íàíñîâîãî
ïîñåðåäíèêà âîíè âèçíà÷àþòü ÿê ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî çä³éñíþº ïåðåðîçïîä³ë
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â øëÿõîì ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Ïîñåðåäíèêàìè, íà ¿õíþ äóìêó, ìîæóòü áóòè:
à) ï³äïðèºìñòâà, ùî çä³éñíþþòü ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ç âèïóñêó òà îá³ãó

ö³ííèõ ïàïåð³â, âèêîíóþ÷è îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà äîðó÷åííÿì ³ çà ðàõóíîê
ñâî¿õ êë³ºíò³â (êîì³ñ³éíà (áðîêåðñüêà) ä³ÿëüí³ñòü), çà ñâ³é ðàõóíîê (êîìåðö³éíà
(äèëåðñüêà) ä³ÿëüí³ñòü) çà äîðó÷åííÿì åì³òåíòà â ïðîöåñ³ ïåðâèííîãî ðîçì³ùåííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â ³ íàäàííÿ ³íøèõ ïîñëóã çà ö³ííèìè ïàïåðàìè (³íâåñòèö³éíå
êîíñóëüòóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ ïîðòôåëÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â, äîâ³ð÷³ îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè, ðåºñòðàö³éí³ ôóíêö³¿ òîùî), — ö³ ï³äïðèºìñòâà ïîâèíí³ ìàòè âëàñíèé
êàï³òàë â³äïîâ³äíî äî îáñÿã³â âèêîíóâàíèõ íèìè îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

á) áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê³ ðàçîì ç ³íøèìè ô³íàíñîâî-êðåäèòíèìè ôóíêö³ÿìè
ìîæóòü çä³éñíþâàòè ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ç âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèêîíóþ÷è â³äïîâ³äí³ îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà âëàñíèé ðàõóíîê, çà
äîðó÷åííÿì ³ çà ðàõóíîê ñâî¿õ êë³ºíò³â, çä³éñíþþ÷è ðåºñòðàö³éí³ ôóíêö³¿, äîâ³ð÷³
îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ íàäàþ÷è ïîçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè;

â) ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿, ùî âèêîíóþòü îäíî÷àñíî ôóíêö³¿ ô³íàíñîâîãî
ïîñåðåäíèêà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íâåñòîðà (âçàºìí³ ôîíäè ³íâåñòèö³éíî¿
êîìïàí³¿ àêóìóëþþòü çàñîáè ³íâåñòîðà äëÿ ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè,
ä³þ÷è çà ðàõóíîê òà â ³íòåðåñàõ îñ³á, ÿê³ º íàáóâà÷àìè ¿õí³õ ö³ííèõ ïàïåð³â;
³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ äëÿ ³íâåñòîð³â º ³íâåñòèö³éíèìè ìåíåäæåðàìè ³
êîíñóëüòàíòàìè, âîíè ôîðìóþòü ¿õí³ àêòèâè â ö³ííèõ ïàïåðàõ, îðãàí³çîâóþòü
íàðàõóâàííÿ, âèïëàòó äîõîä³â çà ö³ííèìè ïàïåðàìè) [6, ñ. 12, 14, 153–154, 194].

1 Ïðè öüîìó àâòîð â³äîêðåìëþº ä³ÿëüí³ñòü ïîñåðåäíèê³â â³ä ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó,
îñê³ëüêè îñòàííº ïîíÿòòÿ º á³ëüø øèðîêèì ³ âêëþ÷àº â ñåáå òàêîæ ä³ÿëüí³ñòü ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³,
äåïîçèòàðíî-êë³ðèíãîâó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó.w
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Ç. ß. Ëàï³øêî íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âèä³ëÿº òàê³ ãðóïè ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â: òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè (áàíêè, ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ òà “÷èñò³
òîðãîâö³”), ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÍÏÔ. Ñåðåä íèõ íàéá³ëüø ïîòóæíà é
àêòèâíà ãðóïà — òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ³ íå ìåíø âàæëèâà ãðóïà —
³íñòèòóö³éí³ ³íâåñòîðè, ÿê³, â ïåðøó ÷åðãó, ïîâèíí³ çàéìàòèñÿ àêóìóëþâàííÿì
êîøò³â äð³áíèõ ðåã³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â [7, ñ. 177–181].

². Â. Ïàâëîâ, ². ². Ïèëèïåíêî òà ². Â. Êðèâîâ’ÿçóê ââàæàþòü, ùî
ïîñåðåäíèêàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó âèñòóïàþòü:

1) ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ðîáîò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, çä³éñíåíí³
ïîñåðåäíèöòâà ç âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, âèêîíàíí³ îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó
ðèíêó çà äîðó÷åííÿì òà çà ðàõóíîê ñâî¿õ êë³ºíò³â (êîìåðö³éíà/áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü),
çà âëàñíèé ðàõóíîê (êîìåðö³éíà/äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü), çà äîðó÷åííÿì åì³òåíòà â
ïðîöåñ³ ïåðâèííîãî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà íàäàíí³ ³íøèõ ïîñëóã ùîäî ö³ííèõ
ïàïåð³â (³íâåñòèö³éíå êîíñóëüòóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ ïîðòôåëåì ö³ííèõ ïàïåð³â, äîâ³ð÷³
îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ðåºñòðàö³éí³ ôóíêö³¿ òîùî);

2) áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê³ ïîðÿä ç ³íøèìè êðåäèòíî-ô³íàíñîâèìè ôóíêö³ÿìè
ìîæóòü çä³éñíþâàòè ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ç âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèêîíóþ÷è îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà âëàñíèé ðàõóíîê, çà äîðó÷åííÿì ³ çà
ðàõóíîê ñâî¿õ êë³ºíò³â, âèêîíóþ÷è ðåºñòðàö³éí³ ôóíêö³¿, äîâ³ð÷³ îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè òà íàäàþ÷è ïîçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè;

3) ³íâåñòèö³éí³ óñòàíîâè, ÿê³ ïîºäíóþòü ôóíêö³¿ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèêà íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íñòèòóö³éíîãî ³íâåñòîðà, òîáòî ³íâåñòîðà, äëÿ ÿêîãî
³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè º îñíîâíèì äæåðåëîì äîõîä³â òà íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ
ä³ÿëüíîñò³ [8, ñ. 209].

Àíàë³ç âèùåçàçíà÷åíèõ êëàñèô³êàö³é ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó
(ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â) ñâ³ä÷èòü, ùî äî íèõ òðàäèö³éíî íàëåæàòü òîðãîâö³ ö³ííèìè
ïàïåðàìè (â òîìó ÷èñë³ áàíêè), ÊÓÀ, ÏÀÍÏÔ òà äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà. Ïðîòå ðîçâèòîê
³ïîòå÷íîãî ðèíêó îáóìîâèâ ïîÿâó íîâèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â (ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó) — öå óïðàâëÿþ÷³ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà óïðàâëÿþ÷³
ìàéíîì, çàëó÷åíèì äëÿ ô³íàíñóâàííÿ îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà òà/àáî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é
ç íåðóõîì³ñòþ, ïðàâîâèé ñòàòóñ ÿêèõ ó ñïåö³àëüí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íå
äîñë³äæåíèé.

Äî ïðîôåñ³éíèõ ïîñåðåäíèê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì
ïåðåäáà÷åíî íèçêó âèìîã:

1. Îðãàí³çàö³éíî-óñòàíîâ÷³:
à) ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó ï³äëÿãàº ë³öåíçóâàííþ.

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 4 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â â Óêðà¿í³” â³ä 30 æîâòíÿ 1996 ð. ÍÊÖÏÔÐ ó âñòàíîâëåíîìó íåþ ïîðÿäêó
âèäàº ë³öåíç³¿ íà òàê³ âèäè ïðîôåñ³éíî¿ ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â:

— áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü;
— äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü;
— àíäåððàéòèíã;
— ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè;
— ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè;
— ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì.
Ó ðàç³ çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ê³ëüêîõ

âèä³â ä³ÿëüíîñò³ âèäàºòüñÿ îäèí áëàíê ë³öåíç³¿ íà òàê³ âèäè ä³ÿëüíîñò³.
Ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè ï³äëÿãàº ë³öåíçóâàííþ ÍÊÖÏÔÐ â

ïîðÿäêó, âèçíà÷åíîìó ð³øåííÿì Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî
ðèíêó (äàë³ — ÍÊÖÏÔÐ) “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà
ïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â), ïåðåîôîðìëåííÿ ë³öåíç³¿, âèäà÷³ äóáë³êàòà òà êîï³¿ ë³öåíç³¿” â³ä
14 òðàâíÿ 2013 ð. ¹ 817 [9] (Ð³øåííÿ ÍÊÖÏÔÐ â³ä 14.05.2013 ð.) òà Ë³öåíç³éíèìè
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óìîâàìè ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â) — ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, çàòâåðäæåíèìè ð³øåííÿ
ÍÊÖÏÔÐ â³ä 14 òðàâíÿ 2013 ð. ¹ 819 [10] (äàë³ — Ë³öåíç³éí³ óìîâè ç òîðã³âë³
ö³ííèìè ïàïåðàìè). Ïîðÿäîê ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè
âñòàíîâëåíî Ïîëîæåííÿì ïðî îñîáëèâîñò³ çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â, çàòâåðäæåíèì ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä
2 ëèñòîïàäà 2006 ð. ¹ 1227 [11] (äàë³ — Ïîëîæåííÿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè) òà Ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè. Ïîðÿäîê ë³öåíçóâàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì âèçíà÷àºòüñÿ Ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè
ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â — ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, çàòâåðäæåíèìè ð³øåííÿì ÍÊÖÏÔÐ â³ä 7 ëþòîãî
2012 ð. ¹ 235 [12] (äàë³ — Ë³öåíç³éí³ óìîâè ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì).
Ïîðÿäîê ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ óñòàíîâíèê³â óïðàâë³ííÿ ìàéíîì âèçíà÷àºòüñÿ
Ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³ç çàëó÷åííÿ êîøò³â óñòàíîâíèê³â
óïðàâë³ííÿ ìàéíîì äëÿ ô³íàíñóâàííÿ îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà òà/àáî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é
ç íåðóõîì³ñòþ, çàòâåðäæåíèìè ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 24 ÷åðâíÿ 2004 ð. ¹ 1225 [13] (äàë³ — Ë³öåíç³éí³ óìîâè
ç óïðàâë³ííÿ ìàéíîì). Ñòðîê ä³¿ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º íåîáìåæåíèì [14].

Â³äïîâ³äíî äî ëèñòà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè “Ïðî ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ïîâ’ÿçàíî¿ ³ç çä³éñíåííÿì íèìè îïåðàö³é ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè” â³ä 28 æîâòíÿ 2002 ð. [15] òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè ïîâèíí³
îäåðæóâàòè ãåíåðàëüíó ë³öåíç³þ íà çä³éñíåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é ïðè çä³éñíåíí³
íèìè êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ñàìå êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, íîì³íîâàíèõ ó
³íîçåìí³é âàëþò³; êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, íîì³íîâàíèõ â íàö³îíàëüí³é
âàëþò³, ÿêùî ïðè öüîìó â³äáóâàºòüñÿ ïåðåõ³ä ïðàâà âëàñíîñò³ â³ä ðåçèäåíòà äî
íåðåçèäåíòà, ÷è íàâïàêè;

á) ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â. Çä³éñíþºòüñÿ
çà óìîâè ÷ëåíñòâà ùîíàéìåíøå â îäíîìó îá’ºäíàíí³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â òà/àáî ñàìîðåãóë³âí³é îðãàí³çàö³¿, ùî îá’ºäíóº ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà â³äïîâ³äíèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (÷. 4 ñò. 16
Çàêîíó “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”);

â) ïðîôåñ³éíèé ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê (êð³ì áàíêó) â³äïîâ³äíî äî Ïîðÿäêó
ôîðìóâàííÿ òà âåäåííÿ Äåðæàâíîãî ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ íàäàþòü
ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä
14 ëèïíÿ 2004 ð. ¹ 296 [16], ïîâèíåí áóòè âêëþ÷åíèé äî â³äïîâ³äíîãî Äåðæàâíîãî
ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â;

ã) çä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê âèêëþ÷íîãî âèäó
ä³ÿëüíîñò³ (êð³ì âèïàäê³â, âèçíà÷åíèõ çàêîíîì), ùî ïîâèííî áóòè â³äîáðàæåíî â
óñòàíîâ÷èõ äîêóìåíòàõ. Ïðè çä³éñíåíí³ âèêëþ÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïî âèïóñêó òà îá³ãó
ö³ííèõ ïàïåð³â äîïóñêàºòüñÿ çä³éñíåííÿ îêðåìèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ïîâ’ÿçàíèõ ç
îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â, íàñàìïåðåä ä³ÿëüíîñò³ ïî íàäàííþ êîíñóëüòàö³é âëàñíèêàì
ö³ííèõ ïàïåð³â (÷. 2 ñò. 357 ÃÊ Óêðà¿íè). Ä³ÿëüí³ñòü òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè
ìîæå ïîºäíóâàòèñÿ ç ä³ÿëüí³ñòþ çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â (÷. 3 ñò. 26 Çàêîíó Óêðà¿íè
“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”). Ïîºäíàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â ç ³íøèìè âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó
ðèíêó çàáîðîíÿºòüñÿ, êð³ì çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ ñò. 54 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ³íñòèòóòè
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)” [17]. ÊÓÀ
ìîæå çä³éñíþâàòè ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì (÷. 5 ñò. 26 Çàêîíó
“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”, ï. 14 ð. 1 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè). Óïðàâëÿþ÷èé ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, ÿêèé â³äïîâ³äíî äî
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çàêîíîäàâñòâà ìàº ïðàâî ïîºäíóâàòè ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì
ç ³íøèìè âèäàìè ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (ó òîìó ÷èñë³ íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â), ïîâèíåí îðãàí³çóâàòè öþ ä³ÿëüí³ñòü ó ñêëàä³ îêðåìîãî ñòðóêòóðíîãî
ï³äðîçä³ëó, ÿêèé ä³º íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíîãî ïîëîæåííÿ ïðî öåé ï³äðîçä³ë òà âèêîíóº
ôóíêö³¿ âèêëþ÷íî ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì (ï. 2 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ
ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì);

´) ùîäî îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè. Òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè ìîæå
áóòè áóäü-ÿêå ãîñïîäàðñüêå òîâàðèñòâî àáî áàíê, ñòâîðåíèé ó ôîðì³ ïóáë³÷íîãî
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (ïï. 1, 7 ÷. 1 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâè âèäà÷³ ë³öåíç³¿), õî÷à
â Çàêîí³ “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” çàçíà÷åíî “… áóäü-ÿêå ãîñïîäàðñüêå
òîâàðèñòâî, äëÿ ÿêîãî îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³íøèìè ô³íàíñîâèìè
³íñòðóìåíòàìè º âèêëþ÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ àáî áàíê” (ñò. 17 Çàêîíó Óêðà¿íè
“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”). ÊÓÀ ñòâîðþºòüñÿ ó ôîðì³ àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà àáî òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (÷. 1 ãë. 1 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ
óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè). Óïðàâèòåëåì ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà
ìàéíîì ìîæå áóòè ô³íàíñîâà óñòàíîâà, ÿêà îòðèìàëà â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ (÷. 2
ñò. 15 Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 22 ãðóäíÿ 2005 ð. “Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿” [18], ïï. “à”
ï. 1.3 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ óïðàâë³ííÿ ìàéíîì);

ä) ùîäî îðãàí³çàö³éíîãî òà íîðìàòèâíîãî çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ë³öåíç³àò äëÿ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³
ö³ííèìè ïàïåðàìè ïîâèíåí ðîçðîáèòè ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïîëîæåííÿ ïðî â³äîêðåìëåíèé ï³äðîçä³ë ë³öåíç³àòà
(êð³ì áàíêó) òà/àáî ñïåö³àë³çîâàíèé ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë, ÿê³ ïðîâàäÿòü ä³ÿëüí³ñòü
ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè (ó ðàç³ ¿õ ñòâîðåííÿ), ïîëîæåííÿ ïðî âíóòð³øí³é
êîíòðîëü, ïðèçíà÷èòè êîíòðîëåðà, ðîçðîáèòè ïðàâèëà ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó òà ïðîãðàìè éîãî çä³éñíåííÿ íå ï³çí³øå ïåðøî¿ ïðîâåäåíî¿
îïåðàö³¿ àáî óêëàäåíîãî äîãîâîðó, ïðèçíà÷èòè ïðàö³âíèêà, â³äïîâ³äàëüíîãî çà
çä³éñíåííÿ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, òà çàòâåðäèòè éîãî ïîñàäîâó
³íñòðóêö³þ, ðîçðîáèòè ñèñòåìó óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³
ö³ííèìè ïàïåðàìè (êð³ì áàíêó).

ÊÓÀ ïîâèííà ðîçðîáèòè òà çàòâåðäèòè âíóòð³øí³ äîêóìåíòè, ùî ðåãóëþþòü
çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà ÿê³ ïîâèíí³ ì³ñòèòè
íîðìè, ùî ñòîñóþòüñÿ âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, çîêðåìà ïîðÿäîê ³ ñòðîêè ðîçãëÿäó
çâåðíåíü êë³ºíò³â òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ïðîöåäóðó çàïîá³ãàííÿ
íåñàíêö³îíîâàíîìó äîñòóïó äî ñëóæáîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ³ ¿¿ íåïðàâîì³ðíîìó
âèêîðèñòàííþ, ðîçðîáèòè òà çàòâåðäèòè ïðàâèëà ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó
òà ïðîãðàìè éîãî çä³éñíåííÿ íå ï³çí³øå ïåðøî¿ ïðîâåäåíî¿ îïåðàö³¿ àáî óêëàäåíîãî
äîãîâîðó, ïðèçíà÷èòè ïðàö³âíèêà, â³äïîâ³äàëüíîãî çà ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâîãî
ìîí³òîðèíãó, ïðîòÿãîì îäíîãî ðîáî÷îãî äíÿ ç äàòè îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ òà çàòâåðäèòè
éîãî ïîñàäîâó ³íñòðóêö³þ (ï.ï. 9, 13, 14 ãë. 3 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè).

Óïðàâëÿþ÷èé ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ïîâèíåí ðîçðîáèòè ïîëîæåííÿ ïðî
ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, ïîëîæåííÿ ïðî
â³äîêðåìëåíèé ï³äðîçä³ë ë³öåíç³àòà òà/àáî ñïåö³àë³çîâàíèé ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë
(ó ðàç³ ¿õ ñòâîðåííÿ), ïðàâèëà ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó òà
ïðîãðàìè éîãî çä³éñíåííÿ, ïðèçíà÷èòè ïðàö³âíèêà, â³äïîâ³äàëüíîãî çà çä³éñíåííÿ
âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, òà çàòâåðäèòè éîãî ïîñàäîâó ³íñòðóêö³þ.
Áàíê ïðè îðãàí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ïîâèíåí
çàòâåðäèòè âíóòð³øíº ïîëîæåííÿ ïðî ñïåö³àë³çîâàíèé ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë áàíêó
(éîãî â³äîêðåìëåíèõ ï³äðîçä³ë³â) äëÿ ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì
ïîêðèòòÿì ó ïîðÿäêó, âèçíà÷åíîìó âíóòð³øí³ìè äîêóìåíòàìè áàíêó (ï.ï. 8, 10
ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì).

Óïðàâëÿþ÷èé ìàéíîì ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ çîáîâ’ÿçàíèé êåðóâàòèñÿ Ïðàâèëàìè
ôîíä³â, çàòâåðäæåíèìè òà îïðèëþäíåíèìè â³äïîâ³äíî äî âèìîã çàêîíîäàâñòâà, ÿê³
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ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè Òèïîâèì ïðàâèëàì Ôîíäó ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà (äàë³ —
ÔÔÁ) òà/àáî Ôîíäó îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ (äàë³ — ÔÎÍ), ùî ïîäàâàëèñü äî
Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿, ÿêà çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã ðàçîì ³ç çàÿâîþ íà îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿, âíóòð³øí³ìè ïîëîæåííÿìè, ïåðåë³ê
òà âèìîãè äî ÿêèõ âèçíà÷åíî çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè ç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Âíóòð³øí³ ïîëîæåííÿ ë³öåíç³àòà ðîçðîáëÿþòüñÿ òà çàòâåðäæóþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî
âèìîã çàêîíîäàâñòâà (ï. 3.2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ ìàéíîì). Ïðàâèëà ÔÎÍ
ïîâèíí³ ïåðåäáà÷àòè îáìåæåííÿ ïðàâà äîâ³ð÷î¿ âëàñíîñò³ óïðàâèòåëÿ ÔÎÍ. Òàê³
îáìåæåííÿ âñòàíîâëåí³ óñòàíîâíèêîì óïðàâë³ííÿ ìàéíîì ó äîãîâîð³ ïðî ïðèäáàííÿ
ñåðòèô³êàò³â ÔÎÍ òà îáóìîâëþþòü çîáîâ’ÿçàííÿ óïðàâèòåëÿ ÔÎÍ çàáåçïå÷èòè
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ âëàñíèêàìè ñåðòèô³êàò³â ÔÎÍ äîõîäó â³äïîâ³äíî äî óìîâ
ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ñåðòèô³êàò³â (ñò. 25 Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 19 ÷åðâíÿ 2003 ð. “Ïðî
ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè é óïðàâë³ííÿ ìàéíîì ïðè áóä³âíèöòâ³ æèòëà òà
îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ” [19] (äàë³ — Çàêîí ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè));

å) áàíê (éîãî â³äîêðåìëåí³ ï³äðîçä³ëè) ïîâèíåí îðãàí³çóâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü
â³äïîâ³äíî äî âèìîã Ïîëîæåííÿ ùîäî îðãàí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â òà ¿õ
â³äîêðåìëåíèõ ï³äðîçä³ë³â ïðè çä³éñíåíí³ íèìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 16 áåðåçíÿ 2006 ð. ¹ 160 [20];

æ) óñ³ âëàñí³ âèïóñêè ö³ííèõ ïàïåð³â çàÿâíèêà íà äàòó ïîäàííÿ çàÿâè ïðî
âèäà÷ó ë³öåíç³¿ ïîâèíí³ áóòè çàðåºñòðîâàí³ â óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó (ïï. 24 ãë. 1
ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿);

ç) óïðàâèòåëü, åì³òåíò òà àóäèòîð (àóäèòîðñüêà ô³ðìà) íå ìîæóòü áóòè
ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè. Óïðàâèòåëü íå ìîæå áóòè ïîâ’ÿçàíîþ îñîáîþ ç îáñëóãîâóþ÷îþ
óñòàíîâîþ. ×àñòêà óïðàâèòåëÿ ðàçîì ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³
Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ïîâèííà ñòàíîâèòè íå á³ëüøå 5 â³äñîòê³â (ïï. 4 ãë. 3
ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿, ïï. 11, 15 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì).

2. Ìàéíîâ³:
à) ùîäî ðîçì³ðó òà ïîðÿäêó ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Òàêèé

ñóá’ºêò, ùî º òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè, ìîæå ïðîâàäèòè äèëåðñüêó ä³ÿëüí³ñòü,
ÿêùî ìàº ñïëà÷åíèé ãðîøîâèìè êîøòàìè ñòàòóòíèé êàï³òàë ó ðîçì³ð³ íå ìåíø ÿê
500 òèñÿ÷ ãðèâåíü, áðîêåðñüêó ä³ÿëüí³ñòü — íå ìåíø ÿê 1 ì³ëüéîí ãðèâåíü,
àíäåðàéòèíã àáî ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè — íå ìåíø ÿê
7 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü (àáç. 7 ÷. 1 ñò. 17 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà
ôîíäîâèé ðèíîê”). Ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òà ô³íàíñîâèé ñòàí
áàíêó ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè âèìîãàì, ùî âñòàíîâëåí³ ÍÁÓ. Ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
ÊÓÀ, ñïëà÷åíèé ãðîøîâèìè êîøòàìè, ïîâèíåí ñòàíîâèòè ñóìó íå ìåíøå í³æ 7 ìëí.
ãðèâåíü íà äåíü ïîäàííÿ äîêóìåíò³â äî ÍÊÖÏÔÐ äëÿ îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ (ï. 3
ãë. 1 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè).

Ðîçì³ð çàðåºñòðîâàíîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó äëÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ñòðóêòóðîâàíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é ïîâèíåí áóòè ïîâí³ñòþ
ñïëà÷åíèì ãðîøîâèìè êîøòàìè ó ðîçì³ð³, íå ìåíøîìó í³æ 35 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü,
à äëÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é
— íå ìåíøîìó í³æ 25 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü (ï. 13 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì).

ÔÎÍ ñòâîðþºòüñÿ ô³íàíñîâîþ óñòàíîâîþ, ÿêà ìàº ñïëà÷åíèé ñòàòóòíèé êàï³òàë
ó ðîçì³ð³ íå ìåíøå îäíîãî ì³ëüéîíà ºâðî (÷. 2 ñò. 25 Çàêîíó ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³
ìåõàí³çìè). Óïðàâèòåëåì ìàéíîì ìîæå áóòè ô³íàíñîâà óñòàíîâà, ñòàòóòíèé êàï³òàë
ÿêî¿ ñòàíîâèòü íå ìåíøå îäíîãî ì³ëüéîíà ºâðî, ÿêèé ïîâèíåí áóòè ïîâí³ñòþ ñïëà÷åíèé
âèêëþ÷íî ãðîøîâèìè êîøòàìè äî ïî÷àòêó çàëó÷åííÿ êîøò³â â³ä óñòàíîâíèê³â
óïðàâë³ííÿ ìàéíîì (÷. 2 ñò. 4 Çàêîíó ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè) (ï. 3.7
Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ ìàéíîì).

Ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ çàÿâíèêà (òîðãîâöÿ) ÷àñòêà ³íøîãî òîðãîâöÿ òà ÷àñòêà
çàÿâíèêà (òîðãîâöÿ) ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ³íøîãî òîðãîâöÿ íå ìîæå ïåðåâèùóâàòèw
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10 % (ñò. 17 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”).
×àñòêà òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè: ó ñòàòóòíîìó

êàï³òàë³ ³íøîãî òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè — 10 â³äñîòê³â; ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³
Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ òà/àáî ÷àñòêà òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè ó ñòàòóòíîìó
êàï³òàë³ äåïîçèòàðíî¿ óñòàíîâè — 5 â³äñîòê³â, ðàçîì ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè (ïï. 7,
8 ï. 1 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿).

×àñòêà äåðæàâè â ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ÊÓÀ íå ïîâèííà ïåðåâèùóâàòè 10 %.
Ó ñêëàä³ ó÷àñíèê³â (àêö³îíåð³â) ÊÓÀ íå ìîæóòü áóòè ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³ ìàþòü íå
ïîãàøåíó àáî íå çíÿòó â óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó ñóäèì³ñòü çà çëî÷èíè ïðîòè âëàñíîñò³
ó ñôåð³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà/àáî ó ñôåð³ ñëóæáîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, âîëîä³þòü
ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî àêö³ÿìè (÷àñòêàìè) ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ö³º¿ ÊÓÀ. ×àñòêà
ÊÓÀ ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ çáåð³ãà÷à íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 5 % (ï.ï. 4, 5 ãë. 1
ð. 2, ï. 15, ãë. 3 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè).
Óïðàâèòåëü, åì³òåíò òà àóäèòîð (àóäèòîðñüêà ô³ðìà) íå ìîæóòü áóòè ïîâ’ÿçàíèìè
îñîáàìè (÷. 2 ñò. 15 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿”);

á) òîðãîâåöü (êð³ì áàíêó) ïîâèíåí ìàòè âëàñíèé êàï³òàë çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ çà ð³ê ó ðîçì³ð³, íå ìåíøîìó í³æ ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó,
óñòàíîâëåíèé çàêîíîäàâñòâîì ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ îêðåìîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà ï³äñóìêîì äðóãîãî òà êîæíîãî íàñòóïíîãî
ô³íàíñîâîãî ðîêó ç äàòè ñòâîðåííÿ. ÊÓÀ çîáîâ’ÿçàíà ï³äòðèìóâàòè ðîçì³ð âëàñíîãî
êàï³òàëó íà ð³âí³, âèçíà÷åíîìó Ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè. Îñîáà, ÿêà çä³éñíþº ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÍÏÔ, óïðàâëÿþ÷èé
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì çîáîâ’ÿçàí³ ï³äòðèìóâàòè ðîçì³ð âëàñíîãî êàï³òàëó íà ð³âí³,
íå ìåíøîìó í³æ ðîçì³ð çàðåºñòðîâàíîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó (ï. 9 ð. 1 Ïîëîæåííÿ
ïðî ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ï. 17 ãë. 3 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³
ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ï. 13 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì
ïîêðèòòÿì). Âëàñíèé êàï³òàë óïðàâëÿþ÷îãî ìàéíîì ïîâèíåí áóòè íå ìåíøå í³æ
óñòàíîâëåíèé Ïîëîæåííÿì ïðî ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ (êð³ì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ —
þðèäè÷íèõ îñ³á ïóáë³÷íîãî ïðàâà). Óïðàâëÿþ÷èé ìàéíîì ïîâèíåí ïðîâîäèòè
áåççáèòêîâó ä³ÿëüí³ñòü ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äâîõ êâàðòàë³â, ùî ïåðåäóþòü ïîäàííþ
çàÿâè ïðî âèäà÷ó ë³öåíç³¿ (êð³ì íîâîñòâîðåíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ) (ïï.“â”–“´” ï. 1.3
Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ìàéíîì) òà çîáîâ’ÿçàíèé ïîñò³éíî
ï³äòðèìóâàòè â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íå
ìåíøèì í³æ 0,08, êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³ íå ìåíøèì í³æ 0,2. Ó ïðîöåñ³
ä³ÿëüíîñò³ ïîòî÷íå ñï³ââ³äíîøåííÿ ñóìè çàëó÷åíèõ â³ä óñòàíîâíèê³â óïðàâë³ííÿ
ìàéíîì êîøò³â äî âëàñíîãî êàï³òàëó óïðàâèòåëÿ íå ìîæå ñòàíîâèòè á³ëüøå í³æ
ï’ÿòäåñÿò (ï.ï. 3.10, 3.11 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ óïðàâë³ííÿ ìàéíîì);

â) íàÿâí³ñòü ó âëàñíîñò³ àáî â êîðèñòóâàíí³ íåæèòëîâîãî ïðèì³ùåííÿ, ÿêå
ïîâí³ñòþ â³äîêðåìëåíå â³ä ïðèì³ùåíü ³íøèõ þðèäè÷íèõ îñ³á çà ì³ñöåçíàõîäæåííÿì,
çàçíà÷åíèì ó ªäèíîìó äåðæàâíîìó ðåºñòð³ þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á —
ï³äïðèºìö³â ³ ë³öåíç³¿ (ï. 1 ãë. 3 Ë³öåíç³éíèõ âèìîã ç òîðã³âë³, ï. 1 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ
âèìîã ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, ï. 3.1 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ
ìàéíîì). Ì³í³ìàëüí³ ðîçì³ðè ïëîù³ òàêèõ ïðèì³ùåíü, ñòóï³íü çàõèñòó, ÿêèé äàº
çìîãó çáåð³ãàòè êîíô³äåíö³éí³ñòü ³íôîðìàö³¿ äëÿ çä³éñíåííÿ îêðåìèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³
âèçíà÷àþòüñÿ ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè. Ïðèì³ùåííÿ ïîâèííî áóòè îáëàäíàíî
ñåðòèô³êîâàíîþ îõîðîííîþ, ïîæåæíîþ ñèãíàë³çàö³ºþ òà â³äïîâ³äíîþ îõîðîíîþ,
ñåéôàìè äëÿ çáåð³ãàííÿ äîêóìåíò³â òà ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî çàëó÷àþòüñÿ
óïðàâëÿþ÷èì ìàéíîì;

3. Êâàë³ô³êàö³éíî-ïåðñîí³ô³êîâàí³:
à) âèìîãè ùîäî ñåðòèô³êàö³¿ êåð³âíèêà òà ôàõ³âö³â ë³öåíç³àòà. Êåð³âí³

ïîñàäîâ³ îñîáè òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè (ó òîìó ÷èñë³ áàíêó), ÊÓÀ, ÏÀÍÏÔ,
óïðàâëÿþ÷îãî ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ¿õ â³äîêðåìëåíèõ ï³äðîçä³ë³â, ÿêèì íàäàí³
ïîâíîâàæåííÿ ùîäî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, âèçíà÷åí³
ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 5 ñ³÷íÿ 1999 ð. “Ïðî âèçíà÷åííÿ ïåðåë³êó êåð³âíèõ
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ïîñàäîâèõ îñ³á, ÿê³ ï³äëÿãàþòü ñåðòèô³êàö³¿ äëÿ çä³éñíåííÿ ¿õí³ìè þðèäè÷íèìè
îñîáàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â”, ìàþòü áóòè
ñåðòèô³êîâàí³ [21]. Ôàõ³âö³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, éîãî â³äîêðåìëåíèõ òà/
àáî ñïåö³àë³çîâàíèõ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü
ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïîâèíí³ áóòè ñåðòèô³êîâàí³ çã³äíî ç Ïîëîæåííÿì ïðî
ñåðòèô³êàö³þ îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â
Óêðà¿í³, çàòâåðäæåíèì ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 29 ëèïíÿ 1998 ð. [22] çà â³äïîâ³äíîþ
ñïåö³àë³çàö³ºþ (“Òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè”, “Óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè” òîùî).
Ì³í³ìàëüíà ê³ëüê³ñòü ñåðòèô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â äëÿ òîðãîâö³â âèçíà÷àºòüñÿ ïï. 11–
15 ãë. 1 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâè âèäà÷³ ë³öåíç³¿, äëÿ òîðãîâöÿ — ï. 7, ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ
óìîâ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, äëÿ ÊÓÀ òà ïðîôåñ³éíîãî àäì³í³ñòðàòîðà ÍÏÔ
— Ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè , óïðàâëÿþ÷îãî
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì — ï. 6 ð. 2 Ë³öåíç³éíèõ óìîâàìè ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì
ïîêðèòòÿì òà ïï. 5 ãë. 3 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿;

á) âèìîãè ùîäî çàáîðîíè ñóì³ùåííÿ. Êåð³âíèê òà ñåðòèô³êîâàí³ ôàõ³âö³
òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÊÓÀ, ÏÀÍÏÔ, óïðàâëÿþ÷îãî ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì
(¿õ â³äîêðåìëåíèõ òà/àáî ñïåö³àë³çîâàíèõ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â) ïðè çä³éñíåíí³
ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè íå ìîæóòü îäíî÷àñíî ïðàöþâàòè â ³íøèõ
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, à ñåðòèô³êîâàí³ ôàõ³âö³ — òàêîæ â ³íøèõ
ï³äðîçä³ëàõ çàÿâíèêà (ë³öåíç³àòà), ÿê³ çä³éñíþþòü ³íø³ âèäè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
(ïï. 20 ãë. 1 ð. 3, ïï. 7 ãë. 3 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿);

â) âèìîãè ùîäî ñòàæó. Êåð³âíèê òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè (êð³ì áàíêó),
óïðàâëÿþ÷îãî ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ñòðóêòóðîâàíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é ïîâèíåí
ìàòè ñòàæ ðîáîòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó íå ìåíøå òðüîõ ðîê³â, êåð³âíèê ÊÓÀ,
óïðàâëÿþ÷îãî ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é — íå ìåíøå
äâîõ ðîê³â; çà îñòàíí³ äâà ðîêè ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ íå ïîâèíåí ìàòè ôàêòó àíóëþâàííÿ
ñåðòèô³êàòà íà ïðàâî çä³éñíþâàòè ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â
Óêðà¿í³ — ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, áóòè êåð³âíèêîì ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñíèêà
ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêîãî ë³êâ³äîâàíî çà ð³øåííÿì ñóäó àáî äî ÿêîãî çàñòîñîâóâàëàñü
ñàíêö³ÿ ó âèãëÿä³ àíóëþâàííÿ ë³öåíç³¿. Ãîëîâíèé áóõãàëòåð òîðãîâöÿ (êð³ì áàíêó),
óïðàâëÿþ÷îãî ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè Ïðîôåñ³éíèì âèìîãàì äî
ãîëîâíèõ áóõãàëòåð³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çàòâåðäæåíèì
ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 24 êâ³òíÿ 2007 ð. ¹ 815 [23];

ã) âèìîãè äî êåð³âíèê³â òà ãîëîâíèõ áóõãàëòåð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.
Êåð³âíèê òà ãîëîâíèé áóõãàëòåð ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè Ïðîôåñ³éíèì âèìîãàì äî
êåð³âíèê³â òà ãîëîâíèõ áóõãàëòåð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, çàòâåðäæåíèì
ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 13 ëèïíÿ 2004 ð. ¹ 1590 [24];

´) ä³ëîâà ðåïóòàö³ÿ ô³çè÷íèõ îñ³á — âëàñíèê³â ç ³ñòîòíîþ ó÷àñòþ ó çàÿâíèêà,
÷ëåí³â âèêîíàâ÷îãî îðãàíó òà/àáî íàãëÿäîâî¿ ðàäè þðèäè÷íèõ îñ³á — âëàñíèê³â ç
³ñòîòíîþ ó÷àñòþ ó çàÿâíèêà òà âñ³õ ô³çè÷íèõ îñ³á, ÷åðåç ÿêèõ çä³éñíþâàòèìåòüñÿ
îïîñåðåäêîâàíèé êîíòðîëü çà çàÿâíèêîì, à òàêîæ îñîáè (îñ³á), ÿêà (ÿê³) çä³éñíþº(þòü)
ïîâíîâàæåííÿ îäíîîñ³áíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó (ãîëîâà òà ÷ëåíè êîëåã³àëüíîãî
âèêîíàâ÷îãî îðãàíó), êåð³âíèêà ñëóæáè âíóòð³øíüîãî àóäèòó (êîíòðîëþ) òà ãîëîâíîãî
áóõãàëòåðà çàÿâíèêà çà îñòàíí³ äâà ðîêè (êð³ì áàíêó) ïîâèííà â³äïîâ³äàòè âèìîãàì,
âèçíà÷åíèì ïï. 18 ï. 1 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿, þðèäè÷íî¿ îñîáè —
âëàñíèêà ç ³ñòîòíîþ ó÷àñòþ ó çàÿâíèêà òà âñ³õ þðèäè÷íèõ îñ³á, ÷åðåç ÿêèõ áóäå
çä³éñíþâàòèñü îïîñåðåäêîâàíèé êîíòðîëü çà çàÿâíèêîì (êð³ì áàíêó), çà îñòàíí³ äâà
ðîêè ïîâèííà â³äïîâ³äàòè âèìîãàì, âèçíà÷åíèì ïï. 19 ï. 1 ð. 3 Ïîðÿäêó òà óìîâ
âèäà÷³ ë³öåíç³¿.

4. Ïðîãðàìíî-òåõí³÷í³:
à) ùîäî òåõí³÷íîãî òà ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ïðîôåñ³éíèé ô³íàíñîâèé

ïîñåðåäíèê íà ôîíäîâîìó ðèíêó çîáîâ’ÿçàíèé ìàòè îáëàäíàííÿ, ó òîìó ÷èñë³ íå
ìåíøå äâîõ êîìï’þòåð³â ç ïðèñòðîºì äëÿ áåçïåðåá³éíîãî åëåêòðîæèâëåííÿ, à òàêîæ
çàñîáè çâ’ÿçêó (åëåêòðîííà ïîøòà, òåëåôîí, ôàêñ) òà ïðîãðàìíî-òåõí³÷íèé êîìïëåêñ,w
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ÿêèé çàáåçïå÷èòü âèêîíàííÿ âèìîã, óñòàíîâëåíèõ ÍÊÖÏÔÐ äëÿ ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³, òà
ïîäàííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òà ³íôîðìàö³¿ ó âèãëÿä³ åëåêòðîííèõ
äîêóìåíò³â ³ç çàñòîñóâàííÿì åëåêòðîííîãî öèôðîâîãî ï³äïèñó; ñèñòåìè çàõèñòó
³íôîðìàö³¿, ùî â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì, óñòàíîâëåíèì Ïîðÿäêîì òà óìîâàìè âèäà÷³
ë³öåíç³¿ òà ë³öåíç³éíèìè óìîâàìè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì.

5. ²íôîðìàö³éí³:
à) ðîçêðèòòÿ ðåãóëÿðíî¿ òà îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ ÿê åì³òåíò ö³ííèõ ïàïåð³â

â³äïîâ³äíî äî ñòàíäàðò³â ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ Ì³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ êîì³ñ³é ç
ö³ííèõ ïàïåð³â (IOSCO) [25], ïîëîæåíü ðîçä. V Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè
òà ôîíäîâèé ðèíîê”, ð³øåííÿ ÄÊÖÏÔÐ “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â” â³ä 19 ãðóäíÿ 2006 ð. ¹ 1591 [26]
ïðî:

1) ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêèé ñòàí ³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíòà ó ñòðîêè,
âñòàíîâëåí³ çàêîíîäàâñòâîì (ðåãóëÿðíà ³íôîðìàö³ÿ);

2) áóäü-ÿê³ ä³¿, ùî ìîæóòü âïëèíóòè íà ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêèé ñòàí åì³òåíòà
òà ïðèçâåñòè äî çíà÷íî¿ çì³íè ö³íè íà éîãî ö³íí³ ïàïåðè (îñîáëèâà ³íôîðìàö³ÿ);

3) âëàñíèê³â âåëèêèõ ïàêåò³â (10 â³äñîòê³â ³ á³ëüøå) àêö³é;
á) ïîäàííÿ ³íôîðìàö³éíèõ äàíèõ äî ÍÊÖÏÔÐ. Ïîäàííÿ äî Êîì³ñ³¿ ³íôîðìàö³¿

ÊÓÀ òà ÏÀÍÏÔ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ òà ðîçðàõóíîê âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî âèìîã ð³øåííÿ
ÍÊÖÏÔÐ 2 æîâòíÿ 2012 ð. ¹ 1343 “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê
ñêëàäàííÿ òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ÿìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà îñîáàìè,
ÿê³ çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, òà ïîäàííÿ
â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî
ðèíêó” [27]. Ïîäàííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òîðãîâöÿìè ö³ííèõ
ïàïåð³â çä³éñíþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî âèìîã ð³øåííÿ ÍÊÖÏÔÐ â³ä 25 ñåðïíÿ 2012 ð.
¹ 1283 “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ òà ïîäàííÿ
àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè äî Íàö³îíàëüíî¿
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó” [28];

â) çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä
28 ëèñòîïàäà 2002 ð. “Ïðî çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³þ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â,
îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó” [29], ð³øåííÿ
ÍÊÖÏÔÐ â³ä 19 ëèïíÿ 2012 ð. ¹ 995 “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî
çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â” [30], ð³øåííÿ ÍÊÖÏÔÐ â³ä 25 ëèñòîïàäà 2012 ð. ¹ 1851“Ïðî âèçíà÷åííÿ
êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ðèçèê ñóá’ºêòà ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó
— ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñíèêà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóòè âèêîðèñòàíèì äëÿ â³äìèâàííÿ
äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó” [31].

6. Îáë³êîâ³:
à) òîðãîâåöü çîáîâ’ÿçàíèé âåñòè îáë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â, ãðîøîâèõ êîøò³â îêðåìî

äëÿ êîæíîãî êë³ºíòà òà îêðåìî â³ä ö³ííèõ ïàïåð³â, ãðîøîâèõ êîøò³â òà ìàéíà,
ùî ïåðåáóâàþòü ó âëàñíîñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè (÷. 7 ñò. 17 Çàêîíó “Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”). Ïîðÿäîê âåäåííÿ îáë³êó âèçíà÷àºòüñÿ Ïðàâèëàìè
(óìîâàìè) çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè: áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³,
äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, àíäåðàéòèíãó, óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, çàòâåðäæåí³
ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 12 ãðóäíÿ 2006 ð. ¹ 1449 [32]. Âåäåííÿ âíóòð³øíüîãî
îáë³êó çàáåçïå÷óºòüñÿ ñèñòåìîþ òàêîãî îáë³êó, äî ñêëàäó ÿêî¿ âõîäÿòü æóðíàë îáë³êó
ðåºñòðàö³¿ äîãîâîð³â (ðàçîâèõ çàìîâëåíü), ðåºñòð âíóòð³øíüîãî îáë³êó çà äîãîâîðàìè
(ðàçîâèìè çàìîâëåííÿìè), ÿêèé ïîâèíåí çàáåçïå÷óâàòè îáë³ê ãðîøîâèõ êîøò³â,
ö³ííèõ ïàïåð³â òà çîáîâ’ÿçàíü ùîäî òîðãîâöÿ òà êîæíîãî êë³ºíòà (êîíòðàãåíòà)
îêðåìî ó ðîçð³ç³ óêëàäåíèõ òà âèêîíàíèõ (íåâèêîíàíèõ) äîãîâîð³â (ðàçîâèõ
çàìîâëåíü);
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á) óïðàâèòåëü º äîâ³ð÷èì âëàñíèêîì îòðèìàíîãî íèì â óïðàâë³ííÿ ìàéíà.
Óïðàâèòåëü çä³éñíþº óïðàâë³ííÿ ìàéíîì â³äïîâ³äíî äî Ïðàâèë ôîíäó òà äîãîâîðó
óïðàâë³ííÿ ìàéíîì. Ìàéíî, íàáóòå óïðàâèòåëåì ó ðåçóëüòàò³ óïðàâë³ííÿ,
âêëþ÷àºòüñÿ äî ñêëàäó îòðèìàíîãî â óïðàâë³ííÿ ìàéíà. Êîøòè ó÷àñíèê³â ôîíä³â,
îòðèìàí³ óïðàâèòåëåì â óïðàâë³ííÿ, â³äîêðåìëþþòüñÿ â³ä ³íøîãî ìàéíà óïðàâèòåëÿ,
à òàêîæ â³ä êîøò³â ³íøèõ ôîíä³â (ñò. 6 Çàêîíó ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè).

Óïðàâëÿþ÷èé ìàéíîì çîáîâ’ÿçàíèé âåñòè îáë³ê êîøò³â, âíåñåíèõ äîâ³ðèòåëÿìè
äî ÔÔÁ, à òàêîæ îáë³ê êîøò³â, ñïðÿìîâàíèõ ë³öåíç³àòîì ç ÔÔÁ íà ô³íàíñóâàííÿ
áóä³âíèöòâà, â³äîêðåìëåíî â³ä ³íøîãî ìàéíà ë³öåíç³àòà, à òàêîæ â³ä ³íøèõ ÔÔÁ.
Ìàéíî, ïåðåäàíå óñòàíîâíèêàìè â óïðàâë³ííÿ, ïîâèííî îáë³êîâóâàòèñÿ ë³öåíç³àòîì
íà îêðåìîìó ðàõóíêó. Îáë³ê ìàéíà, ùî ïåðåáóâàº â óïðàâë³íí³, óïðàâëÿþ÷èé âåäå
çà îá’ºêòàìè áóä³âíèöòâà òà ñêëàäàº ùîäî öüîãî ìàéíà îêðåìèé áàëàíñ (ï.ï. 3.13,
3.14 Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ç óïðàâë³ííÿ ìàéíîì).

7. Âíóòð³øíüî-îðãàí³çàö³éí³:
à) ðîçðîáèòè òà çàòâåðäèòè â³äïîâ³äí³ âíóòð³øí³ äîêóìåíòè (ïðàâèëà,

ïîëîæåííÿ òîùî), ÿê³ â³äïîâ³äàþòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì àêòàì ÍÊÖÏÔÐ òà
Íàöêîìô³íïîñëóã, ùî ðåãóëþþòü ïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

á) çà ð³øåííÿì íàãëÿäîâî¿ ðàäè (ó ðàç³ íàÿâíîñò³) àáî âèùîãî îðãàíó óïðàâë³ííÿ
ë³öåíç³àòà (êð³ì áàíêó) ñòâîðþºòüñÿ ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë àáî ïðèçíà÷àºòüñÿ îêðåìà
ïîñàäîâà îñîáà, ùî ïðîâîäèòü âíóòð³øí³é àóäèò (êîíòðîëü) â³äïîâ³äíî äî Ïîëîæåííÿ
ïðî îñîáëèâîñò³ îðãàí³çàö³¿ òà ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî àóäèòó (êîíòðîëþ) â
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèêàõ ôîíäîâîãî ðèíêó, çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì ÍÊÖÏÔÐ â³ä
19 ëèïíÿ 2012 ð. ¹ 996 [33].

Âèõîäÿ÷è ³ç âèùåíàâåäåíîãî âèìîãè äî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â (ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â) íà ôîíäîâîìó ðèíêó ìîæíà êëàñèô³êóâàòè íà îðãàí³çàö³éíî-óñòàíîâ÷³,
ìàéíîâ³, êâàë³ô³êàö³éíî-ïåðñîí³ô³êîâàí³, ïðîãðàìíî-òåõí³÷í³, ³íôîðìàö³éí³ òà
îáë³êîâ³; ä³ñòàëà ïîäàëüøèé ðîçâèòîê êëàñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà
ôîíäîâîìó ðèíêó, äî ÿêèõ íàëåæàòü òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîìïàí³¿ ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ïðîôåñ³éí³ àäì³í³ñòðàòîðè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â,
óïðàâëÿþ÷³ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿ òà óïðàâëÿþ÷³ ìàéíîì, çàëó÷åíèì äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà òà/àáî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. Ïåðñïåêòèâè
ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü îêðåñëåíî¿ ïðîáëåìàòèêè ïîâ’ÿçàí³ ç âèçíà÷åííÿì ïîíÿòòÿ,
îçíàê òà âèä³â ôîíäîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, îñîáëèâîñòåé ãîñïîäàðñüêèõ äîãîâîð³â, ùî
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Ðåçíèêîâà Â. Â., Êîëîãîéäà À. Â. Ïðàâîâîé ñòàòóñ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ íà ôîíäîâîì
ðûíêå Óêðàèíû

Îïðåäåëåíî ïîíÿòèå, ïðèçíàêè è âèäû ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà.
Ïðîàíàëèçèðîâàíû è ñèñòåìàòèçèðîâàíû ñóùåñòâóþùèå äîêòðèíàëüíûå êëàññèôèêàöèè
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå. Îáîñíîâàí âûâîä, ê ôèíàíñîâûì ïîñðåäíèêàì íà
ôîíäîâîì ðûíêå òðàäèöèîííî îòíîñÿòñÿ òîðãîâöû öåííûìè áóìàãàìè (â òîì ÷èñëå áàíêè),
êîìïàíèè ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè, äîâåðèòåëüíûå îáùåñòâà, ïðîôåññèîíàëüíûå
àäìèíèñòðàòîðû íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ è äîâåðèòåëüíûå îáùåñòâà. Îäíàêî
ðàçâèòèå èïîòå÷íîãî ðûíêà îáóñëîâèë ïîÿâëåíèå íîâûõ âèäîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ
(ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà) — ýòî óïðàâëÿþùèå èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì
è óïðàâëÿþùèå èìóùåñòâîì, ïðèâëå÷åííûì äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ îáúåêòîâ ñòðîèòåëüñòâà è/
èëè îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ñ íåäâèæèìîñòüþ, ïðàâîâîé ñòàòóñ êîòîðûõ â ñïåöèàëüíîé íàó÷íîé
ëèòåðàòóðå íå èññëåäîâàí. Óñòàíîâëåíî, ÷òî ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ôîíäîâîãî ðûíêà — ôèíàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè, êîòîðûìè
ïðèçíàíû òîðãîâöû öåííûìè áóìàãàìè, êîìïàíèè ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè, äîâåðèòåëüíûå
îáùåñòâà, ïðîôåññèîíàëüíûå àäìèíèñòðàòîðû íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ,
óïðàâëÿþùèå èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì, óïðàâëÿþùèìè èìóùåñòâîì, ïðèâëå÷åííûì äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ îáúåêòîâ ñòðîèòåëüñòâà è/èëè îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ñ íåäâèæèìîñòüþ.
Êëàññèôèöèðîâàíû òðåáîâàíèÿ ê ôèíàíñîâûì ïîñðåäíèêàì íà ôîíäîâîì ðûíêå (âûäåëåíî â èõ
ñîñòàâå îðãàíèçàöèîííî-ó÷ðåäèòåëüíûå, èìóùåñòâåííûå, êâàëèôèêàöèîííî-ïåðñîíèôèöèðîâàíû,
ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêèå, èíôîðìàöèîííûå è ó÷åòíûå òðåáîâàíèÿ; ðàñêðûòî ñîäåðæàíèå êàæäîãî
èç òðåáîâàíèé). Èññëåäîâàíû ïðàâîâûå îñíîâû ñîçäàíèÿ è äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ
íà ôîíäîâîì ðûíêå Óêðàèíû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôîíäîâûé ðûíîê, ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íà ôîíäîâîì ðûíêå
(ôîíäîâîå ïîñðåäíè÷åñòâî), ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè.

Rieznikova, V. V.; Kolohoida, A. V. Legal Status of Financial Intermediaries in the Ukrainian
Stock Market

Concept, characteristics and types of professional stock market were defined. The existing
doctrinal classification of financial intermediaries financial intermediaries were analyzed and
systematized. The conclusion to financial intermediaries in the stock market traditionally owned
securities firms (including banks), asset management companies, professional managers of pension
funds and trust companies. Nevertheless, development of the mortgage market led to the emergence of
new types of financial intermediaries (professional of stock market) — a controlling and managing
mortgage-backed assets involved to financing the facilities and/or operations with real estate, legal
status which the special scientific literature studied. It is fact that mediation was made by professional
participants of the stock market — financial intermediaries, which recognized securities firms, asset
management companies, trust companies, professional managers of pension funds, managers of mortgage-
backed, property managers involved to finance the facilities and/or transactions with real estate.
Requirements for financial intermediaries were classified in the stock market (organizational structure
of the constituent, property, qualification and personalized software engineering, information and
accounting requirements, disclosed the contents of each of the requirements were emphased). The legal
basis of the establishment and operation of financial intermediaries in the stock market of Ukraine
were examined.

Keywords: stock market, intermediary activity in the stock market (stock mediation), financial
intermediaries.
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