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ÑÒÐÓÊÒÓÐÍÎ-ÃÀËÓÇÅÂÈÉ ÀÑÏÅÊÒ

Ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìíèõ òà ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåíòàõ
íàãîëîøóºòüñÿ íà ïîòðåá³ â³ò÷èçíÿíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ â äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ. Ó êîíòåêñò³
ãëîáàëüíîãî çàâäàííÿ ï³äðàõóíêó ¿õ îáñÿã³â íåîáõ³äíî ïðîâåñòè
îö³íþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë
(ÿê îñíîâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó) òà âàëîâîþ äîäàíîþ
âàðò³ñòþ (ÿê îñíîâíîãî ïîêàçíèêà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ âèäó
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³). Íà îñíîâ³ íàÿâíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ðÿä³â
çà ïåð³îä 2001–2011 ðð. ó ðîçð³ç³ 33 âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
Óêðà¿íè áóëî ïðîâåäåíî òàêå îö³íþâàííÿ çà êîæíèì âèäîì
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äëÿ öüîãî áóâ çàñòîñîâàíèé ñïåö³àëüíî
ðîçðîáëåíèé àíàë³òè÷íèé àïàðàò, ùî âêëþ÷àº â ñåáå
åêîíîìåòðè÷í³ òà ìàòåìàòè÷í³ ìåòîäè, çîêðåìà çãëàäæóâàííÿ
äàíèõ òà ðåãðåñ³éíèé àíàë³ç. Éîãî äîñòîâ³ðí³ñòü áóëà ïåðåâ³ðåíà
øëÿõîì àïðîáàö³¿ íà ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ åêîíîì³êè Í³ìå÷÷èíè.
Îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè äîçâîëèëè çðîáèòè âèñíîâîê ïðî íàÿâí³ñòü
â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè â ö³ëîìó, ó ïðîìèñëîâîñò³ çàãàëîì òà â
ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñò³éêîãî
âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ
äîäàíîþ âàðò³ñòþ, îö³íèòè éîãî ê³ëüê³ñí³ òà ÿê³ñí³
õàðàêòåðèñòèêè, çàáåçïå÷èòè ìîæëèâ³ñòü ïîäàëüøîãî
ïðîãíîçóâàííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë, âàëîâà äîäàíà âàðò³ñòü, ãàëóçåâà ñòðóêòóðà,
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.

Íà ïîòðåá³ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â äîäàòêîâèõ
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ íàãîëîøóºòüñÿ ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìíèõ òà ñòðàòåã³÷íèõ
äîêóìåíòàõ [1; 2; 3; 4 òà ³í.]. Çàãàëüíèé îáñÿã òà íàïðÿìè òàêèõ ðåñóðñ³â ìîæóòü
áóòè âèçíà÷åí³ ç óðàõóâàííÿì äåðæàâíèõ ãàëóçåâèõ ïð³îðèòåò³â øëÿõîì ïðîâåäåííÿ
óçàãàëüíþþ÷îãî àíàë³òè÷íîãî äîñë³äæåííÿ íà îñíîâ³ íàÿâíèõ ðåòðîñïåêòèâíèõ äàíèõ
òà ïîäàëüøî¿ ðîçðîáêè ïðîãíîçó.

Íà îñíîâ³ àíàë³òè÷íèõ ìàòåð³àë³â Îðãàí³çàö³¿ îá’ºäíàíèõ íàö³é ç ïðîìèñëîâîãî
ðîçâèòêó (ÞÍ²ÄÎ) [5; 6; 7], Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà ðîçâèòêó
(ÎÅÑÐ) [8], à òàêîæ ôàõ³âö³â Íàóêîâî-äîñë³äíîãî åêîíîì³÷íîãî ³íñòèòóòó (ÍÄÅ²) [9;
10] áóëî ï³äñóìîâàíî, ùî íàéãîëîâí³øèìè ïðîãðåñèâíèìè çðóøåííÿìè ó ãàëóçåâ³é
ñòðóêòóð³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè º çðîñòàííÿ ÷àñòêè âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ó
ïð³îðèòåòíèõ (ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ) âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îñíîâíèì ³íâåñòèö³éíèì ðåñóðñîì, ÿêèé âïëèâàº íà çðîñòàííÿ âèäó åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà ³ íà ôîðìóâàííÿ íèì âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³, º ³íâåñòèö³¿ â
îñíîâíèé êàï³òàë, îñê³ëüêè ñàìå âîíè çàáåçïå÷óþòü îíîâëåííÿ âèðîáíèöòâà ³
âêëþ÷àþòü ó ñåáå ³íâåñòèö³¿ ó êàï³òàëüíå áóä³âíèöòâî, ìàøèíè, îáëàäíàííÿ,
³íñòðóìåíòè, ³íâåíòàð, òðàíñïîðòí³ çàñîáè òîùî. Òðåáà â³äì³òèòè, ùî ñòðóêòóðà
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³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çà âèäàìè àêòèâ³â âïðîäîâæ äîñë³äæóâàíîãî ó ñòàòò³
ïåð³îäó (2001–2011 ðð.) çàëèøàºòüñÿ ñòàá³ëüíîþ [11] òà êîëèâàºòüñÿ â íåçíà÷íèõ
ìåæàõ, ùî äàº çìîãó âðàõîâóâàòè â³äíîñíî îäíîð³äí³ õàðàêòåðèñòèêè öüîãî ïîêàçíèêà
ïðè ìîäåëþâàíí³ òà ïðîãíîçóâàíí³.

Íàäõîäæåííÿ äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó âèä åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
çàáåçïå÷óº çðîñòàííÿ âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³, îäíàê øâèäê³ñòü òà îáñÿãè òàêîãî
çðîñòàííÿ º ð³çíèìè.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â îö³íþâàíí³ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â
îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ ó âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
Óêðà¿íè.

Íàóêîâ³ ïðàö³ Ñ. Þ. Ãëàçüºâà [12] òà Î. Ñ. Ñóõàðüîâà [13] ïðèñâÿ÷åí³
ñòðóêòóðíèì ïðîáëåìàì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ðåãóëþâàííþ ñòðóêòóðíèõ çì³í
òà ñòðóêòóðí³é ïîë³òèö³ (â òîìó ÷èñë³ ¿¿ ³íâåñòèö³éí³é ñêëàäîâ³é) â Ðîñ³¿. Áàãàòî
âèñâ³òëåíèõ ó öèõ ïðàöÿõ ïðîáëåì ìàþòü ì³ñöå â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè, çîêðåìà
ïðîáëåìà íåäîñòàòíüîãî çàáåçïå÷åííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè.
Öå ï³äòâåðäæóþòü â³ò÷èçíÿí³ åêîíîì³ñòè ó ñôåð³ äîñë³äæåííÿ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü
òà ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, ñåðåä ÿêèõ
Á. ª. Êâàñíþê [14], Ñ. ². Ê³ðººâ [15], Î. Â. Êðþ÷êîâà [16], ². Ã. Ìàíöóðîâ [17],
Î. Ñ. ×ìèð [10] òà ³í. Ïðîâ³äíà ðîëü ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó çàáåçïå÷åíí³
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ ðåòðîñïåêòèâíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ðÿä³â
áóëà âèêëàäåíà ó 90–õ ðð. ó ðîáîò³ Ì. Áëîìñòðüîìà, Ð. Ë³ïñ³ òà Ì. Çåäæàíà [18].
Àêòóàëüíîþ ³ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíîþ çàëèøàºòüñÿ òåìàòèêà îö³íþâàííÿ
âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè òà åêîíîì³÷íèì çðîñòàííÿì ó ðîçð³ç³
ð³çíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ º ñêëàäîâèìè ãàëóçåâî¿ ñòðóêòóðè
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ìåòîäàìè îö³íþâàííÿ âïëèâó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà ãàëóçåâó
ñòðóêòóðó âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ áóëî îáðàíî ìåòîä çãëàäæóâàííÿ äàíèõ òà
ðåãðåñ³éíèé àíàë³ç. Òàêèé âèá³ð îáóìîâëåíèé òðüîìà âàæëèâèìè ïåðåäóìîâàìè.

Ïåðøîþ ïåðåäóìîâîþ º êîðîòêèé òåðì³í ðåòðîñïåêòèâíîãî ñòàòèñòè÷íîãî ðÿäó,
ÿêà ñòàíîâèòü 11 ðîê³â (2001–2011 ðð.). Äàí³ çà 90–³ ðîêè íå ìîæóòü ïîð³âíþâàòèñÿ
³ç äàíèìè çà 2000–í³. Öå îáóìîâëåíî â³äìîâîþ Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè â³ä
“Çàãàëüíîãî êëàñèô³êàòîðà ãàëóçåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà” [19] òà ïåðåõîäîì ó
2001 ð. íà çâ³òóâàííÿ çã³äíî ç Êëàñèô³êàòîðîì âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ [20],
â³äïîâ³äíî äî ºâðîïåéñüêîãî ñòàíäàðòó “NACE”. Äðóãîþ ïåðåäóìîâîþ âèñòóïàþòü
³ñòîòí³ â³äì³ííîñò³ ó òåíäåíö³ÿõ äèíàì³÷íèõ ðÿä³â îáðàíèõ ïîêàçíèê³â ó êîæíîìó
âèä³ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òðåòüîþ ïåðåäóìîâîþ º íåîáõ³äí³ñòü â³äîáðàæåííÿ
âïëèâó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Çàñòîñóâàííÿ çãëàäæóâàííÿ äàíèõ ³ç ïîäàëüøèì
ðåãðåñ³éíèì àíàë³çîì äîçâîëèëî îòðèìàòè ãëèáîê³, äåòàëüí³ âèñíîâêè òà ìîæëèâ³ñòü
ïîäàëüøîãî ïðîãíîçóâàííÿ, íå äèâëÿ÷èñü íà âêàçàí³ âèùå 3 îáìåæóþ÷³ ïåðåäóìîâè.

Ñóòü ìåòîäó çãëàäæóâàííÿ äàíèõ ïîëÿãàº ó ïîáóäîâ³ çãëàäæåíî¿ êðèâî¿ íà
îñíîâ³ íàÿâíîãî äèíàì³÷íîãî ðÿäó. Ùîá ñôîðìóâàòè äèíàì³÷í³ ðÿäè, áóëè ç³áðàí³
ðåòðîñïåêòèâí³ äàí³ Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè ïðî ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé
êàï³òàë ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ [21; 22] òà âàëîâó äîäàíó âàðò³ñòü â îñíîâíèõ ö³íàõ [23]
çà ïåð³îä 2001–2011 ðð. ó ðîçð³ç³ 33 âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äëÿ ¿õ êîðåêòíîãî
ñï³âñòàâëåííÿ áóëî çä³éñíåíî ïåðåðàõóâàííÿ â ö³íè áàçîâîãî 2001 ðîêó íà îñíîâ³
³íôîðìàö³¿ ïðî äåôëÿòîð ÂÂÏ.

Çãëàäæóâàííÿ äàíèõ äîçâîëÿº âèîêðåìèòè â äèíàì³÷íîìó ðÿä³ äîâãîñòðîêîâèé
òðåíä, ÿêèé õàðàêòåðèçóº áàçîâó òåíäåíö³þ ðîçâèòêó ïðîöåñó ó ÷àñ³, âèëó÷èòè
ñêëàäí³ êîðîòêîñòðîêîâ³ åôåêòè, ÿê³ íå ìàþòü ïðÿìîãî ³íòåðåñó, çîñåðåäèòè óâàãó
íà ãëîáàëüíèõ òåíäåíö³ÿõ [24] (â îáðàíîìó âèä³ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³) òà
çàáåçïå÷èòè, òàêèì ÷èíîì, á³ëüø òî÷íó ³íòåðïîëÿö³þ äàíèõ. Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèì
ìåòîäîì çãëàäæóâàííÿ äàíèõ º çàñòîñóâàííÿ ôîðìóëè ðóõîìîãî ñåðåäíüîãî, îäíàê
òàêèé ï³äõ³ä âèìàãàº íàÿâí³ñòü âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ÷àñîâèõ äàíèõ (êâàðòàëüíî¿ àáî
ùîì³ñÿ÷íî¿ ³íôîðìàö³¿).w
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Áåðó÷è äî óâàãè îáìåæåí³ñòü äèíàì³÷íîãî ðÿäó, ÿêà ñòàíîâèòü 11 ÷àñîâèõ
ïîä³é, íàéá³ëüø äîö³ëüíèì º ïðîâåäåííÿ çãëàäæóâàííÿ äàíèõ øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ
ôîðìóëè ÷àñîâîãî ñåðåäíüîãî (1) [25].
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(1),

äå μt  — òî÷êà òðåíäó â ïîòî÷íîìó ðîö³,
t — ïîòî÷íèé ð³ê,
t-1 — ïîïåðåäí³é ð³ê,
x

t
 — ñòàòèñòè÷íå (âõ³äíå) çíà÷åííÿ îá÷èñëþâàíîãî ïîêàçíèêà ó ïîòî÷íîìó

ðîö³.
Ôîðìóëà ÷àñîâîãî ñåðåäíüîãî º ðåêóðñèâíîþ òà çàâäÿêè öüîìó íå ñêîðî÷óº

ê³ëüê³ñòü íàÿâíèõ ÷àñîâèõ äàíèõ ï³ñëÿ îá÷èñëåííÿ. Ïðè öüîìó ôîðìóºòüñÿ
çãëàäæåíèé ãðàô³ê òðåíäó òà âèëó÷àþòüñÿ êîðîòêîñòðîêîâ³ çì³íè, ùî çàâàæàþòü
âèîêðåìèòè áàçîâ³ òåíäåíö³¿.

Çãëàäæóâàííÿ äàíèõ øëÿõîì ÷àñîâîãî ñåðåäíüîãî äîçâîëèëî ñôîðìóâàòè
ãðàô³êè äîâãîñòðîêîâèõ òðåíä³â ïî ³íâåñòèö³ÿõ â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâ³é äîäàí³é
âàðòîñò³ ó ðîçð³ç³ 33 âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà ïåð³îä 2001–2011 ðð.

Íàñòóïíèì åòàïîì äîñë³äæåííÿ ñòàëî îö³íþâàííÿ âïëèâó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé
êàï³òàë íà âàëîâó äîäàíó âàðò³ñòü íà îñíîâ³ îòðèìàíèõ òðåíä³â.

Ïîð³âíÿííÿ äàíèõ ïðîâîäèëîñÿ ð³ê ó ð³ê áåç óðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ëàãà,
îñê³ëüêè äàí³ ïðî ñåðåäí³ ³íâåñòèö³éí³ ëàãè ó âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ îô³ö³éíî
íå ðîçðàõîâóþòüñÿ òà íå ïóáë³êóþòüñÿ (÷åðåç â³äñóòí³ñòü â³äïîâ³äíî¿ ìåòîäèêè). Ó
ñâîþ ÷åðãó, ïîð³âíÿííÿ äàíèõ ð³ê ó ð³ê çàñòîñîâóºòüñÿ ïðè âèêîðèñòàíí³ êëàñè÷íèõ
åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäåëåé òèïó Õàððîäà–Äîìàðà [26] ³ íå äàº ³ñòîòíèõ ïîõèáîê ïðè
÷àñîâîìó ïåð³îä³ á³ëüøå äåñÿòêà ðîê³â. Êð³ì òîãî, äàí³ ó ñòàòèñòè÷íèõ çá³ðíèêàõ
ïóáë³êóþòüñÿ ïðî îáñÿãè âæå îñâîºíèõ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, ùî îçíà÷àº,
ùî ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ïî íèõ ñòàþòü îñòàòî÷íî ðåàë³çîâàíèìè íà öåé ìîìåíò
÷àñó.

Îö³íþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ äîâãîñòðîêîâèìè òðåíäàìè ³íâåñòèö³é â
îñíîâíèé êàï³òàë òà òðåíäàìè âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ â³äáóâàºòüñÿ øëÿõîì
îá÷èñëåííÿ â³äïîâ³äíî¿ ôóíêö³¿, ïîáóäîâè ¿¿ ãðàô³êó, ïðîâåäåííÿ ºäèíî¿ ë³í³¿ òðåíäó
òà âèâåäåííÿ ïàðàìåòð³â ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó.

Òàêèì ÷èíîì, áóëî îö³íåíî âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë
òà âàëîâîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ ïî 33 âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïî ïðîìèñëîâîñò³
òà ïî ñóêóïí³é åêîíîì³ö³. Íà ðèñ. 1 ÿê ïðèêëàä íàâåäåíî ðåçóëüòàòè òàêîãî îáðàõóíêó
ïî ïðîìèñëîâîñò³ â ö³ëîìó.

Ïðî øâèäê³ñòü çðîñòàííÿ âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ îáñÿã³â
³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ìîæíà ñóäèòè çà çíà÷åííÿì òàíãåíñà êóòó íàõèëó
ë³í³¿ òðåíäó (íà ðèñ. 1 — öå êîåô³ö³ºíò çì³ííî¿ “õ” ó ð³âíÿíí³ ðåãðåñ³¿, ÿêèé ñòàíîâèòü
2,2208).

Õàðàêòåð ðîçì³ùåííÿ îñòàíí³õ òðüîõ òî÷îê îòðèìàíî¿ êðèâî¿ (ÿê³ â³äïîâ³äàþòü
2009–2011 ðð.) â³äíîñíî äî ë³í³¿ òðåíäó äîçâîëÿº ñóäèòè ïðî ñòóï³íü âïëèâó
ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ
äîäàíîþ âàðò³ñòþ äëÿ îáðàíîãî âèäó åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äëÿ ïåðåâ³ðêè äîñòîâ³ðíîñò³ âèùåíàâåäåíîãî ñïîñîáó îö³íþâàííÿ áóëî âèð³øåíî
àïðîáóâàòè éîãî íà åêîíîì³ö³ Í³ìå÷÷èíè. Íà ðèñ. 2 íàâåäåíî ðåçóëüòàòè àíàëîã³÷íîãî
ðîçðàõóíêó ïî ¿¿ ïðîìèñëîâîñò³ çà ïåð³îä 2004–2011 ðð. íà îñíîâ³ äîñòóïíèõ äàíèõ
ªâðîñòàòó [27] òà Ôåäåðàëüíîãî ñòàòèñòè÷íîãî óïðàâë³ííÿ Í³ìå÷÷èíè [28].
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Ðèñ. 1. Âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ äîäàíîþ
âàðò³ñòþ ó ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè çà ïåð³îä 2001–2011 ðð.

Ïðèì³òêè:
1. MU I — äîâãîñòðîêîâèé òðåíä ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ö³íàõ 2001 ð.
2. MU V — äîâãîñòðîêîâèé òðåíä âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ó ö³íàõ 2001 ð.
3. Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ ñëóæáè

ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [20–22].

Ðèñ. 2. Âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ äîäàíîþ
âàðò³ñòþ ó ïðîìèñëîâîñò³ Í³ìå÷÷èíè çà ïåð³îä 2004–2011 ðð.

Ïðèì³òêè:
1. MU I — äîâãîñòðîêîâèé òðåíä ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ö³íàõ

2004 ð.
2. MU V — äîâãîñòðîêîâèé òðåíä âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ó ö³íàõ 2004 ð.
3. Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ ªâðîñòàòó òà Ôåäåðàëüíîãî

ñòàòèñòè÷íîãî óïðàâë³ííÿ Í³ìå÷÷èíè [26; 27].
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Íà ðèñ. 2 âèäíî, ùî í³ìåöüêà ïðîìèñëîâ³ñòü çðåàãóâàëà ñïàäîì ï³ä ÷àñ
ô³íàíñîâî¿ êðèçè (òî÷êè 2009 òà 2010), îäíàê âæå â 2011 ðîö³ çìîãëà ïîâåðíóòèñÿ
íà ïîïåðåäíþ ïðîãðåñèâíó òðàºêòîð³þ. Êóò íàõèëó ë³í³¿ òðåíäó ñòàíîâèòü 5,7875,
ùî º çíà÷íî êðàùèì çà àíàëîã³÷íèé ïîêàçíèê ó ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè (2,2208).
Â³í îçíà÷àº, ùî êîæíå ºâðî, äîäàòêîâî ³íâåñòîâàíå ó ïðîìèñëîâ³ñòü Í³ìå÷÷èíè,
ñòâîðþº 5,78 ºâðî âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³.

Ñåðåä  ïðîàíàë³çîâàíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (â 23 ç 33) áóëî âèÿâëåíî
äîñèòü ì³öíèé çâ’ÿçîê, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ íàä³éíèì çíà÷åííÿì R2 (áëèçüêèì
äî 1) òà “p–çíà÷åííÿì” ìåíøå 0,005. Òàê³ ïàðàìåòðè äîçâîëÿþòü âèçíà÷àòè
ïðîãíîçíèì øëÿõîì ó êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íåîáõ³äí³ îáñÿãè ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòâîðåííÿ îáðàíèì âèäîì åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
ïîïåðåäíüî âñòàíîâëåíèõ îáñÿã³â âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Ñåðåä íèõ —  òàê³
ñòðàòåã³÷í³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê ìàøèíîáóäóâàííÿ, õ³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü,
ìåòàëóðã³ÿ, áóä³âíèöòâî, ä³ÿëüí³ñòü òðàíñïîðòó (ïð³îðèòåòí³ñòü ÿêî¿ â³äçíà÷åíà ó
Ïðîãðàì³ åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì íà 2010–2014 ðð. [1]) òà ³í.

Ó ðåøò³ 10 âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå ïðîñòåæóºòüñÿ ïðÿìèé ë³í³éíèé
çâ’ÿçîê ì³æ îáðàíèìè ïîêàçíèêàìè (R2 < 0,65). Öå â³äáóâàºòüñÿ ç äâîõ ïðè÷èí.

Ïî-ïåðøå, ÷åðåç óñêëàäíåíèé õàðàêòåð ¿õ ðåàãóâàííÿ íà çì³íè ó òåìïàõ
³íâåñòóâàííÿ, ïðîãíîçóâàííÿ ÿêîãî âèìàãàº ïðîâåäåííÿ îêðåìèõ äîñë³äæåíü, ùî
ïîâèíí³ âðàõîâóâàòè ãàëóçåâó ñïåöèô³êó.

Ïî-äðóãå, îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè º ñâîºð³äíèì “³íäèêàòîðîì” íàÿâíîñò³ â öèõ
âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çíà÷íî¿ íåñòà÷³ â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ. Äî ¿õ ñïèñêó
óâ³éøëè 4 áàçîâ³ òà ³íôðàñòðóêòóðí³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, íà íåîáõ³äíîñò³
ìîäåðí³çàö³¿ ÿêèõ íàãîëîøåíî ó Ïðîãðàì³ åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì íà 2010–2014 ðð. [1].
Öå âèðîáíèöòâî òà ðîçïîä³ë åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà âîäè, äîáóâàííÿ âóã³ëëÿ, ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî òà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè, äëÿ ÿêèõ õàðàêòåðíèé âèñîêèé ð³âåíü çíîñó
îñíîâíèõ ôîíä³â ÷åðåç íåäîñòàòí³ îáñÿãè êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü âïðîäîâæ
äîâãîñòðîêîâîãî ïåð³îäó (5–10 ðîê³â). ßêùî ïîð³âíþâàòè ¿õ ç ðîçâèíóòîþ í³ìåöüêîþ
åêîíîì³êîþ, òî â ðîçïîä³ë³ åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà âîäè, äîáóâàíí³ âóã³ëëÿ òà
êîìóíàëüíèõ ïîñëóãàõ çã³äíî ç ïðîâåäåíèìè ðîçðàõóíêàì ïî Í³ìå÷÷èí³ âïðîäîâæ
2004–2011 ðð., íà â³äì³íó â³ä â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè, ïðîñòåæóºòüñÿ ì³öíèé
ïðîãðåñèâíèé âçàºìîçâ’ÿçîê. Ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ Í³ìå÷÷èíè, ÿê ³ â åêîíîì³ö³
Óêðà¿íè, â³í º íåäîñòàòí³é òà ìàº ðåãðåñèâíèé õàðàêòåð.

Òàêîæ ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ ïðîáëåìíèõ ãàëóçåé îïèíèëàñÿ ëåãêà ïðîìèñëîâ³ñòü,
ñò³éêèé âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâî¿ äîäàíî¿
âàðòîñò³ ÿêî¿ â³äì³÷àºòüñÿ íà ãðàô³êó ïðîãðåñèâíèì íàïðÿìîì ëèøå äî 2007 ðîêó.
Ç 2008 ðîêó ïðîÿâëÿºòüñÿ ðóõ ó çâîðîòíîìó (ðåãðåñ³éíîìó) íàïðÿìêó òà
ñóïðîâîäæóºòüñÿ ñïàäîì îáñÿã³â âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³.

Âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà âàëîâîþ äîäàíîþ
âàðò³ñòþ ïî åêîíîì³ö³ òà ïî ïðîìèñëîâîñò³ â ö³ëîìó âèÿâèâñÿ ì³öíèì ³ç çíà÷åííÿìè
R2 — 0,976 òà 0,991 â³äïîâ³äíî. Çã³äíî ç òàíãåíñîì êóò³â íàõèëó ë³í³¿ òðåíäó áóëî
âèÿâëåíî, ùî êîæíà äîäàòêîâà ãðèâíÿ, ³íâåñòîâàíà â îñíîâíèé êàï³òàë, ñòâîðþº
âñåðåäíüîìó 2,46 ãðí. âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ â åêîíîì³ö³ òà 2,22 ãðí. âàëîâî¿
äîäàíî¿ âàðòîñò³ â ïðîìèñëîâîñò³.

Îäåðæàí³ ðåçóëüòàòè äîçâîëèëè çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî â åêîíîì³ö³ â
ö³ëîìó, â ïðîìèñëîâîñò³ òà â ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
Óêðà¿íè íàÿâíèé ñò³éêèé âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë òà
âàëîâîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ. Éîãî ÿê³ñòü òà øâèäê³ñòü áóëè îö³íåí³.

Âèÿâëåí³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, â ÿêèõ òàêèé çâ’ÿçîê ïîã³ðøåíèé ç
ïðè÷èí éîãî óñêëàäíåíèõ (íåë³í³éíèõ) âëàñòèâîñòåé òà íåäîñòàòí³õ îáñÿã³â
³íâåñòóâàííÿ âïðîäîâæ äîâãîòðèâàëèõ ïåð³îä³â.

Çàâäÿêè àïðîáàö³¿ âèêëàäåíîãî ï³äõîäó íà àíàëîã³÷íèõ ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ
í³ìåöüêî¿ åêîíîì³êè áóëî âñòàíîâëåíî, ùî â ïðîìèñëîâîñò³ Í³ìå÷÷èíè, ÿê ³ â
ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè â 2009–2010 ðð. ô³êñóºòüñÿ ðåãðåñèâíèé íàïðÿì ðóõó
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îòðèìàíî¿ êðèâî¿ âçàºìîçâ’ÿçêó ÷åðåç âïëèâ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Îäíàê óæå â
2011 ðîö³ êðèâà âçàºìîçâ’ÿçêó í³ìåöüêî¿ ïðîìèñëîâîñò³ (ðèñ. 2) ïîâåðòàºòüñÿ íà
ïðîãðåñèâíó òðàºêòîð³þ, ÷èì ï³äòâåðäæóº â³äíîñíî âèùó øâèäê³ñòü ï³ñëÿêðèçîâîãî
â³äíîâëåííÿ. Âñåðåäíüîìó êîæíå äîäàòêîâå ºâðî, âêëàäåíå â îñíîâíèé êàï³òàë
ïðîìèñëîâîñò³ Í³ìå÷÷èíè, çàáåçïå÷óº 5,78 ºâðî âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Â Óêðà¿í³
àíàëîã³÷íèé âêëàä ó 1 ãðèâíþ çàáåçïå÷óº ñòâîðåííÿ 2,22 ãðí. âàëîâî¿ äîäàíî¿
âàðòîñò³.

Òàêèì ÷èíîì, îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè çàáåçïå÷óþòü ÿê³ñíå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ðîçðîáêè
ïðîãíîçó íà êîðîòêîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó ç ìåòîþ îáðàõóâàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â, ùî ïîòðåáóþòü â³ò÷èçíÿí³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ç óðàõóâàííÿì
îñîáëèâîñòåé ¿õ ðîçâèòêó, à òàêîæ ñòðóêòóðíèõ (ãàëóçåâèõ) ïð³îðèòåò³â,
çàäåêëàðîâàíèõ ó äåðæàâíèõ ñòðàòåã³÷íèõ òà ïðîãðàìíèõ äîêóìåíòàõ.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Çàìîæíå ñóñï³ëüñòâî, êîíêóðåíòîñïðîìîæíà åêîíîì³êà, åôåêòèâíà äåðæàâà : ïðîãðàìà
åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì íà 2010–2014 ðîêè / Êîì³òåò ç åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì ïðè Ïðåçèäåíòîâ³
Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] Îô³ö³éíå ³íòåðíåò–ïðåäñòàâíèöòâî Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè.
— URL : http://www.president.gov.ua/docs/Programa_reform_FINAL_1.pdf.

2. Ïðî çîâí³øíº òà âíóòð³øíº ñòàíîâèùå â Óêðà¿í³ â 2012 ðîö³ [Òåêñò] : ùîð³÷íå ïîñëàííÿ
Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. — Ê. : Í²ÑÄ, 2012. — 256 ñ.
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×åðíåíêî À. Ë. Âçàèìîñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì â Óêðàèíå:
ñòðóêòóðíî-îòðàñëåâîé àñïåêò

Â ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàììíûõ è ñòðàòåãè÷åñêèõ äîêóìåíòàõ îòìå÷àåòñÿ
ïîòðåáíîñòü îòå÷åñòâåííûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â äîïîëíèòåëüíûõ
èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñàõ. Â êîíòåêñòå ãëîáàëüíîé çàäà÷è ïîäñ÷åòà èõ îáúåìîâ íåîáõîäèìî
ïðîâåñòè îöåíêó âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë (êàê îñíîâíîãî
èíâåñòèöèîííîãî ðåñóðñà) è âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ (êàê îñíîâíîãî ïîêàçàòåëÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè). Íà îñíîâå èìåþùèõñÿ
ñòàòèñòè÷åñêèõ ðÿäîâ çà ïåðèîä 2001–2011 ãã. â ðàçðåçå 33 âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
Óêðàèíû áûëî ïðîâåäåíî òàêîå îöåíèâàíèå ïî êàæäîìó âèäó ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Äëÿ
ýòîãî ïðèìåíåí ñïåöèàëüíî ðàçðàáîòàííûé àíàëèòè÷åñêèé àïïàðàò, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ
ýêîíîìåòðè÷åñêèå è ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû, â ÷àñòíîñòè ñãëàæèâàíèå äàííûõ è ðåãðåññèîííûé
àíàëèç. Åãî äîñòîâåðíîñòü ïðîâåðåíà ïóòåì àïðîáàöèè íà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ýêîíîìèêè
Ãåðìàíèè. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîçâîëèëè ñäåëàòü âûâîä î íàëè÷èè â ýêîíîìèêå Óêðàèíû
è ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì, â áîëüøèíñòâå âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè óñòîé÷èâîé
âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë è âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ,
îöåíèòü åãî êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè, îáåñïå÷èòü âîçìîæíîñòü
äàëüíåéøåãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü,
îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Chernenko, O. L. The Relationship between Investment and Economic Growth in Ukraine:
Structural and Branch Aspect

In public policy and strategic documents the need of domestic economic activities in the additional
investment resources is noted. In the context of the global problem of counting their amounts it is
necessary to assess the relationship between the investment in fixed capital (as the main resource of
the investment) and the gross value added (as a key indicator of growth of the economic activity type).
On the basis of available statistical series for the period 2001–2011 years in the context of 33 economic
activities of Ukraine such assessment for every type of economic activity was carried out. Thereto, the
specially developed analytical apparatus, including econometric and mathematical methods, in particular
the data smoothing and regression analysis, has been applied. Its authenticity was verified by testing
on statistical data of the German economy. The obtained results enable us to conclude that in the
Ukrainian economy as a whole, in the industry as a whole and in most economic activities there is a
sustainable relationship between investment in fixed capital and the gross value added, to assess its
quantitative and qualitative characteristics, to enable the possibility of further prediction.

Keywords: fixed capital investment, gross value added, economical growth.

w
w

w
.u

n
iv

er
.k

m
.u

a 
 Ó

í
³â

åð
ñè

òå
òñ

üê
³ 
í
àó

ê
îâ

³ 
çà

ï
è
ñê

è
, 
20

13
, 
¹

 4
 (
48

),
 ñ

. 
56

9-
57

6.


