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Íàãîëîøåíî íà äîö³ëüíîñò³ ðîçãëÿäó äîñâ³äó ÑØÀ â
êîíòåêñò³ îá´ðóíòóâàííÿ îñîáëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà. Óçàãàëüíåíî òà ðîçãëÿíóòî
ìîäåëü íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é ÑØÀ.
Çîêðåìà çâåðíóòî óâàãó íà ðîëü ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿ äëÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà. Ó ÿêîñò³ ô³íàíñîâî-
ïðèêëàäíîãî àñïåêòó ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà
ïðîàíàë³çîâàíî ðîëü äåðæàâè, êîìåðö³éíèõ áàíê³â òà
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ äëÿ íàëåæíîãî
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó. Öå äîçâîëèëî
îá´ðóíòóâàòè îñîáëèâîñò³ ïîºäíàííÿ äåðæàâíèõ
ïð³îðèòåò³â ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà ç ìîæëèâîñòÿìè
áàíê³â òà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Çâåðíóòî
óâàãó íà òå, ùî ïîºäíàííÿ ð³çíîïëàíîâèõ ïð³îðèòåò³â
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òà çàñîá³â ñòâîðèëè âäàëå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ³ííîâàòèçàö³¿
âèðîáíèöòâà ó ÑØÀ, íàáóòòÿ êðà¿íîþ ïðîâ³äíèõ ïîçèö³é
ó ñôåð³ ñòâîðåííÿ òà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é íà
ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ. Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ
ñëóãóâàòèìóòü çðàçêîì äëÿ ïîäàëüøîãî ô³íàíñóâàííÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà â Óêðà¿í³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³ííîâàòèçàö³ÿ âèðîáíèöòâà, ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê,
ô³íàíñóâàííÿ, áàíê, íåáàíê³âñüêà ô³íàíñîâà óñòàíîâà.

Ó çâ’ÿçêó  ³ç  ñòð³ìêèì ðîçâèòêîì ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà
ôóíêö³îíóâàííÿ ð³çíèõ ãàëóçåé ä³ÿëüíîñò³ íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíî ³ç
çäàòí³ñòþ ñïðèéìàòè òà âïðîâàäæóâàòè íîâ³ äîñÿãíåííÿ íàóêè ³ òåõí³êè,
ïðèéìàòè ³ííîâàö³éí³ ð³øåííÿ. Îòæå, íà ñüîãîäí³ çðîñòàº çíà÷åííÿ íå
ëèøå ìîæëèâîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ áåçïîñåðåäíüî áðàòè ó÷àñòü
ó ñòâîðåíí³ ³ííîâàö³é, àëå é ¿õ çäàòíîñò³ ñïðèéìàòè òà ïðèñòîñîâóâàòè äî
óìîâ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ âèíàõîäè ³íøèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Ó ïåðøó
÷åðãó, â òàêèõ óìîâàõ àêòóàë³çóºòüñÿ ðîëü äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà, ùî äîçâîëèòü óçàãàëüíèòè äîñâ³ä
òà îêðåñëèòè ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ïîäàëüøîãî ñòèìóëþâàííÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà.

Íà ñâ³òîâîìó ðèíêó îäí³ºþ ³ç íàéá³ëüø êîíêóðåíòîñïðîìîæíèõ òà
³ííîâàö³éíèõ º åêîíîì³êà ÑØÀ. Ó êðà¿í³ çíà÷íà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ
ô³íàíñîâîìó çàáåçïå÷åííþ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó, ³ííîâàòèçàö³¿
âèðîáíèöòâà. Çà ðàõóíîê ñòèìóëþâàííÿ ñòâîðåííÿ âåí÷óðíèõ ô³ðì ³
äîñë³äíèõ öåíòð³â ³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ, äåðæàâíèõ äîñë³äíèöüêèõ
öåíòð³â ³ ñïåö³àëüíèõ ëàáîðàòîð³é âåëèêèõ ïðîìèñëîâèõ êîðïîðàö³é ó
êðà¿í³ çä³éñíþºòüñÿ ðåàë³çàö³ÿ ðèçèêîâèõ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, ùî
âèçíà÷àº âèñîê³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ³ííîâàö³éíî-àêòèâíèõ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ.

Òîìó â êîíòåêñò³ öüîãî äîñë³äæåííÿ ðîçãëÿäàºìî ô³íàíñîâî-
ïðèêëàäí³ àñïåêòè ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà ó ÑØÀ. Àäæå îá´ðóíòóâàííÿ
îñîáëèâîñòåé ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíîãî ñåêòîðó ó êðà¿í³
äîçâîëèòü îö³íèòè ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ çàçíà÷åíèõ ïðàêòèê äëÿ
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

²ííîâàòèçàö³ÿ âèðîáíèöòâà â³äáóâàºòüñÿ ó ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿
ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é ÑØÀ (ðèñ. 1).
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Ðèñ. 1. Ìîäåëü íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é ÑØÀ [1]

Òîáòî ³ííîâàòèçàö³ÿ âèðîáíèöòâà â³äáóâàºòüñÿ ç ìåòîþ çàäîâîëåííÿ
³ñíóþ÷îãî ïîïèòó íà ³ííîâàö³¿ âíàñë³äîê ïîºäíàííÿ íàÿâíèõ ó ñóá’ºêòà
ãîñïîäàðþâàííÿ ïåðåäóìîâ äëÿ ¿õ ñòâîðåííÿ. Ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè â³ä
ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó õàðàêòåðèçóþòüñÿ âïðîâàäæåííÿì
ïðèáóòêîâî¿ ³ííîâàö³¿, ÿêà ñëóãóº çàïîðóêîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ,
ôîðìóâàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïåðåâàã. Ïåðåäóìîâè äëÿ ñòâîðåííÿ
³ííîâàö³é ïîâ’ÿçàí³ ³ç ìîæëèâîñòÿìè ïåðñîíàëó, êðåàòèâí³ñòþ
ñï³âðîá³òíèê³â, ¿õ çäàòí³ñòþ ñïðèéìàòè íîâîââåäåííÿ. Äëÿ ðåàë³çàö³¿
ìîæëèâîñòåé ïåðñîíàëó íåîáõ³äíî ñèñòåìàòè÷íî çàëó÷àòè ³íâåñòèö³¿, ÿê³
ó ïîºäíàíí³ ç íàÿâíîþ ³íôðàñòðóêòóðîþ ñôîðìóþòü îñíîâó äëÿ ìàéáóòíüî¿
³ííîâàö³¿ â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó. Òîìó ñèñòåìà
ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é âèìàãàº ñèñòåìàòè÷íîãî çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â.

Ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà ó ÑØÀ çä³éñíþºòüñÿ çà
ðàõóíîê ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî
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ðîçâèòêó êðà¿íè (ðèñ . 2).  Ó ñêëàä³ çàçíà÷åíî¿ âèùå ñèñòåìè
âèîêðåìëþºìî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é çà ðàõóíîê ðåñóðñ³â ñïåö³àë³çîâàíèõ áàíê³â òà
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é çà ðàõóíîê
ðåñóðñ³â óí³âåðñàëüíèõ áàíê³â òà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.
Öå ñòâîðþº îñíîâó äëÿ äèâåðñèô³êàö³¿ äæåðåë çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â çàëåæíî â³ä ñïåöèô³êè ðåàë³çàö³¿ òà ìàñøòàá³â ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â.

 

Ðèñ. 2. Êîìïîíåíòè ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà ÑØÀ

Ïðèì³òêà: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [2].

Óçàãàëüíþþ÷èì êîìïîíåíòîì ô ³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ÑØÀ º ñòâîðåííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, àìåðèêàíñüê³ äîñë³äíèêè Ä. Ìîâåð³ òà Í. Ðîçåíáåðã ââàæàþòü,
ùî ñêîðî÷åííÿ ÷àñòêè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó êðà¿í³ â 90-õ ðîêàõ â³äáóëîñÿ
ñàìå çà ðàõóíîê çíèæåííÿ îáñÿã³â äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³
áóëè âèä³ëåí³ ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â (íà 30 % â³äíîñíî
ð³âíÿ 70-õ ðîê³â). Àâòîðè ñïîñòåð³ãàþòü òåíäåíö³þ äî ïîñëàáëåííÿ
ïîë³òèêè àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêà íàïðàâëåíà íà ñóá’ºêòè
ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â [3].

Ñüîãîäí³ äåðæàâà àêòèâíî ï³äòðèìóº ³ííîâàö³éíî-àêòèâí³
ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ðåàë³çóþòü ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè, ä³þòü ï³ëüãè äëÿ
òèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ³í³ö³þþòü òà çä³éñíþþòü ³ííîâàö³éí³ çì³íè (ðèñ. 3).
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Ðèñ. 3. Ï³ëüãè äëÿ ³ííîâàö³éíî-àêòèâíèõ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ó ÑØÀ

Ïðèì³òêà: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [4].

Ïðè÷îìó ïðàêòèêà íàäàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó º
òðàäèö³éíîþ äëÿ äåðæàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â ó ÑØÀ. Êîíãðåñ ÑØÀ ùå ó 1981 ðîö³ ïðèéíÿâ íîâèé çàêîí, ùî
äîçâîëÿº ïîäàòêîâèé êðåäèò äëÿ êîìïàí³é, ÿê³ ³íâåñòóþòü â ³ííîâàö³¿ òà
äîñë³äæåííÿ. Íà ð³âí³ äåðæàâè ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò, ÿê
ïðàâèëî, â³äøêîäîâóâàâ 25 % ñïðÿìîâàíèõ íà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é
âèòðàò áàçîâîãî ïåð³îäó (ïîïåðåäí³ òðè ðîêè îïîäàòêîâóâàíî¿ ä³ÿëüíîñò³
ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ). Òàêîæ ó êðà¿í³ ³íñòðóìåíòàð³é ³íâåñòèö³éíîãî
ïîäàòêîâîãî êðåäèòóâàííÿ çàä³ÿíèé íà ð³âí³ îêðåìèõ øòàò³â. Çîêðåìà
òîä³, êîëè ó 1996 ðîö³ çà ðàõóíîê ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó
â³äáóâàëîñÿ ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 12-òè øòàòàõ, ó
2008 ðîö³ ¿õ ê³ëüê³ñòü çðîñëà äî 21-ãî øòàòó. Àìåðèêàíñüê³ àíàë³òèêè
ââàæàþòü, ùî ñàìå ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðåäèò äîïîìîæå
àêòèâ³çóâàòè çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â ³ííîâàö³éíèé ïðîöåñ, ï³äâèùèòè
åôåêòèâí³ñòü òà íàóêîâèé ð³âåíü ðîçðîáîê [5].
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Ó ñâîþ ÷åðãó, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òàêîæ
çàáåçïå÷óº âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íøèìè êîìïîíåíòàìè ô³íàíñîâîãî
çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà ÑØÀ. Òàê, ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ ñòèìóëþþòü ðåàë³çàö³þ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
ó ÑØÀ, ÷³ëüíå ì³ñöå íàëåæèòü óñòàíîâàì äåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³.
Åòàëîíîì ôîíäó, ùî çä³éñíþº ô³íàíñóâàííÿ ôóíäàìåíòàëüíî¿ íàóêè é
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, º Íàö³îíàëüíèé íàóêîâèé ôîíä ÑØÀ — NSF.
Ôîíä íàäàº ãðàíòè òà ðåàë³çóº ïðîãðàìè, ÿê³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ àêòèâ³çàö³¿
³ííîâàö³éíèõ äîñë³äæåíü ìàëîãî á³çíåñó, ï³äòðèìêè çâ’ÿçê³â íàóêè ç
ïðîìèñëîâ³ñòþ, ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³é òà îðãàí³çàö³éíèõ çì³í.

Çã³äíî ç àíàë³òè÷íèìè äîñë³äæåííÿìè NSF çà ðàõóíîê ðåñóðñ³â
äåðæàâíèõ ôîíä³â ô³íàíñóâàëîñÿ áëèçüêî 10 % ïðîìèñëîâèõ ³ííîâàö³é
òà 17 % ôóíäàìåíòàëüíèõ äîñë³äæåíü ³ ðîçðîáîê. Ïðè÷îìó íà îäíó
äåðæàâíó êîìïàí³þ, ÿêà ðåàë³çóº ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè, ïðèïàäàëî â
ñåðåäíüîìó 8,8 ìëí. äîë. ÑØÀ ô³íàíñóâàííÿ, òîä³ ÿê íà îäíå òàêå
ïðèâàòíå ï ³äïðèºìñòâî — 5 ,7 ìëí. äîë. ÑØÀ [6].  Òîáòî çà
ïîñåðåäíèöòâîì ñïåö³àë³çîâàíèõ ôîíä³â òà óñòàíîâ äåðæàâà ìàº
ìîæëèâ³ñòü ðåàë³çîâóâàòè âëàñí³ ïð³îðèòåòè, ùî çàáåçïå÷èòü ³ííîâàö³éíå
çðîñòàííÿ åêîíîì³êè.

Ïîðÿä ³ç ìîæëèâîñòÿìè ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â çà ðàõóíîê
ðåñóðñ³â äåðæàâíèõ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ó ÑØÀ
ôóíêö³îíóþòü ñïåö³àë³çîâàí³ êîìåðö³éí³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè.
Äëÿ ïîòðåá ìàëîãî á³çíåñó ôóíêö³îíóº Ìàëà êðåäèòíà óñòàíîâà (Small
Business Loans), ÿêà íàäàº êðåäèòè íà ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê âèêëþ÷íî
àìåðèêàíñüêèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ [7]. Âèíèêíåííÿ òàêî¿ íåáàíê³âñüêî¿
ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè ïîâ’ÿçàíî ³ç â³äìîâàìè áàíê³â ó íàäàíí³ êðåäèò³â
äëÿ ðåàë³çàö³¿ âèñîêîðèçèêîâèõ ïðîåêò³â. Îñíîâíîþ ïåðåâàãîþ Ìàëî¿
êðåäèòíî¿ óñòàíîâè º øâèäê³ñòü âèäà÷³ êðåäèò³â, ùî çóìîâëåíî äîñâ³äîì
êîìàíäè ôàõ³âö³â òà íîâ³òí³ìè òåõíîëîã³ÿìè êðåäèòóâàííÿ. Ñïåöèô³÷íèé
õàðàêòåð òà äîö³ëüí³ñòü òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ôàõ³âö³ Ìàëî¿ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè
äîâîäÿòüñÿ òàêèìè àðãóìåíòàìè:

— óñòàíîâà îð³ºíòîâàíà âèêëþ÷íî íà êðåäèòóâàííÿ ñóá’ºêò³â ìàëîãî
á³çíåñó, ÿê³ ìàþòü ìàêñèìàëüí³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â íà ãíó÷êèõ óìîâàõ, àëå ÷àñòî îáìåæåí³ äëÿ çàëó÷åííÿ êðåäèòó
ç âðàõóâàííÿì âèñîêîãî ð³âíÿ ðèçèêó òàêèõ ïðîåêò³â;

— øâèäê³ñòü ðîçãëÿäó çàÿâêè íà êðåäèò òà ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ, ùî
ñòâîðþº ìîæëèâ³ñòü îïåðàòèâíîãî çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà
êîíêðåòíîìó åòàï³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó;

— ãëèáîêå çàíóðåííÿ ó òåõíîëîã³¿ òà äîñâ³ä êðåäèòóâàííÿ (ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ 30-òè ðîê³â ïðîêðåäèòîâàíî áëèçüêî 7 500 ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ
íà ñóìó 5 ìëðä. äîë. ÑØÀ);

— àëüòåðíàòèâà çàëó÷åííþ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó äëÿ ðåàë³çàö³¿
êîíêðåòíèõ çàâäàíü ìàëîãî á³çíåñó (çã³äíî ç àíàë³òè÷íèìè äîñë³äæåííÿìè
óñòàíîâè ïðèáëèçíî 60 % ïîçèê, ÿê³ îòðèìàëè ìàë³ ï³äïðèºìñòâà äëÿ
ðåàë³çàö³¿ ñâîº¿ ³ííîâàö³éíî¿ ìåòè, ìàþòü íåáàíê³âñüêå ïîõîäæåííÿ;
áëèçüêî 8 000 ùîäåííèõ â³äìîâ ñóá’ºêòàì ìàëîãî á³çíåñó â íàäàíí³
áàíê³âñüêîãî êðåäèòó) [7].

Òàêîæ ïîðÿä ³ç äåðæàâíèì ñòèìóëþâàííÿì ³ííîâàö³é òà
êðåäèòóâàííÿì çà ðàõóíîê ðåñóðñ³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ
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äëÿ ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà âåëèêå çíà÷åííÿ ìàº áàíê³âñüêå
êðåäèòóâàííÿ. Çîêðåìà ó ÑØÀ áàíêè ïðîïîíóþòü ñâî¿ ïðîäóêòè ç
ãàðàíò³ÿìè SÂÀ (Small Business Administration), ÿê³ ÷àñòî º äîáðå
ïðèñòîñîâàíèìè äî ïîòðåá ³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Äëÿ âèêîðèñòàííÿ òà ðîçâèòêó SÂÀ ãàðàíò³é íà ð³âí³ áàíêó âàæëèâî
çä³éñíèòè ïîïåðåäíþ îö³íêó ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â ñï³âïðàö³ ó ðàìêàõ òàêèõ
ãàðàíò³é. ²äåàëüíèì º ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî óïðàâë³ííÿ, ÿêå
çàéìàòèìåòüñÿ çáîðîì ³íôîðìàö³¿ òà àíàë³çîì ïîòðåá ðèíêó ùîäî òàêîãî
âàð³àíòà êðåäèòóâàííÿ äëÿ ïîòðåá ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà.

Ó ìàéáóòíüîìó ïðîïîçèö³¿ áàíê³â ï³äêð³ïëþþòüñÿ ³í³ö³àòèâàìè
ïîºäíàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é äëÿ ³ííîâàö³éíî-àêòèâíèõ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ òà â³äïîâ³äíèõ ïðîãðàì áàíê³â. Ïðè÷îìó â êðà¿í³ òàêå
ïîºäíàííÿ íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà
ñóá’ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó [8].

Áàíêè íàäàþòü ïåðåâàãó ô³ðìàì, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ôàç³ ñèëüíîãî
çðîñòàííÿ, õî÷ íåîáîâ’ÿçêîâî ä³ñòàþòü çíà÷í³ äîõîäè ÷è ìàþòü ó íàÿâíîñò³
ïðîäóêòè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ çíà÷íèì ðèíêîâèì ïîòåíö³àëîì [9].

²ñíóº ï³äõ³ä, ó ìåæàõ ÿêîãî ðîçð³çíÿþòüñÿ òðè òèïè áàíê³â, ÿê³
îáñëóãîâóþòü òåõíîëîã³÷íèé á³çíåñ ÑØÀ (ðèñ. 4):

Ðèñ. 4. Òèïè áàíê³â ó ÑØÀ

Ïðèì³òêà: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [10; 11].

Ìàë³ ñïåö ³àë³çîâàí³  áàíêè îð³ºíòîâàí³  íà êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ëîêàëüíîãî çíà÷åííÿ. Âîíè ìîæóòü çàäîâîëüíèòè
ïîì³ðí³ ô³íàíñîâ³ ïîòðåáè êë³ºíò³â, çàáåçïå÷óþ÷è ïðè öüîìó íåçíà÷íèé
ð³âåíü ðèçèêó. Áàíêè äðóãî¿ ãðóïè ïåðåáóâàþòü ó ôàç³ ³íòåíñèâíîãî
ðîçâèòêó, òîìó ìàþòü çíà÷íî á³ëüøå ìîæëèâîñòåé äëÿ êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Âåëèê³ áàíêè ïðàãíóòü äî äèâåðñèô³êàö³¿ ðèçèê³â,
òîìó íàéêðàùå îð³ºíòîâàí³ íà ïîòðåáè ³ííîâàö³éíîãî ñåêòîðà. Òàêèì
áàíêàì íåîáõ³äíî êðàùå ðîçóì³òè ïîòðåáè òåõíîëîã³÷íîãî ñåêòîðó,
îñê³ëüêè áàíêè íå õî÷óòü ï³ääàâàòèñü âåëèêîìó ðèçèêó. Äëÿ
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè ÑØÀ ðîçãëÿäàþòü ïåðñïåêòèâè
ñòâîðåííÿ “ñïåö³àë³çîâàíèõ ³ííîâàö³éíèõ áàíê³â”, ùî çàáåçïå÷èòü

w
w

w
.u

n
z.

k
m

.u
a 

 Ó
í
³â

åð
ñè

òå
òñ

üê
³ 
í
àó

ê
îâ

³ 
çà

ï
è
ñê

è
, 
2
0
1
5
, 
¹

 5
6
, 
ñ.

 4
4
-5

4
.

Î. Ì. ÄÈÁÀ, Þ. Î. ÃÅÐÍÅÃÎ, Ñ. Ì. Ï²ÄÃÎÐÎÄÅÖÜÊÀ



51

Ó
í
³âåð

ñè
òåòñüê

³ í
àóê

îâ³ çàï
è
ñê

è
, 2

0
1
5
, ¹

 5
6
, ñ. 4

4
-5

4
.  w

w
w

.u
n
z.k

m
.u

a

Ô²ÍÀÍÑÓÂÀÍÍß ²ÍÍÎÂÀÒÈÇÀÖ²¯ ÂÈÐÎÁÍÈÖÒÂÀ: ÄÎÑÂ²Ä ÑØÀ

Ðèñ. 5. ²ííîâàö³éíî-ñïðÿìîâàí³ êðåäèòè
åêñïîðòíî-³ìïîðòíîãî áàíêó ÑØÀ

Ïðèì³òêà: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [13].

Áàíêè, ÿê³ ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàíí³ òåõíîëîã³÷íîãî á³çíåñó,
ïðîïîíóþòü òàê³ òèïîâ³ ïðîäóêòè: óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè,
êðåäèòí³ ïîñëóãè, ³íâåñòèö³éí³ áàíê³âñüê³ ïîñëóãè, ²íòåðíåò-áàíê³íã ³
îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ñïåö³àëüíî ñòâîðåí³ â³ää³ëè çä³éñíþþòü ó
ìåæàõ áàíêó ô³íàíñóâàííÿ òðàíñàêö³é òèïó “âåí÷óðíèé êàï³òàë”.
Àìåðèêàíñüê³ áàíêè ïðîïîíóþòü òàêîæ íîâ³òí³ ïðîäóêòè, ÿê³
âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïðè çàñòîñóâàíí³ áàíê³âñüêîãî ²íòåðíåò-êàíàëó.
Íàïðèêëàä, ñêëàäàííÿ òà ïåðåñèëàííÿ àïë³êàö³é íà îòðèìàííÿ êðåäèòó
÷åðåç ²íòåðíåò çà äîïîìîãîþ ñïåö³àëüíîãî áàíê³âñüêîãî ïàêåòà, ñïåö³àëüí³
³íñòðóìåíòè, ÿê³ äîïîìàãàþòü ó ñòâîðåíí³ á³çíåñ-ïëàíó, ïðî âåäåííÿ
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ô³ðìè ÷åðåç ²íòåðíåò çà äîïîìîãîþ áàíê³âñüêîãî

âèêîíàííÿ ïðîãðàì ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ïðîìèñëîâèõ êîìïàí³é,
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä ðåàë³çàö³¿ öèõ ïðîãðàì.
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ïðîãðàìíîãî ïàêåòà äîïîìàãàþòü ó ïðèéíÿòò³ ð ³øåíü. Äåÿê ³
àìåðèêàíñüê³ áàíêè ìàþòü ó ñâî¿é ñòðóêòóð³ ñïåö³àë³çîâàí³ ô³ðìè, ÿê³
çàéìàþòüñÿ ô³íàíñóâàííÿì íà çðàçîê “venture capital”. Öå ãàðàíòóº ç
áîêó áàíêó êîìïëåêñí³ñòü íàäàííÿ ïîñëóã, ÿê³ ïðÿìî òà îïîñåðåäêîâàíî
ñïðèÿþòü ³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà.

Äîñòàòíüî åôåêòèâíîþ òà ðåçóëüòàòèâíîþ äëÿ ³ííîâàòèçàö³¿
âèðîáíèöòâà º ä³ÿëüí³ñòü ñïåö³àë³çîâàíîãî áàíêó Silicon Valley Bank
(SVB). Áàíê³âñüêà óñòàíîâà çàñíîâàíà ó 1983 ðîö³, îñê³ëüêè òðàäèö³éí³
áàíêè íå ìàëè äîñòàòíüî ìîæëèâîñòåé òà äîñâ³äó êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíî-àêòèâíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Îñîáëèâ³ñòþ ä³ÿëüíîñò³
áàíêó Silicon Valley Bank º êðåäèòóâàííÿ ñòàðòàï³â. Öå ìàº âèð³øàëüíå
çíà÷åííÿ ÿê áåçïîñåðåäíüî äëÿ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿêèé ðîçïî÷èíàº
ñâîþ ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, òàê ³ äëÿ ïîäàëüøîãî ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó
åêîíîì³êè êðà¿íè, íåäîïóùåííÿ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó. Òàêèé äîñâ³ä º
áåçö³ííèì íå ò³ëüêè â ñåðåäèí³ êðà¿íè, àëå é íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ [12].

Îäíèì ³ç íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ åêñïîðòíî-³ìïîðòíîãî áàíêó ÑØÀ
(Export-import bank of the United States) º ³ííîâàö³éíî-ñïðÿìîâàíå
êðåäèòóâàííÿ ç ï³äâèùåíèì ðèçèêîì (ðèñ. 5).

Ï³äòðèìóºìî òî÷êó çîðó, ùî çàïîçè÷åííÿ òàêîãî äîñâ³äó òà ñòâîðåííÿ
ïîä³áíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ äîçâîëèòü ïðîäîâæóâàòè ³ííîâàòèçàö³þ
âèðîáíèöòâà íàâ³òü ï³ä ÷àñ êðèçîâèõ ñèòóàö³é.

Òàêèì ÷èíîì, óñï³øíà ³ííîâàòèçàö³ÿ âèðîáíèöòâà ó ÑØÀ ïîâ’ÿçàíà
³ç ïîºäíàííÿì òà ñèñòåìàòè÷íèì ðîçâèòêîì ³ óäîñêîíàëåííÿì ìîæëèâîñòåé
áàíê³â òà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ çà ðàõóíîê äåðæàâíî¿
ï³äòðèìêè ³ííîâàö³é. Öå çàáåçïå÷óº ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ äåðæàâè íà
ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ çà ðàõóíîê âèñîêîãî ð³âíÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó
òà ñòàá³ëüíîñò³ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.
Îá´ðóíòóâàííÿ äîñâ³äó ÑØÀ äîâîäèòü âèð³øàëüíó ðîëü ô³íàíñóâàííÿ
³ííîâàòèçàö³¿ âèðîáíèöòâà, ùî ñëóãóâàòèìå âäàëèì çðàçêîì òà îñíîâîþ
äëÿ ìàéáóòíüîãî ïîñèëåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿
åêîíîì³êè.
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Äûáà À. Ì., Ãåðíåãî Þ. À., Ïîäãîðîäåöêàÿ Ñ. Í. Ôèíàíñèðîâàíèå
èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà: îïûò ÑØÀ

Îòìå÷åíî öåëåñîîáðàçíîñòü èçó÷åíèÿ îïûòà ÑØÀ â êîíòåêñòå
ðàññìîòðåíèÿ îñîáåííîñòåé ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà.
Îáîáùåíî è ðàññìîòðåíî ìîäåëü íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû ôîðìèðîâàíèÿ
èííîâàöèé ÑØÀ. Â òîì ÷èñëå, îáðàùåíî âíèìàíèå íà ðîëü ôèíàíñîâîé
ñîñòàâëÿþùåé äëÿ èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà. Â êà÷åñòâå ôèíàíñîâî-
ïðèêëàäíîãî àñïåêòà èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ïðîàíàëèçèðîâàíî ðîëü
ãîñóäàðñòâà, êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ. Ýòî ïîçâîëèëî èçó÷èòü îñîáåííîñòè
îáúåäèíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðèîðèòåòîâ èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ñ
âîçìîæíîñòÿìè áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé. Îáðàùåíî
âíèìàíèå íà òî, ÷òî îáúåäèíåíèå ðàçíîïëàíîâûõ ïðèîðèòåòîâ è ñðåäñòâ ñîçäàëè
óñïåøíóþ îñíîâó äëÿ èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà â ÑØÀ, ïðèîáðåòåíèÿ
ñòðàíîé âåäóùèõ ïîçèöèé â ñôåðå ñîçäàíèÿ è âíåäðåíèÿ èííîâàöèé íà
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ áóäóò ñëóæèòü ïðèìåðîì
äëÿ äàëüíåéøåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà â Óêðàèíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èííîâàòèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà, èííîâàöèîííîå ðàçâèòèÿ,
ôèíàíñèðîâàíèå, áàíê, íåáàíêîâñêîå ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå.
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Dyba, O. M., Gernego, Iu. O., Pidhorodetska, S. M. Financing of Production
Innovatization: the Experience of USA

In the article is described the importance of study of USA experience for
further description of financing of production innovatization needs. The model of
national USA system of innovations' creation is generalized. In particular, the attention
is paid to the role of finance component for production innovatization. The role of the
state, banks and nonbanking financial institutions is analyzed is analyzed as the
financial and applied aspect for production innovatization. It gives the possibility to
pay attention to the specific of combination of state priorities of production
innovatization with the possibilities of banks and nonbanking financial institutions.
The attention is paid to the fact, that combining of different priorities creates the
basis for production innovatization in USA. The country takes the highest places in
world’s creation and development of innovations. The results of our research can be
the example for further financing of production innovatization in Ukraine.

Keywords: production innovatization, innovative development, financing, bank,
nonbanking financial institution.


