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МОДЕЛЮВАННЯ ОЧІКУВАНЬ 
ЕКОНОМІЧНИХ АГЕНТІВ ЗА УМОВ 

ПОДВІЙНОЇ ДЕФІЦИТНОСТІ 
ТА БОРГОВОГО ФІНАНСУВАННЯ 

НАЦІОНАЛЬНОЇ ЕКОНОМІКИ
Окреслено  економічну  сутність  і  причини  активного 
й пасивного подвійно-дефіцитного та боргового фінан-
сування економіки країни. Встановлено  важливість  і 
ключове значення очікувань економічних агентів. Гра-
фічно  змодельовано  позитивні  очікування  вітчизня-
них економічних агентів внаслідок дієвої державної по-
літики  за  екстенсивного  й  інтенсивного типу  еконо-
мічного зростання. З’ясовано, що в обох випадках від-
буватиметься  зменшення  дефіцитно-боргового тяга-
ря як за прямолінійного віддалення, так і за криволіній-
ного. Аналогічно створено графічну модель негативних 
очікувань вітчизняних економічних агентів зростання 
бюджетного  дефіциту,  дефіциту  платіжного  балан-
су й державного боргу за кризових умов  і неефектив-
ного управління економікою. Відповідно спостерігаєть-
ся невпинне накопичення дефіцитно-боргових фінансів 
з  усіма  наслідками  галопуючої  слампфляції,  посилен-
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МАТЕМАТИЧНІ МЕТОДИ, 
МОДЕЛІ ТА ІНФОРМАЦІЙНІ ТЕХНОЛОГІЇ 
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ня  податкового тиску,  тінізації  економіки,  скорочен-
ня внутрішнього сукупного попиту, еміграції виробни-
чих  факторів,  зниження  рівня  вітчизняної  конкурен-
тоспроможності тощо. Разом з тим охарактеризова-
но позитивні й негативні очікування іноземних еконо-
мічних агентів на відповідні явища і процеси у власній 
та зарубіжних національних економіках. З’ясовано, що 
економічні агенти сильніше реагують на зміни у сво-
їй країні та значно пасивніше оцінюють, аналізують і 
прораховують сценарії поведінки обох дефіцитів і дер-
жавного боргу в інших країнах. Проте графічні моделі 
очікувань однакові у всіх економічних агентів. Згрупо-
вано, а відтак і змодельовано очікування вітчизняних 
та іноземних економічних агентів за критерієм впли-
ву  на  національну  економіку.  Перша модель  відобра-
жає ті очікування, поєднання наслідків яких в основно-
му будуть згубно впливати на вітчизняну економіку й 
спричинятимуть зростання державного боргу. В дру-
гій  моделі  зібрані  ті  очікування,  поєднання  наслідків 
яких здебільшого будуть покращувати становище ві-
тчизняної економіки та сприятимуть полегшенню на-
ціонального боргового тягаря. До третьої моделі відне-
сені ті очікування, поєднання наслідків яких головним 
чином нейтралізують один одного і не призведуть до 
істотних  змін  в  економіці  країни та  її  борговому на-
вантаженні.

Ключові слова: очікування, економічне зростання, державний борг, 
бюджетний дефіцит, бюджетний профіцит, державний бюджет. 

Економічні явища та процеси постійно були об’єктами досліджен-
ня науковців. Зокрема цікавими були ідеї очікувань економічних аген-
тів, на основі яких формувалися різноманітні поведінкові моделі. До 
ХІХ століття теорії очікувань не мали явного поширення, хоча вкра- століття теорії очікувань не мали явного поширення, хоча вкра-століття теорії очікувань не мали явного поширення, хоча вкра-
пленнями прослідковувалися у працях провідних учених античності, 
середньовіччя, а пізніше — у представників меркантилізму, школи фі-
зіократів, класичної і марксистської політичної економії. Тільки з ви-
никненням маржиналізму і Неокласичної економіки поведінкові теорії 
структуризувалися, а Ф. Візер вважав економічну теорію прикладною 
частиною психології. Раціональне зерно в цьому є, позаяк багато нау-
ковців вважають економічну теорію наукою про поведінку людини і 
групи людей за умови обмежених ресурсів з метою їхнього ефективно-
го використання і максимального задоволення своїх потреб. Варто за-
значити, що поведінка є результатом тих чи інших очікувань. Остан-
нім багато уваги приділяв Дж. М. Кейнс, а відтак виникла наукова те- М. Кейнс, а відтак виникла наукова те-М. Кейнс, а відтак виникла наукова те- Кейнс, а відтак виникла наукова те-Кейнс, а відтак виникла наукова те-
орія раціональних очікувань Р. Лукаса, що згуртувала навколо себе ба- Лукаса, що згуртувала навколо себе ба-Лукаса, що згуртувала навколо себе ба-
гато прихильників. Оскільки очікування є доволі вагомим і цікавим 
предметом дослідження економічної теорії, нами зроблена спроба пе-
ренести його у площину боргового фінансування.

У
ніверситетські наукові записки, 2017, №

 64, с. 334-346.  w
w

w
.u

n
z.km

.u
a    



336

Державний борг у тій чи іншій мірі завжди перебував у полі зору 
науковців і практиків. Чим вагоміша його величина, тим гостріши-
ми ставали дискусії навколо боргового тягаря і методів управління 
ним. У цій науковій царині варто відзначити праці таких учених, як: 
Дж. Б’юкенен, Р. Масґрейв та А. Лернер [1], О. Царук [2], А. Вавілов [3], 
Т. Вахненко [4], О. Замков [5], Н. Кравчук [6], Р. Барро [7]  та інших. 
Попри ґрунтовні дослідження, недостатньо уваги приділено моделю-
ванню державного боргу на тлі екстенсивного та інтенсивного еконо-
мічного зростання та очікувань економічних агентів.

Мета  статті полягає у з’ясуванні ролі очікувань економічних 
агентів на зміну боргового тягаря країни за умов різних типів еконо-
мічного зростання.

Державний борг в основному є наслідком бюджетного дефіциту і 
дефіциту платіжного балансу як за кризових умов, так і за умов якіс-
ного реформування національної економіки. Ці причини слід деталь-
ніше розглянути в контексті очікувань економічних агентів. Відповід-
но теоретичний аналіз слід проводити з урахуванням екстенсивного та 
інтенсивного типів економічного зростання.

Державний борг — це сума всіх зобов’язань держави перед ві-
тчизняними та іноземними кредиторами, то причиною його виник-
нення та нагромадження є державні позики з метою фінансування 
дефіциту бюджету й дефіциту платіжного балансу:

, (1)

де T — величина дохідної частини бюджету країни; 
G — величина видаткової частини бюджету країни; 
X — величина експорту країни (враховуючи товари, нефакторні 

послуги, рух праці й капіталу); 
M — величина імпорту країни (враховуючи товари, нефакторні 

послуги, рух праці й капіталу); 
DftB — величина бюджетного дефіциту; 
DftBP — величина дефіциту платіжного балансу; 
GCr — величина державних запозичень; 
Si — величина внутрішніх державних запозичень; 
Se — величина зовнішніх державних запозичень; 
Db — величина державного боргу; 
Dbi — величина внутрішнього державного боргу; 
Dbe — величина зовнішнього державного боргу [8].

У моделюванні державного боргу досить мало уваги приділе-
но очікуванням фірм і домогосподарств. Перед тим, як безпосеред-
ньо перейти до цього пункту, потрібно описати, які причини зумов-
лять позитивні очікування, а які негативні. Так, позитивні очікуван-
ня можуть бути викликані хронічно-активним характером дефіцитно-
боргового фінансування комплексної модернізації національної еко-
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номіки, масштабної інноваційно-інвестиційної діяльності, структурної 
перебудови, розширення сфери матеріального і нематеріального ви-
робництва, підвищення конкурентоспроможності вітчизняної продук-
ції, екологізації виробництва й навколишнього природного середови-
ща, ефективних соціально-економічних реформ з відчутними зрушен-
нями в бік покращення. Відповідно негативні очікування пов’язані 
з хронічно-пасивним характером дефіцитно-боргового фінансуван-
ня військових дій і корупційно-тіньової економіки, а також галопую-
чою слампфляцією (одночасним стрибкоподібним зростанням безро-
біття та інфляції). Україна характеризується тотальною перевагою очі-
куваннями другої групи.

Позитивні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств 
щодо вітчизняної економіки νn збільшуватимуть сукупний попит ADn, 
сприятимуть автоматичному перетворенню заощаджень S в інвести-
ції ІВ та розширенню господарської діяльності, а як наслідок — скоро-
ченню безробіття un’, збільшенню факторних доходів (заробітної пла-
ти W, відсотка I, прибутку Pft і ренти R), а відтак — і податкових над-
ходжень до бюджету Т. Відповідно поступово зникне проблема з дефі-
цитним фінансуванням DftB, імовірною є поява бюджетного профіци-
ту PftB й скорочення величини державного боргу GDb. Позитивні очіку-
вання вітчизняних фірм і домогосподарств щодо економік іноземних 
країн νf також сприятимуть, в першу чергу, активізації інвестиційного 
попиту ІВ й нарощуванню виробничих потужностей фірм-експортерів, 
отже — і збільшенню національного виробництва GDР зі всіма вищев-
казаними позитивними наслідками для всіх економічних агентів.

Графічно цей варіант очікувань можна показати прямоліній-
ним і криволінійним віддаленням зменшення подвійно-дефіцитного і 
боргового навантаження (рис. 1). 
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Рис. 1. Позитивні дефіцитно-боргові очікування 
вітчизняних економічних агентів щодо власної економіки

Ми взяли всеможливі випадки очікувань, позаяк одні економіч-
ні агенти вважають, що дефіцитно-боргове навантаження змінювати-
меться рівномірно, а інші — нерівномірно. Площі SA1A2A3, SD1D2D3, SG1G2G3 і 
SK1K2K3 є вихідними параметрами дефіцитно-боргового навантаження. 
Як видно з графіків, щодо очікувань економічних агентів, за інтенсив-
ного типу економічного зростання зменшення обсягів бюджетного де-
фіциту, дефіциту платіжного балансу й державного боргу відбувається 
швидше, ніж за екстенсивного. Тобто: A1B1>B1C1, A2B2>B2C2, A3B3>B3C3; 
D1E1>E1F1, D2E2>E2F2, D3E3>E3F3 й відповідно — SA1A2A3>SB1B2B3>SC1C2C3 
і SD1D2D3>SE1E2E3>SF1F2F3, а G1H1<H1I1, G2H2<H2I2, G3H3<H3I3; J1K1<K1L1, 
J2K2<K2L2, J3K3<K3L3, проте SG1G2G3>SH1H2H3>SI1I2I3 і SJ1J2J3>SK1K2K3>SL1L2L3.
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Також ймовірний сценарій еміграції праці La→i й капіталу Ca→i, що 
може неоднозначно відбитися на вітчизняній економіці, оскільки вну-
трішній сукупний попит ADn і ВВП можуть скоротитися. Проте збіль-
шиться величина валового національного доходу (ВНД) GNI за раху-
нок первинних доходів національних ресурсів, одержаних з-за кор-
дону PIi→a і, як наслідок — розшириться внутрішній сукупний попит 
ADn. За цим сценарієм існує загроза постійного відтоку фінансових ре-
сурсів за кордон за сприятливіших умов господарювання в іноземних 
країнах. Відповідно це негативно відіб’ється і на величині внутріш-
нього сукупного попиту ADn, і ВВП, і обсягах податкових надходжень 
T, і на характері сальдо бюджету й платіжного балансу.

Негативні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств 
щодо вітчизняної економіки μn сприятимуть кардинально протилеж-
ному розгортанню подій, описаних за сценарієм νn — нагромаджува-
тимуться так звані «підматрацні» заощадження S, які не перетворюва-
тимуться в інвестиції ІВ, а відтак почнеться згортання господарської 
діяльності, підвищення рівня безробіття un’, скорочення факторних 
доходів (заробітної плати W, відсотка I, прибутку Pft і ренти R) і подат-
кових надходжень до бюджету Т. Виникне проблема дефіцитного фі-
нансування DftB та нарощування державного боргу GDb. Разом з тим 
можуть розкручуватися інфляційні процеси Ti’ внаслідок інфляційних 
очікувань та зростатимуть еміграційні потоки праці La→i й капіталу Ca→i. 
Негативні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств щодо еко-
номік іноземних країн μf, насамперед, негативно вплинуть на інвести-
ційну та ділову активність господарюючих суб’єктів-експортерів, а з 
часом через скорочення закупівельних операцій та зайнятості це по-
значиться і на погіршенні в економіці країни та добробуті населення. 
Разом з тим імпортні операції по одних статтях можуть збільшитися, а 
по інших — скоротитися [9].

Обидва сценарії графічно можуть вилитися в однакову комбіна-
цію дефіцитно-боргових очікувань (рис. 2).
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Рис. 2. Негативні дефіцитно-боргові очікування 
вітчизняних економічних агентів щодо власної економіки

Площі SF1F2F3, SG1G2G3 і SP1P2P3 — наявні величини боргу і дефіцитів 
на певний момент. За умови спаду внутрішнього сукупного попиту ADn 
і ВВП економічні агенти очікують зростання дефіцитно-боргового на-
вантаження, позаяк SF1F2F3<SE1E2E3<SD1D2D3<SC1C2C3<SB1B2B3<SA1A2A3, SP1P2P3<
SN1N2N3<SM1M2M3<<SL1L2L3 і SK1K2K3<SJ1J2J3<SI1I2I3<SH1H2H3<SG1G2G3. Це зростання 
є рівномірне (прямолінійне — випадок а), з тяжінням до збільшенням 
(криволінійне випукле — випадок б) і з тяжінням до зменшення (кри-
волінійне ввігнуте — випадок в). Навіть негативна макроекономічна 
динаміка спершу викликає очікування з постійно зростаючою тенден-
цією — F1E1<E1D1<D1C1, F2E2<E2D2<D2C2, F3E3<E3D3<D3C3; K1J1<J1I1<I1H1, 
K2J2<J2I2<I2H2, K3J3<J3I3<I3H3; P1N1<N1M1, P2N2<N2M2, P3N3<N3M3, а потім з w
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повільнозгасаючою — D1C1>C1B1>B1A1, D2C2>C2B2>B3A3, D3C3>C3B3>B3A3; 
I1H1>H1G1, I2H2>H2G2, I3H3>H3G3; N1M1>M1L1, N2M2>M2L2, N3M3>M3L3. Це 
пояснюється тим, що держава не може постійно нарощувати дефіци-
ти і борги, й рано чи пізно уряд бере курс на антикризову політику.

Позитивні очікування іноземних фірм і домогосподарств щодо 
вітчизняної економіки ψn активізуватимуть іноземний попит на ві-
тчизняні товари X, відбудеться імміграція праці Li→a й капіталу Ci→a в 
національну економіку. Внаслідок цього покращиться ситуація із за-
йнятістю та розшириться сукупний попит і виробництво зі всіма по-
зитивними наслідками для бюджету країни, вітчизняної економіки 
та добробуту населення. Економіка найімовірніше характеризувати-
меться від’ємним показником чистих первинних доходів NPI, оскіль-
ки GNIGDP > , а . Проте це компенсуватиметься профіци-
том бюджету РftB і платіжного балансу РftBР та скороченням державно-
го боргу GDb. Крім того, ψn активізуватимуть ділову та інвестиційну 
активність іноземних імпортерів, що може спричинити дефіцит пла-
тіжного балансу DftBР та нагромадження державного боргу GDb. Нега-
тивні очікування іноземних фірм і домогосподарств щодо вітчизня-
ної економіки χn спричинять зовсім протилежні процеси і позначать-
ся вкрай згубно на іноземних імпортерах, а відтак — на постачаль-
ницьких операціях, рівні зайнятості u

f
', внутрішньому сукупному по-

питі ADf, добробуті населення та економіці іноземної країни. Разом з 
тим експортні операції по одних статтях можуть збільшитися, а по ін-
ших — скоротитися.

Іноземні економічні агенти керуються максимізацією задово-
лення власних потреб та успіхом бізнес-проектів, тому вони значно 
меншою мірою прораховують і практично аналізують на перспекти-
ву макроситуацію інших країн. В основному це роблять зарубіжні під-
приємці й іноземні уряди, міжнародні організації. Їхні очікування гра-
фічно збігаються з позитивними очікуваннями вітчизняних економіч-
них агентів (рис. 1).

Позитивні очікування іноземних фірм і домогосподарств щодо 
економік своїх країн ψf активізують іноземний внутрішній попит ADf, 
інвестиційну та ділову активність. Відповідно іноземні товари і послу-
ги будуть конкурентоспроможними порівняно з вітчизняними, інозем-
ний капітал і робоча сила будуть працювати на свої економіки, а не на 
вітчизняну. Якщо за кордоном будуть сприятливіші умови господарю-
вання та працевлаштування, тоді можливий відплив вітчизняного ка-
піталу Ca→i і праці La→i. Саме тому у вітчизняній економіці можуть бути 
все більш відчутні негативні зрушення, пов’язані зі скороченням екс-
порту X, нарощуванням імпорту M, відпливом національних ресурсів. 
Тому імовірною буде загроза скорочення обсягів національного вироб-
ництва GDP і податкових надходжень T з подальшим зростанням де-
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фіцитного фінансування DftB і боргового навантаження GDb. Вітчиз-
няна економіка може частково виграти за рахунок первинних доходів 
національних ресурсів, одержаних з-за кордону PIi→a. Негативні очіку-
вання іноземних фірм і домогосподарств щодо економік своїх країн χf, 
в першу чергу, можуть акцентувати їхню увагу на вітчизняну еконо-
міку шляхом імміграції праці Li→a й капіталу Ci→a. Це позитивно відзна-
читься на вітчизняних обсягах виробництва, зайнятості, податкових 
надходженнях та експортних операціях. А як наслідок — покращить-
ся ситуація з сальдо бюджету і платіжного балансу та борговим наван-
таженням країни. Тому їхні позитивні очікування графічно збігають-
ся з позитивними вітчизняними (рис. 1), а негативні — з негативни-
ми вітчизняними (рис. 2).Усі очікування ми умовно поділимо на три 
групи за критерієм впливу на зростання державного боргу. До першої 
групи ми віднесемо ті очікування, поєднання наслідків яких в осно-
вному будуть згубно впливати на вітчизняну економіку й спричиняти-
муть зростання державного боргу, а саме — негативні очікування ві-
тчизняних фірм і домогосподарств щодо вітчизняної економіки μn, не-
гативні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств щодо еконо-
мік іноземних країн μf, позитивні очікування іноземних фірм і домо-
господарств щодо економік своїх власних країн ψf [9]:

  (2)

До другої групи ми віднесемо ті очікування, поєднання наслід-
ків яких здебільшого будуть покращувати становище вітчизняної еко-
номіки та сприятимуть полегшенню національного боргового тягаря, 
а саме — позитивні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств 
щодо вітчизняної економіки νn, негативні очікування іноземних фірм і 
домогосподарств щодо економік власних країн χf:

  

(3)

До третьої групи ми віднесемо ті очікування, поєднання наслідків 
яких головним чином нейтралізують один одного і не призведуть до іс-
тотних змін в економіці країни та її борговому навантаженні, а саме — 
позитивні очікування вітчизняних фірм і домогосподарств щодо еко-
номік іноземних країн νf, позитивні очікування іноземних фірм і до-
могосподарств щодо вітчизняної економіки ψn, негативні очікування 
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іноземних фірм і домогосподарств по відношенню до вітчизняної еко-
номіки χn:

 
  

  
          

(4)

Варто зазначити й той факт, що нагромадження державного бор-
гу здебільшого зумовлює негативні очікування як вітчизняних, так й 
іноземних економічних агентів, оскільки для вітчизняних суб’єктів це 
загрожує збільшенням податкового тиску й скороченням соціальних 
гарантій. А для іноземних суб’єктів це є сигналом загрози втратити або 
недоодержати бажану вигоду від вкладених ресурсів. Відповідно ско-
рочення державного боргу в основному зумовлює позитивні очікуван-
ня вітчизняних та іноземних економічних агентів.

Проте ця схема дає доволі загальне уявлення, саме тому її потріб-
но більш детально розглянути. Зростання рівня цін імпортованих не-
замінних товарів Ipm(ir)’ негативно відобразиться як на платіжному ба-
лансі країни, так і на її економіці в цілому (яскравим прикладом може 
стати зростання цін на російський газ для України). Адже при незмін-
них величинах імпортних операцій їхня вартість зростатиме, а від-
так зросте витратність виробництва, підвищаться внутрішні ціни Ip’, 
знизиться вітчизняна конкурентоспроможність та величина експорт-
них операцій Х, а як наслідок — дефіцит платіжного балансу DftBP і за-
гострення боргової проблеми. Також негативний вплив на сальдо пла-
тіжного балансу чинитиме зростання рівня цін експортованих замін-
них товарів Ipx(s)’, оскільки іноземці можуть надати перевагу близьким 
товарам-замінникам власного або іноземного виробництва:

          (5)

Зростання рівня цін імпортованих замінних товарів Ipm(s)’ пози-
тивно відобразиться як на платіжному балансі країни, так і на її еко-
номіці в цілому, адже вітчизняні споживачі можуть купляти близькі 
товари-замінники національного виробництва. Це супроводжувати-
меться нарощуванням виробництва, вищою зайнятістю, збільшенням 
внутрішнього сукупного попиту й скороченням імпорту М, а відповід-
но активізується сальдо платіжного балансу PftBP та зменшиться вели-
чина зовнішнього державного боргу GDbex. Також позитивний вплив 
на сальдо платіжного балансу чинитиме зростання рівня цін експор-
тованих незамінних товарів Ipx(ir)’, оскільки іноземці не можуть знайти 
близьких товарів-замінників власного або іноземного виробництва:

   (6)
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Очікування економічних агентів є важливим чинником, який по-
трібно брати до уваги в розробці національної економічної політики. 
Позаяк невдалі кроки в управлінні державними фінансами, що під-
силені негативними очікуваннями вітчизняними та зарубіжними еко-
номічними агентами, можуть зумовити стійку консервацію пасивно-
подвійно-дефіцитного, а також державно-боргового навантаження 
зі всіма наслідками галопуючої слампфляції, посилення податкового 
тиску, тінізації економіки тощо. Відповідно дієві зрушення в економі-
ці та державній економічній політиці сприятимуть їхньому поглиблен-
ню та швидкій реалізації за рахунок позитивних очікувань економіч-
них агентів.
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Фасолько Т. Н., Семьянчук П. М. Моделирование ожиданий эконо-
мических агентов в условиях двойной дефицитности и долгового фи-
нансирования национальной экономики

Определена  экономическая  сущность и причины активного и пассив-
ного  дефицитно-долгового финансирования  экономики  страны.  Установле-
но важность и ключевое значение ожиданий экономических агентов. Графи-
чески  смоделированы  положительные  ожидания  отечественных  экономи-
ческих агентов в результате эффективной государственной политики при 
экстенсивных  и  интенсивных  типах  экономического  роста.  Установлено, 
что  в  обоих  случаях  будет происходить уменьшение  дефицитно-долгового 
бремени как при прямолинейном удалении, так и по криволинейном. Ана-
логично создана графическая модель негативных ожиданий отечественных 
экономических  агентов  роста  бюджетного  дефицита,  дефицита платеж-
ного баланса и государственного долга в кризисных условиях и неэффектив-
ного  управления  экономикой.  Соответственно  наблюдается  непрерывное 
накопление дефицитно-долговых финансов со всеми последствиями сламп-
фляции, усиление налогового давления, сокращение внутреннего совокупно-
го спроса, эмиграции производственных факторов, снижения уровня отече-
ственной конкурентоспособности и тому подобное. Вместе с тем охарак-
теризованы положительные и отрицательные ожидания иностранных эко-
номических агентов на  соответствующие явления и процессы в  собствен-
ной и зарубежных национальных экономиках. Выяснено, что экономические 
агенты сильнее реагируют на изменения в своей стране и значительно пас-
сивно оценивают, анализируют и просчитывают сценарии поведения дефи-
цитов и долга в других странах. Однако графические модели ожиданий оди-
наковые для всех экономических агентов. Сгруппированы, а затем и смоде-
лированы ожидания отечественных и иностранных экономических агентов 
по критерию влияния на национальную экономику . Первая модель отража-
ет те ожидания, сочетание последствий которых в основном будут пагуб-
но влиять на отечественную экономику и приводить рост государственно-
го долга. Во второй модели собраны те ожидания, сочетание последствий ко-
торых в основном будут улучшать положение отечественной экономики и 
способствовать облегчению национального долгового бремени. К третьей мо-
дели отнесены те ожидания, сочетание последствий которых главным об-
разом нейтрализуют друг друга и не приведут к существенным изменени-
ям в экономике страны и ее долговой нагрузке.

Ключевые слова: ожидания, государственный долг, бюджетный дефи-
цит, бюджетный профицит,  государственный бюджет, процентная став-
ка, платежеспособность страны, налоговая ставка.
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Fasolko, T. N.; Semyanchuk, P. M. Modelling the Expectations of Eco-
nomic Agents in Conditions of Double Deficits and the Debt Financing of the 
National Economic

The economic essence and reasons of active and passive double-deficit and 
debt financing of the economy are highlighted. The importance and key significance 
of expectations of economic agents have been established. The positive expecta-
tions of domestic economic agents have been graphically modelled as a result of 
effective public policy at the extensive and intensive types of economic growth. It is 
established that in both cases there will be a reduction of deficit-debt burden as a 
straight-line remoteness and curvilinear. At the same way was created graphical 
model of the negative expectations of the domestic economic agents on the growth 
of budget deficit, balance of payments deficit and public debt in a crisis and ineffi-
cient management of the economy. Accordingly, there is a continuous accumulation 
of deficit and debt finance with all the consequences of slumpflation, strengthening 
of tax pressure, the decrease in domestic aggregate demand, and the emigration 
of production factors, reducing the level of domestic competitiveness and the like. 
However, the positive and negative expectations of foreign economic agents have 
been characterized in the relevant phenomena and processes in home and foreign 
national economies. It is found that economic agents are more responsive to chang-
es in the country and much passively evaluate, analyze and calculate scenarios of 
the behaviour of deficits and debt in other countries. However, a graphical model of 
the expectations is the same for all economic agents. It has been grouped, and then 
modelled the expectations of domestic and foreign economic agents on the criterion 
of influence on the national economy. The first model reflects those expectations, 
the combination of the consequences of which will mainly have a negative impact 
on the domestic economy and lead to the growth of public debt. In the second model 
contains  those expectations,  the combination of which will basically  improve  the 
situation of the domestic economy and contribute to alleviating the national debt 
burden. The third model included those expectations, the combination of which ef-
fects mainly neutralising each other and will not lead to significant changes in the 
economy and its debt burden.

Keywords: expectations, economic growth, government debt, budget deficit, 
budget surplus, the state budget.
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