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Аннотация. Рассмотрены основные причины и последствия возникновения мирового фи-

нансового кризиса, его влияние на украинскую экономику. Приведены примеры последствий кри-
зиса, угрозы, которые он несет для Украины, а также методы борьбы с ним. 

 
Анотація. Розглянуто основні причини та наслідки виникнення світової фінансової кризи 

та її вплив на українську економіку. Наведено приклади наслідків кризи, загрози, які вона несе для 
України, а також методи боротьби з нею. 

 
Annotation. The main causes and consequences of the global economic crisis are examined. 

Its influence on the economy of Ukraine is shown. The examples of the crisis consequences, its threats 
for Ukraine and methods of overcoming it are also shown. 
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Опыт сегодняшнего мирового кризиса доказывает тот факт, что ни одна страна не застра-

хована от него. Мировой финансовый кризис является показателем всех проблем, которые были 
накоплены в украинской экономике на протяжении ее независимости, поэтому проблема кризиса 
является актуальной на сегодняшний день. Эту тему обсуждают многие ученые-экономисты по 
всему миру, такие, как : Н. Рубини, П. Кругман (The Return of Depression Economics and the Crisis of 
2008), М. Хазин (Worldcrisis.ru – Персональный сайт Михаила Хазина по проблеме кризиса) и др. 
Актуальными остаются вопросы цикличности финансовых кризисов, особенностей их передвиже-
ния и социально-экономических последствий; направлений стабилизации и путей преодоления воз-
никающих негативных экономических явлений [1, с. 79]. 

 По мнению ученых-экономистов непосредственными причинами кризиса стали: расшире-
ние банками масштабов кредитной деятельности за счет снижения уровня требований к надежно-
сти гарантий заемщиков, спекулятивный бум на рынках нефтяных фьючерсов, акций нефтяных 
компаний, недвижимости, вызвавший резкое увеличение скорости этих активов и скачки их коти-
ровок, что сопровождалось перетоком спекулятивных капиталов на соответствующие сегменты 
рынка; нерегулируемость деятельности субъектов финансового рынка, позволявшая им использо-
вать рискованные способы и финансовые махинации; бесконтрольность ситуации в спекулятивных 
сегментах рынка, приводившая к нагнетанию ажиотажного спроса и образованию спекулятивных 
пузырей [2, с. 23]. 

Поводом, вызвавшим кризис, признается изменение ставки рефинансирования ФРС (Феде-
ральная Резервная Система) США в 2006 г., что привело в следующем году к нарушению механиз-
ма кредитования, спровоцировавшему цепную реакцию кризиса. Имеет смысл проследить после-
довательность звеньев в его цепи, чтобы показать каким образом недобросовестная деятельность 
кредитных учреждений в условиях слабого нормативного регулирования вызвала кризис в нацио-
нальных и глобальных масштабах. Итак, события развивались следующим образом: неплатежи по 
кредитным обязательствам, обесцененивание ипотечных закладных, сокращение объема привле-
каемых банками заемных средств, банкротство банков, инвестиционных фондов и компаний, не-
способных погашать свои обязательства; в конце концов, падение капитализации глобального фи-
нансового рынка и его сегментов вызвало общий экономический спад. Чарльз Линдберг в своей 
книге "Экономические тиски", изданной, кстати, еще в 1921 году, приводит три принципа, согласно 
которым ФРС США создает экономические кризисы: 

 увеличение денежной массы всеми возможными способами; 

 создание кредитного ажиотажа, поощрение населения и бизнеса брать кредиты; 

 резкое сокращение денежной массы и требование возврата долгов. 
Таким образом, в результате запущенного на рынке США кризисного механизма произошло 

резкое снижение всех искусственно раздутых показателей, влияющих на приток международного 
мобильного капитала. Итогом стало падение ликвидности активов и капитализации американского 
финансового рынка. Общеэкономический спад привел к снижению темпов роста международной 
торговли и инвестиций, что ухудшило положение стран-экспортеров готовой продукции и сырья. В 
результате кризис, начавшийся на финансовом рынке США, спровоцировав спад в реальном сек-
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торе экономики развитых и развивающихся стран, перекинулся на фондовые рынки последних. Он 
повлек за собой крайне негативные социальные последствия: потерю частных сбережений, резкий 
рост безработицы, снижение уровня жизни, рост бедности. В эпицентре кризиса – Соедененных 
Штатах – около четырех миллионов семей уже лишились жилья, приобретенного в кредит; еще че-
тыре с половиной миллиона – оказались перед такой же угрозой. Вставшая со всей остротой про-
блема вывода глобального хозяйства из кризиса вновь актуализировала вопрос о необходимости 
объединений усилий международного сообщества для выработки антикризисной политики и соз-
дания системы, способной обеспечить эффективное регулирование функционирования и развития 
глобальной экономики на перспективу [2, с. 23–24]. 

 Причиной финансового кризиса в Украине стала зависимость фондового рынка от инвес-
тиций нерезидентов, чрезмерная внешняя задолженность субъектов экономической деятельности, 
низкий уровень ликвидности банков. Финансовый кризис влияет на Украину через следующие фа-
кторы: цикличное замедление мировой экономики, которое в целом может сократить спрос на экс-
портную продукцию (снижение заработной платы, уменьшение суммы, поступающей в государст-
венный бюджет, снижение курса гривны). На мировых товарных рынках наблюдаются резкие 
скачки цен на товары, которые вызваны нестабильностью финансовых и валютных рынков. В слу-
чае их крупного падения, возникнет проблема значительного сокращения торгового баланса, что 
значительно ослабит позицию Украины на международном рынке. Обвал котировок на мировых 
фондовых рынках привел к резкому падению курсов акций отечественных компаний. Банкротство 
больших банков перекрыло внешние финансовые рынки и угрожает трудностями в рефинансиро-
вании внешнего долга отечественных банков и корпораций. В 2012 году международное рейтинго-
вое агентство "Moody's" понизило рейтинги 11 украинских банков. "Moody's" понизило рейтинг го-
сударственных облигаций Украины на одну ступень – до "B3" с "B2" с негативным прогнозом. По 
мнению агентства, понижение вызвано дефицитом внешней ликвидности, что увеличивает риски 
ухудшения экономической ситуации в стране. Агентство отмечало, что основным стимулом для 
понижения рейтинга стало ухудшение институциональной устойчивости в стране на фоне плохой 
предсказуемости проводимой политики, а также в связи с уменьшением информационной прозра-
чности [3]. 

Для решения проблем отечественной экономики нужно определить основные экономичес-
кие проблемы и риски, с которыми уже столкнулись: 

проблема недостатка золотовалютных резервов, необходимых для исполнения кредитных 
обязательств страны перед иностранными кредиторами. В результате недостатка валютных 
средств, Украину ждет резкое снижение курса национальной валюты, что уже произошло, а также 
массовые дефолты отечественных субъектов внешнеэкономической деятельности (рис. 1); 

проблема значительного упадка производства в секторах экономики, создающих бюджет – 
металлургия и химическая промышленность; 

проблема возрастания просроченной задолженности как по кредитам в банках, так и по 
кредитным обязательствам компаний между собой. Большинству банков это грозит банкротством 
[4, с. 33–34].  

Изменение отношения украинской гривны к американскому доллару в период с 01.05.2012 
по 01.04.2013 гг. показано на рис. 1. 

 

 
 

Рис. 1. Отношение гривны к доллару 

 
Уровень роста украинского ВВП в период с 01.01.2010 по 01.09. 2012 показан на рис. 2. 
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Рис. 2. Рост украинского ВВП в период с 01.01.2010 по 01.09.2012 гг. 
 

Как видно, финансовый кризис привел к падению ВВП, поэтому беря во внимание все нега-
тивные последствия, возникает вопрос: "Какие существуют пути выхода из кризиса?". По мнению 
автора, преодолеть финансовый кризис поможет повышение уровня налогообложения импорта, 
обеспечение равномерного налогооблажения всех сфер экономики и прогрессивность налогопла-
тежной системы. При сбережении существующей налогоплатежной системы все последствия кри-
зиса в основном будут оплачиваться малообеспеченными слоями населения. Усиление гранично-
го контроля за поступлением в страну "серого" и "черного" импорта, который, помимо невыплаты 
налогов, приводит к вывозу иностранной валюты из страны. Также необходимо стимулировать ин-
вестиционную активность, вплоть до предоставления определенных льгот инвесторам. Увеличе-
ние части государственной собственности, усиление контроля за банками, укрепление националь-
ной валюты (норма о продаже части валютной выручки от 18.11.2012 г. может привести к 
укреплению курса ниже 8 грн за 1 доллар [6]). Украине важно не только минимизировать негатив-
ное влияние мирового финансового кризиса, но и найти соответствующее место на мировом рын-
ке после преодоления его последствий [1, с. 38; 4, с. 33–34]. 

Борьба с кризисом требует соответствующих усилий и соответствующих затрат. Это озна-
чает, что все страны, охваченные глобальными процессами, должны понести свою часть затрат в 
борьбе с кризисом. Необходимо всячески поддерживать отечественного производителя, сократить 
роль импорта в нашей стране и инвестировать отечественные проекты. Восстановившись после 
кризиса, Украина сможет снова выйти на европейский и мировой рынок уже новым, стабильным 
государством. 

 

Научн. рук. Зайцева И. С.  
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