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Закінчення таблиці 
 

1 2 3 

Фінансування імпорту 
під покриття ЕКА (екс-
портного кредитного 
агентства) 
 

Низька вартість фінансування для пози-
чальників; 
доступність довготривалого фінансування; 
низький ризик для банків кредиторів, бо у 
випадку дефолту банк-кредитор отримає 
відшкодування, скориставшись гарантією 
(страхуванням) ЕКА; 
оптимізується структура оборотного капі-
талу позичальника; 
здобуття міжнародного кредитного рейтин-
гу позичальника 

Обмежений товарний сегмент – об-
ладнання, інвестиційні товари, транс-
портні засоби; 
не допускаються зміни у графіку по-
гашення кредиту та відсотків; 
незначні обсяги кредиту в межах 
торгового фінансування; 
неможливість залучення до-
даткових сторін (окрім кредитора та 
позичальника) таких, як ЕКА та іно-
земний експортер 

Фінансування від іно-
земного банку (постім-
портне фінансування) 

Клієнт не відволікає обігові кошти до  
моменту закінчення торгового циклу; 
фінансування 100 % інвойсної вартості 
контракту; 
узгодження фінансування триває 2 – 4 тижні; 
широкий товарний сегмент 

Неможливість довгострокового та 
поетапного погашення тіла кредиту 
і відсотків 

 

Слід зауважити, що при виборі конкретної форми фінансування торговельних операцій ста-
новище фінансового менеджера ускладнює необхідність всебічного аналізу цілого ряду ризиків: ге-
ографічного, валютного, інфляційного і відсоткового, ринкового, платіжного, політичного. 

Отже, розглянувши найпоширеніші та найвідоміші інструменти фінансування імпорту, мож-
на зазначити, що для вітчизняних торгових підприємств максимально вигідним інструментом фі-
нансування виступає саме документарний акредитив, оскільки він є гарантією для обох сторін, бо 
участь банку в угоді виключає можливість використання недооформлених документів. У даному 
випадку платіж і документообіг здійснюється під контролем дох банків, що в результаті дозволяє 
мінімізувати ризики при ведені складних угод з іноземними партнерами. 

Подальшій напрям дослідження полягає в удосконаленні механізму застосування інструме-
нтів фінансування імпортних поставок товарів торгівельним підприємством. 

 

Наук. керівн. Медведєва І. Б. 
____________ 
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Аннотация. Проанализированы и обобщены существующие подходы к определению по-
нятия "финансовые потоки", представлена его трактовка различными авторами. Приведено 
определение понятия "финансовый поток", учитывающее специфику банковского сектора. 

 

Annotation. The article analyzes and summarizes the existing approaches to the definition of 
"financial flow", presents its interpretation by different authors. The definition of the term "financial flow", 
taking into account the specificity of the banking sector is given. 

 

Ключові слова: фінансовий потік, фінансові ресурси, грошовий потік. 
 

Невизначеність зовнішнього та внутрішнього середовищ, у яких працюють банки України, 
впровадження нових методів конкурентної боротьби вимагають від них адекватних підходів до 
управління банківською установою, особливо – в частині менеджменту. Здатність банку генерувати 
фінансові потоки та наявність ліквідних активів у банку визначає можливість виживання і подаль-
ший розвиток менеджменту. Якість організації фінансових потоків визначає ступіть фінансової ста-
більності банку в процесі його функціонування, здійснення фінансової діяльності та реалізації кре-
дитних та депозитних програм банку. 

Дослідженням теоретичних та методологічних аспектів організації фінансових потоків за-
ймались такі зарубіжні та вітчизняні вчені, як: Азаренкова Г. М., Черевко В. О., Майборода О. В., 
Концева В. В., Костенко С. С., Новіков О. О., Уваров С. А., Мороз Л. І., Горбунов А. Р., Школь-
ник І. О., Моткуєва А. А. та ін. [1 – 8]. Відсутність однозначного визначення фінансового потоку, а 
також особливості формування грошових ресурсів залежно від діяльності банку, зумовили необхід-
ність систематизації існуючих наукових підходів до визначення категорії "фінансовий потік". 

Метою статті є аналіз та узагальнення існуючих підходів до трактування поняття "фінансовий потік". 
В економічній літературі прийнято виділяти такі підходи до визначення фінансового потоку: 

фінансовий потік визначається як складові логістичної системи, як специфічні грошові потоки та 
ототожнюються з грошовими. Згідно з першим підходом фінансовий потік визначається як складові 
логістичної системи.  

Так, Концева В. В., Костенко С. С. під фінансовим потоком розуміють "цілеспрямований рух 
грошових засобів або фінансових ресурсів у логістичних системах або між ними, з метою забезпе-
чення матеріальних та інформаційних потоків" [3]. 

Такі автори, як Новіков О. О., Уваров С. А. дещо по-іншому трактують поняття фінансового 
потоку, на думку вчених, це "направлений рух фінансових ресурсів, які циркулюють у логістичній 
системі, а також між логістичною системою та зовнішнім середовищем" [5]. 

Згідно з підходом, який трактує фінансовий потік як складову логістичної системи, фінансові 
потоки існують лише у взаємозв’язку із товарними та інформаційними. У рамках даного підходу пов-
ноцінно розкривається сутність поняття, визначеннями охоплюються всі фінансові ресурси, проте 
розглядати фінансові потоки в банківському секторі не можна, адже при цьому підході не врахова-
но відносини, що супроводжують рух фінансових ресурсів, і обов’язковою умовою для існування 
цього фінансового потоку є наявність зустрічного товарного. 

Сутність підходу полягає в ототожненні фінансових потоків з грошовими потоками Cash 
flow. Прихильниками даного методу є Горбунов А. Р., Школьник І. О., Моткуєва А. А. [6 – 8]. 

Серед переваг такого підходу до визначення поняття слід видiлити такі: фінансовий потік 
розглядається для кожного окремого підприємства, а також визначається як змінне, динамічне 
явище. Недоліками даного методу є врахування лише грошової складової фінансового потоку, а 
потоки, що супроводжують рух фінансових ресурсів, не враховуються взагалі. 

Згідно з наступним підходом фінансові потоки визначаються як специфічні грошові потоки. 
Представниками даного методу трактування фінансових потоків виділяють Азаренкову Г. М., Май-
бороду О. В., Черевко В. О. [1 – 3]. 

Достатньо повне тлумачення фінансовим потокам надає Азаренкова Г. М., яка визначає фі-
нансові потоки як нaправлений рух, зміну (обсягiв, типів, форм і видів) фінансових ресурсів певного 
суб’єкта господарювання, що здійснюються спільно з відповідними його грошовими потоками або 
без них (без еквівалентні фінансові потоки), за визначений проміжок часу та відображає їх ліквід-
ність [1]. Перевагами такого тлумачення даного поняття є те, що фінансові потоки враховують по-
токи, що їх супроводжують. 

Більш детальне визначення фінансових потоків наведено в таблиці. 
 

Таблиця 
 

Трактування сутності поняття "фінансові потоки" 
 

Підхід Автори Визначення 
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Азаренкова Г. М. [1] 

Направлений рух, зміну фінансових ресурсів певного суб’єкта госпо-
дарювання, що здійснюються спільно з відповідними його грошовими 
потоками або без них, за визначений проміжок часу та відображає їх 
ліквідність 

Черевко В. О. [2] 
Сукупність доходів та витрат всіх суб’єктів регіональної економічної 
системи 

Майборода О. В. [3] 
Направлений рух фінансових ресурсів, у процесі якого здійснюється 
господарська діяльність, унаслідок чого виникають економічні відносини 
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Закінчення таблиці 
 

1 2 3 

Ф
ін

а
н
с
о
в
і 
п
о
то

ки
  

я
к 

с
кл

а
д

о
в
а
 л

о
гі

с
ти

ч
н
о

ї 
 

с
и
с
те

м
и
 

Концева В. В.,  
Костенко С. С. [4] 

Цілеспрямований рух грошових засобів або фiнaнсових ресурсiв у ло-
гістичних системaх або між ними з метою забезпечення мaтеріaльних 

та інформaційних потоків 

Новіков О. О.,  
Уваров С. А. [9] 

Направлений рух фінансових ресурсів, які функціонують у логістичній 
системі, а також між логістичною системою та зовнішнім середовищем, 
які необхідні для забезпечення ефективного функціонування суб’єкта 
господарювання 

Мороз А. І. [6] 
Спрямований рух фінансових ресурсів, який обумовлений необхідніс-
тю забезпечити переміщення відповідного товарного потоку 
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Горбунов А. Р. [7] Потік витрат і доходів компанії протягом визначеного часового періоду 

Школьник І. О. [8] 
Сукупність надходжень та виплат грошових коштів з урахування фак-

тору часу, що формуються у процесі господарської діяльності 

Моткуєва А. А. [5] 
Сукупність усіх платежів певного виду, в тому числі платежів, обумов-
лених певним договором 

 
Отже, в науковій економічній літературі існують три підходи до визначення поняття "фінан-

совий потік". Існує необхідність наукового обґрунтування та уточнення даного поняття у зв’язку з 
неоднозначністю його трактування. З урахуванням специфіки діяльності банківського сектору, най-
більш доцільно застосовувати поняття "фінансові потоки" як специфічні грошові та вважати, що фі-
нансовий потік – це цілеспрямований рух фінансових ресурсів за певний проміжок часу з метою 
забезпечення ефективного безперебійного функціонування банку. 

 
Наук. керівн. Погосова М. Ю. 

____________ 
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