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спостереження, що менші -2 або більше +2, мають відносну частоту менше 5 % стандартизоване 
спостереження означає, що з вихідного значення вирахувано середнє і результат поділений на 
стандартне відхилення (корінь з дисперсії) [3]. 

 

 
 

Рис. 4. Закон Гауса 
 

Проведений кореляційно-регресіний аналіз дозволив виділити найбільш значущі фактори 
впливу на обсяги податкових надходжень до бюджету м. Харкова: прямі іноземні інвестиції, серед-
ньомісячна номінальна заробітна плата та роздрібний товарообіг. Отриманий закон розподілу за-
лишків, або так званий закон Гауса, є близьким до лінії нормального розподілу, тому отриманий 
результат є адекватним. 
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Annotation. The article deals with the possibility of using taxonomic analysis for the assessment of 

the financial capacity of the PLC "Khimproekt". Indicators characterizing the financial strength and dyna-

mics of the company were assessed. The estimation of the level of the company financial strength was made. 

 

Ключові слова: фінансовий потенціал, таксономічний показник, коефіцієнт таксономії.  

 

Збереження й успішний розвиток підприємства є головною метою підприємства з точки зору 

всіх зацікавлених осіб, які тим самим отримують шанс на реалізацію своїх індивідуальних цілей. 

Для розробки успішної стратегії, оцінки перспектив і напрямів розвитку підприємства, а та-

кож для обґрунтування доцільності його інвестування необхідна всебічна оцінка підприємства.  

У зв'язку з цим виникає питання про вибір інструментарію оцінки і факторів, що впливають 

на формування фінансового потенціалу підприємства для визначення внутрішніх можливостей  

і слабкостей, пошуку резервів із метою підвищення ефективності діяльності підприємства. Таким 

чином, аналіз і оцінка фінансового потенціалу підприємства є важливою, оскільки результати тако-

го аналізу дають змогу керівникам підприємств приймати обґрунтовані управлінські рішення та уяв-

ляти подальші перспективи розвитку підприємства, а зовнішнім користувачам – отримувати певну 

інформацію для прийняття більш вигідних економічних рішень [1]. Найбільш важливим при цьому є 

вибір найоптимальнішого та найефективнішого методу його оцінки.  

Саме тому метою даної статті є використання таксономічного показника рівня розвитку для 

оцінки фінансового потенціалу підприємства, що дасть змогу уникнути аналізу значного обсягу ба-

гатовимірного статистичного матеріалу, що не дає змогу однозначно та комплексно оцінити рівень 

фінансового потенціалу. Метод таксономії дозволить інтегрувати значну кількість окремих коефіці-

єнтів та виявити динаміку їх зміни.  

Використанню таксономічного аналізу, запропонованого В. Плютою, для оцінки та обґрун- 

тування економічних явищ присвячено праці таких вітчизняних вчених, як: Сабліна Н. В., Телич- 

ко В. А. та ін.  

Фінансовий потенціал підприємства – це сукупність взаємопов'язаних та взаємодоповнюю-

чих елементів, що надають можливість для досягнення запланованих фінансових результатів у по-

точному періоді та майбутньому. 

Кожен з елементів залежить від рівня розвитку підприємства, конкурентної позиції, можли-

вості залучення та поєднання окремих видів джерел фінансування, ефективності управління та 

може бути оцінений за допомогою індивідуального набору показників.  

Таксономічний показник рівня розвитку (коефіцієнт таксономії) – це показник, що застосо-

вується для статистичної характеристики більшості об'єктів та з його допомогою можна оцінити  

досягнутий в деякому періоді середній рівень значення ознаки, який характеризує розглянуте яви-

ще [2].  

На основі праць декількох вітчизняних авторів, а саме І. Маринич [2], Н. Краснокутської [1]  

та І. Мельника [3] був виділений перелік показників, які дозволять визначити інтегральний показник 

рівня фінансового потенціалу ПрАТ "Хімпроект" за 2011 – 2013 рр. (табл. 1). 

 

Таблиця 1 

 

Перелік показників для визначення інтегрального показника 

фінансового потенціалу підприємства 

 

Показник І. Маринич Н. Краснокутська І. Мельник 

Коефіцієнт фінансової залежності *   

Коефіцієнт маневреності власного 

капіталу 
*   

Коефіцієнт абсолютної ліквідності  *  

Коефіцієнт забезпеченості власни-

ми оборотними коштами 
 *  

Валова виручка   * 

Чистий прибуток   * 

 

На основі звітності ПрАТ "Хімпроект" за 2011 – 2013 рр. було розраховано обрані для аналі-

зу показники (табл. 2) та сформовано матрицю спостережень (Х): 

 

Х 

7,550 -0,620 0,020 -0,370 14 320,000 65,000 

7,540 -0,540 0,010 -0,230 14 125,000 287,000 

7,280 -0,620 0,120 -0,400 26 057,000 611,000 
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Таблиця 2 
 

Показники для аналізу фінансового потенціалу ПрАТ "Хімпроект" 
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  2  0 0,2 - 0,35 ≥ 0,5  0  0 

2013 7,550 -0,620 0,020 -0,370 14 320,000 65,000 

2012 7,540 -0,540 0,010 -0,230 14 125,000 287,000 

2011 7,280 -0,620 0,120 -0,400 26 057,000 611,000 

 
Побудова показника ефективності використання полягає у визначенні елементів матриці 

спостережень та їх стандартизації, після чого проводиться диференціація ознак. При цьому всі 
змінні необхідно розділити на стимулятори (С) і дестимулятори (Д) (табл. 3). 

 

Таблиця 3 
 

Розподіл показників на стимулятори та дестимулятори 
 

Показники Характеристика Висновки 

Коефіцієнт фінансової  
залежності 

Характеризує частку залучених коштів підприємства у загальній 
сумі коштів, авансованих у його діяльність  

Д 

Коефіцієнт маневреності 
власного капіталу 

Показує, яка частина власного капіталу використовується для фі-
нансування поточної діяльності 

С 

Коефіцієнт абсолютної  
ліквідності  

Показує, яка частина короткострокової заборгованості може бути 
у випадку необхідності погашена негайно за рахунок найбільш 
ліквідних активів 

С 

Коефіцієнт забезпеченості 
власними оборотними  
коштами 

Показує, яка частина оборотних активів фінансується за рахунок 
власних коштів підприємства С 

Валова виручка  Грошовий вираз виручки, яку підприємство одержало від реалізації 
всієї виробленої продукції або наданих послуг чи робіт  

С 

Чистий прибуток Характеризує фінансовий результат використання наявних ресурсів С 

 
Підставою такого поділу є характерне вплив кожного з показників на рівень розвитку дослі-

джуваного об'єкта. Ознаки, які позитивно впливають на загальний рівень розвитку об'єкта, нази-
ваються стимуляторами, ознаки, що уповільнюють розвиток підприємства, називаються дестиму-
ляторами. Поділ ознаки на стимулятори і дестимулятори – основа для побудови вектора-еталона 
[5, c. 80]. 

Стандартизована матриця Z, кожен елемент якої становить відношення відповідного еле-
мента матриці Х та середнього значення показника за аналізований період, матиме вигляд: 

 

 
0,610 -0,577 -0,493 -0,404 -0,563 -0,932 

Z 0,544 1,155 -0,658 1,139 -0,592 -0,124 

 
-1,154 -0,577 1,151 -0,735 1,155 1,056 

 
На основі елементів матриці сформовано вектор-еталон (Р0), до якого включено макси-

мальні значення показників-стимуляторів та мінімальні значення показників-дестимуляторів: 
Р0 = (-1,154; 1,155; 1,151; 1,139; 1,155; 1,056). 
На основі розрахованих значень, відповідно до методики, викладеної В. Плютою [4], було 

визначено відстань між елементами стандартизованої матриці Z та елементами вектора-еталона, 
після цього здійснено додаткові розрахунки та обчислено значення коефіцієнта таксономії, динамі-
ку зміни якого у 2011 – 2012 р. відображено графічно на рисунку. 
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Рис. Динаміка зміни коефіцієнта таксономії за 2011 – 2013 рр. 
 

Таким чином, можна зробити висновок, що ПрАТ "Хімпроект" протягом трьох років характе-
ризувалося низьким рівнем фінансового потенціалу. У цілому жоден показник не відповідає норма-
тивному значенню, а отже, підприємство знаходиться в кризовому стані. Але з позиції довгостроко-
вої перспективи рівень фінансового потенціалу підприємства покращується, про що свідчить 
коефіцієнт таксономії, що з кожним роком зростає. У 2011 році показники мають найнижчі значення 
та є далекими від вектора-еталона. У 2012 та 2013 рр. спостерігається невелике зростання ФПП. 
Це значною мірою пов'язане зі зростанням суми валової виручки та чистого прибутку. Також спо-
стерігається зростання значення коефіцієнт забезпеченості власними оборотними коштами, що та-
кож є позитивною тенденцією. 

Отже, застосування таксономічного методу для оцінки рівня фінансового потенціалу підпри-
ємства є доволі ефективним та має ряд переваг, серед яких основними є уникнення аналізу знач-
ної кількості окремих коефіцієнтів, виявлення динаміки зміни показника та факторів впливу на фі-
нансовий потенціал; також він дає право досліднику обрати індивідуальний набір показників для 
аналізу згідно з його цілями.  
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