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основних засобів та ефективності їх використання. Основними шляхами вдосконалення організації 

обліку основних засобів є раціоналізація не лише всіх форм документів та облікових регістрів,  

а й методів і способів збирання, обробки й узагальнення облікової інформації, котрі були б адапто-

ваними до сучасних економічних умов. 

 
Наук. керівн. Писарчук О. В. 
____________ 
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Аннотация. Рассмотрено несовершенство законодательной политики в сфере бюджет-

ных возмещений как один из важных факторов, сдерживающих инвесторов. Проведен анализ 
инвестиционной привлекательности украинских предприятий в разрезе налоговых выплат  
с позиции иностранных инвесторов. 

 
Анотація. Розглянуто недосконалість законодавчої політики у сфері бюджетних відшко-

дувань як один з важливих факторів, що стримують інвесторів. Проведено аналіз інвестиційної 
привабливості українських підприємств у розрізі податкових виплат з позиції іноземних інвес-
торів. 

 
Annotation. The article deals with the imperfection of the legislative policy of budgetary compen-

sation as one of the important factors constraining investors. The investment attractiveness of Ukrainian 
enterprises was analyzed in the context of tax payments from the standpoint of foreign investors. 

 
Ключевые слова: возмещение, бюджет, инвестор, привлекательность, налог, обяза-

тельства, кредит. 
 
Каждое предприятие обязано платить налоги и сборы в порядке и размерах, установленных 

законом. Но в то же время каждый, кто излишне уплатил налоги, имеет право на их возмещение. 
Как правило, для предприятия довольно сложно получить из бюджета сумму чрезмерно уплачен-
ного налога на добавленную стоимость. 

Согласно Налоговому Кодексу Украины [1], бюджетное возмещение налога на добавленную 
стоимость – это сумма, подлежащая возвращению из бюджета налогоплательщику в связи с чрез-
мерной уплатой налога. Данное определение также соответствует общему понятию возмещения, 
как компенсации понесенных расходов. Бюджетному возмещению подлежит часть отрицательного 
значения НДС, которая равняется сумме налога, фактически уплаченного поставщикам това- 
ров (услуг) в предыдущих налоговых периодах. Принявший решение о получении полной суммы 
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бюджетного возмещения (и имеющий на это право) налогоплательщик подает соответствующему 
налоговому органу заявление о возврате полной суммы бюджетного возмещения и налоговую де-
кларацию с указанием этой суммы. 

Важное значение для обеспечения инвестиционной привлекательности экономики имеет 
построение налоговой системы с учетом принципа соблюдения стабильности условий осуществ-
ления инвестиций, который означает, что любые изменения налоговой системы не должны рас-
пространяться на инвестиционные проекты, реализация которых начата до момента вступления 
указанных изменений в силу в случае, если данные изменения ухудшают условия инвестиционной 
деятельности. 

Цель исследования – выявить существующие недостатки функционирования системы 
бюджетного возмещения налога на добавленную стоимость и определить их влияние на инвести-
ционную привлекательность предприятий Украины. Объектом исследования выступают предприя-
тия с чрезмерной уплатой налога. Предметом исследования является законодательная база по 
возмещению налога на добавленную стоимость. 

Такие ученые, как Питерская Л. Ю., Погодаева И. В., Шиянов С. Е. в теории налогообложения 
выделяют экономическую функцию налогов. Они считают, что налоги как активный инструмент  
перераспределительных отношений и процессов оказывают существенное влияние на воспроиз-
водство, стимулируя или сдерживая его темпы, усиливая или ослабляя накопление капитала, 
расширяя или уменьшая платежеспособный спрос населения [2]. 

Проанализировав таких авторов, как Зглюй Т. В., Корчагин Ю. А., можно сделать вывод, что 
налоговый механизм может оказывать стимулирующее либо сдерживающее влияние на инвести-
ционную деятельность. Он является одним из основных факторов, оказывающих влияние на инвес-
тиционную активность региона, так как от налогового механизма напрямую зависит величина всех 
источников финансирования инвестиционной деятельности: собственных, привлеченных и госу-
дарственных (бюджетных). Величина налогов и сборов существенно определяет инвестиционную 
привлекательность региона. Капитал идет туда, где ниже издержки и выше прибыль. То есть туда, 
где, в том числе, ниже налоги [3]. 

Подсистема установленных налогов оказывает влияние на уровень инвестиционной прив-
лекательности экономики посредством установления общего уровня налогообложения, который  
в свою очередь, является одним из основных показателей относительной экономической эффек-
тивности инвестиций [4]. 

Так же необходимо отметить, что InvestUkraine [5], подразделение Госинвестпроекта, про-
вело опрос среди иностранных инвесторов, исследуя причины низкой инвестиционной привлека-
тельности Украины. Среди основных негативных факторов 22,8 % опрошенных иностранных инвес-
торов назвали проблему во взаимоотношениях с налоговой службой. 

Если компания имеет большую сумму налогового кредита по НДС, но она неправильно за-
декларирована (что, в принципе, не лишает организацию этого кредита), необходимо быть очень 
внимательными. На практике налоговая инспекция законным путем при камеральной проверке об-
наруживает занижение показателя строки "Сумма бюджетного возмещения на счет плательщика  
в банке" и переносит в строку "Сумма бюджетного возмещения в счет уменьшения налоговых обя-
зательств с НДС в следующих налоговых периодах". Мотивируются эти действия тем, что компа-
ния как бы добровольно отказалась от возмещения на расчетный счет. Для организации это озна-
чает забыть о денежном возмещении и иметь "переплату" НДС на лицевом счете в налоговой.  

В идеале для компании это не принципиально, если она осуществляет налогооблагаемые 
операции по НДС и начисляет сейчас или в будущем НДС к уплате в бюджет. Но проблема возни-
кает у организаций, которые не осуществляют налогооблагаемые операции по НДС, или еще дол-
гое время остаются (или планируют оставаться) убыточными, или у экспортеров, у которых нало-
говые обязательства не будут больше налогового кредита и соответственно не будут перечислены 
суммы НДС в бюджет. А это прямой ущерб компании и потеря собственных денежных средств.  

 Некоторых налогоплательщиков останавливает тот факт, что если, имея очень большой 
налоговый кредит (дебет НДС), было принято решение о бюджетном возмещении, то задеклари-
ровав это решение к возмещению, компания вынуждена будет уплатить текущие налоговые обя-
зательства в следующем периоде (после декларирования), имея при этом большую сумму накоп-
ленного налогового кредита. 

Таким образом, можно сделать вывод, что существенным преимуществом в борьбе за бюд-
жетные деньги с фискальными органами является наличие знаний. Они дают веские основания 
для получения права на государственные финансы. В случае возникновения споров с налоговыми 
органами по доначислениям НДС или отказу/не подтверждении/уменьшении бюджетного возме-
щения, каждый плательщик НДС сможет предоставить работникам налоговых органов достаточ-
ные аргументы для сохранения права на бюджетное возмещение и права на налоговый кредит  
в полном объеме, показав тем самым свою осведомленность в этом вопросе.  

Из изложенного следует, что несовершенство налоговой политики в сфере регулирования 
бюджетных возмещений является одним из главных сдерживающих факторов зарубежных и оте-
чественных инвесторов. 
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ЗАСТОСУВАННЯ ТАКСОНОМІЧНОГО  

АНАЛІЗУ ДЛЯ ОЦІНКИ СТРУКТУРИ  

КАПІТАЛУ ПІДПРИЄМСТВА 

 
Анотація. Розглянуто застосування таксономічного аналізу для оцінки оптимальності 

структури капіталу ПАТ "Житомирський маслозавод". За допомогою даного підходу проведено 

аналіз динаміки показників діяльності підприємства, що характеризують оптимальну структу-

ру капіталу.  

 

Аннотация. Рассмотрено применение таксономического анализа для оценки оптималь-

ности структуры капитала ПАО "Житомирский маслозавод". С помощью данного подхода про-

веден анализ динамики показателей деятельности предприятия, характеризующих оптималь-

ную структуру капитала.  

 

Annotation. The possibility of using taxonomic analysis to estimate the optimal capital structure of 

the company "Zhytomyr Dairy Factory" was considered. Using this approach, the analysis of the company 

performance dynamics indices characterising the optimal capital structure was made.  

 

Ключові слова: оптимальна структура капіталу, коефіцієнт таксономії, вектор-еталон, 

коефіцієнт автономії, коефіцієнт маневреності власного капіталу, коефіцієнт фінансової стій-

кості, коефіцієнт довгострокового залучення коштів, величина власних обігових коштів. 

 
Для того щоб підприємство ефективно функціонувало, необхідно дотримуватись оптималь-

ної структури капіталу, яка полягає у пошуку оптимального взаємозв'язку між власним капіталом  

і позиковими джерелами фінансування.  

Метод багатовимірних порівнянь набув широкого застосування в економіці підприємства, 

зокрема в оцінці структури капіталу. Але застосування цього методу досить складне у зв'язку з ба-

гатогранністю та неоднозначністю досліджуваних економічних явищ і процесів, тому неможливо 

дати цілісну оцінку вказаних явищ за допомогою одного показника. Саме таксономічні методи ма-

ють потужний арсенал алгоритмів та систематизації, а також можливою є побудова узагальнюючої 

оцінки складного об'єкта або процесу.  

Метою написання статті є застосування методу таксономії для визначення інтегрального 

показника оптимальності структури капіталу та проведення його аналізу. 

Дослідженням питання використання таксономічного аналізу для обґрунтування економіч-

них явищ займались такі вітчизняні дослідники, як: Айвазян С. А., Бажаєв З. І., О. Кожушко, В. Плю-

та, Сабліна Н. В. та ін. [1 – 4]. 

Для оцінки оптимальності структури капіталу за певний період часу за допомогою методу 

таксономії можна об'єднати значення декількох показників, що характеризують стан структури капі-

талу підприємства протягом декількох років та розрахувати таксономічний показник. Таксономічний 

показник розраховується за класичним алгоритмом таксономічного аналізу (рис. 1) [3]. 
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