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Отже, проведений аналіз стану малого бізнесу в Україні дозволив зробити висновок, що 
сьогодні вкрай необхідно зосередитися на проблемі формування та вдосконалення правової бази 
розвитку підприємництва. Розв’язання наявних проблем його розвитку в Україні, створення належно-
го середовища потребують докорінної переорієнтації державної політики розвитку підприємництва. 
Завдання полягає в тому, щоб суттєво розширити його роль і місце в економічному житті суспільст-
ва, тому формування та вдосконалення нормативно правової бази було і залишається провідним 

напрямом сприяння розвитку підприємництва в Україні. 

 
Наук. керівн. Бережна Н. І. 

____________ 
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СОСТОЯНИЕ ФОНДОВОГО РЫНКА УКРАИНЫ. 

ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ ИХ РЕШЕНИЯ 

 
Аннотация. Рассмотрена одна из самых актуальных тем – проблемы развития и стано-

вления фондового рынка Украины как неотъемлемой части финансовой системы страны, а 

также пути их решения.  
 

Анотація. Розглянуто одну з найактуальніших тем – проблеми розвитку і становлення 

фондового ринку України як невід’ємної частини фінансової системи країни, а також шляхи їх ви-

рішення. 
 

Annotation. One of the most topical issues, namely the problems of development and 

establishment of the stock market of Ukraine is considered as an integral part of the financial system of 

the country and the ways of their solutions are studied. 
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рынка.  
 

Актуальность темы исследования обусловливается тем, что фондовый рынок Украины ос-

тается одним из самых слабых элементов финансовой системы, что тормозит развитие страны в 

целом. Многие ученые рассматривали вопросы развития фондового рынка как неотъемлемой час-

ти экономики, среди них: Р. Коуз, Д. Норт, Ф. Хайек, Э. Гери, В. Росси, С. Шривастана и другие.  

Целью данной работы является рассмотрение состояния фондового рынка Украины как не-

отъемлемой части финансовой системы, проблем его развития и путей решения этих проблем.  
Как известно, рынок ценных бумаг – это зеркальное отображение тех процессов, которые 

происходят в политической и экономической жизни страны. Именно поэтому необходимо прило-

жить усилия и создать все необходимые условия для нормального функционирования фондового 

рынка Украины. Различные этапы переходного процесса требуют решений определенных задач, 

характерных для данного этапа. Главная сложность заключается в том, что сам фондовый рынок 

находится на этапе развития и становления. После провозглашения независимости в Украине на-
чался процесс приватизации, который должен был привести к организованной торговле ценными 

бумагами за счет передачи населению акций бывших госпредприятий. Но этого так и не произош-

ло. На сегодняшний день фондовый рынок Украины находится на этапе развития. С 2005 по 

2007 гг. – Украинский фондовый рынок демонстрировал стабильность, далее период падения во 
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время мирового финансового кризиса в 2008 г. В 2010 г. фондовый рынок Украины восстановился, 

но после 2011 г. Наблюдается новое падение. Сегодня всем украинским биржам далеко до бирж в 
развитых странах: годовые объемы торгов на бирже ПФТС достигаются на Лондонской бирже за 

2 часа. К примеру, годовой объем торгов на бирже ПФТС за 2012 г. – 89,5 млрд грн, а на Лондонской 

бирже за 24 мая 2013 было заключено сделок на сумму 48,6 млрд грн. На данный момент основ-

ные участники рынка прошли стадию формирования и довольно успешно работают. Динамика 

профессиональных участников рынка ценных бумаг указана в таблице. 

 
Таблица 

 

Динамика профессиональных участников рынка ценных бумаг в Украине [1] 

 

Профессиональные 

участники 
2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011 г. 2012 г. 2013 г. 

Торговцы ценными 

бумагами 
795 805 779 815 737 673 737 709 650 

Хранители 161 180 214 256 297 372 381 393 360 

Регистраторы 361 354 372 380 367 297 224 256 230 

Компании по управ-

лению активами 
159 224 326 411 389 361 355 350 362 

Депозитарии 1 2 2 2 3 2 2 2 2 

Фондовые биржи 10 10 9 11 10 10 10 10 10 

 
На современном этапе развития биржевой торговли в Украине существует еще много не-

решенных проблемных вопросов, в том числе:  

недостаточное предложение инструментов фондового рынка с приемлемыми для инвесто-

ров характеристиками относительно доходности, рискованности, ликвидности и защищенности, а 

также относительно незначительным объемом инвестиционного капитала;  

низкий уровень капитализации фондового рынка;  
отсутствие эффективного механизма защиты прав инвесторов, сложность процедур рест-

руктуризации и, как следствие, ограниченность вторичного рынка;  

весьма низкий уровень прозрачности фондового рынка: информация о деятельности, кото-

рая доступна участникам рынка, не всегда достаточна, актуальна и объективна;  

недостаточная развитость рынков базовых инструментов и несовершенное законодатель-

ное регулирование в этой сфере, которые обусловили фактическое отсутствие полноценного рын-
ка деривативов;  

сложность организации и проведения первичных публичных размещений финансовых инстру-

ментов на украинском фондовом рынке;  

отсутствие охвата сегментом рынка производных финансовых инструментов валютного и 

товарного рынков, при том, что формирование справедливых цен на важные для экономики стра-

ны товары, такие, как энергоносители, зерно, металлы, продукция химической промышленности, 
дерево и т. п., невозможно без использования срочных инструментов.  

Дальнейшее развитие фондового рынка зависит от конкретных мер государства в сфере 

развития финансовой системы. 

Таким образом, развитие фондового рынка невозможно без реформирования многих сос-

тавляющих рынка и устранения препятствий, которые мешают этому развитию. Государство должно 

принять следующие меры относительно:  
1) увеличения капитализации, ликвидности и прозрачности фондового рынка путем:  

• расширения предложения ценных бумаг с высокими инвестиционными характеристиками;  

• улучшения информационной прозрачности фондового рынка Украины;  

• усовершенствования принципов функционирования фондового рынка и внедрения новых 

видов инструментов;  
• содействия развитию и становлению мощных инвесторов;  

2) усовершенствование рыночной инфраструктуры и обеспечения ее надежного функцио-

нирования путем:  

• модернизации депозитарной системы;  

• консолидации информационной и технологической биржевой системы фондового рынка;  

• повышения требований к профессиональным участникам фондового рынка;  
3) налогового и валютного стимулирования фондового рынка Украины путем:  

• усовершенствования и оптимизации режима валютного регулирования операций с цен-

ными бумагами в Украине;  

• формирования благоприятного налогового климата для участников рынка. 

Важность становления и развития фондового рынка как составляющего элемента финан-

сового рынка сложно переоценить. Главная цель фондового рынка – привлечение инвестиционных 
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ресурсов для направления их на обновление и обеспечение дальнейшего роста производства. 

Украинский фондовый рынок развивается в правильном стремлении к организованной торговле 
ценными бумагами. При детальном изучении и достаточном освещении проблем и недостатков 

фондового рынка, а также при должном внимании государства к ним можно добиться относительно 

стабильного функционирования инструментария привлечения инвестиций в украинское производ-

ство, что является одной из главных задач, стоящих перед экономикой и поможет ей занять дос-

тойное место в мировом хозяйстве. 

 
Научн. рук. Бережная Н. И. 

____________ 
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УДОСКОНАЛЕННЯ ОРГАНІЗАЦІЙНОЇ 

СТРУКТУРИ ПІДПРИЄМСТВА 

 

Анотація. Досліджено сучасний стан українських підприємств у сфері використання ефек-
тивних організаційних структур. Встановлено критерії створення ефективної організаційної 
структури управління з використанням удосконалених взаємодоповнюючих методів. Наведено 
основні теоретичні аспекти побудови організаційної структури управління. 

 

Аннотация. Исследовано современное состояние украинских предприятий в сфере исполь-
зования эффективных организационных структур. Установлены критерии создания эффек-
тивной организационной структуры управления с использованием усовершенствованных взаи-
модополняющих методов. Приведены основные теоретические аспекты построения организа-
ционной структуры управления.  

 

Annotation. The modern state of Ukrainian enterprises is investigated in the field of the use of 
effective organizational structures. The criteria for creation of an effective organizational structure of 
management are set, with the use of the improved complementary methods. Basic theoretical aspects 
over of construction of organizational management structure are brought out. 

 

Ключові слова: владні повноваження, організаційна структура управління, рівень управ-
ління, організація. 

 

У даний час багато компаній мають потребу в зміні організаційної структури. Головними 
причинами проведення подібних перетворень є бажання придбати нові активи або бізнес; прагнен-
ня виділити і продати непрофільні активи; необхідність адекватно реагувати на конкуренцію, що 
постійно загострюється; потреба в підвищенні керованості великою кількістю бізнес-одиниць і під-
розділів. 

Необхідно дати визначення деяким поняттям: організація є складною системою, що містить 
техніко-економічні і соціальні складові, що відображають індивідуальність і специфіку даної органі-
зації. Оскільки одним із головних завдань менеджменту є проектування організації як ефективної 
системи, то організаційна структура управління визначає ті рамки руху інформації й ухвалення 
управлінського рішення, в яких протікає управлінський процес будь-якої організації [1]. 

Структура управління є упорядкованою сукупністю зв'язків між ланками та працівниками, 
зайнятими рішенням управлінських завдань організації. Будь-яка організаційна структура будується 
на розподілі повноважень, відповідальності і підзвітності.  

Владні повноваження – це офіційне право менеджера приймати рішення і розподіляти ре-
сурси для їх виконання [2]. 

__________ 
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