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Удосконалення класифікаційних ознак інвестицій
та взаємозв’язок між ними

У статті розглядається розподіл видів інвестицій за класифікаційними ознаками. Вста-
новлено зв’язки між реальними і фінансовими інвестиціями. На засадах узагальнення і обґрунту-
вання класифікаційних підходів до визначення видів інвестицій встановлено, що в економічних 
системах, що розвиваються, основна частка інвестицій відноситься до реальних, у той час як у 
розвиненій економіці велика частина капіталовкладень представлена фінансовими інвести-
ціями. Між цими видами інвестицій існує тісний взаємозв’язок і взаємозумовленість, що під-
тверджує схема конвергенції. Систематизовано класифікацію інвестицій. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Øëÿõ ñòâîðåííÿ òåîðåòèêî-ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðî-

öåñó ïðèéíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíîãî ð³øåííÿ ïåðåäáà÷àº äîñë³äæåííÿ ï³äõîä³â äî êëàñèô³êàö³¿ 
³íâåñòèö³é. Äåòàëüíî¿ êëàñèô³êàö³¿ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, à îñîáëèâî ºäèíî¿ êëàñèô³êàö³¿ 
ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é íå ³ñíóº. Íàé÷àñò³øå â ë³òåðàòóð³ â³äçíà÷åíî ðîçð³çíåí³ êëàñèô³êàö³éí³ 
îçíàêè áåç ïðèâ’ÿçêè äî êîíêðåòíèõ îçíàê,ôîðì ÷è âèä³â. Ôàêòè÷íî íà ñüîãîäí³ â³äñóòíÿ 
ºäèíà óñòàëåíà ñèñòåìà êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü. Ïèòàííÿì ³íâåñòóâàííÿ ïðèñâÿ÷åíî íàóêîâ³ ïðàö³ ïðîâ³ä-
íèõ â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ ó÷åíèõ, çîêðåìà: Â. Â. Áî÷àðîâà, ². À. Áëàíêà, Î. Â. Ãàâðèëþêà, 
Ì. Ñ. Ãåðàñèì÷óêà, À. ². Äàíèëåíêà, Þ. Â. Ìàêîãîíà, Î. Â. Ìåðòåíñà, À. À. Ïåðåñàäè, Â. Ï. Ñàâ-
÷óêà, Â. Ì. Õîáòè, À. Ñ. Ô³ë³ïåíêà òà ³í.  

Ïèòàííÿì êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é ïðèä³ëÿëè óâàãó òàê³ â÷åí³ ÿê ².Ì. Áîé÷èê, À.À. Ïåðå-
ñàäà, Ë.². Øâàá, Ñ.Ô. Ïîêðîïèâíèé, Ì.². Áîíäàð, Â.². Îñèïîâ, À. Î. ªï³ôàíîâ òà ². Â. Ñàëî, 
Â. Ã. Çîëîòîãîðîâ, À. Â. Âîðîíöîâñüêèé òà ³íø³. Îäíàê é äîñ³ íåìàº ºäèíî¿ äóìêè ñåðåä íèõ 
ùîäî ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ òåðì³í³â ³ êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é.  

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ó ñâ³ò³ âèùåíàâåäåíî¿ ïðîáëåìàòèêè òà ïðîâåäåíîãî àíàë³çó ïóáë³-
êàö³é, ñèñòåìàòèçóºìî ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äõîäè äî êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é òà ïîáóäóºìî çàãàëüíó. 

Âèêëàä îñíîâíèõ ìàòåð³àë³â äîñë³äæåííÿ. Åëåìåíòîì òåîðåòè÷íîãî àíàë³çó êàòåãî-
ð³àëüíîãî àïàðàòó ³íâåñòóâàííÿ º ðîçãëÿä êëàñèô³êàö³éíèõ îçíàê âèä³â ³íâåñòèö³é. 
Çàãàëüíîïðèéíÿòà êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³é çä³éñíþºòüñÿ çà òàêèìè îçíàêàìè: çà ôîðìîþ 
âëàñíîñò³ íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè – ïðèâàòí³, äåðæàâí³, çì³øàí³; çà ðåã³îíàëüíîþ îçíàêîþ – 
â³ò÷èçíÿí³, ³íîçåìí³; ñòîñîâíî ï³äïðèºìñòâà-³íâåñòîðà – âíóòð³øí³, çîâí³øí³; çà õàðàêòåðîì 
âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ – ïåðâèíí³, ðå³íâåñòèö³¿, äåç³íâåñòèö³¿; çà 
äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ – âëàñí³, çàëó÷åí³, ïîçèêîâ³; çà òàêñîíîì³÷íèì ð³âíåì – ìàêðî-
ð³âíåâ³, ìåçîð³âíåâ³, ì³êðîð³âíåâ³; çà ãàëóçåâîþ ñïðÿìîâàí³ñòþ – ³íâåñòèö³¿ â ðîçð³ç³ âèä³â 
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî ¿õ êëàñèô³êàòîðà; çà ïåð³îäîì ³íâåñòóâàííÿ – êîðîòêî-
ñòðîêîâ³, ñåðåäíüîñòðîêîâ³, äîâãîñòðîêîâ³; çà ð³âíåì äîõîäíîñò³ – âèñîêîäîõ³äí³, ñåðåäíüî-
äîõ³äí³, íèçüêîäîõ³äí³, áåçäîõ³äí³; çà ð³âíåì ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó – áåçðèçèêîâ³, íèçüêî-
ðèçèêîâ³, ñåðåäíüîðèçèêîâ³, âèñîêîðèçèêîâ³; çà ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³ – âèñîêîë³êâ³äí³, ñåðåä-
íüîë³êâ³äí³, íèçüêîë³êâ³äí³, íåë³êâ³äí³; çà ìàñøòàáîì ³íâåñòóâàííÿ – íåçíà÷í³, çíà÷í³, ìàñø-
òàáí³; çà ñòóïåíåì ïåðåäáà÷óâàíîñò³ – çàïëàíîâàí³ (ïåðåäáà÷åí³), íåçàïëàíîâàí³ (íåïåðåä-
áà÷åí³); çà õàðàêòåðîì âïëèâó íà äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè – îñíîâí³, äîïîì³æí³; çà 
ñòóïåíåì îáîâ’ÿçêîâîñò³ çä³éñíåííÿ – îáîâ’ÿçêîâ³, äîâ³ëüí³; çà õàðàêòåðîì ó÷àñò³ â 
³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ – ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ ïðèïóñêàþòü îñîáèñòó ó÷àñòü ³íâåñòîðà ó 
ïðîöåñàõ âèáîðó îá’ºêò³â ³ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ, âêëàäåííÿ êàï³òàëó é óïðàâë³ííÿ ñôîðìî-
âàíèì ³íâåñòèö³éíèì ïîðòôåëåì, ³ íåïðÿì³ (ïîðòôåëüí³) ³íâåñòèö³¿, ùî çä³éñíþþòüñÿ 
ïàñèâíèìè ³íâåñòîðàìè ÷åðåç ð³çíîãî ðîäó ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â; çà îðãàí³çàö³éíîþ 
ôîðìîþ – ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò òà ³íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü; çà îá’ºêòîì âêëàäåííÿ – 
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ô³íàíñîâ³, ðåàëüí³, ³ííîâàö³éí³ é ³íòåëåêòóàëüí³ [1, c. 9]. 

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê âêëàäåííÿ êîøò³â ó ð³çí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè (àêòèâè) – ö³íí³ ïàïåðè (ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè), áàíê³âñüê³ äåïîçèòè (ãðîøîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè), ïà¿ (ô³íàíñîâå ìàéíî) òîùî. 

Ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ âèçíà÷àþòü ÿê âêëàäåííÿ â îñíîâíèé êàï³òàë ³ ïðèð³ñò ìàòåð³àëüíî-
âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â (îáîðîòíîãî êàï³òàëó).  

²ííîâàö³éí³ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ ç ìåòîþ ðîçðîáêè ³ âïðîâàäæåííÿ äîñÿãíåíü 
ÍÒÏ ó âèðîáíèöòâî òà ñîö³àëüíó ñôåðó, ÿê³ ïðèâîäÿòü äî ê³ëüê³ñíèõ àáî ÿê³ñíèõ ¿õ ïîë³ï-
øåíü (âêëàäàííÿ ó íîâàö³¿). 

²íòåëåêòóàëüí³ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ â îá’ºêòè ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³, ùî 
âèïëèâàþòü ç àâòîðñüêîãî, âèíàõ³äíèöüêîãî òà ïàòåíòíîãî ïðàâà, ó âèãëÿä³ ïðèäáàííÿ 
âèíÿòêîâèõ ïðàâ âîëîä³ííÿ àáî êîðèñòóâàííÿ (ïàòåíò, ë³öåíç³ÿ, òîâàðíèé çíàê, ïðàâî íà 
ïðîìèñëîâ³ çðàçêè òà êîðèñí³ ìîäåë³), ó ïðèäáàííÿ íàóêîâî-òåõí³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ ÿê ïðàâèëî 
ó âèãëÿä³ áóäü-ÿêèõ íîñ³¿â ³íôîðìàö³¿ (³íòåëåêòóàëüíèõ òîâàð³â ó ìàòåð³àëüí³é ôîðì³ – 
ïðîãðàì, ìåòîäèê, íîó-õàó, ïðîåêòíî-êîøòîðèñíî¿ äîêóìåíòàö³¿) òà ³íôîðìàö³éíèõ ïîñëóã 
(åêñïåðòèçà, êîíñóëüòàö³¿), ó ëþäñüêèé êàï³òàë (âèòðàòè íà îñâ³òó, ïðîãðàìè íàâ÷àííÿ, 
ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ òà ïåðåï³äãîòîâêè ïåðñîíàëó, ïðîãðàìè òà çàõîäè ñîö³àëüíîãî 
ñïðÿìóâàííÿ), ó òâîð÷èé ïîòåíö³àë ñóñï³ëüñòâà. 

Çàçíà÷èìî, ùî â åêîíîì³÷íèõ ñèñòåìàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, îñíîâíà ÷àñòêà ³íâåñòèö³é 
â³äíîñèòüñÿ äî ðåàëüíèõ, à â ðîçâèíåí³é åêîíîì³ö³ âåëèêà ÷àñòèíà êàï³òàëîâêëàäåíü 
ïðåäñòàâëåíà ô³íàíñîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè. Òàêå ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ðåàëüíèõ ³ ô³íàíñîâèõ 
³íâåñòèö³é äàº çìîãó çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âêëàäåííÿ êàï³òàëó â ðåàëüí³ îá’ºêòè º 
õàðàêòåðíîþ îçíàêîþ ³íäóñòð³àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà, ó ô³íàíñîâ³ – ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî. Ì³æ 
öèìè âèäàìè ³íâåñòèö³é ³ñíóº ò³ñíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ³ âçàºìîçóìîâëåí³ñòü (ðèñ. 1). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñ. 1. Ñõåìà êîíâåðãåíö³¿ ì³æ ðåàëüíèìè òà ô³íàíñîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè 
Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî àâòîðîì. 

Âèá³ð îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ 

Çàëó÷åí³: åì³ñ³ÿ 
ö³ííèõ ïàïåð³â 

Ïîçèêîâ³ 
êðåäèòè ïîçèêè

Âëàñí³: ïðèáóòîê, àìîð-
òèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ 

Äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

Ðåàëüí³Ô³íàíñîâ³ 

ïðèä-
áàííÿ   Íîâå 

áóä³âíèöòâî 
Ïðîäàæ 

Ö³íí³ 
ïàïåðè 

²íñòðóìåíòè 
ôîíäîâîãî 

ðèíêó 

  
Ïðèäáàííÿ 

ö³ë³ñíèõ 
êîìïëåêñ³â 

Óñòàâí³ ôîíäè 
ï³äïðèºìñòâ 

²íâåñòèö³¿ â 
áàíê³âñüê³ òà ³íø³ 

ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè 
ïðèä-
áàííÿ 

Ïðèð³ñò çàïà-
ñ³â îáîðîòíèõ 

êîøò³â 

Ãðîøîâ³ 
³íñòðóìåíòòè   

²ííîâàö³éíèé 
ðîçâèòîê 

Çá³ëüøåííÿ îáñÿãó 
ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿   

Ðåçóëüòàòè  
³íâåñòèö³éíî¿ 

ä³ÿëüíîñò³ 

Çðîñòàííÿ âàðòîñò³ 
àêö³é ï³äïðèºìñòâà 

  
Ðåêîíñòðóêö³ÿ 

òà 
ìîäåðí³çàö³ÿ 

Çìåíøåííÿ ïîòðåáè ó 
êðåäèòíèõ ðåñóðñàõ 
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Òàê, âðàõîâóþ÷è âëàñí³ ïð³îðèòåòè, ³íâåñòîð ñàìîñò³éíî îáèðàº îá’ºêò ³íâåñòóâàííÿ 
(ðåàëüíèé àáî ô³íàíñîâèé). ßêùî ïð³îðèòåòíèì äëÿ íüîãî º çä³éñíåííÿ ðåàëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é, òî â³í áóäå ïðàãíóòè âêëàäàòè êàï³òàë ó íîâå áóä³âíèöòâî, ïðèäáàííÿ ö³ë³ñíèõ ìàéíî-
âèõ êîìïëåêñ³â, ïðèð³ñò çàïàñ³â ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ àêòèâ³â òîùî, äëÿ îòðèìàííÿ 
(çá³ëüøåííÿ) ïðèáóòêó ç ìåòîþ éîãî ïîäàëüøîãî âêëàäåííÿ â ³ñíóþ÷³ îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ. 

Ó ðàç³ âèáîðó ô³íàíñîâîãî îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ ³íâåñòîð áóäå âêëàäàòè êàï³òàë ó 
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ñòàòóòí³ ôîíäè ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ òà äîõîäí³ 
âèäè ãðîøîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ïðè öüîìó øëÿõîì ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â (³íâåñòóâàííÿ ó 
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè àáî ó ñòàòóòíèé êàï³òàë ñï³ëüíîãî ï³äïðèºìñòâà) ³íâåñòóºòüñÿ 
êàï³òàë ó íîâå áóä³âíèöòâî, ïðèäáàííÿ ö³ë³ñíîãî ìàéíîâîãî êîìïëåêñó àáî â ³ííîâàö³éíèé 
ðîçâèòîê (øëÿõîì ïðèäáàííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é íà êîøòè, îòðèìàí³ â³ä ïðîäàæó ö³ííèõ 
ïàïåð³â) à â³äòàê – ó ðåàëüí³ îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ.  

Íà íàøó äóìêó, ñèñòåìàòèçîâàíó êëàñèô³êàö³þ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìîæíà ïðåäñòà-
âèòè íàñòóïíèì ÷èíîì. Ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ êëàñèô³êóþòüñÿ òàêîæ çà ñïðÿìîâàí³ñòþ ä³é (âè-
êîðèñòàííÿ), â³äòâîðþâàëüíîþ òà òåõíîëîã³÷íîþ ñòðóêòóðîþ. Çà ñïðÿìîâàí³ñòþ ä³é (âèêî-
ðèñòàííÿ) ðîçð³çíÿþòü áðóòòî-³íâåñòèö³¿ òà áàçîâ³ (äîäàòêîâ³) ³íâåñòèö³¿. Áðóòòî-³íâåñòèö³¿ 
ñêëàäàþòüñÿ ³ç íåòòî-³íâåñòèö³é (ïî÷àòêîâèõ ³íâåñòèö³é) òà ðå³íâåñòèö³é (ïîòî÷íèõ 
³íâåñòèö³é). Âîäíî÷àñ íåòòî-³íâåñòèö³¿ – ³íâåñòèö³¿, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç³ ñòâîðåííÿì (çàñíóâàí-
íÿì àáî ïðèäáàííÿì) íîâîãî ï³äïðèºìñòâà, – ðîçïîä³ëÿþòüñÿ íà îðäèíàðí³, ùî ñïðÿìî-
âóþòüñÿ íà ïîáóäîâó íîâèõ îá’ºêò³â âèðîáíèöòâà, òà ñòðàòåã³÷í³, ìåòîþ ÿêèõ º ðåàë³çàö³ÿ 
ñòðàòåã³÷íèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â. 

Ðå³íâåñòèö³¿, òîáòî âêëàäåííÿ âèâ³ëüíåíèõ ³íâåñòèö³éíèõ êîøò³â øëÿõîì ñïðÿìóâàííÿ 
¿õ íà ïðèäáàííÿ àáî âèãîòîâëåííÿ íîâèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ñêëàäó 
îñíîâíèõ ôîíä³â ï³äïðèºìñòâà, âêëþ÷àþòü ³íâåñòèö³¿ íà çàì³íó ô³çè÷íî çíîøåíîãî òà 
ìîðàëüíî çàñòàð³ëîãî âèðîáíè÷îãî îáëàäíàííÿ, òåõíîëîã³¿, à òàêîæ ³íâåñòèö³¿ íà 
êàï³òàëüíèé òà ³íø³ âèäè ðåìîíòó îñíîâíèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà. 

Áàçîâ³ ³íâåñòèö³¿ ñïðÿìîâóþòüñÿ íà îñíàùåííÿ ôóíêö³îíóþ÷èõ ï³äïðèºìñòâ çàñîáàìè 
âèðîáíèöòâà ³ âêëþ÷àþòü ³íâåñòèö³¿ íà ðîçøèðåííÿ (åêñòåíñèâíå çá³ëüøåííÿ âèðîáíè÷îãî 
êàï³òàëó øëÿõîì ââåäåííÿ íîâîãî îáëàäíàííÿ, âèðîáíè÷èõ ïëîù äëÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â 
âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿, ùî êîðèñòóºòüñÿ âèñîêèì ïîïèòîì); ³íâåñòèö³¿ íà ö³ë³ ïðîâåäåííÿ 
çì³í, ùî âîäíî÷àñ ðîçïîä³ëÿþòüñÿ íà ³íâåñòèö³¿ ùîäî ðàö³îíàë³çàö³¿ âèðîáíèöòâà ç ìåòîþ 
çíèæåííÿ âèòðàò çà ðàõóíîê ìîäåðí³çàö³¿ òåõíîëîã³÷íîãî óñòàòêóâàííÿ àáî ïðîöåñ³â òà 
³íâåñòèö³¿ íà çì³íó àáî ïåðåõ³ä äî íîâî¿ âèðîáíè÷î¿ ïðîãðàìè äëÿ çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè 
âèïóñêó ðåíòàáåëüí³øî¿ ïðîäóêö³¿. 

Äî áàçîâèõ â³äíîñÿòü òàêîæ ³íâåñòèö³¿ íà äèâåðñèô³êàö³þ âèðîáíèöòâà (çì³íà 
íîìåíêëàòóðè àáî âèïóñê íîâèõ âèä³â ïðîäóêö³¿, âèõ³ä íà íîâ³ ðèíêè); ³íâåñòèö³¿ íà 
åêîíîì³÷íó áåçïåêó (íà âèæèâàííÿ ó ïåðñïåêòèâ³) – ðåñóðñè, ÿê³ âêëàäàþòüñÿ ó êîìïëåêñ 
çàõîä³â ùîäî óñóíåííÿ àáî çìåíøåííÿ ð³âí³â ðèçèê³â, (ÍÄÄÊÐ, ðîçðîáêà ³ííîâàö³éíî¿ 
ïðîäóêö³¿ òà íîâèõ òåõíîëîã³é, ï³äãîòîâêà ³ ïåðåï³äãîòîâêà êàäð³â, ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíîãî 
ïàêåòó àêö³é ï³äïðèºìñòâ-ïîñòà÷àëüíèê³â ñèðîâèíè òà ìàòåð³àë³â, ðåêëàìà òîùî). Çàçíà-
÷èìî, ùî ïîíÿòòÿ «ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿» áàãàòüìà ôàõ³âöÿìè îòîòîæíþºòüñÿ ç ïîíÿòòÿì 
«êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿». Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, ³ºðàðõ³ÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè ðåàëüíèõ 
³íâåñòèö³é º âàãîì³øîþ. Òàê, ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ (âíåñêè) ó âèðîáíè÷³ çàñîáè, 
ÿê³ âêëþ÷àþòü âêëàäåííÿ ó ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè. ²íâåñòèö³¿ ó ìàòåð³àëüí³ 
àêòèâè, ïåðåäóñ³ì â îñíîâí³ çàñîáè âèðîáíè÷îãî ³ íåâèðîáíè÷îãî ïðèçíà÷åííÿ, ³ º 
êàï³òàëüíèìè. À. À. Ïåðåñàäà çàçíà÷àº, ùî ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ âêëàäåííÿ â 
ìàòåð³àëüí³ àêòèâè – áóä³âë³, îáëàäíàííÿ, ñïîðóäè òà ³íø³ òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³, à 
òàêîæ íåìàòåð³àëüí³ – ïàòåíòè, ë³öåíç³¿, íîó-õàó, òåõí³÷íó, íàóêîâî-ïðàêòè÷íó, ïðîåêòíî-
êîøòîðèñíó äîêóìåíòàö³þ. Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ – öå ÷àñòèíà ³íâåñòèö³é, ñïðÿìîâàíèõ íà 
â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â âèðîáíè÷îãî ³ íåâèðîáíè÷îãî ïðèçíà÷åííÿ, ñòâîðåííÿ 
íîâèõ, ðåêîíñòðóêö³þ ³ ðîçâèòîê íàÿâíèõ îñíîâíèõ çàñîá³â, âêëþ÷àþ÷è îá’ºêòè ñîö³àëüíî¿ 
ñôåðè [7, ñ. 133]. Òèì ñàìèì ìàòåð³àëüíà ÷àñòèíà ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿. À. Î. ªï³ôàíîâ òà ². Â. Ñàëî äàþòü òàêå âèçíà÷åííÿ: «Ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ – 
öå ñïðÿìóâàííÿ íà çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî êàï³òàëó, ÿêå çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì ðîçøèðåííÿ 
ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà» [4, ñ. 187]. 

Â. Ã. Çîëîòîãîðîâ çàçíà÷àº, ùî ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ – öå äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ êàï³òàëó ó 
çàñîáè âèðîáíèöòâà ³ ïðåäìåòè ñïîæèâàííÿ [5, ñ. 13]. Â³í ó ñâîºìó âèçíà÷åíí³ âçàãàë³ âèêðåñëþº 
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òàêó ñóòòºâó ÷àñòèíó ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÿê ³íòåëåêòóàëüí³ òà ³ííîâàö³éí³ ³íâåñòèö³¿. 

À. Â. Âîðîíöîâñüêèé ââàæàº, ùî òàêî¿ ôîðìè ³íâåñòèö³é ÿê ðåàëüí³, âçàãàë³ íå ³ñíóº. Â³í 
ïîä³ëÿº ³íâåñòèö³¿ çà òðüîìà ôîðìàìè, à ñàìå: ô³íàíñîâ³, ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòåð³àëü-
í³ [3, ñ. 21]. Çàö³êàâëåí³ñòü âèêëèêàº éîãî âèçíà÷åííÿ íåìàòåð³àëüíèõ ³íâåñòèö³é ÿê âêëàäåíü 
ó ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïåðñîíàëó òà ó ð³çí³ ñîö³àëüí³ ïðîãðàìè ³ çàõîäè ñîö³àëüíîãî 
ñïðÿìóâàííÿ. Ðÿä ó÷åíèõ ðîçð³çíÿþòü òàê³ ôîðìè ³íâåñòèö³é: ³íâåñòèö³¿ ó ô³çè÷í³ àêòèâè; 
³íâåñòèö³¿ ó ãðîøîâ³ àêòèâè; ³íâåñòèö³¿ ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè.  

Íàäàºòüñÿ òàêå âèçíà÷åííÿ öèõ ôîðì: «ô³çè÷í³ àêòèâè – öå âèðîáíè÷³ ñïîðóäè òà áóä³âë³, 
à òàêîæ ³íø³ âèäè ìàøèí ³ îáëàäíàííÿ ç òåðì³íîì âèêîðèñòàííÿ ïîíàä îäèí ð³ê; ãðîøîâ³ 
àêòèâè – ãðîøîâ³ êîøòè; íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè – ö³ííîñò³, ÿê³ îòðèìóº ô³ðìà ó ðåçóëüòàò³ 
ïðîâåäåííÿ ïðîãðàì ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿, ðîçðîáêè òîðãîâèõ çíàê³â, ïðèäáàííÿ 
ë³öåíç³é» [6, ñ. 7]. Ñèñòåìàòèçîâàíó êëàñèô³êàö³þ ³íâåñòèö³é ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ.2. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Ðèñ.2. Êëàñèô³êàö³éíà ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é 

Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî àâòîðîì. 
Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ ³íâåñòèö³é äàº çìîãó êëàñèô³êóâàòè ¿õ ÿê 

åêîíîì³÷íó, âèðîáíè÷ó, ô³íàíñîâó, îðãàí³çàö³éíó, ïðàâîâó, ãàëóçåâó, ë³êâ³äíó òà ðèçèêîâó 
êàòåãîð³¿. ²íâåñòèö³¿, ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, âèðàæàþòü ñóòí³ñòü åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèíè 
ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ, ïîâ’ÿçàíèõ ç ðîçïîä³ëîì ÂÂÏ, îäíî÷àñíèì âèçíà÷åííÿì ÷àñòêè 
ÂÂÏ, ùî íå ñïîæèâàºòüñÿ â ïîòî÷íîìó ïåð³îä³, à âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ 
ïðèðîñòó êàï³òàëó ó ôóíêö³îíóþ÷³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³, òà ïðèñâîºííÿ ïðèáóòêó ñóá’ºêòîì 
öèõ â³äíîñèí. 

ßê âèðîáíè÷à êàòåãîð³ÿ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé ó ðåàëüí³ 
àêòèâè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèðîáíèöòâîì òîâàð³â àáî ïîñëóã, ùî çàáåçïå÷óþòü ïðèð³ñò ðåàëüíîãî êàï³-

Êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³é

Çà êðèòåð³ÿìè 
îá’ºêòà âêëàäåííÿ 

Ô³íàíñîâ³: 
   ³íâåñòèö³¿ ñïåêóëÿòèâíîãî 
õàðàêòåðó 
   ³íâåñòèö³¿ îð³ºíòîâàí³ íà 
ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ 
îá’ºêòîì 

Ðåàëüí³: 
   ³íâåñòèö³¿ íà çàì³íó 
îáëàäíàííÿ ³ òåõíîëîã³¿ 
   ³íâåñòèö³¿ íà 
ðàö³îíàë³çàö³þ 
   ³íâåñòèö³¿ íà çì³íó 
àñîðòèìåíòó ïðîäóêö³¿ 
   ³íâåñòèö³¿ íà 
äèâåðñèô³êàö³þ 
   ³íâåñòèö³¿ íà ïåðåõ³ä  äî 
íîâî¿ âèðîáíè÷î¿ ïðîãðàìè 
   ³íâåñòèö³¿ â ï³äãîòîâêó 
êàäð³â ³íâåñòèö³¿ â ÍÄÄÊÐ 
   ³íâåñòèö³¿ â îõîðîíó 
нàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà 

Çà  ó÷àñòþ â 
³íâåñòèö³éíîìó 

ïðîöåñ³: 
   ïðÿì³ 
   íåïðÿì³  

Â³äíîñíî îá’ºêòà 
âêëàäåííÿ: 

   âíóòð³øí³ 
   çîâí³øí³  

Çà ïåð³îäîì 
çä³éñíåííÿ: 

   äîâãîñòðîêîâ³  
   ñåðåäíüî-ñòðîêîâ³ 
   êîðîòêîñòðîêîâ³ 

Çà äæåðåëàìè 
ô³íàíñóâàííÿ: 

   âëàñí³ 
   çàëó÷åí³ 
   ïîçèêîâ³ 

Çà ãàëóçåâîþ 
ñïðÿìîâàí³ñòþ: 

   ³íâåñòèö³¿ â ðîçð³ç³ 
âèä³â åêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî 
äî ¿õ êëàñèô³êàòîðà 

Çà ð³âíåì 
äîõîäíîñò³: 

   âèñîêîäîõ³äí³ 
   ñåðåäíüî-äîõ³äí³
   íèçüêîäîõ³äí³ 
   áåçäîõ³äí³ 

Çà ð³âíåì  ðèçèêó: 
   Áåçðèçèêîâ³ 
   Íèçüêîðèçèêîâ³, 
   Ñåðåäíüî-
ðèçèêîâ³, 
   Âèñîêîðèçèêîâ³ 

Çà ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³: 
   âèñîêîë³êâ³äí³ 
   ñåðåäíüîë³êâ³äí³, 
   íèçüêîë³êâ³äí³ 
   íåë³êâ³äí³ 

Çà ìàñøòàáîì 
³íâåñòóâàííÿ: 

   íåçíà÷í³ 
   çíà÷í³ 
   ìàñøòàáí³ 

Çà ñòóïåíåì 
âçàºìîçâ’ÿçêó: 

   çàëåæí³ â³ä 
çîâí³øí³õ ôàêòîð³â 
   âïëèâàþòü íà 
çîâí³øí³ ôàêòîðè 

Çà õàðàêòåðîì 
âèêîðèñòàííÿ 

êàï³òàëó: 
   ïåðâèíí³  
   ðå³íâåñòèö³¿ 
   äåç³íâåñòèö³¿ 

Çà ðåã³îíàëüíîþ 
îçíàêîþ: 

   â³ò÷èçíÿí³ 
   ³íîçåìí³  

Çà õàðàêòåðîì âïëèâó íà 
äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ 

ìåòè: 
   îñíîâí³ 
   äîïîì³æí³ 

Çà ñòóïåíåì 
îáîâ’ÿçêîâîñò³ 

çä³éñíåííÿ: 
   îáîâ’ÿçêîâ³ 
   äîâ³ëüí³ 
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òàëó ³ âèðàæàþòü êîíêðåòí³ åêîíîì³÷í³ îïåðàö³¿ ç³ çá³ëüøåííÿ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé.  
²íâåñòèö³¿ ÿê ô³íàíñîâà êàòåãîð³ÿ âèðàæàþòü åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ñóñï³ëüíîãî â³ä-

òâîðåííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ³ç âêëàäàííÿì êàï³òàëó ÷åðåç ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, çîêðåìà àêö³¿, îáë³-
ãàö³¿, ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè, ïà¿, äåïîçèòè òîùî, òà ôóíêö³îíóâàííÿ ñïåöèô³÷íèõ ô³íàíñîâèõ 
â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ç ¿õ ðóõîì òà îòðèìàííÿì äîõîäó. 

Àíàë³ç ð³çíîìàí³òíèõ òåîðåòè÷íèõ óÿâëåíü ùîäî êëàñèô³êàö³¿ «³íâåñòèö³é» äàº ï³äñòàâè 
äëÿ âèñíîâêó, ùî ³íâåñòèö³¿ â³äîáðàæàþòü ðîçâèòîê åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, õàðàêòåðíèõ äëÿ 
ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà.Íà çàñàäàõ óçàãàëüíåííÿ ³ îá´ðóíòóâàííÿ êëàñèô³êàö³éíèõ ï³äõîä³â äî 
âèçíà÷åííÿ âèä³â ³íâåñòèö³é âñòàíîâëåíî, ùî â åêîíîì³÷íèõ ñèñòåìàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, 
îñíîâíà ÷àñòêà ³íâåñòèö³é â³äíîñèòüñÿ äî ðåàëüíèõ, ó òîé ÷àñ ÿê ó ðîçâèíåí³é åêîíîì³ö³ âåëèêà 
÷àñòèíà êàï³òàëîâêëàäåíü ïðåäñòàâëåíà ô³íàíñîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè.  
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Гераймович В.Л., канд. экон. наук, доцент кафедры финансов и кредита Национального 

университета биоресурсов и природопользования Украины 
Усовершенствование классификационных признаков инвестиций и взаимосвязь между 

ними. В статье рассмотрены распределение типов инвестиций за классификационными 
признаками. Установлены связи между реальными и финансовыми инвестициями. На основании 
обобщения и обоснования классификационных подходов к определению видов инвестиций опре-
делено, что в экономических системах, что развиваются, основная часть инвестиций отно-
сится к реальным, в то время как в развитых странах большая часть инвестиций представ-
лены финансовыми инвестициями. Между этими типами инвестиций существует тесная 
взаимосвязь и взаимообусловленность, что подтверждает схема конвергенции. Система-
тизована классификация инвестиций. 

Ключевые слова: определения, сущность, категории, инвестиции, финансовые инвес-
тиции, реальные инвестиции. 
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Finance and Credit, National University of Life and Environmental Sciences of Ukraine 
Improvement of investment classification features and the correlation between them. The 

article reveals the distribution of types of investment classification features. The links between real and 
financial investments are established. On the basis of generalization and substantiation of the 
classification approaches to defining the kinds of investments, it is proved that in economic systems of 
developing countries the major share of investment refers to the real investments while in developed 
economies a large part of the investments is represented by financial investments. There is a close 
interrelation and interconditionality between these types of investment which is confirmed by the scheme 
of convergence. Classification of investments is classified. 

Key words: category, definition, essence, investment, financial investments, real investments. 




