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ǿȀǾǮȃȁǰǮǻǻȍ ȁ ȂǥǻǮǻǿǼǰǥǷ ǿǶǿȀǳǺǥ: ǺǥǴǻǮǾǼǲǻǶǷ  

ȀǮ ǻǮȄǥǼǻǮǹȊǻǶǷ ǮǿǽǳǸȀǶ ǾǼǵǰǶȀǸȁ 

 
Ɋɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɮɚɤɬɨɪɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɮɭɧɤɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɹɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 

ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚ, ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɛɚɧɤɚɦɢ, ɧɚ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ 
ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɪɿɜɧɹɯ. 

Factors of the insurance development in the financial system, insurance companies functions as financial intermediary, 
cooperation of insurance with other financial intermediaries, first of all with banks, on the international and national levels are 
considering 

 

ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɨ ɞɨɫɥɿɞɠɭɽɬɶɫɹ ɹɤ ɫɩɟɰɢɮɿ-
ɱɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɩɨɫɥɭɝɚ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɨɰɿɧɤɭ ɬɚ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɧɹ ɜɬɪɚɬ ɜɿɞ 
ʀɯ ɧɚɫɬɚɧɧɹ. Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽɬɶɫɹ ɭ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɯ ɧɚɞɚɧɧɹ ɩɨɫɥɭɝ – ɨɛɫɹɝɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ 
ɬɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɶ, ɳɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɣɨ-
ɝɨ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɨɫɬɿ ɬɚ ɿɧɲɢɯ. 

ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ, ɤɨɧɫɨɥɿɞɚɰɿʀ ɬɚ ȱɧ-
ɬɟɝɪɚɰɿʀ ɜ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿɣ ɮɿɧɚɧɫɚɯ ɨɛɭ-
ɦɨɜɥɸɸɬɶ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɚɤɬɢɜɿɡɚɰɿʀ ɚɧɚɥɿɡɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɡ ɬɨɱɤɢ ɡɨɪɭ ɣɨɝɨ ɪɨɥɿ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦɚɯ. ɐɶɨɦɭ 
ɩɨɜɢɧɧɨ ɫɥɭɝɭɜɚɬɢ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɡɚɝɚɥɶ-
ɧɢɯ ɪɢɫ ɬɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɩɨɪɿɜ-
ɧɹɧɧɿ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɫɟɝɦɟɧɬɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɜɡɚɽ-
ɦɨɞɿʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ, ɦɿɠɫɟɤɬɨ-
ɪɚɥɶɧɨʀ ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦɚɯ. 

ɉɪɨɛɥɟɦɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɦɿ-
ɫɰɹ ɬɚ ɪɨɥɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɫɭɱɚɫɧɿ 
ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɧɚɣɲɥɢ ɫɜɨɽ ɜɿɞɨɛɪɚɠɟɧɧɹ ɭ 
ɩɪɚɰɹɯ ȼ.Ⱦ. Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱɚ, Ɉ.Ⱦ. ȼɚɫɢɥɢɤɚ, ɇ.Ɇ. ȼɧɭɤɨɜɨʀ, 
ȼ.Ɇ. Ƚɟɽɰɹ, Ⱥ.Ɇ. Ƚɚɥɶɱɢɧɫɶɤɨɝɨ, ȼ.ȱ. Ɇɿɳɟɧɤɨ ȼ.Ɇ. Ɉɩɚ-
ɪɿɧɚ, ȱ.Ɉ. Ʌɸɬɨɝɨ, ȼ.Ɇ. ɒɟɥɭɞɶɤɨ ɬɚ ɿɧɲɢɯ. ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɫɢɫɬɟɦɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨ-
ɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟ-
ɦɚɯ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɭ ɩɪɚɰɹɯ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɜɱɟɧɢɯ 
Ɏ. Ɇɢɲɤɿɧɚ, ɋ. ȼɚɥɞɟɫɚ, Ⱦ. Ɇɚɞɭɪɢ, ɋ. Ɏɪɨɫɬɚ ɬɚ ɿɧɲɢɯ. 

Ɇɟɬɚ – ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢ ɮɚɤɬɨɪɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɮɭɧɤɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɹɤ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚ, ɮɨɪɦɢ ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡ 
ɿɧɲɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ 
ɛɚɧɤɚɦɢ, ɧɚ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɪɿɜɧɹɯ. 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɪɨɥɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɦɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ʀʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɛɭɜɚɽ ɜɫɟ ɛɿɥɶ-
ɲɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɜ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ. Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɨɦɭ ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ ɟɜɨɥɸ-
ɰɿʀ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ. ɇɚ 
ɧɢɯ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɜɢɫɨɤɿ ɬɟɦɩɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɬɚ ɥɿɛɟɪɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ, ɦɿɠ-
ɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɹ, ɰɢɤɥɿɱɧɿ ɬɚ ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɧɿ 
ɤɨɥɢɜɚɧɧɹ, ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɬɨɜɚɪɧɢɯ ɬɚ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ, ɩɟɪɿɨɞɢɱɧɿ ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɲɨɤɢ ɞɥɹ ɧɚɰɿɨ-
ɧɚɥɶɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤ. ȼɤɚɡɚɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɚɤɬɭɚɥɿɡɭɸɬɶ ɧɟɨɛ-
ɯɿɞɧɿɫɬɶ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɬɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚ-
ɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ. Ɍɨɦɭ ɩɨ-
ɫɢɥɸɽɬɶɫɹ ɩɨɬɪɟɛɚ ɭ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɦɭ ɬɚ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɨɦɭ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɣɨɝɨ ɪɨɥɿ ɭ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ. 

ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɦɨɠɭɬɶ 
ɚɧɚɥɿɡɭɜɚɬɢɫɹ ɹɤ: 
X ɩɨɫɥɭɝɚ ɡ ɜɢɦɿɪɸɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɭ ɬɚ ɨɰɿɧɤɢ ɜɚɪɬɨɫɬɿ 

ɣɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
X ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɩɨɫɥɭɝɚ ɡ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ ɬɚ 

ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɜɬɪɚɬ ɜɿɞ ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɞɥɹ 
ɪɟɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ; 
X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɬɪɚɧɫɮɟɪ 

ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ; 

X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ, ɳɨ ɚɤɭɦɭɥɸɽ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ 
ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ ɬɚ ɫɩɪɹɦɨɜɭɽ ʀʀ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ; 
X ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɣ ɿɧɜɟɫɬɨɪ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ 

ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɬɚ ɨɬɪɢɦɭɽ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɞɨɯɿɞ 
ɜ ɿɧɬɟɪɟɫɚɯ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ; 
X ɫɭɛ'ɽɤɬ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɞɥɹ 

ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɬɚ ɬɪɚɧɫ-
ɮɟɪɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

ɋɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɽ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɹɦɢ, ɳɨ 
ɪɟɚɥɿɡɭɸɬɶ ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɮɭɧɤɰɿɣ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ. 
ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɨɡɝɥɹɞɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɮɭɧɤɰɿɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚ, ɹɤɢɣ ɿɧɜɟɫɬɭɽ ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɥɚ-
ɬɟɠɿ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɬɚ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ 
ɞɨɯɨɞɿɜ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɜɢɩɥɚɬɢ ɬɚ ɨɬɪɢɦɭɽ ɩɪɢɛɭɬɨɤ 
[1,c. 71, 362-364] Ɂɧɚɱɧɚ ɱɚɫɬɢɧɚ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɜ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤɚɯ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɚ ɧɚ ɚɤɭ-
ɦɭɥɹɰɿɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ, ʀɯ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɸ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɬɚ 
ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. 

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɞɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɪɨɥɿ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɫɬɚɬɭɫ ɬɚ ɮɭɧɤɰɿʀ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɹɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɦɨɠɭɬɶ 
ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢɫɹ ɭ ɪɿɡɧɢɯ ɚɫɩɟɤɬɚɯ: 
X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɬɪɚɧɫɮɨɪ-

ɦɚɰɿɸ ɪɢɡɢɤɭ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ; 
X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɬɪɚɧɫɮɨɪ-

ɦɚɰɿɸ ɪɨɡɦɿɪɿɜ ɬɚ ɬɟɪɦɿɧɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ; 
X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɚɤɭɦɭɥɹɰɿɸ 

ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ (ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɬɚ ɪɟɡɟɪɜɿɜ) ɬɚ 
ʀɯ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ (ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɣ 
ɿɧɜɟɫɬɨɪ); 
X ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ-ɟɦɿɬɟɧɬ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ 

ɟɦɿɫɿɸ ɬɚ ɨɛɨɪɨɬ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ, 
ɳɨ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɮɭɧɤɰɿɹɦɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɨɛɨɪɨɬ ɹɤɢɯ 
ɮɨɪɦɭɽ ɨɫɨɛɥɢɜɢɣ ɫɟɝɦɟɧɬ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ. 

Ɉɫɧɨɜɧɿ ɤɚɧɚɥɢ ɜɩɥɢɜɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭ-
ɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ – ɰɟ ɨɰɿɧɤɚ ɬɚ ɬɪɚɧɫɮɟɪ ɪɢɡɢ-
ɤɿɜ, ɳɨ ɡɦɟɧɲɭɽ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɜɬɪɚɬɢ ɧɚ ɜɫɿɯ ɪɿɜɧɹɯ, ɚɤɭɦɭ-
ɥɹɰɿɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɬɚ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ, ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɪɨɡ-
ɦɿɳɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ, ɳɨ ɡɛɿɥɶɲɭɽ ɨɛɫɹɝ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿ-
ɞɧɨɫɬɿ ɬɚ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɿɫɬɶ ʀʀ ɩɨɫɬɚɱɚɧɧɹ ɞɨ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ 
ɮɭɧɤɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚ ɫɩɪɚɜɥɹɽ ɛɚɝɚɬɨɚɫ-
ɩɟɤɬɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ (ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɡ ɹɤɢɯ ɽ 
ɬɪɚɧɫɮɟɪ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɩɨɫɬɚɱɚɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧ-
ɧɹ), ɳɨ ɫɭɬɬɽɜɨ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. 

ȼɩɥɢɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɦɚɽ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɬɚ ɦɿɤɪɨɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɿ ɟɮɟɤɬɢ, ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɚ ɬɪɚɧɫɝɪɚɧɢɱɧɢɣ ɚɫɩɟɤ-
ɬɢ. Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ ɫɮɟɪɚɦɢ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɢɫɬɟɦɧɨɝɨ ɟɮɟɤɬɭ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɽ: 
X ɫɩɪɢɹɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɫɭ-

ɛ'ɽɤɬɿɜ, ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ; 
X ɡɚɦɿɳɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɜɢɬɪɚɬ ɞɟɪɠɚɜɢ ɧɚ ɩɨɞɨ-

ɥɚɧɧɹ ɧɚɫɥɿɞɤɿɜ ɪɢɤɿɜ ɬɚ ɜɬɪɚɬ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɭ ɜɢɪɨɛ-
ɧɢɰɬɜɿ ɬɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɩɪɢɪɨɞɧɢɯ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮ; 
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X ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɬɚ ɬɨɪɝɿɜ-
ɥɿ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ, ɲɥɹɯɨɦ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢ-
ɡɢɤɿɜ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ, ɩɟɪɟɪɢɜɚɧɧɹ ɛɿɡɧɟɫɭ ɬɚ ɟɤɫɩɨɪɬɭ; 
X ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɬɚ ʀɯ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɭ 

ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɠɢɬɬɹ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɮɨɪɦɚɯ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 

X ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɲɥɹɯɨɦ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɪɢɡɢɤɭ, ɬɪɚɧɫɮɟɪɭ ɪɢɡɢ-
ɤɭ, ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ʀɯ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ; 
X ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɜɬɪɚɬ ɜɿɞ ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ; 
X ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɶ ɬɚ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 

ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɭ ɫɮɟɪɿ ɪɟɚɥɶɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ. 
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ぱÜÖ¡î：　 げ½：ïö âÜÖ¡î：； づñ£Ü¿áöíöóçÖ：ïöá 
ゑä¿óç Öí ïöíß：¿áÖ：ïöá 

â：ÖíÖïÜçÜ； ïóïöñ½ó 

Ɍɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɹ ɪɢɡɢɤɭ ɨɰɿɧɤɚ ɪɢɡɢɤɭ 
ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɪɢɡɢɤɭ ɦɿɠ ɫɭɛ'ɽɤ-
ɬɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ 

ɬɪɚɧɫɮɟɪ ɪɢɡɢɤɭ ɜɿɞ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ ɞɨ ɪɢɧɤɭ 
ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɪɢɡɢɤɭ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɦɿɠ 
ɫɭɛ'ɽɤɬɚɦɢ ɪɢɧɤɿɜ 

ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɡɚɝɚɥɶɧɨ ɪɿɜɧɹ 
ɪɢɡɢɤɭ 
ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɬɚ ɧɟɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɣ 

Ɍɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɹ ɪɨɡɦɿɪɿɜ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 

ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɟɦɿɣ ɬɚ ɪɟɡɟɪɜɿɜ 

ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤ-
ɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɬɚ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ 
ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ ɧɚ ɪɢɧɤɚɯ ɞɥɹ 
ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ 

ɩɨɫɬɚɱɚɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ 
ɝɪɨɲɨɜɿ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɪɢɧɤɿɜ ɞɥɹ 
ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ 

Ɍɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɹ ɬɟɪɦɿɧɿɜ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 

ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɧɹ ɫɬɪɨɤɨɜɢɯ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ 

ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɞɨɜɝɨ-ɫɬɪɨɤɨɜɨʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ 
ɪɢɧɤɚɯ 

ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ ɪɢɧɤɭ 

Ɍɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɹ ɧɚɝɪɨɦɚ-
ɞɠɟɧɶ ɭ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ 

ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɟɦɿɣ 

ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ ɪɢɧɤɚɯ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɬɚ ɪɟɚɥɶɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ 

ɩɪɨɩɨɡɢɰɿ ɞɨɜɝɨ ɫɬɪɨɤɨɜɨʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚ 
ɪɢɧɤɭ 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ: ɫɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ. 

 
ȼɨɞɧɨɱɚɫ ɫɬɭɩɿɧɶ ɪɨɡɜɢɧɟɧɨʀ ɬɚ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɮɿ-

ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ 
ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɣɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ. 

ɋɬɪɭɤɬɭɪɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɽ ɨɞɧɢɦ ɿɡ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɪɨɡɜɢ-
ɧɟɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɟɪɟ-

ɜɚɠɚɽ ɭ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦɚɯ, ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɜɚɠɚɽ ɭ ɬɪɚɧɫ-
ɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚ ɪɨɡɜɢɜɚɸɱɢɯ ɪɢɧɤɚɯ (emer-
ging markets). 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  だïÖÜçÖ： ：ÖÑó¡íöÜëó ½：¢ÖíëÜÑÖóê öí Öíî：ÜÖí¿áÖóê ëóÖ¡：ç ïöëíêÜçóê äÜï¿ÜÇ, 2005-2006 ëë. 
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2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 

Ɋɨɡɜɢɧɭɬɿ ɤɪɚʀɧɢ 5,15 5,53 3,82 3,65 1997 2026 1399,8 1336 

Ɋɨɡɜɢɜɚɸɱɿ ɪɢɧɤɢ 2,1 1,42 1,47 1,27 46,1 31,6 30,5 28,2 

ɋɯɿɞɧɚ ȯɜɪɨɩɚ 0,6 0,64 2,07 2,09 31,8 40,3 110,0 131,4 

ɍɤɪɚʀɧɚ 0,07 0,1 2,5 2,7 1,3 1,9 57,1 57,6 

ɍɤɪɚʀɧɚ ɜ % ɞɨ ɋɯɿɞɧɨʀ ȯɜɪɨɩɢ 11,6 15,6 120,7 129,2 4,1 4,7 51,8 43,8 

Ɋɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ: World Insurance in 2005: moderate premium growth, attractive profitability. – Sigma, 5/2006 – p.18, 36; 
World Insurance in 2006: Premiums came back to "life". – Sigma, 4/2007 – p.31, 38, 39. 

 
ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɪɿɜɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ (ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɪɟɦɿʀ 

ɞɨ ȼȼɉ) ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɽ ɞɨɫɢɬɶ ɫɭɩɟɪɟɱɥɢɜɢɦɢ – ɪɿɜɟɧɶ ɪɢɡɢ-
ɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɟɳɨ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɋɯɿɞɧɨʀ 
ȯɜɪɨɩɢ ɬɚ ɪɨɡɜɢɜɚɸɱɢɯ ɪɢɧɤɿɜ, ɬɨɞɿ ɹɤ ɪɿɜɟɧɶ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɡɧɚɱɧɨ ɜɿɞɫɬɚɽ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɜɿɞ ɫɟɪɟɞɧɶɨɽɜɪɨɩɟɣɫɤɨɝɨ 
ɪɿɜɧɹ, ɚɥɟ ɽ ɜɿɞ Ɋɨɫɿʀ ɬɚ ɞɟɹɤɢɯ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧ ɋɇȾ. ɇɚ ɧɚɲ 
ɩɨɝɥɹɞ, ɡɧɚɱɧɨɸ ɦɿɪɨɸ ɰɟ ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɨ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɨɦ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɭ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɬɚ ɜɿɞɧɨɫɧɨɸ 
ɧɟɪɨɡɜɢɧɟɧɿɫɬɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. ɐɟ ɬɚɤɨɠ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɭɽ 
ɛɿɥɶɲɢɣ ɪɨɡɪɢɜ ɭ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɯ ɳɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ 
(ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɪɟɦɿʀ ɧɚ ɞɭɲɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ), ɞɟ ɪɿɜɟɧɶ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ 4,7 % ɜɿɞ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɋɯɿɞɧɨʀ ȯɜɪɨɩɢ. 

Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɧɚ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ 
ɭ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤɚɯ (ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ) 
ɦɨɠɧɚ ɞɨɫɢɬɶ ɭɦɨɜɧɨ ɩɨɞɿɥɢɬɢ ɧɚ ɞɜɚ ɟɬɚɩɿ. ɇɚ ɩɟɪɲɨɦɭ 
ɟɬɚɩɿ, ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ, ɤɨɦɟɪ-
ɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ, ɤɨɥɢ 
ɦɚɽ ɦɿɫɰɟ ɦɨɧɟɬɚɪɧɚ ɬɚ ɜɚɥɸɬɧɚ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ, ɩɟɪɟ-
ɜɚɠɚɽ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɣɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɞɥɹ 
ɨɩɬɢɦɿɡɚɰɿʀ ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ, ɚ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɿɜ 

ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɪɿɡɧɢɰɿ ɦɿɠ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɩɥɚɬɟɠɚɦɢ ɬɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɜɢɩɥɚɬɚɦɢ. 

ɇɚ ɩɨɫɥɿɞɭɸɱɨɦɭ ɟɬɚɩɿ, ɤɨɥɢ ɫɬɚɽ ɪɨɡɜɢɧɭɬɨɸ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ, ɞɨɫɹɝɧɭɬɚ ɩɟɜɧɚ 
ɦɿɪɚ ɦɨɧɟɬɚɪɧɨʀ ɬɚ ɜɚɥɸɬɧɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ, ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ 
ɦɨɞɢɮɿɤɚɰɿɹ ɪɨɥɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɣɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɣ, ɡɪɨɫɬɚ-
ɸɬɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɫɬɢɦɭɥɢ ɞɨ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. [5] 

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɍɤɪɚʀɧɢ ɽ ɛɚɧɤɨɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɸ, 
ɬɨɦɭ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɛɚɝɚɬɨ ɜ ɱɨɦɭ ɨɛɭɦɨɜɥɸ-
ɸɬɶɫɹ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹɦ ɣɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɡ ɩɪɨɰɟɫɚɦɢ ɭ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿɣ ɫɮɟɪɿ. 

Ɋɨɥɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɸ ʀɯ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɿ 
ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɜɬɪɚɬ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɧɚɫɬɚɧɧɹ 
ɪɢɡɢɤɿɜ. ȼ ɬɨɣ ɠɟ ɱɚɫ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɬɚ ʀɯ ɚɤɭɦɭɥɹɰɿɹ ɩɿɞɜɢɳɭɽ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧ-
ɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɸ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ. ɍ ɪɚɡɿ ɜɬɪɚɬɢ ɬɚɤɨʀ 
ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɚɛɨ ɤɪɢɡɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɫɟɤɬɨɪ ɦɨɠɟ ɫɚɦ ɫɬɚɬɢ 
ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ  3 .  ぢóöÜ½í çíÇí ôóïöóê í¡öóç：ç ßíÖ¡：ç  
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ɑɚɫɬɤɚ ɱɢɫɬɢɯ ɚɤɬɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜ ɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, % 

86,1 89,5 92,1 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ: ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɢ ɚɜɬɨɪɚ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɇȻɍ – www.bank.gov.ua – 
ɬɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ Ⱦɟɪɠɤɨɦɮɿɧɩɨɫɥɭɝ – www.dfp.gov.ua. 

 
ɍ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɰɟɧɬɪɨɜɚɧɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ ɍɤɪɚʀɧɢ 

ɩɪɨɞɨɜɠɭɽɬɶɫɹ ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿɹ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɳɨ ɛɟɡɭɦɨɜɧɨ 
ɩɨɫɢɥɸɽ ɜɩɥɢɜ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɿɧɲɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  4 .  ん¡öóçó ßíÖ¡：çïá¡Ü； ïóïöñ½ó öí ïöëíêÜçóê ¡Ü½äíÖ：ú ç ば¡ëí；Ö：, 2003-2007 ëë., ½¿Ö. ÇëÖ. 

 
 2003 2004 2005 2006 6 ½：ï. 2007 

ɑɢɫɬɿ ɚɤɬɢɜɢ ɛɚɧɤɿɜ 100,234 134,348 213,879 340,170 509,000 

ȼ % ɞɨ ɩɨɩɟɪ. ɪɨɤɭ  34,0 59,2 59,0 49,6 

Ⱥɤɬɢɜɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ  20,213 20,920 23,995 29,650 

ȼ % ɞɨ ɩɨɩɟɪ. ɪɨɤɭ   3,5 14,7 23,6 

Ⱥɤɬɢɜɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɜ % ɞɨ ɚɤɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜ  15,0 9,8 7,1 5,8 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ: ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɢ ɚɜɬɨɪɚ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɇȻɍ – www.bank.gov.ua – ɬɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ 
Ⱦɟɪɠɤɨɦɮɿɧɩɨɫɥɭɝ – www.dfp.gov.ua. 

 
Ɂ ɧɚɜɟɞɟɧɢɯ ɞɚɧɢɯ ɜɢɞɧɨ, ɳɨ ɬɟɦɩɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɚɤ-

ɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɽ ɞɭɠɟ ɜɢɫɨɤɢɦɢ ɡɚ 
ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɦɢ ɦɿɪɤɚɦɢ – ɨɫɬɚɧɧɿ ɬɪɢ ɪɨɤɢ ɩɪɢɪɿɫɬ ɩɟ-
ɪɟɜɢɳɭɽ 50 % ɧɚ ɪɿɤ. ɐɟ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽ ɞɢɧɚɦɿɤɭ ɧɚɛɥɢ-
ɠɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɞɨ ɪɿɜɧɹ ɤɪɚʀɧ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨʀ 
ȯɜɪɨɩɢ. Ɍɚɤɚ ɜɢɫɨɤɿ ɬɟɦɩɢ ɩɿɞɜɢɳɭɸɬɶ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɩɿɞ-
ɬɪɢɦɚɧɧɹ ɛɚɥɚɧɫɭ ɿ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. 

Ɂɪɨɫɬɚɧɧɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ 
ɛɭɥɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɨ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɜɢɫɨɤɢɯ ɬɟɦɩɿɜ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚ-
ɰɿʀ, ɳɨ ɛɭɥɨ ɞɨɫɹɝɧɭɬɨ ɲɥɹɯɨɦ ɜɢɯɨɞɭ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ – ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ: 
X ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɩɪɨɞɚɠɭ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɧɚɰɿɨɧɚ-

ɥɶɧɨɦɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ; 
X ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɬɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɨɛɫɹɝɭ ɡɚɥɭɱɟɧɶ 

ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ – ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɿ ɛɚɧɤɢ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɥɢ ɽɜɪɨɨɛɥɿɝɚɰɿʀ, ɫɢɧɞɢɤɨɜɚɧɿ ɤɪɟɞɢɬɢ, 
ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɚɰɿɹ, ɫɭɛɨɪɞɢɧɨɜɚɧɢɣ ɛɨɪɝ ɬɚ ɩɭɛɥɿɱɧɟ ɪɨɡ-
ɦɿɳɟɧɧɹ ɚɤɰɿɣ; 
X ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɚɤɰɿɣ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɜɟɥɢɤɢɦ ɦɿɠ-

ɧɚɪɨɞɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ, ɳɨ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɜɚɥɨɫɹ ɩɨɫɬ-
ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿɽɸ – ɡɧɚɱɧɢɦ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹɦ ɫɬɚɬɭɬɧɨɝɨ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ. 

ȼɨɞɧɨɱɚɫ ɬɟɦɩɢ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɬɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɚɤɬɢɜɿɜ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɡɧɚɱɧɨ ɜɿɞɫɬɚɜɚɥɢ ɜɿɞ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ 
ɬɟɦɩɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɰɶɨɝɨ ɫɩɿɜɜɿɞ-
ɧɨɲɟɧɧɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɞɨ ɚɤɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜ-
ɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɧɢɡɢɥɨɫɶ ɡ 15,0 % ɭ 2004 ɪɨɰɿ ɞɨ 
5,8 % ɭ ɫɟɪɟɞɢɧɿ 2007 ɪɨɤɭ. Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɱɢɧɢ ɬɚɤɨɝɨ 
ɫɬɚɧɨɜɢɳɚ, ɧɚɲ ɩɨɝɥɹɞ, ɛɭɥɢ ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɿ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɩɪɢ-
ɫɤɨɪɟɧɢɦ ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɚ ɣ ɨɫɨɛɥɢɜɨ-
ɫɬɹɦɢ ɟɜɨɥɸɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ: 
X ɡɧɚɱɧɟ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɜ 

ɰɿɥɹɯ ɨɩɬɢɦɿɡɚɰɿʀ ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ; – ɨɛɦɟɠɟɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɳɨɞɨ ɡɚɥɭɱɟɧɶ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ; 
X ɦɟɧɲɿ ɭ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ ɿɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɨɛɫɹ-

ɝɿɜ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɿɧɨɡɟɦɧɢɦɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɚɤɰɿɣ ɭɤɪɚʀɧɫɶ-
ɤɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ; 
X ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɿɫɬɶ ɜɤɥɚɞɟɧɶ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɭ ɤɨɦ-

ɩɚɧɿʀ ɡɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ, ɳɨ ɽ ɛɿɥɶɲ ɤɚɩɿɬɚɥɨɦɿɫɬɤɿ ɬɚ 
ɨɤɭɩɧɿɫɬɶ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɭ ɹɤɿ ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ ɨɪɿɽɧɬɨɜɧɨ 5-6 ɪɨɤɿɜ. 

Ɇɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ, ɳɨ ɩɨ ɦɿɪɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ ɦɚɫɲɬɚɛ ɬɚ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ɡɪɨɫɬɚɽ. ȼɨɧɢ 
ɜɤɥɸɱɚɸɬɶ ɞɜɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɧɚɩɪɹɦɤɢ: 

1) ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ  
ɪɢɧɤɚɯ; 

2) ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɞɥɹ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 
ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. 

Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɬɚ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɨɡɧɚɱɚɽ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿɸ ɞɥɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ, ɹɤɿ ɩɨɽɞɧɭɸɬɶ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ ɡ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹɦ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɜɢɩɥɚɬɢ ɭ 
ɪɚɡɿ ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɜɢɩɚɞɤɭ. Ɍɚɤɚ ɨɫɨɛɥɢɜɿɫɬɶ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɽ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ ɡɚ ɡɚ-
ɥɭɱɟɧɧɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɬɚ ɤɨɲɬɿɜ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɣ 
(ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɜɿɞɪɚɯɭɜɚɧɧɹ) ɡ ɛɚɧɤɚɦɢ ɬɚ ɿɧ-
ɲɢɦɢ ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ, ɹɤɿ 
ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹɦ ɧɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɞɟɩɨɡɢɬɚɯ, ɭ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɿ ɩɚɣɨɜɿ ɮɨɧɞɢ, ɡɨɥɨɬɨ, ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ ɬɚ ɿɧɲɿ 
ɚɤɬɢɜɢ, ɳɨ ɩɪɢɧɨɫɢɬɶ ɞɨɯɿɞ. Ɉɫɧɨɜɧɢɦ ɤɪɢɬɟɪɿɽɦ ɤɨɧɤɭ-
ɪɟɧɰɿʀ ɽ ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ ɪɨɡɦɿɪ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ ɬɚ 
ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ ɣɨɝɨ ɤɨɦɛɿɧɚɰɿʀ ɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɸ ɜɢɩɥɚɬɨɸ. 

ɉɨ ɦɿɪɿ ɥɿɛɟɪɚɥɿɡɚɰɿʀ ɬɚ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ 
ɡɦɿɧɸɽɬɶɫɹ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ 
ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ ɪɨɥɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ. 

Ƚɥɨɛɚɥɶɧɿ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶ ɪɨɡ-
ɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ: 
X ɿɧɬɟɪɧɚɰɿɨɧɚɥɿɡɚɰɿɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɬɚ ɦɿɠɧɚ-

ɪɨɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɹ; 
X ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡ ɛɚɧɤɚɦɢ ɭ 

ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɝɪɭɩ; 
X ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɭ ɮɿɧɚɧ-

ɫɨɜɨɦɭ ɬɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɚɯ, ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɧɹ 
ɧɚɞɥɢɲɤɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɜ ɤɪɚʀɧɚɯ-ɟɤɫɩɨɪɬɟɪɚɯ ɟɧɟɪɝɨ-
ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɬɚ ɧɚ ɧɨɜɢɯ ɪɨɡɜɢɜɚɸɱɢɯ ɪɢɧɤɚɯ; 
X ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɬɚ ɩɟɧ-

ɫɿɣɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɫɬɚɪɿɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɬɚ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɪɨɡ-
ɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ; 
X ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧ-

ɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ, ɳɨ ɞɚɽ 
ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ; 
X ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ 

ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ 
ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ, ɳɨ ɩɿɞɜɢɳɭɽ ɥɿɤɜɿɞ-
ɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ ɣɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɭ ɽɦɧɿɫɬɶ; 
X ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɝɿɛɪɢɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 

ɞɥɹ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚ-
ɧɿɣ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɭ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɡɧɚɱɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ 
ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮ ɚɛɨ ɿɧɲɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɲɨɤɿɜ. 

ɍ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɡɪɨɫɬɚɧ-
ɧɹ ɪɨɥɿ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɹɤɢɣ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɣ ɜ ɨɫ-
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ɧɨɜɧɨɦɭ ɜɟɥɢɤɢɦɢ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɝɪɭɩɚɦɢ 
ɉɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɜ ɚɤɬɢɜɚɯ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢ-
ɫɬɟɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɇȻɍ ɜ 
ɤɿɧɰɿ 2007 ɪɨɤɭ ɞɨɫɹɝɥɚ 33 %. 

ȱɧɬɟɪɧɚɰɿɨɧɚɥɿɡɚɰɿɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨ-
ɪɭ ɜ ɫɢɥɭ ɫɢɫɬɟɦɧɨɝɨ ɟɮɟɤɬɭ ɛɚɧɤɨɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɫɬɿ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɿɧɬɟɪɧɚɰɿɨɧɚɥɿɡɚɰɿɸ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ. Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɛɚɧɤɢ ɫɬɢɦɭɥɸɸɬɶ ɩɨɩɢɬ ɧɚ ɹɤɿɫɧɿ 
ɩɨɫɥɭɝɢ ɡɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɩɪɢ ɧɚɞɚɧɧɿ ɟɤɫɩɨɪɬɧɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ, ɥɿɡɢɧɝɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ, ɪɨɡɞɪɿɛɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɚɜɬɨɦɨɛɿɥɿɜ, ɤɪɟɞɢ-
ɬɭɜɚɧɧɿ ɠɢɬɥɚ ɬɚ ɿɧɲɟ. Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɛɚɧɤɢ ɫɬɢɦɭɥɸɸɬɶ 
ɩɨɩɢɬ ɧɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɱɟɪɟɡ ɜ ɫɢɥɭ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɧɚ-
ɩɪɢɤɥɚɞ, ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɠɢɬɥɚ ɡɚ ɦɿɠ-
ɧɚɪɨɞɧɢɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦɢ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɹɦɢ ɜɢɦɚɝɚɽ ɨɛɨɜ'ɹɡ-
ɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ. Ɂɪɨɫɬɚɧɧɹ 
ɩɨɩɢɬɭ ɡ ɛɨɤɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɫɬɢɦɭɥɸɽ ɜɯɨɞɠɟɧɧɹ 
ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɧɚ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɣ ɪɢɧɨɤ. 

Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ ɩɨ-
ɫɢɥɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɪɨɥɿ ɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɦɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɫɢɫɬɟɦɢ ɩɨɜɢɧɧɨ ɫɩɢɪɚɬɢɫɹ ɧɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ʀɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɪɟɡɟɪɜɿɜ. ɇɟɨɛɯɿɞɧɚ ɤɨɧɫɨɥɿɞɚɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ 
ɣɨɝɨ ɿɧɬɟɪɧɚɰɿɨɧɚɥɿɡɚɰɿɹ, ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɽɜ-
ɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɨɩɟ-
ɪɚɰɿɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. 

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɿɧɬɟɪɧɚɰɿɨɧɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɚɠɥɢɜɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɧɚɛɭɜɚɽ ɫɜɨɽɱɚɫɧɚ 
ɿɦɩɥɟɦɟɧɬɚɰɿʀ ɭ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɧɭ ɛɚɡɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɨɥɨ-
ɠɟɧɶ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ. Ɉɫɨɛɥɢɜɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɧɚɛɭɜɚɽ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɪɨɡɪɨɛɥɸɜɚɧɨʀ ɜ ȯɋ 
ɞɢɪɟɤɬɢɜɢ Ʌɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ II (Solvency II), ɹɤɚ ɩɨɜɢɧɧɚ ɛɭɬɢ 
ɡɚɜɟɪɲɟɧɚ ɜ 2008 ɪɨɰɿ ɬɚ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɚ ɩɨɱɢɧɚɸɱɢ ɡ 

2010 ɪɨɤɭ.[7, 8] Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ ɰɿɽʀ ɞɢɪɟɤɬɢɜɢ ɽ 
ɦɨɞɟɪɧɿɡɚɰɿɹ, ɝɚɪɦɨɧɿɡɚɰɿɹ ɬɚ ɬɪɚɧɫɩɚɪɟɧɬɧɿɫɬɶ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. Ɂɦɿɫɬ 
ɞɢɪɟɤɬɢɜɢ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ ɜɢɦɨɝɚɦ ɩɪɨɰɟɫɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɿɧɬɟ-
ɝɪɚɰɿʀ, ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɤɨɧɜɟɪɝɟɧɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦ-
ɩɚɧɿɣ ɭ ɪɚɦɤɚɯ ɜɟɥɢɤɢɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɢɯ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɝɪɭɩ. Ⱦɢɪɟɤɬɢɜɚ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ 
ɨɞɧɨɬɢɩɧɨɝɨ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦ ɫɟɤɬɨɪɨɦ ɩɪɢɧɰɢɩɭ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɩɿɞɯɨɞɭ Ȼɚɡɟɥɶ II. ɐɟ ɜɤɥɸɱɚɽ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɬɪɶɨɯ ɨɩɨɪ: ɤɿɥɶɤɿɫɧɿ ɜɢɦɨɝɢ (ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ ɜɢɦɨɝ ɿ 
ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɨʀ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɜɢɦɨɝɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ), ɹɤɿɫɧɿ ɜɢɦɨɝɢ (ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ 
ɧɚɝɥɹɞɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ) ɬɚ ɪɢɧɤɨɜɚ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚ. 

ɉɨɬɪɟɛɚ ɭ ɿɦɩɥɟɦɟɧɬɚɰɿʀ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧ-
ɧɹ ɜɢɦɚɝɚɽ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɧɨɜɨɝɨ ɡɚɤɨɧɭ ɩɪɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ, ɹɤɢɣ ɩɨɜɢɧɟɧ ɛɭɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɣ ɧɚ ɦɨɞɟɪɧɿɡɚ-
ɰɿɸ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ. Ƀɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɿ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɩɨɜɢ-
ɧɧɿ ɡɚɩɪɨɜɚɞɢɬɢ ɫɭɱɚɫɧɭ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɸ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨ-
ɫɥɭɝ, ɜɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɬɚ ɛɿɥɶɲ ɟɮɟɤ-
ɬɢɜɧɢɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɧɚɝɥɹɞ. 
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ǺǥǿȄǳ ǺǳǲǶȅǻǼǱǼ ǿȀǾǮȃȁǰǮǻǻȍ ǰ ǿǶǿȀǳǺǥ ǼȃǼǾǼǻǶ ǵǲǼǾǼǰ'ȍ 

 
ȼɢɫɜɿɬɥɟɧɨ ɦɿɫɰɟ ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɨɯɨɪɨɧɢ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 
Place of medical insurance in system of health care in Ukraine is illustrated. 

 

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɡɦɿɧɢ ɮɨɪɦ ɜɥɚɫɧɨ-
ɫɬɿ ɬɚ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɤɢ ɩɨɬɪɟɛɚ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɭ ɡɚ-
ɯɢɫɬɿ ɫɜɨʀɯ ɦɚɣɧɨɜɢɯ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɬɚ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ 
ɜɿɞ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɩɨɫɬɿɣɧɨ ɡɪɨɫɬɚɽ. Ⱦɟɪɠɚɜɚ 
ɬɚɤɨɠ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɚ ɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɡɚɯɢɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ 
ɦɚɣɧɚ ɬɚ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɡɚɯɢɳɟɧɨɫ-
ɬɿ ɝɪɨɦɚɞɹɧ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

ɋɬɪɚɯɨɜɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɜ ɭɫɿɯ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ 
ɤɪɚʀɧɚɯ ɜɢɡɧɚɧɚ ɨɞɧɿɽɸ ɡ ɧɚɣɜɚɠɥɢɜɿɲɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ, ɳɨ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɞɿɽɜɢɣ ɡɚɯɢɫɬ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ ɿ ɦɚɣɧɨɜɢɯ ɩɪɚɜ 
ɬɚ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɝɪɨɦɚɞɹɧ ɜɿɞ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɩɿɞ-
ɬɪɢɦɚɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɬɚ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɨʀ ɛɟɡɩɟɤɢ ɞɟɪɠɚɜɢ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɜɨɧɚ ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚ ɩɨɬɭɠɧɢɦ ɡɚɫɨɛɨɦ ɚɤɭɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɡɧɚɱ-
ɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɞɥɹ ʀɯ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ. 

ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɦɚɽ ɜɟɥɢɱɟɡɧɢɣ ɩɨɬɟɧ-
ɰɿɚɥ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɂɚ ɟɤɫɩɟɪɬɧɢɦɢ ɨɰɿɧɤɚɦɢ, ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ ɽ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɦɢ ɥɢɲɟ ɛɥɢɡɶɤɨ 30 % ɪɢɡɢɤɿɜ, 
ɬɨɞɿ ɹɤ ɭ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɤɪɚʀɧ ɰɟɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɫɤɥɚɞɚɽ 90–
95 %. ɑɚɫɬɤɚ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜ ɡɚɝɚɥɶ-
ɧɨɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɦɭ ɨɛɫɹɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɫɤɥɚɞɚɽ 
ɥɢɲɟ 1 % – ɩɪɢ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɩɪɨɠɢɜɚɽ 7 % ɧɚ-
ɫɟɥɟɧɧɹ ȯɜɪɨɩɢ % [1]. 

ɉɢɬɚɧɧɹ ɳɨɞɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜɢ-
ɜɱɚɥɢ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɿ ɜɱɟɧɿ, ɫɟɪɟɞ ɹɤɢɯ Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱ ȼ.Ⱦ., Ɂɚ-
ɪɭɛɚ Ɉ.Ⱦ., Ʉɨɪɨɥɸɤ ɘ.ȼ., Ɉɫɚɞɟɰɶ ɋ.ɋ., ɉɿɤɭɫ Ɋ.ȼ. ɬɚ ɿɧɲɿ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɫɭɬɧɨɫɬɿ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɧɚɩɪɹɦɿɜ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ 
ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ. 

ɋɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɩɨɥɿɬɢɱɧɚ ɤɪɢɡɚ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɩɪɢɡɜɟɥɚ ɿ ɞɨ 
ɤɪɢɡɢ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɨɯɨɪɨɧɢ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɬɚ ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɹɤɨɫɬɿ 
ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ. Ɍɚɤ, ɭ ɫɤɥɚɞɟ-
ɧɨɦɭ ɜɩɟɪɲɟ ɡɚ ɿɫɬɨɪɿɸ ȼɫɟɫɜɿɬɧɶɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɨɯɨɪɨɧɢ 
ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɪɟɣɬɢɧɝɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɨɯɨɪɨɧɢ ɡɞɨɪɨ-
ɜ'ɹ ɍɤɪɚʀɧɚ ɩɨɫɿɥɚ 79 ɦɿɫɰɟ ɡ 191 ɤɪɚʀɧɢ ɫɜɿɬɭ. ɉɿɫɥɹ 
ɡɞɨɛɭɬɬɹ ɍɤɪɚʀɧɨɸ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲɟ ɩɪɢɞɿɥɹ-
ɽɬɶɫɹ ɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɧɚɲɿɣ ɞɟɪɠɚɜɿ ɜɢɫɜɿ-
ɬɥɟɧɧɹ ɚɧɚɥɿɡɭ ɩɪɨɛɥɟɦ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɿɡ ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɨɯɨɪɨ-
ɧɢ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɬɚ ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɨɤɪɟɦɚ. 

ɇɚ ɩɪɟɜɟɥɢɤɢɣ ɠɚɥɶ, ɞɨ ɬɟɩɟɪɿɲɧɶɨɝɨ ɱɚɫɭ ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ 
ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ ɩɨ ɩɟɪɟɛɭɞɨɜɿ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɨɯɨɪɨɧɢ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ, ɩɨ ɫɬɜɨɪɟɧɧɸ ɫɢɫɬɟɦɢ ɨɛɨ-
ɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ, ɦɚɸɬɶ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɹ ɥɢɲɟ ɧɚ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɟɮɟɤɬɭ 
ɲɥɹɯɨɦ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɬɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɳɨ 
ɧɚɹɜɧɿ ɜ ɰɿɣ ɝɚɥɭɡɿ. Ɉɫɧɨɜɧɟ ɡɚɜɞɚɧɧɹ – ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɡɧɚɱ-
ɧɢɯ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɧɚ 
ɨɯɨɪɨɧɭ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɜ ɰɢɯ ɩɪɨɟɤɬɚɯ ɧɟ ɜɢɪɿɲɭɽɬɶɫɹ. 

Ɇɟɞɢɱɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɩɨ ɫɭɬɿ, ɽ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɬɪɚɬɢ 
ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɜɿɞ ɪɿɡɧɢɯ ɩɪɢɱɢɧ. Ɇɟɞɢɱɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɜɢɞ 
ɨɫɨɛɢɫɬɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɜɢɩɚɞɨɤ ɜɬɪɚɬɢ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɜɿɞ 
ɯɜɨɪɨɛɢ ɚɛɨ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɧɟɳɚɫɧɨɝɨ ɜɢɩɚɞɤɭ. ȼɨɧɨ ɡɚɫɬɨ-
ɫɨɜɭɽɬɶɫɹ ɡ ɦɟɬɨɸ ɦɨɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫ-
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