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ɧɢɣ ɧɚ ɩɪɢɤɨɪɞɨɧɧɿ ɫɥɭɠɛɢ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ 
ɳɨɞɨ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ ɬɚ ɜɚɥɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ 
ɩɪɢ ɩɟɪɟɬɢɧɿ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɢɯ ɡɚɫɨɛɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɤɨɪɞɨɧɭ. 

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ Ɂɚɤɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ" 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɸ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ 
ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɢɦ ɭɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɢɦ ɨɪɝɚɧɨɦ ɜɢ-
ɤɨɧɚɜɱɨʀ ɜɥɚɞɢ ɬɚ ɣɨɝɨ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɧɚ ɦɿɫɰɹɯ. Ɂ 2003 ɪɨɤɭ 
ɮɭɧɤɰɿʀ ɬɚɤɨɝɨ ɨɪɝɚɧɭ ɜɢɤɨɧɭɽ Ⱦɟɪɠɮɿɧɩɨɫɥɭɝ, ɡɨɤɪɟɦɚ: 
ɜɟɞɟɧɧɹ ɽɞɢɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɽɫɬɪɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ, ɩɟ-
ɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɬɚ ɛɪɨɤɟɪɿɜ ɿ ɜɢɞɚɱɚ ɥɿɰɟɧɡɿɣ ɧɚ ɡɞɿɣɫ-
ɧɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ; ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɩɟɪɟɜɿɪɨɤ ɳɨɞɨ 
ɩɪɚɜɢɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬ-
ɜɚ ɩɪɨ ɫɬɪɚɯɨɜɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɿ ʀɯ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ; ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɹ ɬɚ 
ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨ-ɩɪɚɜɨɜɢɯ ɚɤɬɿɜ ɡ ɩɢɬɚɧɶ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ ɦɟɠɚɯ ɫɜɨɽʀ ɤɨɦɩɟɬɟɧɰɿʀ; ɭɡɚɝɚɥɶɧɟɧɧɹ 
ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶ-
ɧɨɫɬɿ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɹ ɿ ɩɨɞɚɧɧɹ ɭ 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨɦɭ ɩɨɪɹɞɤɭ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿɣ ɳɨɞɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɿ 
ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɍɤɪɚʀɧɢ ɩɪɨ ɫɬɪɚɯɨɜɭ ɿ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɿ; ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɸ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ; 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɩɪɚɜɢɥ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ, ɨɛɥɿɤɭ ɬɚ ɪɨɡɦɿɳɟɧ-
ɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ; ɭɱɚɫɬɶ ɭ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɫɩɿɜɪɨɛɿɬɧɢɰɬɜɿ ɭ ɫɮɟɪɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨ-ɦɟɬɨɞɢɱɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɚɤ-
ɬɭɚɪɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɲɿ ɮɭɧɤɰɿʀ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɿ ɞɥɹ ɜɢɤɨ-
ɧɚɧɧɹ ɩɨɤɥɚɞɟɧɢɯ ɧɚ Ⱦɟɪɠɮɿɧɩɨɫɥɭɝ ɡɚɜɞɚɧɶ. 

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɍɤɪɚʀɧɢ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɭ 
ɫɮɟɪɿ ɞɨɪɨɠɧɶɨɝɨ ɪɭɯɭ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ Ʉɚɛɿɧɟɬɨɦ Ɇɿɧɿɫɬɪɿɜ 
ɍɤɪɚʀɧɢ, ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨʀ ɬɚ ɜɢɤɨɧɚɜɱɨʀ ɜɥɚɞɢ ɬɚ 
ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɦɿɫɰɟɜɨɝɨ ɫɚɦɨɜɪɹɞɭɜɚɧɧɹ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɦ ɞɟɪ-
ɠɚɜɧɢɦ ɨɪɝɚɧɨɦ ɡ ɛɟɡɩɟɤɢ ɞɨɪɨɠɧɶɨɝɨ ɪɭɯɭ ɿ ɣɨɝɨ ɦɿɫɰɟ-
ɜɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ, Ⱦɟɪɠɚɜɬɨɿɧɫɩɟɤɰɿɽɸ Ɇɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ ɜɧɭɬ-
ɪɿɲɧɿɯ ɫɩɪɚɜ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɿɧɲɢɦɢ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɨ ɭɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɢ-
ɦɢ ɧɚ ɰɟ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ [6, ɫɬ. 52]. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɨɪ-
ɝɚɧɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɤɨɧɬɪɨɥɸɜɚɬɢ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɨɫɨɛɚɦɢ, ɳɨ ɟɤɫ-
ɩɥɭɚɬɭɸɬɶ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬ, ɜɢɦɨɝ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɳɨɞɨ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɰɢɜɿɥɶɧɨʀ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ ɩɟɪɟɞ ɬɪɟɬɿɦɢ 
ɨɫɨɛɚɦɢ. Ɉɞɧɚɤ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɰɢɦ ɭɫɤɥɚɞɧɟɧɢɣ ɬɢɦ, ɳɨ 
ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɩɨɥɿɫɿɜ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɰɢɜɿɥɶɧɨʀ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ ɭ ɚɜɬɨɜɥɚɫɧɢɤɿɜ ɱɢ ɜɨɞɿʀɜ ɤɨɧɬɪɨɥɸɸɱɿ 
ɨɪɝɚɧɢ ɦɚɸɬɶ ɩɪɚɜɨ ɩɟɪɟɜɿɪɹɬɢ ɧɟ ɜ ɛɭɞɶ-ɹɤɨɦɭ ɪɚɡɿ, ɚ 
ɥɢɲɟ ɜ ɞɟɹɤɢɯ ɜɢɩɚɞɤɚɯ: ɩɪɢ ɪɟɽɫɬɪɚɰɿʀ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɝɨ 
ɡɚɫɨɛɭ, ɩɪɢ ɱɟɪɝɨɜɨɦɭ ɬɟɯɧɿɱɧɨɦɭ ɨɝɥɹɞɿ ɬɚ ɩɪɢ ɩɨɪɭ-
ɲɟɧɧɿ ɜɨɞɿɽɦ ɩɪɚɜɢɥ ɞɨɪɨɠɧɶɨɝɨ ɪɭɯɭ. ɐɟ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ 
ɬɨɝɨ, ɳɨ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɞɟɧɶ ɬɚɤɢɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ, ɹɤ ɩɨɤɚɡɭɽ 
ɩɪɚɤɬɢɤɚ, ɧɟ ɽ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦ, ɩɪɨ ɳɨ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɧɢɡɶɤɢɣ ɜɿɞ-
ɫɨɬɨɤ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɚɜɬɨɜɥɚɫɧɢɤɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

ɉɪɢ ɜ'ʀɡɞɿ ɱɢ ɜɢʀɡɞɿ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɢɯ ɡɚɫɨɛɿɜ ɡ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɩɟɪɟɜɿɪɤɭ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ ɬɚ ɱɢɧɧɨɫɬɿ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɚɜɬɨɰɢɜɿɥɶɧɨʀ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿ 
ɩɪɢɤɨɪɞɨɧɧɿ ɨɪɝɚɧɢ i ɫɥɭɠɛɢ – ɩiɞɪɨɡɞiɥɢ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ 
ɨɪɝɚɧiɜ ɜɢɤɨɧɚɜɱɨʀ ɜɥɚɞɢ, ɹɤi ɜ ɩɭɧɤɬɚɯ ɩɪɨɩɭɫɤɭ ɱɟɪɟɡ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɤɨɪɞɨɧ ɤɨɧɬɪɨɥɸɸɬɶ ɞɨɞɟɪɠɚɧɧɹ ɜɢɦɨɝ 
ɱɢɧɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɡ ɩɢɬɚɧɶ ɩɪɢɤɨɪɞɨɧɧɨɝɨ, ɦɢɬɧɨ-
ɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ, ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɪɭɯɭ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭ ɬɚ iɧɲɢɯ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɜɢɞiɜ ɤɨɧɬɪɨɥɸ. Ɉɫɧɨɜɧɢɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɩɨɤɥɚ-
ɞɟɧɢɣ ɧɚ Ⱦɟɪɠɚɜɧɢɣ ɤɨɦiɬɟɬ ɭ ɫɩɪɚɜɚɯ ɨɯɨɪɨɧɢ ɞɟɪɠɚ-

ɜɧɨɝɨ ɤɨɪɞɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɍ ɪɚɡɿ, ɹɤɳɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɢɣ ɡɚɫɿɛ 
ɩɪɢ ɜ'ʀɡɞɿ ɧɚ ɬɟɪɢɬɨɪɿɸ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɣ ɞɨɝɨ-
ɜɨɪɨɦ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ "Ɂɟɥɟɧɚ ɤɚɪɬɤɚ", ɬɨ ɨɫɨɛɚ, ɳɨ ɣɨɝɨ 
ɟɤɫɩɥɭɚɬɭɽ, ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɚ ɭɤɥɚɫɬɢ ɞɨɝɨɜɿɪ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, ɩɪɢ ɜɢʀɡɞɿ ɡ 
ɍɤɪɚʀɧɢ ɞɨ ɤɪɚʀɧ – ɱɥɟɧɿɜ ɫɢɫɬɟɦɢ "Ɂɟɥɟɧɚ ɤɚɪɬɤɚ", ɚɜ-
ɬɨɜɥɚɫɧɢɤ ɩɨɜɢɧɟɧ ɩɪɟɞ'ɹɜɢɬɢ ɱɢɧɧɢɣ ɧɚ ɬɟɪɦɿɧ ɩɨʀɡɞɤɢ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬ "Ɂɟɥɟɧɚ ɤɚɪɬɤɚ". 

ɋɟɪɣɨɡɧɨɸ ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɞɟɧɶ ɽ ɮɚ-
ɥɶɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ "Ɂɟɥɟɧɚ ɤɚɪɬɤɚ", ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɜɨɧɚ 
ɧɨɫɢɬɶ ɦɚɫɨɜɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ. ɉɪɢ ɩɥɚɧɨɜɢɯ ɩɟɪɟɜɿɪɤɚɯ ɭ 
ɩɭɧɤɬɚɯ ɩɪɨɩɭɫɤɭ ɱɟɪɟɡ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɤɨɪɞɨɧ ɍɤɪɚʀɧɢ, 
ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɯ ɧɚ ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ ɮɚɥɶɫɢɮɿɤɚɬɿɜ ɿ ɩɿɞɪɨɛɨɤ, ɡɚ 
ɨɞɢɧ ɞɟɧɶ ɜɢɥɭɱɚɥɨɫɹ ɛɥɢɡɶɤɨ 20 – 30 ɬɚɤɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ. 
Ⱦɚɧɚ ɩɪɨɛɥɟɦɚ ɧɚɧɨɫɢɬɶ ɡɧɚɱɧɭ ɲɤɨɞɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɬɚ ɆɌɋȻɍ ɿ ɜɡɚɝɚɥɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ 
ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɿɦɿɞɠ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ "Ɂɟɥɟɧɚ 
ɤɚɪɬɤɚ". Ƚɨɥɨɜɧɢɦ ɱɢɧɨɦ ʀʀ ɦɨɠɧɚ ɜɢɪɿɲɢɬɢ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨ-
ɝɨɸ ɠɨɪɫɬɤɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɡ ɛɨɤɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɪɢɤɨɪɞɨɧ-
ɧɢɯ ɫɥɭɠɛ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɨɩɟɪɚɬɢɜɧɨɝɨ ɪɟɚɝɭɜɚɧɧɹ ɩɪɚɜɨɨɯɨ-
ɪɨɧɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɧɚ ɩɨɪɭɲɟɧɧɹ ɡɚɤɨɧɭ. 

Ɉɬɠɟ, ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦɢ, ɹɤɿ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɫɬɨɹɬɶ 
ɩɟɪɟɞ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɳɨɞɨ ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ ɭɦɨɜ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ 
ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɰɢɜɿɥɶɧɨʀ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ 
ɜɥɚɫɧɢɤɿɜ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɢɯ ɡɚɫɨɛɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɽ: 

1) ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɬɚ 
ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɶ ɿɡ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɦɢ ɧɨɪ-
ɦɚɦɢ ɩɪɚɜɚ; 

2) ɚɤɬɢɜɧɚ ɫɩɿɜɩɪɚɰɹ ɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ ɬɚ ɆɌɋȻɍ ɿ ɤɨ-
ɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ʀɯɧɶɨɸ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɡɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨɸ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɸ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɿ ɹɤɿɫɬɸ ɜɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɡɛɢɬɤɿɜ; 

3) ɧɚɥɚɝɨɞɠɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɜɧɭɬɪɿɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɬɚ 
ɩɪɢɤɨɪɞɨɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɡɚ ɧɚɹɜɧɿɫɬɸ ɬɚ ɱɢɧɧɿɫɬɸ ɞɨ-
ɝɨɜɨɪɿɜ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɰɢɜɿɥɶɧɨʀ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚ-
ɥɶɧɨɫɬɿ ɚɜɬɨɜɥɚɫɧɢɤɿɜ; 

4) ɪɨɡɪɨɛɤɚ ɬɚ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɡɚɯɨɞɿɜ ɳɨɞɨ ɩɿɞɜɢ-
ɳɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɤɭɥɶɬɭɪɢ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

Ⱥɥɟ ɝɨɥɨɜɧɢɦ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦ ɞɟɪɠɚɜɢ ɩɨɜɢɧɧɨ ɫɬɚɬɢ 
ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɨɝɨ ɩɨɥɿɬɢɱɧɨɝɨ ɤɥɿɦɚɬɭ ɬɚ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɜɫɟɪɟɞɢɧɿ ɤɪɚʀɧɢ, ɬɚɤ ɿ ɜ ɦɿɠɧɚɪɨ-
ɞɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧɚɯ. Ʌɢɲɟ ɜ ɬɚɤɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ 
ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɢɯ ɡɚɞɚɱ ɡɧɚɱɧɨ ɩɪɢɫɤɨɪɢɬɶ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɞɚɧɨɝɨ 
ɜɢɞɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɧɚɲɿɣ ɤɪɚʀɧɿ, ɳɨ ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɫɩɪɢ-
ɹɬɢɦɟ ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɸ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɫɬɚɧɨɜɢɳɚ ɍɤɪɚʀɧɢ ɹɤ 
ɭɱɚɫɧɢɤɚ ɫɢɫɬɟɦɢ ɚɜɬɨɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ "Ɂɟɥɟɧɚ ɤɚɪɬɤɚ". 
Ɍɨɞɿ ɍɤɪɚʀɧɚ ɧɚɪɟɲɬɿ ɫɬɚɧɟ ɩɨɜɧɨɩɪɚɜɧɢɦ ɱɥɟɧɨɦ ɰɿɽʀ 
ɫɢɫɬɟɦɢ, ɳɨ ɫɩɪɢɹɬɢɦɟ ʀʀ ɡɛɥɢɠɟɧɧɸ ɜ ɩɚɪɬɧɟɪɫɶɤɢɯ 
ɫɬɨɫɭɧɤɚɯ ɡ ɤɪɚʀɧɚɦɢ ȯɜɪɨɫɨɸɡɭ. 
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ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɚɜɬɨɪ ɪɨɡɝɥɹɞɚɽ ɨɫɧɨɜɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɟɹɤɢɯ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚ ɞɨɫɥɿɞɠɭɽ ɨɫɧɨ-
ɜɧɿ ɭɦɨɜɢ ɞɚɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ. 

The author of article considers the programs of mortgage insurance of some foreign countries and researches the basic 
conditions of given programs. 

 

Ⱦɨɫɜɿɞ ɤɪɚʀɧ, ɳɨ ɦɚɸɬɶ ɪɨɡɜɢɧɟɧɿ ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɪɢɧɤɢ, 
ɫɜɿɞɱɢɬɶ: ɱɢɦ ɜɢɳɟ ɱɚɫɬɤɚ ɤɪɟɞɢɬɭ ɭ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɡɚɫɬɚɜɢ 

(LTV), ɬɢɦ ɛɿɥɶɲɢɣ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɢɡɢɤ ɛɚɧɤ ɛɟɪɟ ɧɚ ɫɟɛɟ. 
Ɂɪɨɫɬɚɽ ɪɢɡɢɤ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɡɜɟɪɧɟɧɧɹ ɫɬɹɝɧɟɧɧɹ 
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ɧɚ ɩɪɟɞɦɟɬ ɡɚɫɬɚɜɢ ɣ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɣɨɝɨ ɡ ɬɨɪɝɿɜ ɛɚɧɤɭ ɧɟ 
ɜɞɚɫɬɶɫɹ ɤɨɦɩɟɧɫɭɜɚɬɢ ɫɜɨʀ ɜɬɪɚɬɢ – ɜɢɬɪɚɬɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ 
ɡ ɡɜɟɪɧɟɧɧɹɦ ɫɬɹɝɧɟɧɧɹ, ɩɪɨɞɚɠɟɦ ɦɚɣɧɚ, ɿɧɲɿ ɜɢɬɪɚɬɢ, 
ɳɨ ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ ɭ ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɧɟɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠ-
ɧɿɫɬɸ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ, ɩɪɨɫɬɪɨɱɟɧɿ ɜɿɞɫɨɬɤɢ ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɭ, 
ɡɚɥɢɲɨɤ ɧɟɜɢɩɥɚɱɟɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ. 

ȼ ɨɫɬɚɧɧɿ ɞɟɫɹɬɢɥɿɬɬɹ ɭ ɫɜɿɬɿ ɫɬɚɽ ɭɫɟ ɛɿɥɶɲɟ ɤɪɟɞɢ-
ɬɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ, ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶɫɹ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɦ 
ɪɿɜɧɟɦ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɫɭɦɢ ɤɪɟɞɢɬɭ ɣ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɡɚɫɬɚɜɢ 
(ɩɨɧɚɞ 70 %). ɐɟ ɨɡɧɚɱɚɽ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɤɥɿɽɧɬɫɶɤɨʀ ɛɚɡɢ, 
ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɱɢɫɥɚ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɿ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɨɛ'ɽɦɿɜ 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɧɚɞɚɧɧɹ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɝɪɨɦɚɞɹɧɚɦ, ɹɤɿ, ɦɚɸɱɢ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿ ɞɥɹ ɩɨɝɚ-
ɲɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿ ɞɨɯɨɞɢ, ɧɟ ɦɚɸɬɶ ɧɚɝɪɨɦɚ-
ɞɠɟɧɶ ɞɥɹ ɜɧɟɫɟɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɝɨ ɛɚɧɤɚɦɢ ɩɟɪɜɿɫɧɨɝɨ 
ɜɧɟɫɤɭ. Ɂɛɿɥɶɲɭɸɱɢ ɫɭɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɜɚɪɬɨɫɬɿ 
ɡɚɫɬɚɜɢ, ɛɚɧɤɢ ɧɚɦɚɝɚɸɬɶɫɹ ɡɧɢɡɢɬɢ ɜɢɧɢɤɚɸɱɿ ɩɪɢ 
ɰɶɨɦɭ ɪɢɡɢɤɢ ɣ ɡɚɫɬɪɚɯɭɜɚɬɢ ɫɟɛɟ ɜɿɞ ɦɨɠɥɢɜɢɯ ɜɬɪɚɬ ɭ 
ɜɢɩɚɞɤɭ ɧɟɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɸ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ. Ɍɨɦɭ 
ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɡ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɦ ɪɿɜɧɟɦ LTV ɫɭɩɪɨɜɨ-
ɞɠɭɸɬɶɫɹ ɜɢɦɨɝɨɸ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

ɉɪɨɛɥɟɦɨɸ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿɩɨɬɟɱɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚ-
ɣɦɚɸɬɶɫɹ ɪɿɡɧɿ ɜɱɟɧɿ ɬɚ ɧɚɭɤɨɜɰɿ, ɫɟɪɟɞ ɧɢɯ ɦɨɠɧɚ ɜɢɞɿ-
ɥɢɬɢ ɬɚɤɢɯ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɞɨɫɥɿɞɧɢɤɿɜ ɹɤ: Ɋɚɣɦɨɧɞ Ⱦ., Ȼɟɡ-

ɮɚɦɿɥɶɧɚ Ʌ., Ɍɨɪɥɿɧ Ƚ., Ɏɭɪɦɚɧ ȼ., ɬɚ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ: Ɉɫɚ-
ɞɟɰɶ ɋ., Ƚɪɭɲɤɨ ȼ., ɉɿɤɭɫ Ɋ., ɬɨɳɨ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɹɞɭ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɤɪɚʀɧ, ɹɤ ɡ ɟɤɨɧɨɦɿɤɨɸ ɳɨ 
ɪɨɡɜɢɜɚɽɬɶɫɹ, ɬɚɤ ɿ ɡ ɞɨɛɪɟ ɪɨɡɜɢɧɟɧɨɸ ɟɤɨɧɨɦɿɤɨɸ, ɳɨ 
ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɦ ɪɨɡɪɨɛɥɸɜɚɱɚɦ ɠɢɬɥɨɜɨʀ ɩɨɥɿ-
ɬɢɤɢ ɤɪɚɳɟ ɩɨɡɧɚɣɨɦɢɬɢɫɹ ɡ ɪɨɛɨɬɨɸ ɰɿɽʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɣ 
ɜɢɪɿɲɢɬɢ, ɹɤɚ ɿɡ ɩɪɨɝɪɚɦ ɬɨɱɧɿɲɟ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ ʀɯɧɿɣ ɜɥɚɫ-
ɧɿɣ ɦɟɬɿ – ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɝɪɨɦɚɞɹɧ ɠɢɬɥɨɦ ɬɚ 
ɡɧɢɡɢɬɢ ɪɢɡɢɤɢ ɜɫɿɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. 

Ⱦɥɹ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɨʀ ɦɟɬɢ ɭ ɫɬɚɬɬɿ ɛɭɞɟ ɪɨɡ-
ɝɥɹɧɭɬɨ ɨɫɧɨɜɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɟ-
ɹɤɢɯ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚ ɜɢɫɜɿɬɥɟɧɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɭɦɨɜɢ ɞɚɧɢɯ 
ɩɪɨɝɪɚɦ. 

ɉɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ (ȱɋ), ɩɪɨ ɹɤɿ ɩɿɞɟ 
ɦɨɜɚ ɜ ɰɿɣ ɫɬɚɬɿ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ ɜ ɬɚɛɥ. 1. Ɉɞɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ 
ɦɚɸɬɶ ɛɿɥɶɲ ɧɿɠ ɩɿɜɜɿɤɨɜɭ ɿɫɬɨɪɿɸ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ (ɋɒȺ, Ɏɿɥɿɩ-
ɩɿɧɢ), ɿɧɲɿ ɧɟɳɨɞɚɜɧɨ ɧɚɛɭɥɢ ɱɢɧɧɨɫɬɿ (Ʌɢɬɜɚ, Ƚɨɧɤɨɧɝ, 
ȱɡɪɚʀɥɶ). ȼɨɧɢ ɬɚɤɨɠ ɩɨɦɿɬɧɨ ɜɿɞɪɿɡɧɹɸɬɶɫɹ ɨɞɧɚ ɜɿɞ ɨɞɧɨʀ 
ɩɨ ɬɢɩɚɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ: ɽ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɹɤɿ ɩɪɹɦɨ 
ɮɿɧɚɧɫɭɸɬɶɫɹ ɞɟɪɠɚɜɨɸ, ɿɧɲɿ ɞɿɸɬɶ ɚɛɨ ɹɤ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɿ 
ɧɟɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ, ɚɛɨ ɹɤ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɳɨ ɧɚɥɟ-
ɠɚɬɶ ɩɪɢɜɚɬɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɭ ɚɛɨ ɹɤɿ ɮɿɧɚɧɫɭɸɬɶɫɹ ɧɢɦɢ. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ぢëÜÇëí½í ：äÜöñôÖÜÇÜ ïöëíêÜçíÖÖ　 

 
とëí；Öí づ：¡ äÜôíö¡Ü ëñí¿：£íî：； ぱ：ÖíÖïÜçí ä：Ñöëó½¡í 

ɋɒȺ 1934 ɿ 1956 Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ ɣ ɩɪɢɜɚɬɧɚ 
Ʉɚɧɚɞɚ 1954 ɿ 1963 Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ ɣ ɩɪɢɜɚɬɧɚ 

Ⱥɜɫɬɪɚɥɿɹ ɣ ɇɨɜɚ Ɂɟɥɚɧɞɿɹ 1965 ɉɪɢɜɚɬɧɚ (ɤɨɥɢɫɶ ɞɟɪɠɚɜɧɚ) 
ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɹ ɇɚɩɟɪɟɞɨɞɧɿ 1970 ɉɪɢɜɚɬɧɚ 
ɉɿɜɞɟɧɧɚ Ⱥɮɪɢɤɚ 1989 ɇɇɈ / ɩɪɢɜɚɬɧɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 

ȱɡɪɚʀɥɶ 1998 ɉɪɢɜɚɬɧɚ 

Ƚɨɧɤɨɧɝ 1999 
ɉɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɨ, ɹɤɟ ɮɿɧɚɧɫɭɽɬɶɫɹ ɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ / ɩɪɢ-

ɜɚɬɧɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
Ɏɿɥɿɩɩɿɧɢ 1950 Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ 
Ʌɢɬɜɚ 1999 Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ 

ȱɧɞɿɸ, Ɇɟɤɫɢɤɚ, Ɍɚɣɜɚɧɶ ɍ ɫɬɚɞɿʀ ɪɨɡɪɨɛɤɢ Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ ɣ ɩɪɢɜɚɬɧɚ 

 
ɍ ɬɚɛɥ. 2. ɧɚɜɟɞɟɧɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɞɚɧɿ ɩɨ ɩɪɨɝɪɚɦɚɯ ɿɩɨɬɟ-

ɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɤɨɠɧɨʀ ɡ ɜɢɳɟɡɝɚɞɚɧɢɯ ɤɪɚʀɧ, ɭ ɬɨɦɭ 
ɱɢɫɥɿ ɞɚɧɿ ɩɪɨ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɳɨ ɛɟɪɭɬɶ ɭɱɚɫɬɶ ɭ 
ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɩɪɨ ɡɚɝɚɥɶɧɢɣ ɪɨɡɦɿɪ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, 

ɡɚɝɚɥɶɧɭ ɫɭɦɭ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɡɚɫɬɪɚ-
ɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɱɚɫɬɰɿ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟ-
ɞɢɬɿɜ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɿɣ ɫɭɦɿ ɜɢɞɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ. ɐɿ ɞɚɧɿ ɛɭɥɢ 
ɨɬɪɢɦɚɧɿ ɡ ɪɿɡɧɢɯ ɜɿɞɤɪɢɬɢɯ ɞɠɟɪɟɥ (ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ). 

 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  だïÖÜçÖ： êíëí¡öñëóïöó¡ó äëÜÇëí½ ：äÜöñôÖÜÇÜ ïöëíêÜçíÖÖ　 

 

とëí；Öí 
と：¿á¡：ïöá Üôíï-

Öó¡：ç 
げíÇí¿áÖóú 

ëÜ£½：ë ¡íä：öí¿Ü
でöëíêÜçí ïÜ½í äÜ 

£ÖÜç Ü¡¿íÑñÖó½ ¡ëñ-
ÑóöÖó½ ÑÜÇÜçÜëí½ 

と：¿á¡：ïöá ¡ëñÑóöÜ-
ë：ç, àÜ ïöëíêÜ0öá 
¡ëñÑóöÖ： ëó£ó¡ó 
äëó ：äÜöñôÖÜ½Ü 
¡ëñÑóöÜçíÖÖ： 

ぶíïö¡í £íïöëíêÜ-
çíÖóê ¡ëñÑóö：ç ç 
£íÇí¿áÖ：ú ïÜ½： çó-
ÑíÖóê ¡ëñÑóö：ç, % 

ɋɒȺ – ɩɪɢɜɚɬɧɟ ȱɋ 7 16 ɦɥɪɞ 337 ɦɥɪɞ Ɍɢɫɹɱɿ 13,4 % 
ɋɒȺ – ɞɟɪɠɚɜɧɟ 2 23 ɦɥɪɞ 187 ɦɥɪɞ Ɍɢɫɹɱɿ 7,5 % (ɎɀȺ) 
Ʉɚɧɚɞɚ 2 1,4 ɦɥɪɞ 42 ɦɥɪɞ 140 ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 50 % 
Ⱥɜɫɬɪɚɥɿɹ ɣ ɇɨɜɚ Ɂɟɥɚɧ-
ɞɿɹ 2 367 ɦɥɧ 60 ɦɥɪɞ 200 ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 40 % 
ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɹ ɧ/ɞ ɧ/ɞ ɧ/ɞ ɧ/ɞ ɧ/ɞ 
ɉɿɜɞɟɧɧɚ Ⱥɮɪɢɤɚ 1 25 ɦɥɧ 205 ɦɥɧ ɧ/ɞ ɧ/ɞ 
ȱɡɪɚʀɥɶ  1 11 ɦɥɧ 450 ɦɥɧ 8 11 % 
Ƚɨɧɤɨɧɝ  5 ɧ/ɞ 15 ɦɥɪɞ 40 ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 15 % 
Ɏɿɥɿɩɩɿɧɢ  1 109 ɦɥɧ 280 ɦɥɧ ɧ/ɞ ɧ/ɞ 
Ʌɢɬɜɚ  1 4,25 ɦɥɧ 30 ɦɥɧ 8 ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 33 % 
ɉɪɢɦɿɬɤɚ. ȼɫɿ ɫɭɦɢ ɩɨɤɚɡɚɧɿ ɜ ɞɨɥɚɪɚɯ ɋɒȺ. Ⱦɚɧɿ ɩɪɨ ɞɟɪɠɚɜɧɭ ɩɪɨɝɪɚɦɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɋɒȺ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ ɬɿɥɶɤɢ ɞɚɧɢɦɢ Ɏɨɧɞɭ 
ɜɡɚɽɦɧɨɝɨ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨʀ ɠɢɬɥɨɜɨʀ ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɰɿʀ (ɎɀȺ). ɍ ɤɪɚʀɧɿ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɳɟ ɨɞɧɚ ɞɟɪɠɚɜɧɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɩɪɨɝɪɚɦɚ Ⱥɫɨɰɿɚɰɿʀ ɜɟɬɟɪɚɧɿɜ ɜɿɣɧɢ (Ⱥȼ). Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɲɿɫɬɶ ɲɬɚɬɿɜ ɪɟɚɥɿɡɭɸɬɶ ɜɥɚɫɧɿ, ɧɟɜɟɥɢɤɿ ɩɨ ɦɚɫɲɬɚɛɭ ɩɪɨɝɪɚɦɢ 
ȱɋ. ɍ ɬɚɛɥɢɰɿ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɫɜɿɠɿ ɞɚɧɿ ɡ ɬɢɯ, ɳɨ ɛɭɥɢ ɜ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ (ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ ɡɚ 2003 ɪ.). ɉɨ Ʉɚɧɚɞɿ ɽ ɬɿɥɶɤɢ ɞɚɧɿ ɩɪɨ 
ɞɟɪɠɚɜɧɭ ɩɪɨɝɪɚɦɭ. 

 
ɋɟɪɟɞ ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɫɚɦɢɦɢ ɛɿɥɶɲɢɦɢ 

ɩɨ ɬɪɢɜɚɥɨɫɬɿ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɡɚ ɨɛɫɹɝɨɦ ɡɚɞɿɹɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɿ ɤɿɥɶ-
ɤɨɫɬɿ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɽ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɣ ɩɪɢɜɚɬɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱ-
ɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɋɒȺ. Ɉɞɧɚɤ, ɹɤ ɛɭɞɟ ɜɢɞɧɨ ɞɚɥɿ, ɭ 

ɤɨɠɧɿɣ ɩɪɨɝɪɚɦɿ ɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɨɡ-
ɝɥɹɧɭɬɢɯ ɧɚɦɢ ɤɪɚʀɧ ɽ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɨ ɤɨɪɢɫɧɚ ɞɥɹ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɹ, ɳɨ ɦɨɠɟ ɡɧɚɞɨɛɢɬɢɫɹ ɞɥɹ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɜɥɚɫ-
ɧɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 
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ɍ ɬɚɛɥ. 3 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɭɦɨɜɢ ɩɪɨɝɪɚɦ ɿɩɨ-
ɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɪɹɞɿ ɤɪɚʀɧ. 

əɤ ɩɨɤɚɡɭɽ ɩɪɚɤɬɢɤɚ, ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ ɤɪɚʀɧ, ɭɫɩɿɲɧɨ ɪɟɚɥɿ-
ɡɭɸɱɢ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ȱɋ, ɡɦɨɝɥɢ ɞɨɫɹɝɬɢ ɧɢɧɿɲɧɶɨɝɨ ɪɿɜɧɹ 
LTV ɬɿɥɶɤɢ ɿɡ ɱɚɫɨɦ, ɡɜɢɱɚɣɧɨ ɩɿɫɥɹ ɬɨɝɨ, ɹɤ ɭ ɧɢɯ ɧɚ-
ɝɪɨɦɚɞɢɜɫɹ ɞɨɫɬɚɬɧɿɣ ɞɨɫɜɿɞ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɚɧɞɟɪɚɣɬɢɧɝɭ 
ɣ ɨɰɿɧɤɢ ɪɢɡɢɤɿɜ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɡ ɛɿɥɶɲ ɧɢ-
ɡɶɤɢɦ LTV. ɉɪɢɤɥɚɞɿɜ ɬɨɦɭ ɛɟɡɥɿɱ. ɍ ɋɒȺ ɞɨ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɨɫɧɨɜɧɨʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɿɦɟɧɨɜɚɧɨʀ "Ɏɨɧɞ ɜɡɚɽɦ-

ɧɨɝɨ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨʀ ɠɢɬɥɨɜɨʀ 
ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɰɿʀ (ɎɀȺ)", ɩɪɢɫɬɭɩɢɥɢ ɜ ɱɚɫɢ ȼɟɥɢɤɨʀ ɞɟɩɪɟ-
ɫɿʀ ɜ 1930-ɿ ɪɨɤɢ. ɐɟ ɞɨɡɜɨɥɢɥɨ ɩɿɞɧɹɬɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ 
ɩɪɢɩɭɫɬɢɦɢɣ ɪɿɜɟɧɶ LTV ɞɨ 80 %, ɬɨɞɿ ɹɤ ɞɥɹ ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ ɨɪɿɽɧɬɢɪɨɦ ɫɥɭɠɢɜ ɤɨɧɫɟɪɜɚɬɢɜɧɢɣ ɩɨɤɚɡ-
ɧɢɤ, ɳɨ ɫɬɚɧɨɜɢɜ ɛɥɢɡɶɤɨ 67 %. ɍ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɪɨɤɢ ɦɚɤɫɢ-
ɦɚɥɶɧɨ ɩɪɢɩɭɫɬɢɦɢɣ ɪɿɜɟɧɶ LTV ɭ ɎɀȺ ɩɿɞɜɢɳɭɜɚɜɫɹ ɡ 
80 ɞɨ 90 %, ɡ 90 ɞɨ 95 %, ɡ 95 ɞɨ 97 %, ɚ ɨɫɬɚɧɧɿɦ ɱɚ-
ɫɨɦ ɞɨɫɹɝ 100 % [1, c.47-56]. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ 3. ば½Üçó äëÜÇëí½ ：äÜöñôÖÜÇÜ ïöëíêÜçíÖÖ　 

 

とëí；Öí ぜí¡ï. LTV, % 

げçóôíúÖóú ç：ÑïÜöÜ¡ 
äÜ¡ëóöö　 (çñ¿óôóÖí 
£íïöëíêÜçíÖóê ëó-

£ó¡：ç), % 

ぜí¡ï. ïöëÜ¡ ¡ëñ-
ÑóöÜ 

でäÜïÜßó çÖñïñÖÖ　 
ïöëíêÜçóê äëñ½：ú 

どóäÜç： ïöíç¡ó ïöëí-
êÜçóê äëñ½：ú 

ɋɒȺ – ɞɟɪɠɚɜɧɟ 
ȱɋ  

97-100  
100 ɭ ɎɀȺ, 25-50 ɜ 

Ⱥȼ  
30 ɪɨɤɿɜ  ɓɨɪɿɱɧɨ  

1,5 % ɫɩɨɱɚɬɤɭ, 
0,5 % ɳɨɪɿɱɧɨ ɩɪɢ 
ɩɪɨɞɨɜɠɟɧɧɿ ɞɨɝɨɜɨ-
ɪɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 

ɋɒȺ – ɩɪɢɜɚɬɧɟ ȱɋ  97-100  17-25  30 ɪɨɤɿɜ  ɓɨɦɿɫɹɰɹ, ɳɨɪɿɱɧɨ 
ɚɛɨ ɩɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 

0,3-1 % ɭ ɪɿɤ  

Ʉɚɧɚɞɚ – ɞɟɪɠɚɜɧɟ 
ȱɋ  

95 100 30 ɪɨɤɿɜ ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 1-3,75 % 

Ⱥɜɫɬɪɚɥɿɹ / ɇɨɜɚ 
Ɂɟɥɚɧɞɿɹ  

95 
100 ɜ Ⱥɜɫɬɪɚɥɿʀ, 20-
30 ɭ ɇɨɜɿɣ Ɂɟɥɚɧɞɿʀ 30 ɪɨɤɿɜ ɓɨɪɿɱɧɨ ɚɛɨ ɩɟɪɟɞɨ-

ɩɥɚɬɚ 
ȼɿɞ$ɿ30140ɞɨ 3,2 % 
ɩɟɪɟɞɨɩɥɚɬɢ 

ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɹ  100  Ɂɚ ɞɨɦɨɜɥɟɧɿɫɬɸ  30 ɪɨɤɿɜ  
ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ, ɞɨɞɚ-
ɽɬɶɫɹ ɞɨ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨʀ 

ɫɬɚɜɤɢ 
Ɂɚ ɞɨɦɨɜɥɟɧɿɫɬɸ  

ɉɿɜɞɟɧɧɚ Ⱥɮɪɢɤɚ  
ȼɿɞɫɭɬɧɿ ɨɩɭɛɥɿ-
ɤɨɜɚɧɿ ɞɚɧɿ 20  5 ɪɨɤɿɜ  ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ  2 %  

ȱɡɪɚʀɥɶ  90 20-30 20-25 ɪɨɤɿɜ ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 3-4 % 
Ƚɨɧɤɨɧɝ  90 10-25 25 ɪɨɤɿɜ ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 1,4-3,35 % 
Ɏɿɥɿɩɩɿɧɢ  70-100 85-100 30 ɪɨɤɿɜ ɓɨɪɿɱɧɨ 2-2,75 % 
Ʌɢɬɜɚ  95 100 25 ɪɨɤɿɜ ɉɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 2,8-4,4 % 

 
Ⱥɧɚɥɨɝɿɱɧɢɦ ɫɩɨɫɨɛɨɦ ɭ ɋɒȺ ɪɨɡɜɢɜɚɥɨɫɹ ɩɪɢɜɚɬ-

ɧɟ ɿɩɨɬɟɱɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ: ɜ 1950-ɿ ɪɨɤɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɢɣ 
ɪɿɜɟɧɶ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɬɚɧɨɜɢɜ 90 %, ɭ ɬɨɣ ɱɚɫ 
ɹɤ ɩɨ ɧɟɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɛɚɡɨɜɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ LTV 
ɛɭɜ ɧɚ ɪɿɜɧɿ 75-80 %. ɑɟɪɟɡ 15 ɪɨɤɿɜ ɪɿɜɟɧɶ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɜ ɩɪɢɜɚɬɧɨɦɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɛɭɜ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɣ ɞɨ 
95 %, ɳɟ 25 ɪɨɤɿɜ ɬɪɟɛɚ ɛɭɥɨ ɧɚ ɬɟ, ɳɨɛ ɩɿɞɧɹɬɢ ɪɿɜɟɧɶ 
LTV ɡ 95 ɞɨ 97 %, ɿ ɬɿɥɶɤɢ ɡɨɜɫɿɦ ɧɟɞɚɜɧɨ ɜɿɧ ɞɨɫɹɝ 
100 %. ɍ Ʉɚɧɚɞɿ ɣ Ⱥɜɫɬɪɚɥɿʀ/ɇɨɜɨʀ Ɂɟɥɚɧɞɿʀ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚ-
ɥɚɫɹ ɬɚ ɠ ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ [2, c.27-35]. 

əɤɳɨ ɦɢ ɡɜɟɪɧɟɦɨɫɹ ɞɨ ɛɿɥɶɲ ɩɿɡɧɿɯ ɩɪɨɝɪɚɦ, ɬɨ ɩɨ-
ɛɚɱɢɦɨ ɬɭ ɠ ɡɚɤɨɧɨɦɿɪɧɿɫɬɶ. ȼ ȱɡɪɚʀɥɿ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɡ'ɹɜɢɥɚɫɹ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɜ ɬɨɣ ɦɨɦɟɧɬ, ɤɨɥɢ ɛɚɡɨɜɟ 
ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ LTV ɩɨ ɧɟɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɫɬɚ-
ɧɨɜɢɜ 60 %, ɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɨɡɜɨɥɢɥɚ ɞɥɹ 
ɩɨɱɚɬɤɭ ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ ɣɨɝɨ ɞɨ 80 %. ɉɿɫɥɹ ɞɟɤɿɥɶɤɨɯ ɪɨɤɿɜ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɚɧɞɟɪɚɣɬɢɧɝɭ (ɚɥɟ ɧɟ ɜɢɩɥɚɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɶ) ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ LTV ɩɨ ɩɪɨɝɪɚɦɿ 
ɛɭɜ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɣ ɞɨ 90 %. ɉɪɢɛɥɢɡɧɨ ɬɚɤ ɫɚɦɨ ɪɨɡɜɢɜɚ-
ɥɚɫɹ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɣ ɭ Ƚɨɧɤɨɧɝɭ, ɞɟ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɩɟɪɲɢɯ ɞɟɤɿɥɶ-
ɤɨɯ ɪɨɤɿɜ ɩɿɫɥɹ ɩɨɱɚɬɤɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ 1999 ɪ. ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ LTV ɩɨ ɡɚ-
ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɛɭɜ ɧɚ ɪɿɜɧɿ 85 %. ɇɟɳɨɞɚɜɧɨ ɜɿɧ 
ɬɚɤɨɠ ɛɭɜ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɣ ɞɨ 90 %. 

ɇɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɩɨɱɚɬɤɨɜɟ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɫɭɦɢ ɤɪɟɞɢɬɭ 
ɣ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɡɚɫɬɚɜɢ ɞɨɜɟɥɨ ɫɜɨɸ ɡɞɚɬɧɿɫɬɶ ɫɥɭɠɢɬɢ ɨɫ-
ɧɨɜɧɢɦ ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɨɦ ɿɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢ-
ɤɨɦ ɫɜɨʀɯ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ (ɡɚ ɨɞɧɢɦ 
ɜɢɤɥɸɱɟɧɧɹɦ, ɩɪɨ ɹɤɟ ɦɨɜɚ ɣɬɢɦɟ ɧɢɠɱɟ), ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɫɬɚɜɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɡ LTV ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹ-
ɽɬɶɫɹ ɰɿɥɤɨɦ ɪɨɡɭɦɧɢɦ. Ⱦɨɫɜɿɞ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɩɨɤɚɡɚɜ, ɳɨ 
ɩɪɢ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɿ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɩɪɢɩɭɫɬɢɦɨɝɨ ɪɿɜɧɹ LTV 
ɩɨ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɨɜɿɣ ɫɬɚɞɿʀ ɜɚɪɬɨ 
ɨɪɿɽɧɬɭɜɚɬɢɫɹ ɧɚ ɫɟɪɟɞɧɿɣ ɩɨ ɤɪɚʀɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤ LTV ɩɨ 
ɧɟɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɿ ɜɢɡɧɚɱɚɬɢ ɣɨɝɨ ɧɚ ɪɿɜɧɿ 
ɬɪɨɯɢ ɜɢɳɟ ɡɚ ɫɟɪɟɞɧɽ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɚɠɥɢɜɨ ɧɚɞɦɿɪɧɨ 

ɧɟ ɡɚɜɢɳɭɜɚɬɢ ɩɪɢɩɭɫɬɢɦɢɣ ɪɿɜɟɧɶ LTV ɞɥɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ 
ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ ʀʀ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ. 

ɓɟ ɨɞɧɟ ɜɚɠɥɢɜɟ ɪɿɲɟɧɧɹ, ɹɤɟ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɩɪɢɣɧɹɬɢ 
ɜɠɟ ɧɚ ɩɟɪɲɢɯ ɟɬɚɩɚɯ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɱɚɫɬɤɢ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɫɭɦɢ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɳɨ ɛɭɞɟ 
ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɚ ɜɿɞ ɡɛɢɬɤɿɜ. ɇɟɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɧɚ ɩɟ-
ɪɲɢɣ ɩɨɝɥɹɞ ɡɞɚɽɬɶɫɹ ɰɿɥɤɨɦ ɥɨɝɿɱɧɢɦ ɿ ɩɪɢɪɨɞɧɢɦ ɧɚ-
ɞɚɬɢ 100 %-ɟ ɫɬɪɚɯɨɜɟ ɩɨɤɪɢɬɬɹ (ɳɨ, ɛɟɡ ɫɭɦɧɿɜɭ, ɜɢ-
ɤɥɢɱɟ ɩɨɜɧɟ ɫɯɜɚɥɟɧɧɹ ɡ ɛɨɤɭ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ ɿ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ), 
ɿɫɧɭɽ ɪɹɞ ɰɿɥɤɨɦ ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɢɯ ɩɪɢɱɢɧ ɳɨɛ ɩɟɪɟɞɛɚɱɢ-
ɬɢ ɜ ɩɪɨɝɪɚɦɿ ȱɋ ɫɬɪɚɯɨɜɟ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɦɟɧɲ 100 %. ȼ ɨɫ-
ɧɨɜɧɨɦɭ ɰɟ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨ ɡ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɡɦɭɫɢɬɢ ɩɟɪɜɿɫɧɨ-
ɝɨ ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ ɩɪɢɣɧɹɬɢ ɧɚ ɫɟɛɟ ɱɚɫɬɢɧɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢ-
ɤɿɜ, ɧɚɫɚɦɩɟɪɟɞ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɫɚɦɟ ɜɿɧ ɦɨɠɟ ɳɨɧɚɣɤɪɚɳɟ 
ɤɨɧɬɪɨɥɸɜɚɬɢ ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɹɤ ɭ ɯɨɞɿ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɩɟɪɜɿɫɧɨɝɨ ɚɧɞɟɪɚɣɬɢɧɝɭ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɬɚɤ ɿ ɜ 
ɯɨɞɿ ɣɨɝɨ ɧɚɫɬɭɩɧɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɣ ɡɛɨɪɭ ɩɥɚɬɟɠɿɜ. 
Ɂ ɬɚɛɥ.3 ɜɢɞɧɨ, ɳɨ ɛɿɥɶɲɚ ɱɚɫɬɢɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ, ɳɨ ɮɿ-
ɧɚɧɫɭɸɬɶ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɪɿɡɧɢɯ 
ɤɪɚʀɧɚɯ, ɛɭɞɶ ɬɨ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɨɪɝɚɧɢ ɚɛɨ ɩɪɢɜɚɬɧɿ ɿɧɜɟɫɬɨ-
ɪɢ, ɡɜɨɥɿɥɢ ɡɚɩɪɨɩɨɧɭɜɚɬɢ ɛɿɥɶɲ ɧɢɡɶɤɟ, ɱɢɦ 100 %, 
ɫɬɪɚɯɨɜɟ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

Ɍɪɟɬɿɦ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɦɨɦɟɧɬɨɦ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨ-
ɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɹɤ ɫɥɿɞɭɽ ɡ ɬɿɽʀ ɠ ɬɚɛɥɢɰɿ, ɽ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɦɟɬɨɞɭ ɡɛɨɪɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ (ɬɚɪɢɮɭ). ȱɫɧɭ-
ɸɬɶ ɪɿɡɧɿ ɫɯɟɦɢ ɡɛɨɪɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ: ɩɟɪɟɞɨɩɥɚɬɚ 
(ɨɞɧɨɪɚɡɨɜɢɣ ɩɥɚɬɿɠ), ɳɨɪɿɱɧɿ ɣ ɳɨɦɿɫɹɱɧɿ ɩɥɚɬɟɠɿ (ɳɨ-
ɦɿɫɹɱɧɢɣ ɝɪɚɮɿɤ ɫɬɚɜ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢɫɹ ɡɨɜɫɿɦ ɧɟɳɨ-
ɞɚɜɧɨ, ɿ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ ɬɿɥɶɤɢ ɜ ɋɒȺ). Ɂ ɩɨɝɥɹɞɭ ɩɪɨɫɬɨɬɢ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ, ɛɿɥɶɲɨʀ ɞɨɫɬɭɩɧɨɫɬɿ ɣ ɡɪɭɱɧɨɫɬɿ ɞɥɹ ɤɥɿɽɧ-
ɬɿɜ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɨɩɬɢɦɿɡɚɰɿʀ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦ ɮɨɧɞɨɦ 
ɛɿɥɶɲ ɩɪɢɜɚɛɥɢɜɨɸ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɜɢɝɥɹɞɚɽ ɫɯɟɦɚ ɩɟɪɟɞɨ-
ɩɥɚɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ. ȼɨɧɚ ɩɪɢɜɚɛɥɢɜɚ, ɡɨɤɪɟɦɚ, 
ɬɨɦɭ, ɳɨ ɜ ɬɚɤɢɣ ɫɩɨɫɿɛ ɜɫɸ ɫɭɦɭ ɜɧɟɫɤɭ ɦɨɠɧɚ "ɩɪɨɮɿ-
ɧɚɧɫɭɜɚɬɢ" ɜɿɞɪɚɡɭ, ɜɤɥɸɱɢɜɲɢ ʀʀ ɜ ɩɨɱɚɬɤɨɜɢɣ ɛɚɥɚɧɫ 
ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɱɨɝɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤ ɨɞɟɪɠɭɽ ɦɨ-
ɠɥɢɜɿɫɬɶ ɩɪɢɣɧɹɬɢ ɧɚ ɫɟɛɟ ɜɢɞɚɬɤɢ ɧɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɚ 



ǳǸǼǻǼǺǥǸǮ. 105/2008 ~ 49 ~ 

 

ɜɟɫɶ ɫɬɪɨɤ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɮɨɧɞ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɨɞɟɪ-
ɠɭɽ ɝɚɪɧɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɩɿɞɬɪɢɦɤɭ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɧɚɞ-
ɯɨɞɠɟɧɶ ɭɠɟ ɧɚ ɟɬɚɩɿ ɫɜɨɝɨ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ. 

Ɍɚɤɨɠ ɲɢɪɨɤɨ ɩɨɲɢɪɟɧɚ ɣ ɰɿɥɤɨɦ ɪɟɚɥɶɧɚ ɞɥɹ ɜɬɿ-
ɥɟɧɧɹ ɫɯɟɦɚ ɳɨɪɿɱɧɢɯ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ, ɹɤɿ 
ɦɨɠɭɬɶ ɫɩɥɚɱɭɜɚɬɢɫɹ ɨɤɪɟɦɨ ɣ ɭ ɫɤɥɚɞɿ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨʀ ɫɬɚ-
ɜɤɢ ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɭ. ɋɬɚɜɤɢ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ 
ɡɜɢɱɚɣɧɨ ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɸɬɶɫɹ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɫɭɦɢ 
ɤɪɟɞɢɬɭ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɪɨɡɦɿɪɭ ɣɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɩɨɤɪɢɬ-
ɬɹ. ɋɬɚɜɤɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɦɨɠɭɬɶ ɫɢɥɶɧɨ ɜɚɪɿɸɜɚɬɢ-
ɫɹ ɹɤ ɭ ɦɟɠɚɯ ɨɞɧɿɽʀ ɤɪɚʀɧɢ, ɬɚɤ ɿ ɜ ɦɟɠɚɯ ɞɟɤɿɥɶɤɨɯ ɤɪɚ-
ʀɧ, ɧɚ ɳɨ ɜɤɚɡɭɸɬɶ ɞɚɧɿ ɬɚɛɥɢɰɿ. 

Ɋɨɡɝɥɹɧɭɬɿ ɤɪɚʀɧɢ ɦɚɸɬɶ ɛɚɝɚɬɨ ɪɿɡɧɢɰɶ ɿ ɡ ɩɨɝɥɹɞɭ 
ɫɨɰɿɚɥɶɧɨʀ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ ɫɜɨʀɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ. ɉɪɢɜɚɬɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɳɨ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɿɩɨɬɟɱɧɢɦ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ, ɡɜɢɱɚɣɧɨ ɧɟ ɩɪɚɝɧɭɬɶ ɨɛɦɟɠɢɬɢ ɚɛɨ ɨɪɿ-
ɽɧɬɭɜɚɬɢ ɫɜɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɬɿɥɶɤɢ ɧɚ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɤɥɿɽɧ-
ɬɿɜ ɡ ɛɿɥɶɲ ɧɢɡɶɤɢɦɢ ɞɨɯɨɞɚɦɢ ɚɛɨ ɿɧɲɿ ɨɫɨɛɥɢɜɿ ɤɚɬɟ-
ɝɨɪɿʀ. ɍ ɰɶɨɦɭ ʀɯɧɹ ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɶ ɜɿɞ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ 
ȱɋ. ɍ ɋɒȺ ɨɫɧɨɜɧɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɎɀȺ ɡɚ ɡɚɤɨɧɨɦ ɧɟ ɦɨɠɟ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɧɿɹɤɿ ɦɟɯɚɧɿ-
ɡɦɢ ɫɭɛɫɢɞɭɜɚɧɧɹ. ɍ ɬɨɣ ɠɟ ɱɚɫ ɭ ɰɿɣ ɩɪɨɝɪɚɦɿ ɜɫɬɚɧɨɜ-
ɥɸɸɬɶɫɹ ɩɟɜɧɿ ɨɛɦɟɠɟɧɧɹ ɧɚ ɤɪɟɞɢɬɢ ɳɨ ɫɬɪɚɯɭɸɬɶɫɹ, 
ɳɨ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɤɪɚɳɿ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɠɢɬɥɚ ɫɟɪɟ-
ɞɧɶɨɝɨ, ɚ ɧɟ ɟɥɿɬɧɨɝɨ ɤɥɚɫɭ. ɉɪɨɬɹɝɨɦ ɭɫɶɨɝɨ ɩɟɪɿɨɞɭ 
ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɡɚ ɜɢɧɹɬɤɨɦ ɬɟɩɟɪɿɲɧɶɨɝɨ ɱɚɫɭ, 
ɞɨ ɜɫɿɯ ɜɢɞɿɜ ɤɪɟɞɢɬɿɜ, ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɦ ɩɨ ɩɪɨɝɪɚɦɿ ɎɀȺ, 
ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚɥɚɫɹ ɽɞɢɧɚ ɫɬɚɜɤɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɜɧɟɫɤɭ, ɳɨ 
ɧɟ ɡɚɥɟɠɚɥɚ ɧɿ ɜɿɞ ɪɨɡɦɿɪɭ LTV, ɧɿ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ 
ɪɢɡɢɤɭ. ɍ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɜɢɧɢɤɚɥɨ ɩɟɪɟɯɪɟɫɧɟ ɫɭɛɫɢɞɭɜɚɧ-
ɧɹ, ɤɨɥɢ ɧɚɞɥɢɲɤɨɜɢɣ ɞɨɯɿɞ ɜɿɞ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ, ɜɢ-
ɩɥɚɱɭɜɚɧɢɯ ɩɨ ɦɚɥɨɪɢɡɢɤɨɜɢɦ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ-
ɦɢ ɿɡ ɫɟɪɟɞɧɿɦ ɪɿɜɧɟɦ ɞɨɯɨɞɿɜ, ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɜɫɹ ɞɥɹ 
ɫɭɛɫɢɞɭɜɚɧɧɹ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɢɫɨɤɨɪɢɡɢɤɨɜɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ, ɳɨ ɜɢɞɚɜɚɥɢɫɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚɦ ɡ ɧɢɡɶɤɢɦ ɪɿɜ-
ɧɟɦ ɞɨɯɨɞɿɜ [3, c.9-12]. 

Ɇɟɧɲ ɦɚɫɲɬɚɛɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɎɀȺ, ɧɚɰɿɥɟɧɿ ɧɚ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ "ɨɫɨɛɥɢɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ", ɦɚɥɢ ɧɚ ɦɟɬɿ ɞɨɩɨɦɨɝɬɢ 
ɝɪɨɦɚɞɹɧɚɦ ɡ ɧɢɡɶɤɢɦɢ ɞɨɯɨɞɚɦɢ ɩɪɢɞɛɚɬɢ ɫɭɛɫɢɞɨɜɚ-
ɧɟ ɠɢɬɥɨ. ɐɿ ɛɿɥɶɲɨɸ ɦɿɪɨɸ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɿ ɩɪɨ-
ɝɪɚɦɢ ɧɟ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɥɢ ɫɩɥɚɬɢ ɚɤɬɭɚɪɧɨ ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɢɯ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ. Ɉɞɧɚɤ ɿɫɬɨɪɿɹ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɰɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ 
ɞɟɦɨɧɫɬɪɭɽ ɣ ɧɟɫɩɪɢɹɬɥɢɜɢɣ ɞɨɫɜɿɞ ɜɢɩɥɚɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɶ, ɳɨ ɩɪɢɜɨɞɢɥɢ ɞɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɡɜɟɪɬɚɬɢ-
ɫɹ ɜ Ʉɚɡɧɚɱɟɣɫɬɜɨ ɋɒȺ ɿɡ ɩɪɨɯɚɧɧɹɦ ɩɪɨ ɜɢɞɿɥɟɧɧɹ 
ɩɪɨɝɪɚɦɿ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ. 

Ⱦɟɪɠɚɜɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿɧɲɢɯ 
ɤɪɚʀɧ ɧɨɫɹɬɶ ɛɿɥɶɲ ɱɿɬɤɨ ɩɨɡɧɚɱɟɧɢɣ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɯɚɪɚɤ-
ɬɟɪ. ɇɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɮɿɥɿɩɩɿɧɫɶɤɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɫɬɹɝɧɟɧɧɹ ɦɟɧɲɢɯ ɩɨ ɪɨɡɦɿɪɭ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɩɪɢ ɧɚɞɚɧɧɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ 
ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɚɛɨ ɧɟɞɨɪɨɝɨɝɨ ɠɢɬɥɚ ɣ ɛɿɥɶɲɢɯ ɩɨ ɪɨɡɦɿɪɭ 
ɜɧɟɫɤɿɜ ɩɪɢ ɧɚɞɚɧɧɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɠɢɬɥɚ ɩɨ 
ɫɟɪɟɞɧɿɣ ɚɛɨ ɜɢɫɨɤɿɣ ɪɢɧɤɨɜɿɣ ɜɚɪɬɨɫɬɿ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɩɪɢ 

ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɣ ɧɟɞɨ-
ɪɨɝɨɝɨ ɠɢɬɥɚ ɞɥɹ ɧɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜɥɸɸɬɶɫɹ ɛɿɥɶɲ ɲɢɪɨɤɿ 
ɝɚɪɚɧɬɿɣɧɿ ɭɦɨɜɢ ɣ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ LTV ɭ ɩɨɪɿɜ-
ɧɹɧɧɿ ɿɡ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ, ɧɚɞɚɜɚɧɢɦɢ ɧɚ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɠɢɬɥɚ 
ɫɟɪɟɞɧɶɨʀ ɰɿɧɨɜɨʀ ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ. 

ɉɿɜɞɟɧɧɨɚɮɪɢɤɚɧɫɶɤɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ȱɋ ɬɚɤɨɠ ɨɪɿɽɧɬɨɜɚ-
ɧɚ ɧɚ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ ɡɚɜɞɚɧɶ. ɉɿɞ ʀʀ ɞɿɸ ɩɿɞɩɚ-
ɞɚɸɬɶ ɬɿɥɶɤɢ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ, ɱɢʀ ɞɨɯɨɞɢ ɧɟ ɩɟɪɟɜɢɳɭɸɬɶ 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ, ɞɭɠɟ ɫɤɪɨɦɧɢɯ ɪɨɡɦɿɪɿɜ. Ɋɨɡɦɿɪ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɬɚɤɨɠ ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɪɿɜɧɿ, ɳɨ ɧɢɠɱɟ 
ɬɨɝɨ, ɧɿɠ ɩɨɬɪɿɛɧɨ ɞɥɹ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɜɫɿɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ 
ɿ ɜɢɩɥɚɱɭɜɚɧɢɯ ɫɭɦ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɧɹ. 

ɓɟ ɨɞɢɧ ɜɢɞ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɨɝɨ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɧɚ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɬɢ ɜ Ʌɢɬɜɿ. Ɍɭɬ ɞɟɪɠɚɜɧɚ 
ɩɪɨɝɪɚɦɚ ȱɋ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɽ ɞɨɫɢɬɶ ɲɢɪɨɤɟ ɤɨɥɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶ-
ɧɢɤɿɜ, ɚ ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɜɚɧɿ ɧɟɸ ɫɬɚɜɤɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ 
ɞɨɫɢɬɶ ɜɢɫɨɤɿ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɩɪɨɝɪɚɦɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɬɚɛɿ-
ɥɶɧɿɫɬɶ. ɍ ɬɨɣ ɠɟ ɱɚɫ ɛɿɥɹ ɩɨɥɨɜɢɧɢ ɜɫɿɯ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ, 
ɳɨ ɛɟɪɭɬɶ ɭɱɚɫɬɶ ɭ ɰɿɣ ɩɪɨɝɪɚɦɿ, ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ ɞɨ ɝɪɭɩɢ 
ɨɫɿɛ ɡ ɨɫɨɛɥɢɜɢɦɢ ɩɨɬɪɟɛɚɦɢ (ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɝɪɨɦɚɞɹɧɢ, 
ɳɨ ɩɪɨɠɢɜɚɸɬɶ ɭ ɫɬɚɪɨɦɭ ɠɢɬɥɿ), ɞɥɹ ɹɤɢɯ ɪɨɡɦɿɪ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɡɧɚɱɧɨ ɡɦɟɧɲɭɽɬɶɫɹ [4, c.4-8]. 

Ɂ ɜɢɳɟɜɢɤɥɚɞɟɧɨɝɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɞɨɫɜɿɞɭ ɿɩɨɬɟɱɧɨ-
ɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɜɢɫɧɨɜɤɢ. 

1. ɇɟɦɨɠɥɢɜɨ ɜɢɡɧɚɱɢɬɢ, ɧɚɫɤɿɥɶɤɢ ɭɫɩɿɲɧɨɸ ɚɛɨ 
ɧɟɭɫɩɿɲɧɨʀ ɛɭɞɟ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɞɨɬɢ 
ɩɨɤɢ ɜɨɧɚ ɧɟ ɡɿɬɤɧɟɬɶɫɹ ɿɡ ɫɟɪɣɨɡɧɢɦ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦ ɫɩɚ-
ɞɨɦ ɿ ɧɟ ɩɟɪɟɠɢɜɟ ɰɟɣ ɩɟɪɿɨɞ. 

2. ɑɢɦ ɬɨɱɧɿɲɚ ɩɪɨɝɪɚɦɚ ȱɋ ɜɢɤɨɧɭɽ ɫɜɨɽ ɨɫɧɨɜɧɟ 
ɡɚɜɞɚɧɧɹ – ɫɩɪɢɹɬɢ ɝɪɨɦɚɞɹɧɚɦ ɭ ɩɪɢɞɛɚɧɧɿ ɠɢɬɥɚ 
(ɬɨɛɬɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɬɢ ɤɪɟɞɢɬɢ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɿ ɠɢɬɥɨɜɨɸ ɧɟ-
ɪɭɯɨɦɿɫɬɸ), ɬɢɦ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɲɟ ɜɨɧɚ ɛɭɞɟ ɩɪɚɰɸɜɚɬɢ ɜ 
ɩɟɪɿɨɞɢ ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ. 

3. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɿɩɨɬɟɱɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɨɜɢɧɧɟ ɫɬɢɦɭ-
ɥɸɜɚɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ ɞɨ ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɡ ɜɢɫɨɤɢɦ LTV, 
ɞɭɠɟ ɜɚɠɥɢɜɨ ɜɢɜɚɠɟɧɨ ɜɢɪɿɲɢɬɢ, ɹɤɢɣ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɢɣ 
ɪɿɜɟɧɶ LTV ɜɜɚɠɚɬɢ ɩɪɢɣɧɹɬɧɢɦ ɹɤ ɞɥɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ, ɬɚɤ ɿ 
ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ. ɇɟ ɫɥɿɞ ɩɪɚɝɧɭɬɢ ɞɨ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ 
ɧɚɞɦɿɪɧɨ ɜɢɫɨɤɨɝɨ ɪɿɜɧɹ LTV ɿ ɩɟɪɟɤɥɚɞɚɧɧɸ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɭ ɤɨɦɩɚɧɿɸ ɧɟɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨ ɜɟɥɢɤɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

4. ɍɪɹɞɭ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɭ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜ-
ɱɭ ɛɚɡɭ ɹɤ ɞɥɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɬɚɤ ɿ ɞɥɹ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɳɨ ɞɨɡɜɨɥɹɥɚ ɛ ɩɨɩɟɪɟɞɠɚɬɢ 
ɧɟɜɿɪɧɿ ɪɿɲɟɧɧɹ ɜ ɫɮɟɪɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɣ ɫɬɜɨɪɸ-
ɜɚɥɚ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɣ ɛɚɥɚɧɫ ɦɿɠ ɧɚɞɚɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ ɡ ɜɢ-
ɫɨɤɢɦ LTV ɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɹɦɢ ʀɯɧɶɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 
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ǿǽǥǰǽǾǮȄȍ ǵ ǸǼǺǽǮǻǥȍǺǶ ǵ ȁǽǾǮǰǹǥǻǻȍ ǮǸȀǶǰǮǺǶ 

ȍǸ ǥǻǰǳǿȀǶȄǥǷǻǮ ǲǥȍǹȊǻǥǿȀȊ ǿȀǾǮȃǼǰǶȃ ǸǼǺǽǮǻǥǷ 

 
ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɚɧɚɥɿɡɭɽɬɶɫɹ 

ɨɞɢɧ ɿɡ ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɲɥɹɯɨɦ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɡ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧ-
ɧɸ ɚɤɬɢɜɚɦɢ. 

The article explores the peculiarities of investment activity of local insurance companies there is analyze of one of the option 
using the investment opportunities of insurance companies in the way of cooperation with assets management companies. 

 
ɉɪɨɬɹɝɨɦ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɪɨɤɿɜ ɪɢɧɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɍɤɪɚ-

ʀɧɢ ɞɟɦɨɧɫɬɪɭɽ ɲɜɢɞɤɿ ɬɟɦɩɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ-
ɛɭɜɚɽ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲɨʀ ɩɨɩɭɥɹɪɧɨɫɬɿ ɹɤ ɫɟɪɟɞ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɬɚɤ ɿ 
ɫɟɪɟɞ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɪɿɡɧɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ. Ɉɞɧɢɦ ɿɡ ɫɜɿɞɱɟɧɧɹɦ 

ɰɶɨɝɨ ɽ ɨɛɫɹɝɢ ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɜɫɿɦɚ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ. Ɍɚɤ, ɡ 2002 ɪɨɤɭ ɩɨ 2004 ɨɛɫɹɝɢ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɡɛɿɥɶɲɢɥɢɫɹ ɡ 4442,1 ɦɥɧ. ɝɪɧ. ɞɨ 
19431,4 ɦɥɧ. ɝɪɧ. (ɛɿɥɶɲ ɧɿɠ ɭ 4 ɪɚɡɢ). ɍ 2005 ɪɨɰɿ ɨɛɫɹɝɢ 
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