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ɜɚɬɧɨ ɜɪɚɯɭɜɚɬɢ ɨɫɨɛɢɫɬɢɣ ɜɤɥɚɞ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɨʀ ɨɫɨɛɢ ɿ 
ɜɢɩɥɚɱɭɜɚɬɢ ʀɣ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɣ ɬɚɤɨɦɭ ɜɤɥɚɞɭ ɪɨɡɦɿɪ ɩɟɧɫɿʀ. 
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Ⱥɧɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ ɮɚɤɬɨɪɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɹɤɟ ɽ ɞɿɽɜɢɦ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧ-

ɬɨɦ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ. 
The factors influencing the development of non-proportional reinsurance in Ukraine are being analyzed which are the efficient 

tool for assuring the financial stability of an insurance company. 

 
ɉɪɚɤɬɢɱɧɨ ɭɫɿ ɜɢɞɢ ɥɸɞɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɧɟɦɨɠɥɢɜɿ 

ɛɟɡ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɤɨɬɪɿ ɩɪɢɫɭɬɧɿ ɜ ɭɫɿɯ ɫɮɟɪɚɯ ɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɫɬɜɚ. ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɚɝɨɦɢɦ ɿɧ-
ɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɰɢɦɢ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɫɬɚɽ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɹ ɦɚɣɧɚ, ɠɢɬɬɹ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ. Ⱥɥɟ ɡɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɧɢ-
ɦɢ ɞɚɧɢɦɢ ɍɤɪɚʀɧɚ ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ ɧɚ ɟɬɚɩɿ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɿ ɫɟɪɣɨɡɧɨ 
ɜɿɞɫɬɚɽ ɜɿɞ ɫɜɨʀɯ ɫɭɫɿɞɿɜ Ɋɨɫɿʀ ɬɚ ɉɨɥɶɳɿ ɡɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ 
ɨɛɫɹɝɭ ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɧɚ ɨɞɧɭ ɥɸɞɢɧɭ. Ɉɞ-
ɧɚ ɡ ɩɪɢɱɢɧ ɰɶɨɝɨ ɜɿɞɫɬɚɜɚɧɧɹ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɚ ɡ ɧɟɞɨɜɿɪɨɸ 
ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɞɨ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. ȼɨɞɧɨ-
ɱɚɫ, ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɢ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɪɢɡɢɤɿɜ 
ɫɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ. ɉɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿ ɡɨɤɪɟ-
ɦɚ ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɧɚɞɚɽ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɡɚɯɢɫɬɢ-
ɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɜɿɞ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

Ɂɚ ɞɭɦɤɨɸ ȼɨɥɨɲɢɧɨʀ Ⱥ.ɉ. ɫɶɨɝɨɞɧɿ, ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡ ɡɚ-
ɯɿɞɧɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ, ɞɟ ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟ-
ɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɫɹɝɚɽ 40 %, ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɰɟɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɫɤɥɚ-
ɞɚɽ ɜɫɶɨɝɨ 13 %[1, c.35]. Ɉɬɠɟ, ɿɫɧɭɽ ɩɟɜɧɢɣ ɪɨɡɪɢɜ ɦɿɠ 
ɨɱɿɤɭɜɚɧɧɹɦɢ, ɿɧɬɟɪɟɫɚɦɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɤɿɜ ɬɚ ɦɨɠɥɢɜɨ-
ɫɬɹɦɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɿ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɡ ɩɪɢɜɨɞɭ ɮɭɧɤɰɿɨ-
ɧɭɜɚɧɧɹ ɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ ɧɚɞɿɣɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦ-
ɩɚɧɿɣ ɿɡ ɚɞɟɤɜɚɬɧɢɦ ɩɨɤɪɢɬɬɹɦ ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɚɦɟ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ 
ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɡɚɝɚɥɿ, ɬɚ ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ 
ɡɨɤɪɟɦɚ. ɐɿ ɫɤɥɚɞɧɨɫɬɿ, ɜɢɤɥɢɤɚɧɿ ɩɪɨɬɢɪɿɱɱɹɦ ɦɿɠ ɝɚ-
ɥɶɦɭɸɱɢɦɢ ɿ ɫɩɨɧɭɤɚɥɶɧɢɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɨɡ-
ɜɢɬɨɤ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿ 
ɨɛɭɦɨɜɥɸɽ ɚɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ ɬɚ ɩɪɚɤɬɢɱɧɭ ɡɧɚɱɢɦɿɫɬɶ ɞɨɫɥɿ-
ɞɠɭɜɚɧɢɯ ɩɢɬɚɧɶ. 

ɇɟɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɨɤɪɟɦɿ ɩɢɬɚɧɧɹ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɜɡɚɝɚɥɿ, ɬɚ ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɡɨɤɪɟɦɚ, ɜ 
ɫɜɨʀɯ ɩɪɚɰɹɯ ɞɨɫɢɬɶ ɪɟɬɟɥɶɧɨ ɪɨɡɝɥɹɞɚɥɢ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɿ ɜɱɟ-
ɧɿ: Ɇ.ȼ.Ɇɧɢɯ, ȼ.Ⱦ. Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱ, Ɍ.ȼ.Ɍɚɬɚɪɿɧɚ, ɬɚ ɪɨɫɿɣɫɶɤɿ 
ɜɱɟɧɿ: ȱ.Ɍ. Ȼɚɥɚɛɚɧɨɜ, ȼ.ȼ. ɒɚɯɨɜ, Ɍ.Ⱥ. Ɏɟɞɨɪɨɜɚ, 
Ʉ.ȯ. Ɍɭɪɛɿɧɚ, Ɋ.Ɍ. ɘɥɞɚɲɟɜ, ɬɚ ɡɚɪɭɛɿɠɧɿ ɜɱɟɧɿ: Ʉ. ɉɮɚɣ-
ɮɟɪ, ɉ.Ɇɸɥɥɟɪ, ɪɚɤɭɪɫ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɹ ɹɤ ɫɢɫɬɟɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɬɚ 
ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɳɨ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ʀʀ ɭɫɬɚɥɟɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɨɤɪɿɦ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨʀ ɩɪɚɰɿ ȯɦɟɥɶɹɧɨɜɨʀ ȯ.Ȼ. ɧɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ ɪɨɫɿɣɫɶ-
ɤɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɦɚɣɠɟ ɧɟ ɪɨɡɝɥɹɞɚɜɫɹ. 

Ɉɬɠɟ, ɹɤɳɨ ɿɫɧɭɸɬɶ ɩɟɜɧɿ ɮɚɤɬɨɪɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɨɡɜɢ-
ɬɨɤ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɬɨ ɡɧɚɧɧɹ ʀɯ, 
ɜɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɫɜɨʀɣ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɤɟɪɭɜɚɧɧɹ 
ɧɢɦɢ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɤɨɪɢɫɬɭɜɚɬɢɫɹ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣ-
ɧɿɦ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɹɤ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ, ɚɥɟ ɣ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ 
ɧɨɜɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɧɚ ɦɚɤɪɨɪɿɜɧɿ, ɬɨɛɬɨ 
ɞɥɹ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɡɚɝɚɥɿ, ɬɚ ɧɚ ɦɿɤɪɨ ɪɿɜɧɿ – 
ɞɥɹ ɨɤɪɟɦɢɯ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ, ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɬɨɳɨ. 

ȼ ɞɿɥɨɜɿɣ ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɧɟɦɚɽ ɨɫɬɚɬɨɱɧɢɯ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɶ ɬɚɤɢɯ ɩɨɧɹɬɶ ɹɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɡɚɯɢɫɬ, ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɚ ɫɬɿɣɤɿɫɬɶ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɬɚɛɿɥɶ-
ɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ. 

əɤɳɨ ɩɪɟɞɫɬɚɜɢɬɢ ɰɿ ɩɨɧɹɬɬɹ ɭ ɫɢɫɬɟɦɿ ɤɨɨɪɞɢɧɚɬ 
ɪɢɡɢɤɭ ɬɚ ɞɨɯɿɞɧɨɫɬɿ, ɬɨ ɜɨɧɢ ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɞɨ ɩɟɜɧɨɝɨ ɟɥɿɩ-
ɫɭ ɞɨɩɭɫɬɢɦɢɯ ɡɧɚɱɟɧɶ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ. Ɂ 
ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ, ɧɚɫɭɜɚɸɬɶɫɹ ɡɚɝɪɨɡɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɧɟɛɟɡɩɟɤɢ ɳɨɞɨ ɜɬɪɚɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ, ɬɨɛɬɨ 
ɡɦɿɧɚ ɜɥɚɫɧɢɤɚ ɚɛɨ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɨ. Ɂ ɿɧɲɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɦɚɽɦɨ 
ɭɫɬɚɥɟɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ, ɹɤɢɣ ɽ ɹɤ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɦ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ 
ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹɦ ɩɟɜɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɜɨɛɨɞɢ, ɬɚɤ ɿ 
ɩɟɜɧɢɦ ɩɪɨɰɟɫɨɦ ɩɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɫɚɦɨɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɬɚ 
ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɡɨɜɧɿɲɧɽ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ. əɤɳɨ ɩɟ-
ɪɲɿ ɬɪɢ ɩɨɧɹɬɬɹ ɬɹɠɿɸɬɶ ɞɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɬɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɨɛɥɿɤɭ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ, 
ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ, ɬɨ ɨɫɬɚɧɧɽ 
ɧɚɜɩɚɤɢ ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɟ ɨɫɬɚɧɧɿɦ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹɦ ɬɚɤɨɝɨ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ, ɩɪɢ ɹɤɨɦɭ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽɬɶɫɹ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɭɩɪɚɜɥɿɧɫɶɤɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ, ɞɟ 
ɤɚɩɿɬɚɥ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɪɨɡɝɥɹɞɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɫɤɥɚɞɨɜɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɬɚ ɧɟ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ (ɧɟɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɢɯ) ɚɤɬɢɜɿɜ. Ⱦɿɹɥɶ-
ɧɿɫɬɶ, ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿɹ ɚɛɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɿ ɧɚɰɿɥɟ-
ɧɟ ɧɚ ɦɚɣɛɭɬɧɿɣ ɭɫɬɚɥɟɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ, ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ 
ɹɤɨɫɬɿ ɩɪɨɰɟɫɭ ɬɚ ɝɧɭɱɤɨɫɬɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ, ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɜɢɦɨɝ ɪɢɧɤɭ ɬɚ 
ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɿɜ, ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɭɫɿɯ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɢɯ ɫɬɨɪɿɧ (ɦɟɧɟ-
ɞɠɦɟɧɬɭ, ɩɟɪɫɨɧɚɥɭ, ɚɤɰɿɨɧɟɪɿɜ, ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɬɚ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ, 
ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ, ɞɟɪɠɚɜɢ ɬɚ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ). 

ɋɟɪɟɞ ɮɚɯɿɜɰɿɜ ɧɟ ɿɫɧɭɽ ɫɭɤɭɩɧɢɯ ɩɨɝɥɹɞɿɜ ɧɚ ɨɫɬɚ-
ɬɨɱɧɟ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɰɢɯ ɩɨɧɹɬɶ – ɨɞɧɿ ɫɯɢɥɶɧɿ ɞɨ ɨɬɨɬɨɠ-
ɧɟɧɧɹ ɰɢɯ ɩɨɧɹɬɶ, ɿɧɲɿ ɞɨ ɪɨɡɦɟɠɭɜɚɧɧɹ ɡɚ ɩɟɜɧɢɦɢ 
ɤɪɢɬɟɪɿɹɦɢ, ɚɛɨ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ ɜɩɥɢɜɭ. Ȼɭɞɶ ɹɤɟ ʀɯ ɜɢɤɨɪɢ-
ɫɬɚɧɧɹ ɞɥɹ ɡɪɨɡɭɦɿɥɨɫɬɿ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɧɚ ɧɚɲ ɩɨɝɥɹɞ ɩɟɜɧɨʀ 
ɞɨɦɨɜɥɟɧɨɫɬɿ ɭ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɿ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɬɚ ɞɿɥɨɜɿɣ 
ɰɚɪɢɧɿ. ɍ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɬɢɦ, ɳɨ ɧɟ ɦɚɽ ɱɿɬɤɢɯ ʉɪɭɧɬɨɜɧɢɯ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɶ ɰɢɯ ɩɨɧɹɬɶ ɭ ɫɥɨɜɧɢɤɚɯ, ɚ ɬɚɤɨɠ, ɳɨ ɰɹ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦɚɬɢɤɚ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɨɤɪɟɦɨɝɨ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ, ɩɪɨɩɨɧɭ-
ɽɬɶɫɹ ɨɛɦɟɠɢɬɢɫɹ ɜ ɰɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɬɨɬɨɠɧɢɦ ʀɯ ɡɧɚɱɟɧɧɹɦ. ɍ 
ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɦɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ ɨɛɿɝɭ ɩɨɧɹɬɬɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɦɚɣɠɟ ɧɟ ɡɭɫɬɪɿɱɚɽɬɶɫɹ, ɧɚ 
ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɩɪɚɰɶ ɪɨɫɿɣɫɶɤɢɯ ɤɨɥɟɝ. ɍ ɩɪɚɰɿ ɪɨɫɿɣɫɶɤɨɝɨ 
ɮɚɯɿɜɰɹ ȯɦɟɥɶɹɧɨɜɨʀ ȯ.Ȼ. ɞɨɫɥɿɞɠɭɽɬɶɫɹ ɩɨɧɹɬɬɹ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ, ɬɚ ʀʀ ɦɿɫɰɟ, ɪɨɥɶ ɧɚ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ. ɇɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ ɪɨɫɿɣɫɶɤɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟ-
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨ ɦɿɫɰɟ ɿ ɪɨɥɶ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨ-
ɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɹɤ ɫɢɫɬɟɦɢ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨʀ ɡɚɯɢɫɬɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶ-
ɫɹ ɝɨɥɨɜɧɚ ɩɪɢɱɢɧɚ ɩɿɞɜɢɳɟɧɨɝɨ ɿɧɬɟɪɟɫɭ ɞɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɰɟ ɬɟ, ɳɨ ɜɨɧɨ ɜɪɚ-
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ɯɨɜɭɽ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɰɟɞɟɧɬɚ, ɳɨ ɫɥɭɝɭɽ ɱɢɧɧɢ-
ɤɨɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ. 

Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ, ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɧɹ ɚɛɨ ɝɚɥɶɦɭɜɚɧɧɹ ɱɢ ɨɛɦɟ-
ɠɟɧɧɹ ɲɜɢɞɤɨɫɬɿ ɬɚ ɦɚɫɲɬɚɛɿɜ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨ-
ɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɧɚɫɬɭɩɧɢɦ 
ɮɚɤɬɨɪɚɦ: 
X ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɜɿɞɧɨɫɧɨ ɧɨ-

ɜɢɣ ɦɟɬɨɞ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
X ɨɛɦɟɠɟɧɿɫɬɶ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɩɪɨ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɧɟɩɪɨɩɨɪ-

ɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
X ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɿ ɨɛɦɟɠɟɧɧɹ ɭ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɡ ɿɧɨɡɟɦɧɢɦɢ 

ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ (ɞɨɥɹ ɜ ɪɟɡɟɪɜɚɯ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɣ ɪɟɣ-
ɬɢɧɝ) ɭɫɤɥɚɞɧɸɸɬɶ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɝɨ ɞɨɫɜɿɞɭ; 
X ɜɢɛɿɪ ɰɟɞɟɧɬɨɦ ɧɚɣɱɚɫɬɿɲɟ ɩɪɨɫɬɢɯ ɮɨɪɦ ɩɟɪɟ-

ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ(ɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿ ɞɨɝɨɜɨɪɢ); 
X ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɹ ɦɿɫɬɤɿɫɬɶ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟ-

ɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ; 
X ɞɟɹɤɿ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɿ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɢ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɪɨɥɶ 

ɚɝɟɧɬɿɜ (ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ) ɡɚɤɨɪɞɨɧɧɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ (ɡɚɣɦɚ-
ɸɬɶɫɹ ɮɪɨɧɬɿɧɝɨɦ); 
X ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿɹ ɦɿɠ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɦɢ ɬɚ ɿɧɨɡɟɦɧɢɦɢ ɩɟɪɟ-

ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɰɿɧɨɜɨɝɨ ɞɟɦɩɿɧɝɭ, ɬɨɛɬɨ ɤɨɥɢ 
ɭɜɚɝɚ ɫɬɨɪɿɧ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɚ ɧɚ ɰɿɧɿ ɭɝɨɞɢ, ɚ ɧɟ ɧɚ ʀʀ ɹɤɨɫɬɿ; 
X ɬɟɯɧɿɱɧɚ ɧɟɩɿɞɝɨɬɨɜɥɟɧɿɫɬɶ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, 

ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɨɝɪɚɦɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɞɥɹ 
ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɤɨɬɢɪɭɜɚɧɧɹ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ ɩɟ-
ɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
X ɨɤɪɟɦɿ ɞɨɝɨɜɨɪɢ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɜɢɩɚɞɨɤ ɤɚ-

ɬɚɫɬɪɨɮɢ ɧɟ ɭɤɥɚɞɚɸɬɶɫɹ; 
X ɩɪɨɛɥɟɦɚ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɡɚ ɤɭɦɭɥɹɰɿɽɸ ɡɛɢɬɤɿɜ ɜ ɪɟ-

ɡɭɥɶɬɚɬɿ ɨɞɧɨɝɨ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮɿɱɧɨɝɨ ɡɛɢɬɤɭ ɱɢ ɤɿɥɶɤɨɯ ɩɨ-
ɫɥɿɞɨɜɧɢɯ ɡɛɢɬɤɿɜ; 
X ɩɪɢɜ'ɹɡɤɚ ɭɫɿɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɞɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ "ɫɬɪɚɯɨɜɚ 

ɫɭɦɚ", ɚ ɧɟ "ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɦɨɠɥɢɜɢɣ ɡɛɢɬɨɤ"; 
X ɫɤɥɚɞɧɚ ɩɨɥɿɬɢɱɧɚ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɛɟɡɩɨ-

ɫɟɪɟɞɧɶɨ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɣ 
ɪɢɧɨɤ; 
X ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɫɯɟɦɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ [2, c.23]. 
ɇɟ ɞɢɜɥɹɱɢɫɶ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɰɿ ɮɚɤɬɨɪɢ ɧɚɜɟɞɟɧɿ ɫɬɨɫɨɜɧɨ 

ɪɨɫɿɣɫɶɤɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɫɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ ʀɯ ɚɤ-
ɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ ɞɥɹ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɪɟɚɥɿɣ. Ɂɨɜɧɿɲɧɹ ɨɰɿɧɤɚ ɩɟɪɫ-
ɩɟɤɬɢɜ ɪɨɫɿɣɫɶɤɨɝɨ ɬɚ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɭ ɡɚɯɿ-
ɞɧɢɯ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɜ ɰɶɨɦɭ ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ ɧɨɫɢɬɶ ɛɿɥɶɲ ɨɩ-
ɬɢɦɿɫɬɢɱɧɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɡɚɡɧɚɱɚɽ ɍɞɨ Ɇɚɪɬɿɧɫɨɧɚ 
– ɱɥɟɧ ɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɒɜɟɣɰɚɪɫɶɤɨɝɨ ɉɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ 
ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ Swiss Re ɦɢ ɧɚɝɨɥɨɲɭɽɦɨ ɧɚ ɤɥɸɱɨɜɢɯ ɩɨɡɢ-
ɬɢɜɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɚɯ ɜɩɥɢɜɭ, ɤɨɬɪɿ ɫɩɪɢɹɸɬɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɋɯɿɞɧɨʀ ȯɜɪɨɩɢ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɬɚɤɢɯ ɹɤ: 
X ɩɨɥɿɬɢɱɧɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ; 
X ɥɿɛɟɪɚɥɿɡɚɰɿɹ ɿɫɧɭɸɱɨɝɨ ɬɚ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɧɨɜɨɝɨ 

ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ; 
X ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɦɨɪɚɥɿ ɿ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨ-

ɝɨ ɪɢɧɤɭ; 
X ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɪɬɮɟɥɿɜ; 
X ɰɿɧɨɜɭ ɬɚ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜɭ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿɸ; 
X ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɿ ɬɚ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɿ ɤɚɧɚɥɢ ɩɪɨɞɚɠɭ; 
X ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮɿɱɧɢɯ ɡɛɢɬɤɿɜ; 
X ɚɞɟɤɜɚɬɧɟ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; 
X ɿɦɩɨɪɬ ɧɨɭ-ɯɚɭ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ; 
X ɡɥɢɬɬɹ ɬɚ ɩɨɝɥɢɧɚɧɧɹ ɩɪɢ ɭɱɚɫɬɿ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɫɬɪɚ-

ɯɨɜɢɤɿɜ [3, c.71]. 
ȼɚɝɨɦɟ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɟ ɿ ɩɪɚɤɬɢɱɧɟ ɩɿɞʉɪɭɧɬɹ ɝɥɨɛɚɥɶ-

ɧɢɯ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɫ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɦ ɧɚɫɬɪɨɽɦ 
ɫɩɪɢɣɦɚɬɢ ɫɢɬɭɚɰɿɸ ɧɚ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ. ȼɿɞɦɿɧɧɢɦ ɜɿɞ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɫɶɨɝɨɞɟɧɧɹ ɩɟɪɟ-
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɽ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɩɢɬɨɦɨʀ ɜɚɝɢ ɿɧ-
ɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ ɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɤɚ, ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ. ɐɹ ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ ɡɛɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ 
ɨɫɬɚɧɧɿ ɞɟɫɹɬɶ ɪɨɤɿɜ ɬɚ ɦɚɽ ɫɯɢɥɶɧɿɫɬɶ ɞɨ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ. 

əɤɳɨ ɪɚɧɿɲɟ, ɨɫɧɨɜɧɚ ɫɬɪɚɬɟɝɿɹ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɯ 
ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɦɿɫɬɢɥɚɫɹ ɭ ɩɪɢɞɛɚɧɧɿ ɬɚ ɭɬɪɢɦɚɧɧɿ ɪɢɡɢɤɭ ɧɚ 
ɫɨɛɿ, ɬɨ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɰɟ ɳɟ ɣ ɩɪɨɞɚɠ ɧɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨ-
ɦɭ ɪɢɧɤɭ ɚɛɨ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ(ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ). ɍ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ ɩɪɨɰɟɫ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɪɢɧɤɿɜ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ 
ɤɭɩɭɜɚɬɢ, ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɩɪɨɞɚɜɚɬɢ, ɚɥɟ ɣ ɬɨɪɝɭɜɚɬɢ ɿ 
ɨɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɧɚ ɰɶɨɦɭ ɡɢɫɤ ɹɤ ɜɿɞ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɚɪɛɿɬɪɚɠɭ ɡ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɚɦɢ [4, c.262]. 

ȼ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɤɢ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɡɚɜɞɹɤɢ ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɸ, ɩɪɨɝɧɨɡɭ-
ɜɚɧɧɸ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɹɤɚ ɛ ɡɧɚɱɧɨ ɩɟɪɟɜɢɳɭ-
ɜɚɥɚ ɬɨɱɤɭ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨɫɬɿ, ɬɨɛɬɨ ɦɚɥɚ ɡɧɚɱɧɢɣ ɡɚɩɚɫ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɥɟɜɟɪɿɞɠɭ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɽɬɶɫɹ ɚɧɚ-
ɥɿɡ ɜɢɬɪɚɬɢ-ɨɛɫɹɝ-ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ. ɉɪɚɤɬɢɱɧɚ ɰɿɧ-
ɧɿɫɬɶ ɚɧɚɥɿɡɭ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨɫɬɿ ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɩɨɥɹɝɚɽ ɜ 
ɬɨɦɭ, ɳɨ ɰɟɣ ɩɿɞɯɿɞ ɞɨɡɜɨɥɹɽ: 
X ɩɥɚɧɭɜɚɬɢ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ, ɹɤɿ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɭɤɥɚɫɬɢ 

ɞɥɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ; 
X ɤɨɪɢɝɭɜɚɬɢ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɬɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɬɚ-

ɪɢɮɿɜ; 
X ɩɨɪɿɜɧɸɜɚɬɢ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɿɫɬɶ(ɡɛɢɬɤɨɜɿɫɬɶ) ɨɤɪɟɦɢɯ 

ɜɢɞɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɳɨ ɞɚɽ ɩɿɞɫɬɚɜɢ ɞɥɹ ɜɢɛɨɪɭ ɨɩɬɢ-
ɦɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ; 
X ɩɥɚɧɭɜɚɬɢ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɬɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 

ɩɨɪɬɮɟɥɹ; 
X ɭɩɪɚɜɥɹɬɢ ɜɢɬɪɚɬɚɦɢ ɧɚ ɜɟɞɟɧɧɹ ɫɩɪɚɜɢ [5, 

c.339]. 
Ⱥɧɚɥɿɡ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨɫɬɿ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɤɥɸɱɨɜɿ ɩɨɤɚɡɧɢ-

ɤɢ: ɨɛɫɹɝ ɜɢɬɪɚɬ, ɰɿɧɚ ɩɨɫɥɭɝɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɩɨɞɿɥ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ 
ɩɨɫɬɿɣɧɿ ɿ ɡɦɿɧɧɿ. 

əɤɳɨ ɜɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɜɟɞɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɫɩɪɚɜɢ ɜɿɞɧɨ-
ɫɹɬɶɫɹ ɞɨ ɭɦɨɜɧɨ ɩɨɫɬɿɣɧɢɯ, ɬɨ ɜɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪ-
ɰɿɣɧɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɨ ɡɦɿɧɧɢɯ. Ɋɿɜɟɧɶ ɜɢɬɪɚɬ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɤɚ ɜ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɦɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɡɚɥɟɠɢɬɶ 
ɜɿɞ ɨɛɫɹɝɭ ɬɚ ɹɤɨɫɬɿ ɩɨɤɪɢɬɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɬɨɛɬɨ ɜɟɥɢɱɢɧɢ ɬɚ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɪɿɜɟɧɶ ɜɢ-
ɬɪɚɬ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɤɿɧɰɟɜɢɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ. Ɂ ɨɞ-
ɧɨɝɨ ɛɨɤɭ ɩɟɪɟɞɚɱɚ ɧɚɞɥɢɲɤɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɯ 
ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɚɝɪɨɠɭɽ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɧɭɬɢ ɧɚ ɞɨ-
ɯɨɞɢ, ɬɚ ɫɩɪɢɱɢɧɢɬɶ ɞɨɪɿɤɚɧɧɹ ɡ ɛɨɤɭ ɚɤɰɿɨɧɟɪɿɜ. Ɂ ɿɧɲɨ-
ɝɨ, ɧɚɜɩɚɤɢ ɟɤɨɧɨɦɿɹ ɩɨ ɡɚɥɢɲɟɧɢɯ ɧɚ ɜɥɚɫɧɨɦɭ ɭɬɪɢ-
ɦɚɧɧɿ ɩɪɟɦɿɹɯ ɡɚɝɪɨɠɭɽ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɭ ɡɚɡɧɚɜɲɢ ɡɛɢɬɨɤ ɧɟ 
ɦɚɬɢ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɣɨɝɨ ɤɨɦɩɟɧɫɭɜɚɬɢ ɱɟɪɟɡ ɧɟɞɨɨɬɪɢ-
ɦɚɧɧɹ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɧɹ ɜɿɞ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ. ɐɟɣ ɞɢɫɛɚ-
ɥɚɧɫ ɣ ɩɪɨɬɢɪɿɱɱɹ ɫɚɦɟ ɿ ɩɨɤɥɢɤɚɧɨ ɜɪɟɝɭɥɸɜɚɬɢ ɧɟɩɪɨ-
ɩɨɪɰɿɣɧɟ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 

ɋɩɟɰɢɮɿɤɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɟ-
ɪɟɞɛɚɱɚɽ ɡɚɥɟɠɧɿɫɬɶ ɱɚɫɬɨɬɢ ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɡɛɢɬɤɭ ɜɿɞ ɣɨɝɨ 
ɜɟɥɢɱɢɧɢ. ɐɹ ɨɛɫɬɚɜɢɧɚ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɪɨɡɩɨɞɿɥɢɬɢ ɜɿɞɩɨɜɿ-
ɞɚɥɶɧɿɫɬɶ(ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɨɛ'ɽɤɬɚ) ɧɚ ɤɿɥɶɤɚ ɲɚɪɿɜ (ɥɟɽɪɿɜ) ɨɞ-
ɧɚɤɨɜɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ, ɚɥɟ ɡ ɪɿɡɧɢɦɢ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɹɦɢ ɜɢɩɥɚɬɢ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɧɹ. 

ɉɟɪɲɢɣ ɧɢɠɧɿɣ ɲɚɪ, ɧɚɡɢɜɚɽɬɶɫɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɨɦ ɿ ɣɨɝɨ 
ɡɚɜɠɞɢ ɭɬɪɢɦɭɽ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤ, ɚ ɜɢɳɿ ɲɚɪɢ ɩɟɪɟɞɚɸɬɶɫɹ 
ɧɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɱɚɫ-
ɬɢɧɢ ɨɪɢɝɿɧɚɥɶɧɨʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɩɪɟɦɿʀ ɜɢɩɥɚɱɭɸɬɶɫɹ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɤɨɦ ɧɟɨɞɧɚɤɨɜɿ, ɬɨɛɬɨ ɱɢɦ ɜɢɳɟ ɲɚɪ, ɬɢɦ ɦɟɧɲɚ 
ɜɿɪɨɝɿɞɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɩɨɞɿʀ ɬɚ ɪɨɡɦɿɪ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨʀ 
ɩɪɟɦɿʀ [6, c.377]. 

Ɂɚɯɿɞɧɚ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɜɟɥɢɤɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɭ ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɟɧɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɩɨɤɥɚɞɚɽ ɧɚ 
ɨɫɨɛɢɫɬɿɫɬɶ ɚɧɞɟɪɚɣɬɟɪɚ ɡ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ. ȼɿɧ ɩɪɢɣɦɚɽ, ɭɬɪɢɦɭɽ ɬɚ ɩɪɨɞɚɽ ɪɢɡɢɤ, ɱɢ ɬɨɪɝɭɽ 
ɧɢɦ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ, ɜɢɫɬɭɩɚɽ ɹɤ 
ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɢɣ ɫɭɛ'ɽɤɬ, ɹɤɢɣ ɨɰɿɧɸɽ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɫɜɨʀɯ ɞɿɣ 
ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɨʀ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ [7, c.165]. ȱɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚ-
ɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɪɚɡɨɦ ɡ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨɸ ɡɛɚɥɚɧ-
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ɫɨɜɚɧɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ, ɩɨɛɭɞɭɜɚɬɢ ɪɨɛɨɬɭ ɚɧɞɟ-
ɪɪɚɣɬɟɪɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɡ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɸ ɩɨɫɬɿɣɧɨʀ ɨɰɿɧɤɢ 
ɹɤ ɩɨɬɨɱɧɨʀ ɬɚɤ ɿ ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɳɨ ɫɩɪɢɹɽ ɩɿɞ-
ɜɢɳɟɧɧɸ ɹɤɨɫɬɿ, ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɧɸ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɬɚ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧ-
ɧɹ ɤɨɦɩɟɬɟɧɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ, ɳɨ ɫɥɭɝɭɽ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɸ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ. 

Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚ ɜɿɬɱɢɡɧɹ-
ɧɨɦɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɭɫɤɥɚɞɧɸɽɬɶɫɹ ɱɟɪɟɡ 
ɠɨɪɫɬɤɭ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿɸ, ɤɨɥɢ ɞɟɹɤɿ ɧɟɞɨɛɪɨɫɨɜɿɫɧɿ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɤɢ ɜɞɚɸɬɶɫɹ ɞɨ ɞɟɦɩɿɧɝɭ ɭ ɫɩɨɞɿɜɚɧɧɿ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ, ɩɨɤɪɢɬɢ ɪɢɡɢɤɢ, ɞɨɫɹɝɬɢ ɱɢ ɦɨɠɟ ɩɟɪɟ-
ɜɢɳɢɬɢ ɬɨɱɤɭ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨɫɬɿ [8,ɫ.4]. 

Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ, ɧɚ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɧɚ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɦɭ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɜɩɥɢɜɚɽ ɝɪɭɩɚ ɮɚɤɬɨɪɿɜ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɡɿ ɩɪɢ-
ɽɞɧɚɧɧɹɦ ɍɤɪɚʀɧɢ ɞɨ ȼɌɈ. ɉɪɢɣɧɹɬɬɹ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ ȼɌɈ 
ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɲɢɪɨɤɭ ɥɿɛɟɪɚɥɿɡɚɰɿɸ ɩɪɚɜɢɥ ɬɚ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ. 

ȼɫɬɭɩ ɍɤɪɚʀɧɢ ɞɨ ȼɌɈ, ɞɥɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɢɧɤɭ ɧɟɩɪɨɩɨ-
ɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɹɤ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧ-
ɤɭ, ɦɚɽ ɜ ɹɤ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ ɬɚɤ ɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɮɚɤɬɨɪɢ. "Ⱦɨ ɩɨɡɢ-
ɬɢɜɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɫɥɿɞ ɜɿɞɧɟɫɬɢ ɬɚɤɿ, ɹɤ ɚɤɬɢɜɿɡɚɰɿɹ ɤɨɧɤɭ-
ɪɟɧɰɿʀ, ɜɢɯɿɞ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɪɨɡɪɹɞ ɜɢɫɨɤɨ-
ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɬɚ ɩɪɢɜɚɛɥɢɜɢɯ ɜɢɞɿɜ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɫɬɜɟɪ-
ɞɠɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɹɤ ɧɟɜɿɞ'ɽɦɧɨʀ ɱɚɫɬɢɧɢ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɫɶɤɢɯ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɪɿɲɟɧɶ ɳɨɞɨ ɡɚɯɢɫɬɭ ɦɚɣɧɨɜɢɯ 
ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɥɸɞɢɧɢ, ɫɿɦ'ʀ, ɬɪɭɞɨɜɨɝɨ ɤɨɥɟɤɬɢɜɭ, ɫɭɫɩɿɥɶɫɬ-
ɜɚ ɬɚ ɞɟɪɠɚɜɢ. Ⱦɨ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɫɥɿɞ ɜɿɞɧɟɫɬɢ 
ɬɚɤɿ, ɹɤ ɜɢɜɿɞ ɡ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɫɭɬɬɽɜɨʀ ɱɚɫɬɢɧɢ 
ʀʀ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɞɟɝɪɚɞɚɰɿɹ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɡ ɪɨɫɬɨɦ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ 
ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ, ɡɚɥɟɠɧɿɫɬɶ ɜɿɞ ɤɨɥɢɜɚɧɶ ɫɜɿɬɨɜɨɝɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɬɚ ɨɤɪɟɦɢɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɣ" – ɡɚɡɧɚɱɚɽ ɪɨɫɿɣɫɶɤɢɣ ɮɚɯɿɜɟɰɶ 
Ɋ.ɘɥɞɚɲɟɜ [9, c.32]. 

ɉɪɢɯɿɞ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɧɚ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɞɿɣ-
ɫɧɸɽ ɧɟɨɞɧɚɤɨɜɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɧɚ-
ɲɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. Ɇɚɥɟɧɶɤɿ ɿ ɫɟɪɟɞɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɚɛɨ ɛɭɞɭɬɶ ɤɭɩɥɟɧɿ ɚɛɨ ɩɟɪɟɫɬɚɧɭɬɶ ɿɫɧɭɜɚɬɢ 
ɫɚɦɟ ɱɟɪɟɡ ɧɟɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɬɨɱɤɢ ɛɟɡɡɛɢɬɤɨɜɨɫɬɿ ɡɚɜɞɹɤɢ 
ɪɿɡɧɿɣ ɫɨɛɿɜɚɪɬɨɫɬɿ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ ɡɨɤɪɟɦɚ 
ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ, ɬɚ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ɜɟɥɢɤɿɣ ɫɤɥɚɞɨɜɿɣ 

ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɜɟɞɟɧɧɹ ɫɩɪɚɜɢ. ȼɟɥɢɤɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɛɭ-
ɞɭɬɶ ɤɨɧɤɭɪɭɜɚɬɢ ɱɢ ɬɚɤɨɠ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɩɪɢɞɛɚɧɿ ɡɚɯɿɞ-
ɧɢɦɢ ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɢɦɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ, 
ɚɛɨ ɡɚɥɢɲɚɬɶɫɹ ɪɚɡɨɦ ɿɡ ɤɟɩɬɢɜɧɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ ɤɪɭɩ-
ɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ ɝɪɭɩ. 

ɉɿɞɜɨɞɹɱɢ ɩɿɞɫɭɦɨɤ, ɫɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ 
ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨɝɨ ɩɟɪɟɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ, ɹɤ ɫɢɫɬɟɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ 
ɦɨɠɧɚ ɭɦɨɜɧɨ ɤɥɚɫɢɮɿɤɭɜɚɬɢ ɩɨ ɧɚɫɬɭɩɧɢɦ ɨɡɧɚɤɚɦ: ɩɨ 
ɫɢɥɿ ɜɩɥɢɜɭ: ɡɧɚɱɧɿ ɿ ɧɟ ɡɧɚɱɧɿ; ɧɚɩɪɹɦɭ ɜɩɥɢɜɭ: ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ 
ɿ ɡɨɜɧɿɲɧɿ; ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɜɩɥɢɜɭ: ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿ ɿ ɝɚɥɶɦɭɸɱɢ.  

Ɉɬɠɟ, ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɨɤɪɟɦɨʀ ɭɜɚɝɢ ɡɧɚɱɧɿ, 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿ ɮɚɤɬɨɪɢ, ɹɤɢɦɢ ɦɨɠɧɚ ɩɟɜɧɢɦ 
ɱɢɧɨɦ ɤɟɪɭɜɚɬɢ, ɹɤɿ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ ɞɨɫɹɝɚɬɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨʀ 
ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɱɟɪɟɡ ɹɤɿɫɧɟ ɜɨɥɨɞɿɧɧɹ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ 
ɤɨɬɢɪɭɜɚɧɧɹ, ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɩɪɟɦɿɣ, ɪɢɡɢɤɿɜ ɿ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɜɡɚɝɚɥɿ, ɬɚ ɧɚ ɧɟɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɡɨɤɪɟɦɚ. Ɂɨɜɧɿ-
ɲɧɿ ɬɚ ɝɚɥɶɦɭɸɱɢ ɮɚɤɬɨɪɢ (ɡɧɚɱɧɿ – ɛɿɥɶɲɟ, ɧɟɡɧɚɱɧɿ – 
ɦɟɧɲɟ) ɬɚɤɨɠ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɩɢɥɶɧɨʀ ɭɜɚɝɢ ɡ ɛɨɤɭ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɤɿɜ, ɭɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɨɝɨ ɨɪɝɚɧɭ ɡ ɬɨɱɤɢ ɡɨɪɭ ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɤɟ-
ɪɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɜɥɚɫɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. ȼɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ʀɯ 
ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɤɨɪɟɝɭɜɚɬɢ ʀɯ ɜɩɥɢɜ ɡɚɜɞɹɤɢ ɩɪɨɚɤɬɢɜɧɨɦɭ ɬɚ 
ɡɜɚɠɟɧɨɦɭ ɩɨɡɢɰɿɨɧɭɜɚɧɧɸ ɬɚ ɚɞɟɤɜɚɬɧɢɦ ɞɿɹɦ ɭɫɿɯ 
ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɜɩɥɢɜɨɜɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɬɚ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɪɢɧɤɿɜ. 
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ɟɞɢɧɟɧɢɹ //ɀɭɪɧɚɥ REMARK – ʋ3-2007- 32 ɫ. 

ɇɚɞɿɣɲɥɚ  ɞɨ  ɪɟɞɤɨɥɟɝ ɿ ʀ  10 .0 6 . 08  

 
ɘ. Ⱦɶɹɱɤɨɜɚ 

 

ȁǽǾǮǰǹǥǻǻȍ ǽǳǾǳǿȀǾǮȃȁǰǮǻǻȍǺ ǵ ǺǳȀǼȌ ǵǮǯǳǵǽǳȅǳǻǻȍ  

ȂǥǻǮǻǿǼǰǼǦ ǿȀǥǷǸǼǿȀǥ ǿȀǾǮȃǼǰǶǸǮ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɽɬɶɫɹ ɡɜ'ɹɡɨɤ ɦɿɠ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɸ ɫɬɿɣɤɿɫɬɸ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ. ɇɚ ɨɫɧɨɜɿ ɦɨɪɮɨ-

ɥɨɝɿɱɧɨɝɨ ɬɚ ɫɢɫɬɟɦɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɭɬɨɱɧɟɧɧɹ ɞɚɧɢɯ ɩɨɧɹɬɶ ɬɚ ɩɪɨɩɨɧɭɽɬɶɫɹ ɦɟɬɨɞɢɱɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɳɨɞɨ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡ ɩɨɡɢɰɿʀ ɡɚɛɟɫɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ. 

Research of interrelation is carried out clause between reinsurance and financial stability of the insurer. With the help of 
methods of the morphological and system analysis specification of these concepts is carried out and the methodical approach to 
definition of efficiency of operation of reinsurance from a position of maintenance of financial stability of the company is offered. 

 
ɋɭɱɚɫɧɚ ɪɢɧɤɨɜɚ ɟɤɨɧɨɦɿɤɚ ɮɨɪɦɭɽɬɶɫɹ ɩɿɞ ɜɩɥɢɜɨɦ 

ɞɿʀ ɱɢɫɥɟɧɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɩɪɢɪɨɞɧɨɝɨ, ɬɟɯɧɨɝɟɧɧɨɝɨ, ɟɤɨɧɨɦɿ-
ɱɧɨɝɨ, ɩɨɥɿɬɢɱɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɦɚɸɬɶ ɦɿɫɰɟ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɿɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɧɚɫɬɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɨɜɢɯ ɩɨɞɿɣ, ɡɛɿɥɶ-
ɲɟɧɧɹ ɜɚɝɢ ʀɯɧɿɯ ɧɚɫɥɿɞɤɿɜ, ɪɿɫɬ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ. Ɂɚɡɧɚɱɟɧɿ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɸɬɶɫɹ 
ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹɦ ɜɢɦɨɝ ɳɨɞɨ ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ 
ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɬɢ ɡɚɯɢɫɬ ɦɚɣɧɨɜɢɯ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɝɪɨɦɚɞɹɧ, ɨɪɝɚɧɿ-
ɡɚɰɿɣ, ɬɨɛɬɨ ɞɨ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ. 

Ⱦɚɧɨʀ ɩɪɨɛɥɟɦɿ ɩɪɢɞɿɥɹɽɬɶɫɹ ɨɫɨɛɥɢɜɚ ɭɜɚɝɚ ɡ ɛɨɤɭ ɨɪ-
ɝɚɧɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧ. ɍ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿɣ 
ɫɬɪɚɯɨɜɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɧɚɜɿɬɶ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨʀ ɦɚɤɪɨɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɩɟɪɿɨɞɢɱɧɨ ɩɟɪɟɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɦɿɪɢ, ɡɚɝɚ-
ɥɶɧɚ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿɫɬɶ ɹɤɢɯ ɡɜ'ɹɡɚɧɚ ɡ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹɦ ɩɥɚɬɨ-
ɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ. 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɩɪɨɞɭɤɬ, ɳɨ ɫɩɪɢɹɽ ɪɨɫɬɭ ɤɿɥɶ-
ɤɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ. Ɍɚɤ, ɡ 2002 ɩɨ 2007 ɪɿɤ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢ-
ɤɿɜ ɡɪɨɫɥɚ ɧɚ 21,6 % [1]. Ɋɟɚɥɶɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ 
ɪɢɧɤɭ ɡɛɭɬɭ ɨɛɦɟɠɭɸɬɶɫɹ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɿɦ ɪɿɜɧɟɦ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ. əɤ ɫɬɜɟɪɞɠɭɸɬɶ ɮɚɯɿɜɰɿ, ɩɨɬɪɟɛɢ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ ɜɟɥɢɤɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡɪɨɫɬɚɸɬɶ 
ɲɜɢɞɲɟ ɡɚ ɤɚɩɿɬɚɥɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. 

ɍ ɫɜɿɬɨɜɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɞɥɹ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣ-
ɤɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɱɚɫɭ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭ-
ɽɬɶɫɹ ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ Ɂɚɤɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ 
"ɉɪɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ", ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɰɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɨɞɧɢɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɨɦ /ɰɟɞɟɧɬɨɦ, ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɤɨɦ/ ɧɚ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɭɦɨɜɚɯ ɪɢɡɢɤɭ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɱɚɫɬɢɧɢ 
ɫɜɨʀɯ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɿɜ ɩɟɪɟɞ ɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɤɨɦ ɜ ɿɧɲɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨ-
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