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ȱ. Ʉɚɪɚɤɭɥɨɜɚ, ɚɫɢɫɬ. 
 

ǿȁȅǮǿǻǥ ȀǳǻǲǳǻȄǥǦ ȁǽǾǮǰǹǥǻǻȍ 

ǵǼǹǼȀǼǰǮǹȌȀǻǶǺǶ ǾǳǵǳǾǰǮǺǶ ȄǳǻȀǾǮǹȊǻǼǱǼ ǯǮǻǸȁ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɫɜɿɬɨɜɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɡɦɿɧɢ ɪɨɥɿ ɿ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. 

Ɋɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɩɢɬɚɧɧɹ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɿʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪ-
ɜɚɦɢ ɇȻɍ.  

In article world tendencies of change of a role and value of gold and exchange currency reserves of the Central banks are in-
vestigated. Questions the improvements of a policy of management connected with necessity by gold and exchange currency 
reserves NBU are considered. 

 
ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɨɛɦɟɠɟɧɨɫɬɿ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɿɧɨ-

ɡɟɦɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɟɤɫɩɨɪɬɭ ɬɚ ɦɨɠ-
ɥɢɜɨɫɬɿ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ, ɳɨ ɫɬɜɨɪɸɽ ɩɟɪɟɞɭɦɨɜɢ 
ɞɥɹ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨɝɨ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɿɧɨɡɟɦɧɨʀ ɜɚ-
ɥɸɬɢ ɧɚ ɪɢɧɤɭ, ɜɫɟ ɛɿɥɶɲɨʀ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɛɭɜɚɸɬɶ 
ɩɢɬɚɧɧɹ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ 
ɛɚɧɤɨɦ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɞɟɪɠɚɜɢ, ɡ 
ɦɟɬɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɝɪɨɲɨ-
ɜɨʀ ɨɞɢɧɢɰɿ – ɝɪɢɜɧɿ. 

ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɿ ɪɟɡɟɪɜɢ ɩɟɪɲɨɱɟɪɝɨɜɨ 
ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɪɟɡɟɪɜɧɭ ɮɭɧɤɰɿɸ, ɩɨɪɹɞ ɡ ɰɢɦ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ-
ɧɢɦɢ ɧɚɩɪɹɦɚɦɢ ɦɚɸɬɶ ɫɬɚɬɢ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɬɚ 
ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ ʀɯ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ. 

ɍɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɽ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ 
ɧɨɜɨɸ ɫɮɟɪɨɸ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɇȻɍ, ɰɟ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨ ɡ ɞɜɨɦɚ 
ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ: ɩɨ-ɩɟɪɲɟ, ɜ ɿɫɬɨɪɢɱɧɨɦɭ ɚɫɩɟɤɬɿ 
ɩɿɫɥɹ ɪɨɡɩɚɞɭ Ɋɚɞɹɧɫɶɤɨɝɨ ɫɨɸɡɭ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɜɫɿ ɡɨɥɨɬɨ-
ɜɚɥɸɬɧɿ ɪɟɡɟɪɜɢ ɡɚɥɢɲɢɥɢɫɶ ɭ Ɋɨɫɿʀ, ɬɨɦɭ ɮɚɤɬɢɱɧɨ ɩɨ-
ɥɿɬɢɤɭ ɳɨɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɢɦɢ ɇȻɍ ɪɨɡɪɨɛɥɹɜ ɡ ɫɚɦɨɝɨ 
ɩɨɱɚɬɤɭ; ɩɨ-ɞɪɭɝɟ, ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɩɟɪɿɨɞɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɚ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɜ ɤɪɚʀɧɿ ɧɟ ɫɩɪɢɹɥɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬ-
ɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ. Ɉɞɧɚɤ, ɩɨɱɢɧɚɸɱɢ ɡ 2000 ɪɨɤɭ ɿ ɞɨ ɬɟɩɟɪɿ-
ɲɧɶɨɝɨ ɱɚɫɭ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɿ ɪɟɡɟɪɜɢ ɡɪɨɫɥɢ ɭ 31 ɪɚɡɿɜ, 
ɳɨ ɛɭɥɨ ɡɭɦɨɜɥɟɧɨ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɨɸ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɸ ɤɨɧ'ɸɤɬɭ-
ɪɨɸ ɞɥɹ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɬɨɜɚɪɨɜɢɪɨɛɧɢɤɿɜ. ɉɨ-ɬɪɟɬɽ, ɭɩɪɚɜ-
ɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɞɠɟɪɟ-
ɥɨɦ ɞɨɯɨɞɿɜ ɞɥɹ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɳɨ ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ 
ɞɚɽ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɛɟɡɿɧɮɥɹɰɿɣɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ 
ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɩɟɪɟɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɰɟɧɬ-
ɪɚɥɶɧɢɦ ɛɚɧɤɨɦ ɩɟɪɟɜɢɳɟɧɧɹ ɞɨɯɨɞɿɜ ɧɚɞ ɜɢɬɪɚɬɚɦɢ.  

ȼɫɟ ɰɟ ɫɩɪɢɱɢɧɹɽ ɩɨɬɪɟɛɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɡ 
ɦɟɬɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɝɪɢɜɧɿ, ɚɥɟ ɣ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ʀɯ ɨɛɫɹɝɿɜ ɿ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɢɦɢ ɭ 
ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ. 
ȼɩɟɪɲɟ ɩɢɬɚɧɧɹ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹɦ 

ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɛɭɥɢ ɩɨɪɭɲɟɧɿ ɳɟ ɜ  
50-ɯ ɪɨɤɚɯ 20 ɫɬɨɥɿɬɬɹ, ɬɚɤɢɦɢ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɦɢ ɜɱɟɧɢɦɢ ɹɤ: 
Ⱥɥɿɛɟɪ Ɋ., Ȼɟɧ-Ȼɚɫɫɚɬ Ⱥ., Ȼɥɟɤɦɟɧ Ʉ., Ʉɥɚɪɤɚ Ɋ., Ⱦɭɥɿ Ɇ. 
ɬɚ ɿɧɲɿ. ɓɨɞɨ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɜɱɟɧɢɯ ɬɨ ɫɟɪɟɞ ɚɜɬɨɪɿɜ, ɳɨ 
ɜɢɫɜɿɬɥɸɜɚɥɢ ɞɚɧɭ ɩɪɨɛɥɟɦɚɬɢɤɭ ɜ ɨɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɦɨɠɧɚ 
ɜɢɞɿɥɢɬɢ ɬɚɤɢɯ ɹɤ: Ƚɚɥɶɱɢɧɫɶɤɨɝɨ Ⱥ.ɋ., Ɂɚɞɨɪɨɠɧɶɨɝɨ Ƚ.ȼ., 
Ɇɨɪɨɡɚ Ⱥ.Ɇ., ɋɚɜɥɭɤɚ Ɇ.ȱ., ɋɬɟɥɶɦɚɯɚ ȼ.ɋ. ɬɚ ɿɧ. ɇɟ-
ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɳɨɞɨ 
ɞɚɧɨʀ ɩɪɨɛɥɟɦɚɬɢɤɢ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɡɦɿɧɚ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɭɦɨɜ ɜɢɦɚɝɚɽ ɩɟɪɟɝɥɹɞɭ ɡɚɫɬɚɪɿɥɢɯ ɩɿɞɯɨ-

ɞɿɜ ɿ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɦɟɬɨɞɢɤ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢ-
ɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ. ȼɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɽ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɞɥɹ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɤɭɪɫɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ 
ɜɚɥɸɬɢ, ɚɥɟ ɣ ɞɥɹ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. 

Ɇɟɬɨɸ ɞɚɧɨʀ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɬɟɧɞɟɧ-
ɰɿɣ ɡɦɿɧɢ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟ-
ɡɟɪɜɚɦɢ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ʀɯ ɜɫɟɛɿɱɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ, ɧɟ ɥɢɲɟ ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɚɥɟ ɣ ɞɥɹ ɨɬɪɢɦɚɧ-
ɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ.  

ȿɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɤɪɢɡɚ ɩɪɨɞɟɦɨɧɫɬɪɭɜɚɥɚ ɬɟ, ɳɨ ɧɚɰɿɨ-
ɧɚɥɶɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɧɟ ɛɭɥɚ ɝɨɬɨɜɚ ɞɨ ɧɨɜɢɯ 
ɜɢɤɥɢɤɿɜ, ɹɤɿ ɩɪɨɹɜɥɹɥɢɫɶ ɭ ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɧɿ ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɢɯ 
ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɧɚɩɪɢɤɿɧɰɿ ɪɨɤɭ, ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɿ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɿɧɨɡɟɦ-
ɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɭɩɨɜɿɥɶɧɟɧɧɿ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ ɿ, 
ɹɤ ɧɚɫɥɿɞɨɤ, ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦ ɿɡ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɸ ɛɚɧɤɿɜ.  

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɝɚɪɚɧɬɿɽɸ ɫɬɚɛɿɥɶ-
ɧɨɫɬɿ ɞɥɹ ɤɪɚʀɧ, ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ ɽ ɚɞɟɤɜɚɬɧɿɫɬɶ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɢɯ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸ-
ɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɦɚɫɲɬɚɛɚɦ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚ 
ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɫɬɭɩɟɧɹ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ 
ɤɪɚʀɧɢ ɜ ɩɪɨɰɟɫɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɭɯɭ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. Ɉɞɧɿɽɸ ɡ 
ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɪɨɤɿɜ ɽ ɫɭɬɬɽɜɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ 
ɨɛɫɹɝɿɜ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɤɪɚʀɧ, ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚ-
ɸɬɶɫɹ. ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɛɿɥɶɲɟ 70% ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟ-
ɡɟɪɜɿɜ ɩɪɢɩɚɞɚɽ ɧɚ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɿ ɛɚɧɤɢ 10 ɤɪɚʀɧ (6 ɡ ɹɤɢɯ, 
ɤɪɚʀɧɢ ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ). ɍ ɬɪɿɣɰɿ ɥɿɞɟɪɿɜ ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ 
Ʉɢɬɚɣ, əɩɨɧɿɹ ɬɚ Ɋɨɫɿɹ. ɋɟɪɟɞ ɿɧɲɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɨ ɜɿɞɦɿɬɢɬɢ ɿ ɞɨɤɨɪɿɧɧɭ ɩɟɪɟɛɭɞɨɜɭ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɜɚɥɸɬɧɨʀ 
ɫɢɫɬɟɦɢ, ɳɨ ɛɭɥɚ ɜɢɤɥɢɤɚɧɚ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹɦ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨ-
ɜɨʀ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɞɨ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɩɨɥɿɰɟɧɬɪɢɡɦɭ [3, c. 27]. 

ɉɟɪɟɯɿɞ ɞɨ ɛɿɩɨɥɹɪɧɨʀ ɜɚɥɸɬɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɡ ɩɨɫɬɭɩɨ-
ɜɢɦ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹɦ ɜɩɥɢɜɭ ɽɜɪɨ ɿ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹɦ ɮɭɧɞɚɦɟɧ-
ɬɚɥɶɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɞɟɜɚɥɶɜɚɰɿʀ ɞɨɥɚɪɚ ɋɒȺ, ɡɪɨɫɬɚɧɧɹɦ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɢɯ ɞɢɫɛɚɥɚɧɫɿɜ (ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɜɢɫɨɤɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɝɨ ɫɚɥɶɞɨ ɩɥɚ-
ɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ, ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ), ɚ 
ɬɚɤɨɠ ɪɟɰɟɫɿɹ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɋɒȺ, ɨɛɭɦɨɜɥɸɽ ɩɨɫɥɚɛɥɟɧ-
ɧɹ ɩɨɡɢɰɿɣ ɞɨɥɚɪɚ ɋɒȺ ɜ ɹɤɨɫɬɿ ɨɫɧɨɜɧɨʀ ɪɟɡɟɪɜɧɨʀ 
ɜɚɥɸɬɢ, ɳɨ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɩɪɨɡɨɪɨ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽɬɶɫɹ ɭ ɡɦɿɧɿ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɪɟɡɟɪɜɧɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɤɪɚʀɧ ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ. 
Ɇɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɞɢɫɛɚɥɚɧɫɢ ɿ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɋɒȺ ɭ ɩɨɪɿɜɧɹɧɿ ɡ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿɽɸ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɤɪɚʀɧ ɨɛɭɦɨɜɥɸɸɬɶ ɩɨ-
ɫɢɥɟɧɧɹ ɩɨɡɢɰɿɣ ɽɜɪɨ ɭ ɫɜɿɬɿ, ɹɤ ɪɟɡɟɪɜɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɩɨ-
ɪɹɞ ɿɡ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹɦ ɞɨɥɿ ɞɨɥɚɪɚ ɋɒȺ (ɬɚɛɥɢɰɹ 1).  

 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɧɹ ɜ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɜɚɥɸɬɚɯ ɭ ɩɟɪɿɨɞ ɡ 2000-2008 ɪɪ., (%) 
 

ȼɚɥɸɬɚ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008* 

Ⱦɨɥɥ. ɋɒȺ 70,5 70,7 66,5 65,8 65,9 66,4 65,7 63,9 62,7 

ȯɜɪɨ 18,8 19,8 24,2 25,3 24,9 24,3 25,2 26,5 27,0 

Ⱥɧɝɥɿɣɫɶɤɢɣ ɮɭɧɬ ɫɬɟɪɥɿɧɝɿɜ 2,8 2,7 2,9 2,6 3,3 3,6 4,2 4,7 4,7 

əɩɨɧɫɶɤɚ ɽɧɚ 6,3 5,2 4,5 4,1 3,9 3,7 3,2 2,9 3,3 

ɒɜɟɣɰɚɪɫɶɤɢɣ ɮɪɚɧɤ 0,3 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 

ȱɧɲɿ 1,4 1,2 1,4 1,9 1,8 1,9 1,5 1,8 2,2 

* Ⱦɚɧɧɿ ɡɚ 1 ɩɿɜɪɿɱɱɹ 2008 ɪ. 
Ⱦɠɟɪɟɥɨ. ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɆȼɎ (Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves) ɬɚ ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɝɨ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨ-

ɝɨ ɛɚɧɤɭ (The Accumulation of Foreign Reserves). 

© Ʉɚɪɚɤɭɥɨɜɚ ȱ., 2009
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Ʉɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿɹ ɡɧɚɱɧɢɯ ɨɛɫɹɝɿɜ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɚ 
ɛɚɥɚɧɫɚɯ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɩɟɪɟɬɜɨɪɢɥɚ ɞɟɪɠɚɜɧɿ 
ɨɪɝɚɧɢ ɜɥɚɞɢ ɭ ɤɪɭɩɧɢɯ ɝɪɚɜɰɿɜ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɨɦɭ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, ɹɤɿ ɡɞɚɬɧɿ ɫɭɬɬɽɜɨ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɣɨɝɨ ɫɬɚɧ ɬɚ 
ɞɢɧɚɦɿɤɭ. ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɡɧɚɱɧɿ ɨɛɫɹɝɢ ɮɨɧɞɿɜ, ɳɨ ɨɛɟɪ-
ɬɚɸɬɶɫɹ ɧɚ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ɪɟɡɟɪɜɧɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɤɨɧ-
ɫɨɥɿɞɨɜɚɧɿ ɧɟɜɟɥɢɤɨɸ ɤɿɥɶɤɿɫɬɸ ɜɟɥɢɤɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ ɭ 
ɜɢɝɥɹɞɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ, ɳɨ ɽ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɦ ɞɟɫɬɚɛɿɥɿɡɭɸɱɢɦ ɮɚɤɬɨɪɨɦ.  

ɍ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɢɯ ɆȼɎ, ɩɪɿɨ-
ɪɢɬɟɬɧɢɦɢ ɮɭɧɤɰɿɹɦɢ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɽ ɤɨɪɢ-
ɝɭɜɚɧɧɹ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ ɿ ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɤɭɪ-
ɫɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ ɜ ɩɟɪɿɨɞɢ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚ 
ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. Ⱦɥɹ ɰɶɨɝɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ ɽ 
ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɿ ɡɛɟ-
ɪɟɠɟɧɧɹ, ɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨ ɹɤɢɯ ɪɟɡɟɪɜɢ ɦɚɸɬɶ ɪɨɡɦɿ-
ɳɭɜɚɬɢɫɶ ɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɡ ɧɢɡɶɤɢɦ ɪɿɜɧɟɦ 
ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɨɛɟɪɬɚɬɢɫɶ ɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ, 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚɦɢ ɹɤɢɯ ɽ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ ɬɚ ɝɥɢɛɢɧɚ. ɓɨ 
ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɿ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ, ɹɤ 
ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ ɞɠɟɪɟɥɚ, ɹɤɟ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɤɨɦɩɟɧɫɭɜɚɬɢ ɜɢ-
ɬɪɚɬɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɧɿ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɚɫɩɟɤɬɚɦɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜɫɟɪɟɞɢɧɿ ɞɟɪɠɚɜɢ, ɆȼɎ ɪɨɡɝɥɹɞɚɽ 
ɞɚɧɢɣ ɚɫɩɟɤɬ ɹɤ ɞɪɭɝɨɪɹɞɧɢɣ ɩɨ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɸ ɞɨ ɩɪɢɧ-
ɰɢɩɿɜ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ [1, c. 36].   

Ɉɞɧɚɤ, ɫɭɱɚɫɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶɫɹ ɧɨɜɢɦɢ 
ɩɿɞɯɨɞɚɦɢ ɞɨ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ 
ɪɟɡɟɪɜɿɜ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɦɿɠɧɚ-
ɪɨɞɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɽɬɶɫɹ ɩɟɜɧɢɦ ɡɧɢɠɟɧɧɹɦ 
ɪɿɜɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɿ ɧɚɞɿɣɧɨɫɬɿ ɜɤɥɚɞɟɧɶ ɭ ɰɿɥɹɯ ɡɪɨɫɬɚɧ-
ɧɹ ʀɯ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɿ. 

ȼ ɰɿɥɨɦɭ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ 
ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɦɨɠɧɚ ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢ ɡ ɞɜɨɯ ɫɬɨɪɿɧ. Ɂ ɨɞɧɿɽʀ 
ɫɬɨɪɨɧɢ – ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟ-
ɡɟɪɜɚɦɢ ɫɬɜɨɪɸɽ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɝɪɨ-
ɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɱɟɪɟɡ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɿɧɨɡɟɦ-
ɧɨɸ ɜɚɥɸɬɨɸ ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɿɧɬɟɪɜɟɧ-

ɰɿɣ. Ɂ ɿɧɲɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɫɜɿɬɨɜɢɣ ɞɨɫɜɿɞ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɧɟɨɛ-
ɯɿɞɧɿɫɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɡ ɦɟ-
ɬɨɸ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ. ɓɨ ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ ɞɪɭ-
ɝɨɝɨ ɚɫɩɟɤɬɭ ɬɨ ɬɪɟɛɚ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɇȻɍ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢ-
ɜɚɥɨɝɨ ɱɚɫɭ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɧɟ ɩɪɨɜɚɞɢɜ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɳɨɞɨ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ, ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɭɸɱɢ 
ɰɟ ɬɢɦ, ɳɨ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɧɟ ɽ ɦɟɬɨɸ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ 
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ. Ɍɚɤɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɫɩɪɢɱɢɧɢɜ ɞɨ ɩɪɚɤɬɢɱ-
ɧɨ ɩɨɜɧɨʀ ɜɿɞɫɭɬɧɨɫɬɿ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ 
ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ, ɳɨ ɫɩɪɢɹɥɨ ɿɫɧɭɜɚɧɧɸ 
ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɱɚɫɭ ɧɟɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɭ ɞɚɧɿɣ 
ɫɮɟɪɿ. Ɉɞɧɚɤ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɡɦɿɧɢɥɚɫɶ, ɬɚɤ ɡɚ ɨɮɿ-
ɰɿɣɧɢɦɢ ɡɜɿɬɚɦɢ ɇȻɍ, ɛɿɥɹ 70% ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɞɨɯɨɞɿɜ ɫɤɥɚ-
ɞɚɸɬɶ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɡ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚ-
ɦɢ. ɉɨɪɹɞ ɡ ɰɢɦ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ ɽ ɡɦɿɧɚ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɞɢɜɟɪ-
ɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɞɠɟɪɟɥ ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ, ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɛɿɥɶɲ ɝɧɭɱɤɭ ɫɢɫ-
ɬɟɦɭ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ.  

ɇɚɤɨɩɢɱɟɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɽ ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɨɸ ɭɦɨɜɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɦɟɬɨɞɢ ɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɪɨɡ-
ɦɿɳɟɧɧɹ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɦɚɸɬɶ ɛɭɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿ ɧɚ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɰɿɥɟɣ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɇȻɍ, ɭ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɝɨɥɨ-
ɜɧɨʀ ɮɭɧɤɰɿʀ ɇȻɍ – ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɨɮɿɰɿɚɥɶɧɨʀ ɝɪɨ-
ɲɨɜɨʀ ɨɞɢɧɢɰɿ.  

Ɉɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɜɚ-
ɥɢɫɶ ɩɪɢɩɥɢɜɨɦ ɿɧɨɡɟɦɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɳɨ ɛɭɥɨ ɨɛɭɦɨɜɥɟ-
ɧɨ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɨɸ ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɨɸ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɟɤɫɩɨɪɬɟɪɿɜ ɬɨɜɚɪɿɜ (ɯɿɦɿɱɧɨʀ ɬɚ ɦɟɬɚɥɭɪɝɿɣɧɨʀ ɩɪɨɦɢɫ-
ɥɨɜɨɫɬɿ). ɉɪɨɬɟ, ɩɨɱɢɧɚɸɱɢ ɡ ɜɟɪɟɫɧɹ 2008 ɪɨɤɭ, ɫɢɬɭɚ-
ɰɿɹ ɤɚɪɞɢɧɚɥɶɧɨ ɡɦɿɧɢɥɚɫɶ. ɋɜɿɬɨɜɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ 
ɩɪɢɡɜɟɥɚ ɞɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɩɪɨɞɭɤɰɿɸ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɟɤɫɩɨɪɬɨɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ, ɳɨ ɡɧɚɱɧɨ ɜɩɥɢɧɭɥɨ ɧɚ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɿɧɨɡɟɦɧɿ ɜɚɥɸɬɢ, ɚ ɨɬɠɟ ɿ ɧɚ ɫɬɚɛɿ-
ɥɶɧɿɫɬɶ ɤɭɪɫɭ ɝɪɢɜɧɿ. ɇɚɫɥɿɞɤɨɦ ɞɿɣ ɇȻɍ ɩɨ ɭɬɪɢɦɚɧɧɸ 
ɤɭɪɫɭ ɝɪɢɜɧɿ ɳɨɞɨ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɧɢɯ ɜɚɥɸɬ – ɞɨɥɚɪɚ 
ɬɚ ɽɜɪɨ, ɫɬɚɥɨ ɡɧɚɱɧɟ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɭ 2008 ɪɨɰɿ ɨɛɫɹɝɿɜ 
ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ (ɪɢɫ. 1). 
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Ɋɢɫ. 1. Ɉɛɫɹɝ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɇȻɍ (ɧɚ ɤɿɧ. ɩɟɪɿɨɞɭ, ɦɥɧ. ɞɨɥ. ɋɒȺ) 

 
əɤ ɜɢɞɧɨ ɡ ɧɚɜɟɞɟɧɨɝɨ ɪɢɫɭɧɤɚ, ɪɿɜɟɧɶ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸ-

ɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɇȻɍ ɧɚ ɤɿɧɟɰɶ 2008 ɪɨɤɭ ɛɭɜ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ 
ɿɞɟɧɬɢɱɧɢɦ ɡ ɨɛɫɹɝɚɦɢ ɦɢɧɭɥɨɝɨ ɪɨɤɭ, ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɬɪɟɛɚ 
ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ ɳɨ, ɤɭɪɫ ɝɪɢɜɧɿ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɢɦ. 
Ɍɨɦɭ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɛɿɥɶɲ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦɢ ɽ ɡɚɯɨɞɢ ɳɨɞɨ 
ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ ɪɟɡɟɪɜɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɇȻɍ ɜ ɰɿɥɹɯ ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɟɧɧɹ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɧɚɰɿɨɧɚ-
ɥɶɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɚɥɟ ɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ [4]. 

Ɂɚɞɚɱɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ, 
ɜɤɥɸɱɧɨ ɡɿ ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ ɡɚ ɜɢɞɚɦɢ ɜɚɥɸɬ, ɫɬɪɨɤɨɜɿɫɬɸ, 
ɞɨɯɨɞɧɿɫɬɸ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ, ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɿ 
ɬɚ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɿ ɨɛɫɹɝɢ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɜɢɡɧɚɱɚɬɢ ɡ 

ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɰɿɥɟɣ ɿ ɨɛɦɟɠɟɧɶ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿ-
ɬɢɤɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɰɿɥɟɣ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɇȻɍ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɩɪɢ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɫɚɥɶɞɨ ɩɥɚ-
ɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ, ɧɚɫɥɿɞɤɨɦ ɹɤɨɝɨ ɽ ɩɪɢɩɥɢɜ ɿɧɨɡɟɦɧɨʀ 
ɜɚɥɸɬɢ, ɬɪɟɛɚ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ, ɳɨ ɿɫɧɭɸɬɶ ɪɢɡɢɤɢ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿʀ. ɐɟ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨ ɡ ɬɢɦ, ɳɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɜɚɥɸ-
ɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɲɥɹɯɨɦ ɜɢɩɭɫɤɭ ɜ ɨɛɿɝ ɞɨ-
ɞɚɬɤɨɜɨɝɨ ɨɛɫɹɝɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɡɚ ɹɤɭ ɤɭɩɭɽɬɶɫɹ 
ɿɧɨɡɟɦɧɚ ɜɚɥɸɬɚ. ɍ ɰɶɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ ɽ ɜɢɤɨ-
ɪɢɫɬɚɧɧɹ ɧɟɩɪɹɦɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ 
ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɹɤɿ ɦɚɸɬɶ ɛɭɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿ ɧɚ ɧɿɜɟɥɸɜɚɧɧɹ 
ɟɮɟɤɬɭ ɧɚ ɝɪɨɲɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ. Ⱥɥɟ, ɭ ɰɶɨɦɭ ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ ɧɚ-
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ɹɜɧɢɦɢ ɽ ɞɢɫɩɪɨɩɨɪɰɿʀ ɳɨɞɨ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧ-
ɧɹ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ. Ɍɚɤ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ 
ɩɟɪɿɨɞɭ ɱɚɫɭ ɩɟɪɟɜɚɠɧɚ ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ ɜɢɩɭɳɟɧɢɯ ɭ ɨɛɫɹɝ 
ɝɪɨɲɟɣ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɥɚɫɶ ɱɟɪɟɡ ɜɚɥɸɬɧɿ ɿɧɬɟɪɜɟɧɰɿʀ. 

Ɉɫɧɨɜɧɨɸ ɦɟɬɨɸ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɦɢ ɪɟ-
ɡɟɪɜɚɦɢ, ɡ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɬɨɱɤɢ ɡɨɪɭ, ɽ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ 
ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɬɚ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɿ. Ɍɚɤɚ ɦɟɬɚ ɽ ɞɨɫɢɬɶ ɫɤɥɚɞɧɨɸ ɞɥɹ ɞɨɫɹɝ-
ɧɟɧɧɹ ɛɭɞɶ-ɹɤɢɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ ɿɧɫɬɢɬɭɬɨɦ, ɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨ 
ɇȻɍ. Ɍɚɤ, ɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨ Ɂɚɤɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɇɚɰɿɨ-
ɧɚɥɶɧɢɣ ɛɚɧɤ ɍɤɪɚʀɧɢ", ɨɞɟɪɠɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɧɟ ɽ ɨɫɧɨɜ-
ɧɨɸ ɦɟɬɨɸ ɣɨɝɨ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɚ ɬɨɦɭ ɦɨɠɥɢɜɿ ɜɬɪɚɬɢ ɜɿɞ 
ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɭ ɜɢɫɨɤɨɪɢɡɢɤɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɧɟ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɜɢ-
ɩɪɚɜɞɚɧɢɦɢ. Ⱥɥɟ ɩɨɪɭɱ ɡ ɰɢɦ, ɬɪɟɛɚ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɇȻɍ 
ɧɟ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ ɡɚ ɜɬɪɚɬɢ ɭɧɚɫɥɿɞɨɤ ɤɭɪɫɨɜɢɯ ɪɿɡɧɢɰɶ ɩɪɢ 
ɞɟɜɚɥɶɜɚɰɿʀ ɜɚɥɸɬɢ, ɜ ɹɤɿ ɪɨɡɦɿɳɟɧɚ ɨɫɧɨɜɧɚ ɱɚɫɬɢɧɚ 
ɪɟɡɟɪɜɿɜ (ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜ ɞɨɥɚɪɚɯ ɋɒȺ). Ɉɞɧɚɤ, ɮɚɤɬɢɱɧɨ 
ɇȻɍ ɨɬɪɢɦɭɽ ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɜɿɞ ɜɥɚɫɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɳɨ ɜɿɞɨ-
ɛɪɚɠɚɽɬɶɫɹ ɭ ɣɨɝɨ ɡɜɿɬɚɯ ɬɚ ɭ ɫɭɦɚɯ ɩɟɪɟɪɚɯɭɜɚɧɶ ɞɨ 
ɞɟɪɠɚɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ. Ɍɨɦɭ ɞɨɫɢɬɶ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦ ɩɢɬɚɧɧɹɦ 
ɽ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢ-
ɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɫɚɦɟ ɡ ɦɟɬɨɸ ɨɞɟɪɠɚɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ 
ɞɨɯɨɞɭ. Ɍɚɤɿ ɞɿʀ ɦɨɠɭɬɶ ɫɬɚɬɢ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɦ ɞɠɟɪɟɥɨɦ 
ɧɚɩɨɜɧɟɧɧɹ ɞɨɯɨɞɧɨʀ ɱɚɫɬɢɧɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɳɨ 
ɽ ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦ ɭ ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ 
ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. 

ɇȻɍ ɫɬɚɜɢɬɶ ɡɚɞɚɱɭ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɿ ɚɤɬɢ-
ɜɿɜ, ɚɥɟ ɨɰɿɧɢɬɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬ-

ɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɞɨɫɢɬɶ ɫɤɥɚɞɧɨ. ɐɟ ɩɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɨ ɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ ɨɮɿɰɿɣɧɨʀ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɩɪɨ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ 
ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ ɜɚɥɸɬ, ɿ ɱɚɫɬɤɢ ɜɤɥɚɞɟɧɶ ɭ ɬɿ ɱɢ 
ɿɧɲɿ ɚɤɬɢɜɢ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɧɟ ɧɚ-
ɜɨɞɹɬɶɫɹ ɨɛʉɪɭɧɬɭɜɚɧɧɹ ɜɢɛɨɪɭ ɤɪɚʀɧ-ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ ɜɿɞɩɨɜɿ-
ɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ. ɋɟɪɟɞ ɨɮɿɰɿɣɧɨʀ ɿɧɮɨɪ-
ɦɚɰɿʀ ɧɚɜɟɞɟɧɨʀ ɭ Ȼɸɥɟɬɧɿ ɇȻɍ ɦɨɠɧɚ ɡɧɚɣɬɢ ɥɢɲɟ ɞɚɧɿ 
ɩɨ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɸ ɨɛɫɹɝɿɜ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɜɚɥɸɬ ɞɨ ɡɨɥɨɬɚ 
ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ [2]. Ɍɚɤ 
ɫɚɦɨ ɫɤɥɚɞɧɨ ɜɢɡɧɚɱɢɬɢ ɞɨɯɨɞɧɿɫɬɶ ɜɤɥɚɞɟɧɶ ɪɟɡɟɪɜɿɜ 
ɭ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ.  

Ƚɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧ-
ɤɚɯ ɩɪɢɡɜɟɥɢ ɞɨ ɩɨɹɜɢ ɜɟɥɢɤɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɿɡ 
ɜɡɚɽɦɨɩɪɨɧɢɤɧɟɧɧɹɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ, ɳɨ ɩɪɢɡɜɨ-
ɞɢɬɶ ɞɨ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ 
ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. Ɉɫɧɨɜɧɢɦ ɟɥɟɦɟɧɬɨɦ, ɡɞɚɬɧɢɦ 
ɡɚɯɢɫɬɢɬɢ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɿɞ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ 
ɽ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɿ ɪɟɡɟɪɜɢ. Ɉɞɧɚɤ, ɤɪɿɦ ɮɭɧɤɰɿɣ ɡɚɝɚɥɶ-
ɧɨɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɭ ɩɪɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɿ ɝɪɨɲɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸ-
ɬɧɢɦɢ ɪɟɡɟɪɜɚɦɢ ɡɞɚɬɧɟ ɩɪɢɧɨɫɢɬɢ ɡɧɚɱɧɿ ɩɪɢɛɭɬɤɢ, ɧɚ 
ɳɨ ɿ ɜɤɚɡɭɸɬɶ ɫɭɱɚɫɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɰɿɽʀ ɫɮɟɪɢ.  
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ǿȀǾȁǸȀȁǾǻǶǷ ǮǻǮǹǥǵ ȀǾǮǻǵǶȀǻǼǦ ǿǶǿȀǳǺǶ ȁǸǾǮǦǻǶ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɩɨɞɚɧɨ ɚɧɚɥɿɡ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɝɨ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ ɤɪɚʀɧɢ, ɜɢɡɧɚɱɟɧɨ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨ-ɬɪɚɧɡɢɬɧɨʀ ɫɢɫ-

ɬɟɦɢ ɬɚ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ ɬɚ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɫɬɨɪɨɧɢ ɤɨɠɧɨʀ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. 

In article the analysis of transport potential of the country is given, the structure of transport-transit system is determined 
and the positive and negative sides of each compound transport system are considered. 

 
ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɞɟɧɶ, ɩɢɬɚɧɧɹ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɬɪɚɧɫɩɨɪ-

ɬɧɨ-ɥɨɝɿɫɬɢɱɧɢɦɢ ɫɢɫɬɟɦɚɦɢ ɽ ɞɨɫɢɬɶ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦɢ ɬɚɤ, 
ɹɤ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ ɽ ɨɞɧɿɽɸ ɡ ɧɚɣɜɚɠɥɢɜɿɲɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ ɧɚɰɿɨ-
ɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɜɿɞ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɹɤɨʀ ɡɚɥɟɠɚɬɶ ɭɫɿ 
ɫɮɟɪɢ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɤɥɿɦɚɬ ɭ 
ɞɟɪɠɚɜɿ. ɋɬɚɧ ɿ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɦɚɸɬɶ 
ɞɥɹ ɭɤɪɚʀɧɢ ɜɢɧɹɬɤɨɜɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ. ɉɨɪɹɞ ɡ ɟɧɟɪɝɟɬɢɤɨɸ, 
ɡɜ'ɹɡɤɨɦ, ɨɫɜɿɬɨɸ ɿ ɨɯɨɪɨɧɨɸ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɬɚ ɿɧɲɢɦɢ ɿɧɮɪɚ-
ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɢɦɢ ɝɚɥɭɡɹɦɢ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɭɦɨɜɢ 
ɠɢɬɬɽɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ, ɛɭɞɭɱɢ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɿɧɫɬɪɭ-
ɦɟɧɬɨɦ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ, ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ, ɡɨɜɧɿɲ-
ɧɶɨɩɨɥɿɬɢɱɧɢɯ ɿ ɿɧɲɢɯ ɰɿɥɟɣ.  

Ɍɪɚɧɫɩɨɪɬɧɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɍɤɪɚʀɧɢ ɿɫɬɨɪɢɱɧɨ ɹɜɥɹɽɬɶɫɹ 
ɛɚɡɨɜɨɸ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚ-
ɜɢ. ɐɢɦ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ʀʀ ɡɚɝɚɥɶɧɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ, ɫɨɰɿɚɥɶɧɟ, 
ɤɭɥɶɬɭɪɧɟ ɬɚ ɩɨɥɿɬɢɱɧɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ. Ɍɪɚɧɫɩɨɪɬ ɜɢɤɨɧɭɽ 
ɡɚɝɚɥɶɧɨɞɟɪɠɚɜɧɿ ɬɚ ɿɧɲɿ ɮɭɧɤɰɿʀ, ɚɤɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ 
ɩɪɨɰɟɫɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨɝɨ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ, ɧɚ ɜɫɸ 

ɫɮɟɪɭ ɨɛɨɪɨɬɭ ɬɨɜɚɪɧɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɬɚ ʀʀ ɜɚɪɬɿɫɬɶ. ɉɪɢɪɨ-
ɞɚ ɬɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɚ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶ ɣɨɝɨ ɭɧɿɤɚ-
ɥɶɧɿ, ɚɥɟ ɩɨɤɢ ɳɨ ɧɟ ɜ ɩɨɜɧɿɣ ɦɿɪɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨ-
ɫɬɿ ɞɨ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɬɚ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ, ɹɤ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɦɭ ɬɚɤ ɿ 
ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ. 

ȱɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɦɚɽ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ 
ɫɬɨɪɨɧɢ. Ⱦɨɦɿɧɭɸɱɢɣ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɪɿɜɧɢɧɧɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɦɿɫ-
ɰɟɜɨɫɬɿ ɩɨɥɟɝɲɭɽ ɭɦɨɜɢ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭɜɚɧɧɹ [6]. ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ 
ɿɫɧɭɸɬɶ ɜɫɿ ɜɢɞɢ ɫɭɱɚɫɧɨɝɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭ. Ɂ ɨɝɥɹɞɭ ɧɚ 
ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɝɟɨɝɪɚɮɿɱɧɨɝɨ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɧɚ ɫɢɫ-
ɬɟɦɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɡɜ'ɹɡɤɿɜ ɨɫɧɨɜɭ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ-
ɧɨ-ɬɪɚɧɡɢɬɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɤɪɚʀɧɢ ɫɤɥɚɞɚɸɬɶ ɪɨɡɝɚɥɭɠɟɧɿ 
ɡɚɥɿɡɧɢɱɧɚ ɬɚ ɬɪɭɛɨɩɪɨɜɿɞɧɚ ɦɟɪɟɠɿ, ɚɜɬɨɦɨɛɿɥɶɧɿ ɬɚ 
ɡɚɥɿɡɧɢɱɧɿ ɦɚɪɲɪɭɬɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɶɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ 
ɧɚɞɚɜɚɬɢ ɬɪɚɧɡɢɬɧɿ ɩɨɫɥɭɝɢ ɦɨɪɫɶɤɢɦ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɨɦ. 
ɉɟɜɧɭ ɪɨɥɶ ɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɬɪɚɧɡɢɬɧɨɝɨ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ ɜɿɞɿ-
ɝɪɚɸɬɶ ɬɚɤɨɠ ɩɨɜɿɬɪɹɧɢɣ ɿ ɪɿɱɤɨɜɢɣ ɮɥɨɬ (ɪɢɫ. 1.). 
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Ɍɪɭɛɨɩɪɨɜɿɞɧɿ ɦɟɪɟɠɿ Ⱥɜɬɨɦɨɦɨɛɿɥɶɧɚ 
ɦɟɪɟɠɚ 

Ɂɚɥɿɡɧɢɱɧɿ ɦɟɪɟɠɿ Ɇɨɪɫɶɤɢɣ ɬɚ ɪɿɱɤɨɜɢɣ 
ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ ɦɟɪɟɠɚ 
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