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ɧɞɿɜ ɦɟɬɨɞɨɦ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɦɿɪɭ ɞɢɜɿɞɟ-
ɧɞɿɜ ɡ ɧɚɞɛɚɜɤɨɸ ɜ ɨɤɪɟɦɿ ɩɟɪɿɨɞɢ: ɚɤɰɿɨɧɟɪɢ ɨɬɪɢɦɭ-
ɸɬɶ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿ ɧɟɜɢɫɨɤɿ ɞɢɜɿɞɟɧɞɢ ɡ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɦɢ ɜɢɩɥɚ-
ɬɚɦɢ ɜ ɩɟɪɿɨɞɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. 
ɉɟɪɟɜɚɝɨɸ ɞɚɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɭ ɽ ɣɨɝɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɶ ɪɟɡɭɥɶ-
ɬɚɬɚɦ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɚ ɧɟɞɨɥɿ-
ɤɨɦ – ɜɢɫɨɤɢɣ ɪɢɡɢɤ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɩɪɢɜɚɛɥɢ-
ɜɨɫɬɿ ɚɤɰɿɣ ɬɚ ɩɚɞɿɧɧɹ ʀɯ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ. 

ȱȱȱ. ɋɬɪɚɬɟɝɿɹ ɚɝɪɟɫɢɜɧɨʀ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɩɟ-
ɪɟɞɛɚɱɚɽ ɧɚɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ ɞɜɨɦɚ ɦɟɬɨɞɚɦɢ: 

X ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ, ɡɚ ɹɤɢɦ 
ɪɨɡɦɿɪ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɡ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟ-
ɧɨɝɨ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɚ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ, ɬɨɛɬɨ ɱɚɫɬɤɢ 
ɩɪɢɛɭɬɤɭ, ɳɨ ɣɞɟ ɧɚ ɜɢɩɥɚɬɭ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ. ɉɟɪɟɜɚɝɨɸ 
ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɞɚɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɭ ɽ ɬɿɫɧɢɣ ɡɜ'ɹɡɨɤ ɪɨɡɦɿɪɭ 
ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ ɡ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɚ 
ɧɟɞɨɥɿɤɨɦ – ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɪɨɡɦɿɪɭ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ 
ɬɚ ɜɢɫɨɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɪɢɡɢɤɭ. 

X ɩɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɪɨɡɦɿɪɭ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ, ɹɤɢɣ 
ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɫɬɚɛɿɥɶɧɢɣ ɩɪɢɪɿɫɬ ɪɿɜɧɹ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ ɧɚ ɨɞɧɭ 
ɚɤɰɿɸ ɞɨ ʀɯ ɪɨɡɦɿɪɭ ɭ ɩɨɩɟɪɟɞɧɶɨɦɭ ɩɟɪɿɨɞɿ. ɉɟɪɟɜɚɝɨɸ 
ɞɚɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɭ ɽ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨʀ ɜɢɫɨɤɨʀ ɪɢɧ-
ɤɨɜɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɰɿɣ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɚ ɧɟɞɨɥɿɤɨɦ – ɪɢɡɢɤ 
ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɬɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɧɚɩɪɭɝɢ. əɤɳɨ ɩɪɢɪɿɫɬ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɧɟ ɩɨɜ'ɹɡɚ-
ɧɢɣ ɡ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹɦ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɨɫɬɿ, ɬɨ ɤɨɦɩɚɧɿɹ ɪɢɡɢɤɭɽ 
ɡɛɚɧɤɪɭɬɭɜɚɬɢ ɜ ɧɟɞɚɥɟɤɿɣ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɿ. 

ȼɢɛɿɪ, ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɬɨɝɨ ɱɢ ɿɧɲɨɝɨ ɜɢ-
ɞɭ ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɫ-
ɬɜɚ ɡɚɥɟɠɚɬɶ ɜɿɞ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ, ɡɨɤɪɟɦɚ: ɩɨɥɿɬɢɱ-
ɧɨʀ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɢ ɜ ɤɪɚʀɧɿ, ɱɢɧɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨ-
ɞɚɜɫɬɜɚ, ɪɿɜɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɡɜ'ɹɡɤɿɜ, 

ɫɩɟɰɢɮɿɤɢ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ ɪɿɜɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɬɚ, ɡɜɢɱɚɣɧɨ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ. 

Ɉɬɠɟ, ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɽ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɜɚɠɥɢɜɢɦ 
ɬɚ ɜɨɞɧɨɱɚɫ ɫɤɥɚɞɧɢɦ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɧɟ-
ɞɠɦɟɧɬɭ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ. 

Ɂ ɧɚɲɨʀ ɬɨɱɤɢ ɡɨɪɭ, ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɩɨɜɢɧɧɚ 
ɛɭɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɚ ɧɚ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɦɟɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɪɚ-
ɬɟɝɿʀ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ ɳɨɞɨ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɜɚɪ-
ɬɨɫɬɿ, ɭɡɝɨɞɠɭɜɚɬɢɫɶ ɡ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɨɸ ɩɿɞɩɪɢ-
ɽɦɫɬɜɚ, ɩɨɥɿɬɢɤɨɸ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɨɦ, ɩɨɥɿɬɢɤɨɸ 
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɜɥɚɫɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɩɨɥɿɬɢɤɨɸ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɚɫɩɟɤɬɿɜ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɦɚɽ 
ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ ɿɧɬɟɪɟɫɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ (ɚɤɰɿɨɧɟɪɿɜ) ɳɨɞɨ 
ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɜɢɫɨɤɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 
ɜɢɫɨɤɨʀ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɨɫɬɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ ɧɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɭ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ – ɰɟ ɫɤɥɚɞɨɜɚ ɱɚɫ-
ɬɢɧɚ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɳɨ 
ɜɤɥɸɱɚɽ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɡɚɫɨɛɿɜ ɬɚ ɦɟɬɨɞɿɜ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡ-
ɩɨɞɿɥɭ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ ɧɚ ɮɨɧɞ ɞɢɜɿɞɟɧɞɧɢɯ ɜɢ-
ɩɥɚɬ (ɬɨɛɬɨ ɧɚ ɩɨɬɨɱɧɟ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ) ɬɚ ɪɟɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ 
(ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ) ɡ ɦɟɬɨɸ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨʀ 
ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɮɿɪɦɢ ɧɚ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɭ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɭ. 
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ǾǶǻǸǶ ǿǽǳǸȁǹȍȀǶǰǻǼǱǼ ǸǮǽǥȀǮǹȁ:  

ǽǾǼǯǹǳǺǶ ȂǥǻǮǻǿǼǰǼ-ǽǾǮǰǼǰǼǱǼ ǾǳǱȁǹȌǰǮǻǻȍ 

 
Ɋɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɪɢɧɤɢ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ʀɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ. 

Speculative capital markets are determined and problems of there financially-legal adjusting are distinguished 

 
Ƚɿɝɚɧɬɫɶɤɿ ɩɨɬɨɤɢ ɩɨɯɿɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 

(ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɿɜ) ɭɫɟ ɛɿɥɶɲɨɸ ɦɿɪɨɸ ɮɚɤɬɢɱɧɨ ɧɟɩɿɞɤɨɧɬɪɨ-
ɥɶɧɿ ɹɤ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ ɫɢɫɬɟɦɚɦ, ɬɚɤ ɿ ɦɿɠɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ 
ɜɩɥɢɜɭ. Ɏɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɜɫɟ 
ɛɿɥɶɲɨɸ ɦɿɪɨɸ (ɩɨ ɟɤɫɩɨɧɟɧɬɿ) ɧɚɛɭɜɚɽ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ. ȱɧɚɤɲɟ ɤɚɠɭɱɢ, ɜ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤ-
ɬɨɧɿɰɿ ɨɫɨɛɥɢɜɟ ɦɿɫɰɟ ɡɚɣɦɚɽ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ.  

ɇɢɧɿ ɡɧɚɱɧɚ ɱɚɫɬɢɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɿɞ ɜɩɥɢ-
ɜɨɦ ɧɨɜɢɯ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɜɢɝɨɞ, ɹɤɿ ɤɪɚɬɧɨ ɩɟɪɟɜɢɳɭɸɬɶ 
ɩɪɢɛɭɬɤɢ ɭ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢɯ (ɬɨɜɚɪɨɩɪɨɞɭɤɭɸɱɢɯ) ɫɮɟɪɚɯ, 
ɚɤɬɢɜɧɨ ɩɟɪɟɨɪɿɽɧɬɨɜɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɟ ɫɚɦɨɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ. Ɇɨɝɭɬɧɿ ɯɜɢɥɿ ɜɿɪɬɭɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɫɬɜɨɪɸɜɚɧɿ 
ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɦɢ ɧɚɤɚɬɚɦɢ, ɜɫɟ ɛɿɥɶɲ ɜɿɞɱɭɬɧɨ ɞɟɫɬɚɛɿ-
ɥɿɡɭɸɬɶ (ɿ ɰɟ ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɡɚɝɪɨɡɥɢɜɨ) ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɨ ɩɨɬɭɠɧɿ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɫɢɫɬɟɦɢ. Ƚɨɫɬɪɚ ɤɪɢɡɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɭ 
ɪɢɧɤɨɜɨ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤɚɯ (ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ, ɜ ɤɪɚʀɧɚɯ 
"ɡɨɥɨɬɨɝɨ ɦɿɥɶɹɪɞɭ) ɽ ɰɶɨɦɭ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɧɹɦ.  

Ɉɪɿɽɧɬɚɰɿɹ ɧɚ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɫɢɬɭɚɬɢɜɧɢɯ ɞɨɯɨɞɿɜ ɜɿɞ ɰɿ-
ɧɨɜɢɯ ɤɨɥɢɜɚɧɶ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɡɜɢɱɧɨ 
ɧɚɡɢɜɚɽɬɶɫɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɸ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɽɸ. Ɉɞɧɚɱɟ ɸɪɢɞɢɱ-
ɧɚ ɩɪɢɪɨɞɚ ɞɚɧɨɝɨ ɹɜɢɳɚ ɞɨ ɰɶɨɝɨ ɱɚɫɭ ɧɟ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɚ. 
Ɍɟɪɦɿɧ "ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɹ" ɜ ɪɚɞɹɧɫɶɤɿ ɱɚɫɢ ɜɢɡɧɚɱɚɥɚɫɶ ɹɤ 
ɤɪɢɦɿɧɚɥɶɧɟ ɞɿɹɧɧɹ. ȱ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɞɚɧɟ ɹɜɢɳɟ, ɧɟ ɞɢɜɥɹ-
ɱɢɫɶ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɧɚɛɭɥɨ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɮɨɪɦ ɿ ɨɬɪɢɦɚɥɨ "ɩɪɚ-
ɜɨɜɭ ɚɦɧɿɫɬɿɸ", ɧɚ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɡɚ ɡɜɢɱɤɨɸ ɫɩɪɢɣ-
ɦɚɽɬɶɫɹ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ.  

Ɋɢɧɤɨɜɢɣ ɝɟɧɿɣ ɜɢɹɜɢɫɹ ɭ ɫɬɜɨɪɟɧɧɿ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨʀ ɫɢ-
ɫɬɟɦɢ, ɹɤɚ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɩɿɞɩɪɢɽɦɥɢɜɢɦ ɥɸɞɹɦ 

ɛɚɱɢɬɢ ɣ ɦɚɧɿɩɭɥɸɜɚɬɢ ɧɟɜɢɞɢɦɢɦɢ ɰɿɧɧɨɫɬɹɦɢ, ɬɨɛɬɨ 
ɮɿɤɬɢɜɧɢɦ ɤɚɩɿɬɚɥɨɦ [1]. ȼɚɠɥɢɜɨ ɧɚɝɨɥɨɫɢɬɢ, ɳɨ ɫɚɦɟ 
ɮɿɤɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ ɽ ɨɫɧɨɜɧɨɸ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɿ 
ɧɚɜɩɚɤɢ. Ɏɿɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɛɭɬɬɹ ɩɟɜɧɨʀ ɱɚɫɬɢɧɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɡ ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɿ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɣɨɝɨ 
ɜɿɞɬɜɨɪɟɧɧɹ, ɡ ɿɧɲɨɝɨ, ɦɚɸɬɶ ɫɜɨʀɦ ɧɟɦɢɧɭɱɢɦ ɪɟɡɭɥɶɬɚ-
ɬɨɦ ɬɚɤɟ ɩɚɪɚɡɢɬɚɪɧɟ ɹɜɢɳɟ, ɹɤ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɪɢɧɨɤ. 

ɋɚɦɟ ɜ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɯɜɢɥɹɯ ɰɿɧɨɜɢɯ ɩɪɢɩɥɢɜɿɜ ɿ ɜɿɞɩɥɢ-
ɜɿɜ "ɩɥɚɜɚɸɬɶ" ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɿ ɫɩɟɤɭɥɹɧɬɢ, ɫɤɪɭɩɭɥɶɨɡɧɨ 
ɜɿɞɫɥɿɞɤɨɜɭɸɱɢ ɫɢɬɭɚɰɿɸ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ. "Ʌɨɜ-
ɥɹɱɢ ɦɨɦɟɧɬ, ɚ ɜ ɦɨɦɟɧɬɿ ɦɢɬɶ", ɬɨɛɬɨ ɤɨɥɢ ɩɚɪɚɛɨɥɚ 
ɰɿɧɨɜɨɝɨ ɩɚɞɿɧɧɹ ɞɨɫɹɝɚɽ "ɞɧɚ", ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɤɦɿɬɥɢɜɿ ɡ ɧɢɯ 
ɩɪɢɞɛɚɜɚɸɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ (ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɞɟɪɢɜɚ-
ɬɢɜɢ, ɮɨɧɞɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ) ɡɚ ɧɚɣɧɢɠɱɨɸ ɰɿɧɨɸ, ɳɨɛ 
ɡɚɬɢɦ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɜɢɝɿɞɧɨ ɩɟɪɟɩɪɨɞɚɬɢ. "Ⱦɟɲɟɜɢɡɧɚ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɫɬɢɦɭɥɸɽ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɸ, ɩɨɞɿɛɧɨ ɬɨɦɭ ɹɤ ɞɟɲɟ-
ɜɢɡɧɚ ɦ'ɹɫɚ ɫɬɢɦɭɥɸɽ ɨɛɠɟɪɥɢɜɿɫɬɶ ɬɚ ɩ'ɹɧɫɬɜɨ" [2].  

Ɂɚɪɚɡ ɡɚɝɚɥɶɧɨɜɿɞɨɦɨ, ɳɨ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɹɤ ɪɢɧɤɨɜɢɣ 
ɚɬɪɢɛɭɬ, ɭ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɮɨɪɦɚɥɶɧɨ ɜɿɞɞɡɟɪɤɚɥɸ-
ɸɬɶ ɦɚɣɧɨɜɿ ɪɟɚɥɿʀ. ɘɪɢɞɢɱɧɢɣ ɮɚɤɬ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ 
ɰɿɧɧɨɝɨ ɩɚɩɟɪɭ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɥɢɲɟ ɹɤ "ɬɢɬɭɥɭ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ", 
ɬɨɛɬɨ ɭ ɜɿɞɪɢɜɿ ɜɿɞ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɡɭɦɨɜɥɸɽ ɤɨɦɟ-
ɪɰɿɣɧɭ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɩɪɨɜɨɤɭɜɚɬɢ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɿ ɜɿɞɧɨɫɢɧɢ. 
"ȼɫɟ, ɳɨ ɩɨɥɟɝɲɭɽ ɤɨɦɟɪɰɿɸ, ɩɨɥɟɝɲɭɽ ɿ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɸ. 
Ʉɨɦɟɪɰɿɹ ɬɚ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɹ ɜ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɧɚɫɬɿɥɶɤɢ 
ɬɿɫɧɨ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɦɿɠ ɫɨɛɨɸ, ɳɨ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ ɫɤɚɡɚɬɢ, ɞɟ 
ɤɿɧɱɚɽɬɶɫɹ ɤɨɦɟɪɰɿɹ ɿ ɞɟ ɩɨɱɢɧɚɽɬɶɫɹ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɹ" [3].  
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ɇɢɧɿ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɸ ɜɢɫɬɭɩɚɽ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ 
ɸɪɢɞɢɱɧɨʀ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɟɧɧɹ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɚɤɬɢɜɿɜ, ɳɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɬɶ ɭ ɮɨɪɦɿ ɩɨɯɿɞɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚ-
ɩɟɪɿɜ, ɬɨɛɬɨ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɿɜ. ɇɚɜɿɬɶ ɭ ɤɪɚʀɧɚɯ, ɞɟ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɟ ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɪɢɧɰɢɩɚɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ ɡɚɛɟɡ-
ɩɟɱɭɽ ɤɪɭɝɨɜɨɪɨɬ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɡɚɜɞɹɤɢ ɱɨɦɭ, ɡɞɚɜɚ-
ɥɨɫɹ ɛ, ɧɟ ɞɨɩɭɫɤɚɽɬɶɫɹ ɬɿɧɶɨɜɚ ɦɚɧɿɩɭɥɹɰɿɹ ɰɿɧɚɦɢ, ɜɫɟ 
ɨɞɧɨ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶɫɹ ɩɟɪɟɞɭɦɨɜɢ ɞɥɹ "ɩɿɞɛɭɪɸɜɚɧɧɹ ɞɨ 
ɫɩɟɤɭɥɹɰɿʀ" [4]. Ɍɨɛɬɨ ɧɚɜɿɬɶ ɭ ɰɢɜɿɥɿɡɨɜɚɧɢɯ ɪɢɧɤɨɜɢɯ 
ɫɢɫɬɟɦɚɯ ɱɢɧɧɟ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨ ɧɟ ɜ ɡɦɨɡɿ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ 
ɱɢɧɨɦ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɭɜɚɬɢ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ. ɇɢɧɿɲɧɹ 
ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ɽ ɰɶɨɦɭ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɧɹɦ. 

Ʉɪɢɡɨɜɟ ɡɚɝɨɫɬɪɟɧɧɹ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɧɚ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ 
ɋɒȺ ɡɦɭɫɢɥɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɭ ɜɥɚɞɭ ɬɚ ɭɪɹɞ ɜɿɞɦɨɜɢɬɢɫɹ 
ɜɿɞ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɟɬɢɤɢ ɿ ɡɚɫɭɤɚɜɲɢ ɪɭɤɚɜɚ ɚɤɬɢɜɧɨ ɜɦɿɲɭɜɚ-
ɬɢɫɹ ɜ ɩɪɨɰɟɫ ɣɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ. ɇɟɜɿɞɤɥɚɞɧɨ ɛɭɜ 
ɩɪɢɣɧɹɬɢɣ ɡɚɤɨɧ ɩɪɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɡɚ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɿ 
ɦɚɯɿɧɚɰɿʀ, ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɿ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɿ ɜɢɦɨɝɢ ɬɚ ɠɨɪɫɬɤɿ 
ɨɛɦɟɠɟɧɧɹ ɩɪɢ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɧɚ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɪɢɧ-
ɤɭ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɨɮɨɪɦɥɟɧɧɿ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɭɝɨɞ, ɩɟɪɟɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɿ ɰɢɯ ɨɫɬɚɧɧɿɯ, ɬɚɤɨɠ ɩɨɫɢɥɢɥɢɫɶ ɜɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɬɨɪ-
ɝɿɜɥɿ ɫɬɪɨɤɨɜɢɦɢ ɤɨɧɬɪɚɤɬɚɦɢ ɬɚ ɩɨɯɿɞɧɢɦɢ ɮɨɧɞɨɜɢɦɢ 
ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ ɬɨɳɨ. 

ɋɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶɫɹ ɪɿɡɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɹɦɢ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɩɪɢɦɿɬɧɢɦɢ ɫɟɪɟɞ ɹɤɢɯ ɽ 
ɯɟɞɠ-ɮɨɧɞɢ. ɏɟɞɠ-ɮɨɧɞ – ɰɟ ɩɪɢɜɚɬɧɢɣ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ 
ɮɨɧɞ, ɹɤɢɣ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɽ ɥɢɲɟ ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. 
ɏɟɞɠ-ɮɨɧɞ ɛɟɪɟ ɜ ɫɜɨɽ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ 
ɿɧɲɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɿ ɫɬɪɚɯɭɽ ʀɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɡɢɤɢ. ɋɭɦɚɪɧɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɯɟɞɠ ɮɨɧɞɿɜ ɫɹɝɚɸɬɶ 2,6 ɬɪɥɧ. ɞɨɥ. 
ɋɒȺ [5]. Ɉɞɧɚɤ, ɫɥɿɞ ɜɢɡɧɚɬɢ, ɳɨ ɡɚɡɧɚɱɟɧɿ ɮɨɧɞɢ ɧɟ 
ɜɢɩɪɚɜɞɨɜɭɸɬɶ ɫɜɨɸ ɧɚɡɜɭ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ, ɹɤ ɩɨɤɚɡɚɥɚ ɩɪɚɤ-
ɬɢɤɚ, ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɦɢ ɨɩɟɪɚɰɿ-
ɹɦɢ ɿ, ɜ ɤɿɧɰɟɜɨɦɭ ɩɿɞɫɭɦɤɭ, ɧɟ ɝɚɪɚɧɬɭɸɬɶ ɜɿɞ ɜɬɪɚɬ ɜ 
ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɤɪɢɡɢ.  

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɫɩɟɤɭɥɹɧɬɢ ɨɩɟɪɭɸɬɶ "ɛɥɭɤɚɸɱɢɦ" ɤɚɩɿɬɚ-
ɥɨɦ, ɹɤɢɣ ɜ ɩɨɲɭɤɚɯ ɧɚɞɩɪɢɛɭɬɤɿɜ "ɤɨɱɭɽ" ɩɨ ɪɟɝɿɨɧɚɯ 
ɫɜɿɬɭ. Ɋɟɚɤɬɢɜɧɚ ɪɟɚɤɰɿɹ ɧɚ ɦɿɧɥɢɜɭ ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɭ, ɰɿɧɨ-
ɜɢɣ ɚɠɿɨɬɚɠ, ɜɬɟɱɚ ɡ ɨɫɜɨɽɧɨʀ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ – ɡɧɚɣɨɦɿ ɯɚɪɚ-
ɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɞɚɧɨɝɨ ɪɿɡɧɨɜɢɞɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɹɤɢɣ 
ɚɤɬɢɜɧɨ ɡɚɹɜɢɜ ɩɪɨ ɫɟɛɟ ɧɚ ɩɨɫɬɪɚɞɹɧɫɶɤɢɯ ɬɟɪɢɬɨɪɿɹɯ 
ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɬɚɤ ɡɜɚɧɨʀ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɞɨɩɨɦɨɝɢ" ɬɚ ɩɨɪɬɮɟ-
ɥɶɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ.  

ȱɦɩɭɥɶɫɢɜɧɿɫɬɶ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɫɬɜɨɪɸɽ 
ɫɭɬɬɽɜɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɞɥɹ ɤɪɚʀɧ ɣɨɝɨ "ɡɚɡɟɦɥɟɧɧɹ". Ɍɨɦɭ 
ɮɿɤɬɢɜɧɨ-ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɹɤɢɣ ɱɨɦɭɫɶ ɧɚɡɢɜɚ-
ɸɬɶ "ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɹɦɢ", ɽ ɡɚ ɫɜɨɽɸ ɿɫɬɢɧɧɨɸ ɫɭɬɬɸ "ɚɧɬɢɿɧ-
ɧɨɜɬɨɪɨɦ", ɫɜɨɝɨ ɪɨɞɭ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ ɜɚɦɩɿɪɨɦ" ɳɨɞɨ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤ, ɹɤɿ ɪɨɛɥɹɬɶ ɫɩɪɨɛɭ ɡɚ ɣɨɝɨ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɜɢɪɿ-
ɲɢɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ. ɉɪɚɤɬɢɱɧɨ ɜɫɹ ɫɮɟɪɚ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨ-ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɦɚɧɿɩɭɥɹɰɿɣ – ɰɟ ɩɚɪɚɡɢɬɭɸɱɚ, ɩɨ-
ɬɟɧɰɿɣɧɨ ɧɟɛɟɡɩɟɱɧɚ ɧɚɞɛɭɞɨɜɚ ɧɚɞ ɬɨɜɚɪɨɩɪɨɞɭɤɭɸ-
ɱɨɸ ɫɮɟɪɨɸ. Ɍɚɤ, ɧɚɩɪ., ɫɭɤɭɩɧɢɣ ɫɜɿɬɨɜɢɣ ɨɛɨɪɨɬ ɮ'ɸ-
ɱɟɪɫɧɢɯ ɤɨɧɬɪɚɤɬɿɜ ɫɤɥɚɜ 41 ɬɪɥɧ. ɞɨɥ. ɋɒȺ, ɡ ɹɤɢɯ ɥɢ-
ɲɟ 2-3 ɜɿɞɫɨɬɤɚ ɡɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɨɩɟɪɚɰɿɹɦɢ ɭ ɫɮɟɪɿ ɬɨɪɝɿɜɥɿ ɣ 
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɫɬɿ, ɚ ɜɫɹ ɿɧɲɚ ɱɚɫɬɢɧɚ ɩɨɜɧɿɫɬɸ ɜɿɞɿɪɜɚɧɚ 
ɜɿɞ ɪɟɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ [6].  

Ɏɿɤɬɢɜɧɨ-ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɿ ɪɢɧɤɢ, "ɞɨɬɪɢɦɭɸɱɢɫɶ ɩɪɢɧ-
ɰɢɩɿɜ, ɚ ɧɟ ɠɨɪɫɬɤɢɯ ɩɪɚɜɢɥ", ɮɚɤɬɢɱɧɨ ɧɟɩɿɞɤɨɧɬɪɨɥɶɧɿ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɦ ɪɟɝɭɥɸɸɱɢɦ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɹɦ. Ⱦɚɧɢɣ ɪɿɡɧɨɜɢɞ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɤɨɪɢɫɬɭɸɱɢɫɶ ɞɨɫɢɬɶ ɥɿɛɟɪɚɥɶ-
ɧɢɦɢ ɭɦɨɜɚɦɢ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɮɚɤɬɢ-
ɱɧɨ ɛɚɡɭɽ ɫɜɨɽ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɩɨɡɚ ɜɩɥɢɜɨɦ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɢɯ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɿɜ. Ɍɨɦɭ ɿɫɧɭɸɱɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-
ɩɪɚɜɨɜɿ ɜɚɠɟɥɿ (ɧɨɪɦɚɬɢɜɢ, ɥɿɰɟɧɡɿʀ, ɞɨɡɜɨɥɢ) ɧɟ ɜ ɫɬɚɧɿ 
ɫɩɪɹɦɭɜɚɬɢ "ɟɝɨʀɫɬɢɱɧɭ ɟɧɟɪɝɿɸ" ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɝɪɚɜɰɿɜ 
ɭ ɪɭɫɥɨ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ. ɋɜɨʀ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɶɤɿ ɡɭɫɢɥ-
ɥɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɫɩɟɤɭɥɹɧɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɭɸɬɶ ɧɚ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɡ 

ɩɨɯɿɞɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ, ɳɨ ɡɭɦɨɜɥɸɽ ʀɯ 
ɤɪɚɬɧɟ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ.  

ɋɚɦɨɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɧɟ ɜ ɫɬɚɧɿ 
ɩɟɪɟɞɛɚɱɢɬɢ ɧɚɪɨɫɬɚɸɱɭ ɧɟɛɟɡɩɟɤɭ, ɤɨɥɢ ɨɞɧɨɦɨɦɟɧɬ-
ɧɨ (ɿɧɨɞɿ ɜ ɥɿɱɟɧɿ ɯɜɢɥɢɧɢ) ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ ɨɛɟɡ-
ɰɿɧɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɜɟɥɢɱɟɡɧɿ ɫɭɦɢ. ɉɪɢɱɢɧɨɸ ɰɶɨɦɭ ɽ ɚɡɚɪɬ 
ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɞɚɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɱɨɝɨ ɦɚɽ ɦɿɫɰɟ ɡɚ-
ɲɤɚɥɸɜɚɧɧɹ ɮɿɤɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. ɇɚ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɧɹ 
ɰɶɨɦɭ ɜɚɠɥɢɜɨ ɜɿɞɦɿɬɢɬɢ, ɳɨ ɟɦɿɫɿɹ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ ɋɒȺ 
ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨ ɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɡɪɨɫɥɚ ɜ 
ɨɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɜ 6 ɪɚɡɿɜ (ɡ 1,4 ɞɨ 8,5 ɬɪɥɧ. ɞɨɥ). Ɂɚɝɚɥɶɧɚ 
ɠ ɫɭɦɚ ɩɪɢɪɨɫɬɭ ɧɟɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ 
(ɨɬɠɟ, ɰɿ ɨɫɬɚɧɧɿ ɽ ɪɿɡɧɨɜɢɞɨɦ ɮɿɤɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ) ɩɟ-
ɪɟɜɢɳɢɥɚ 30 ɬɪɥɧ. ɞɨɥ. [7]

 
 

ɋɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɚɡɚɪɬ, ɧɚɰɿɥɟɧɢɣ ɧɚ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɡ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ, ɳɨ ɨɰɿɧɸɸɬɶɫɹ ɚɫɬɪɨɧɨɦɿɱɧɢɦɢ ɩɨ-
ɤɚɡɧɢɤɚɦɢ, ɪɚɧɨ ɱɢ ɩɿɡɧɨ ɡɚɤɿɧɱɭɽɬɶɫɹ ɚɞɟɤɜɚɬɧɢɦ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɦ ɩɪɨɜɚɥɨɦ. Ⱦɨɫɢɬɶ ɡɝɚɞɚɬɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɪɟɡɨɧɚɧɫɧɿ 
ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ ɜ ɧɨɜɿɬɧɿɣ ɿɫ-
ɬɨɪɿʀ, ɹɤɿ ɬɪɢɜɚɥɢɣ ɱɚɫ ɛɭɥɢ ɜɡɿɪɰɟɦ ɧɚɞɿɣɧɨɫɬɿ, ɡɚɣɦɚɥɢ 
ɩɟɪɲɿ ɫɬɪɨɱɤɢ ɫɟɪɟɞ ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɯ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɽ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜ. Ɍɚɤ, ɮɪɚɧɰɭɡɶɤɢɣ ɛɚɧɤ Societe Generale (ɬɚ ɮ'ɸ-
ɱɟɪɫɧɢɣ ɬɪɟɣɞɟɪ ɀɟɪɨɦ Ʉɟɪɜɢɥɶ) ɛɟɡɭɦɨɜɧɨ ɜɠɟ ɜɩɢɫɚ-
ɧɿ ɜ ɫɜɿɬɨɜɭ ɿɫɬɨɪɿɸ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɧɟɜɞɚɯ, ɨɞɧɨɦɨɦɟɧɬɧɨ 
ɜɬɪɚɬɢɜɲɢ 7,2 ɦɥɪɞ. ɞɨɥ. ɋɒȺ. Ɍɪɨɯɢ ɪɚɧɿɲɟ, ɧɚɣɫɬɚɪɿ-
ɲɢɣ ɛɚɧɤ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿʀ – Barings, ɩɨɬɟɪɩɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ 
ɮɿɚɫɤɨ, ɜɬɪɚɬɢɜɲɢ 1,4 ɦɥɪɞ. ɮɭɧɬɿɜ ɫɬɟɪɥɿɧɝɿɜ, ɬɚɤɨɠ ɩɨ 
ɩɪɢɱɢɧɿ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɚɡɚɪɬɭ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɞɿɥɟɪɚ, ɳɨ 
ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɜ ɿɧɬɟɪɟɫɢ ɞɚɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ. Ɂ ɱɚɫɨɦ Barings ɛɭɜ 
ɤɭɩɥɟɧɢɣ ɝɨɥɥɚɧɞɫɶɤɢɦ ING ɡɚ 1 ɮɭɧɬ. ɓɟ ɪɚɧɿɲɟ 
(1991 ɪ.) ɿɡ-ɡɚ ɦɚɯɿɧɚɰɿɣ ɡ ɮɿɤɬɢɜɧɢɦ ɤɚɩɿɬɚɥɨɦ ɞɨɥɹ "ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨɝɨ Ɍɢɬɚɧɿɤɚ" ɫɩɿɬɤɚɥɚ Bank of Credit and 
Commerce International. Ⱦɨɥɹ "Ȼɢ-ɋɢ-ɋɢ-Ⱥɣ", ɹɤ ɛɚɱɢɦɨ, 
ɧɟ ɫɬɚɥɚ ɩɨɜɱɚɥɶɧɢɦ ɭɪɨɤɨɦ ɞɥɹ ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ ɩɨɤɨɥɿɧɶ 
ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɝɪɚɜɰɿɜ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɮɿɤɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

Ɋɟɮɥɟɤɫɢɜɧɟ ɩɟɪɟɦɿɳɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɜ 
ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɧɚ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ 
ɜɿɞɦɿɬɧɨɸ ɨɡɧɚɤɨɸ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɬɪɚɧɫɚɤɰɿɣ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɨɦɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ. ȼɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɧɚ ɧɶɨɦɭ ɞɿɽɜɨɝɨ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɫɩɨɤɭɲɭɽ ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɢɯ ɝɪɚɜ-
ɰɿɜ ɧɚ ɭɤɪɚɣ ɪɢɡɢɤɨɜɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɿ ɪɟɝɭ-
ɥɹɬɨɪɢ ɞɥɹ ɧɢɯ ɧɟ ɫɬɚɸɬɶ ɪɟɚɥɶɧɨɸ ɡɚɜɚɞɨɸ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ 
ɨɛɦɟɠɟɧɿ ɥɿɛɟɪɚɥɶɧɢɦ ɪɟɠɢɦɨɦ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨ-ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. 

Ɂɜɢɱɧɢɣ ɚɪɝɭɦɟɧɬ, ɹɤɢɣ ɚɤɬɢɜɧɨ ɟɤɫɩɥɭɚɬɭɽɬɶɫɹ 
ɩɪɢɛɿɱɧɢɤɚɦɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨʀ ɥɿɛɟɪɚɥɿɡɚɰɿʀ ɜɚɥɸɬɧɨ-
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɡɚɤɥɸɱɚɽɬɶɫɹ ɜ ɬɜɟɪɞɠɟɧɧɹɯ, ɳɨ 
ɝɚɪɹɱɢɣ (ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ) ɤɚɩɿɬɚɥ ɡɚɫɨɛɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-
ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ, ɡɨɤɪɟɦɚ, ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ, 
ɜ ɤɪɚʀɧɿ ɧɟ ɭɬɪɢɦɚɬɢ. Ʌɨɛɿɫɬɚɦɢ ɬɚɤɨʀ ɩɨɡɢɰɿʀ, ɹɤ ɩɪɚɜɢ-
ɥɨ, ɜɢɫɬɭɩɚɸɬɶ ɨɤɪɟɦɿ ɩɚɪɥɚɦɟɧɬɚɪɿ ɬɚ ɜɢɫɨɤɨɫɚɧɨɜɧɿ 
ɱɢɧɨɜɧɢɤɢ, ɹɤɿ ɩɪɚɝɧɭɬɶ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɞɥɹ ɫɟɛɟ ɞɠɟɪɟɥɨ 
ɬɿɧɶɨɜɢɯ ɞɨɯɨɞɿɜ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɬɿɫɧɨʀ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɡ ɦɿɠɧɚɪɨɞ-
ɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɫɩɟɤɭɥɹɧɬɚɦɢ, ɳɨ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ 
ɧɚ ɝɪɿ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɤɭɪɫɿɜ ɚɛɨ ɠ ɧɚ ɮɨɪɟɤɫɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. 
Ɉɛɨɪɨɬ ɬɚɤ ɡɜɚɧɢɯ "ɝɚɪɹɱɢɯ ɝɪɨɲɟɣ" ɧɚ ɮɨɪɟɤɫɧɢɯ ɪɢɧ-
ɤɚɯ – ɨɞɧɚ ɡ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɯ ɭɦɨɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿʀ. 

Ʉɪɚʀɧɢ, ɳɨ ɧɟɳɨɞɚɜɧɨ ɫɬɚɥɢ ɧɚ ɲɥɹɯ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɩɟɪɟ-
ɬɜɨɪɟɧɶ, ɩɨɤɢ ɳɨ ɞɚɥɟɤɿ ɜɿɞ ɫɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɞɨɫɤɨɧɚɥɢɯ 
ɫɢɫɬɟɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ 
ɩɚɩɟɪɿɜ ɿ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. Ɏɚɤɬɢɱɧɟ ɧɚɩɨɜɧɟɧɧɹ ɡɚɤɨ-
ɧɨɞɚɜɱɨ-ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɢɯ ɚɤɬɿɜ ɞɨɫɤɨɧɚɥɢɦɢ ɸɪɢɞɢɱɧɢɦɢ 
ɦɟɯɚɧɿɡɦɚɦɢ, ɧɚɰɿɥɟɧɢɦɢ ɿ ɡɞɚɬɧɢɦɢ ɞɿɽɜɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸɜɚɬɢ 
ɩɪɨɰɟɫɢ ɧɚ ɪɢɧɤɚɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɽ ɞɭɠɟ ɫɤɥɚɞ-
ɧɢɦ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦ. Ⱥɞɠɟ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɮɨɧɞɨɜɿ ɛɿɪɠɿ, ɬɨɪɝɨɜɿ 
ɫɢɫɬɟɦɢ ɪɚɡɨɦ ɡ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɢɦɢ, ɤɥɿɪɢɧɝɨ-
ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɢɦɢ ɰɟɧɬɪɚɦɢ, ɪɟɽɫɬɪɚɬɨɪɚɦɢ, ɡɛɟɪɿɝɚɱɚɦɢ 
ɬɨɳɨ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɸɬɶ ɜɟɥɶɦɢ ɪɨɡɦɚʀɬɢɣ ɦɚɫɢɜ ɭɝɨɞ ɡ 
ɩɪɢɜɨɞɭ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɫɨɬɟɧɶ ɪɿɡɧɨɜɢɞɿɜ, ɬɢɩɿɜ ɬɚ ɦɨɞɢɮɿɤɚɰɿɣ 
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ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɤɨɠɧɚ ɡ ɹɤɢɯ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ ɦɧɨɠɢɧɧɿ-
ɫɬɸ ɨɡɧɚɤ, ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ, ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ ɬɨɳɨ. Ɉɬɠɟ, ɞɟɪɠɚɜɚ 
ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɧɟ ɜ ɫɬɚɧɿ ɩɟɪɟɞɛɚɱɢɬɢ ɬɚ ɫɜɨɽɱɚɫɧɨ ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɿ ɩɪɨɮɿɥɚɤɬɢɱɧɿ ɡɚɯɨɞɢ ɩɨ ɭɩɟɪɟɞɠɟɧɧɸ "ɡɚɤɨɧ-
ɧɢɯ ɩɨɪɭɲɟɧɶ" (ɞɨɡɜɨɥɟɧɨ ɜɫɟ, ɳɨ ɧɟ ɡɚɛɨɪɨɧɟɧɨ) ɧɚ 
ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. ȼɫɟ ɰɟ ɩɪɨɜɨɤɭɽ ɪɟɚɥɶɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ 
ɞɥɹ ɪɨɡɲɢɪɟɧɨɝɨ ɜɿɞɬɜɨɪɟɧɧɹ ɜɿɪɬɭɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

ȼɨɞɧɨɱɚɫ ɧɟ ɦɨɠɧɚ ɜɜɚɠɚɬɢ ɧɨɪɦɚɥɶɧɢɦ ɧɟɤɟɪɨɜɚ-
ɧɢɣ ɩɪɨɰɟɫ ɩɟɪɦɚɧɟɧɬɧɨɝɨ ɧɚɪɨɳɭɜɚɧɧɹ ɮɿɤɬɢɜɧɨ-
ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɝɨɥɨɜɧɢɦ ɱɢɧɨɦ ɜ ɮɨɪɦɿ ɮɨɧ-
ɞɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ, ɚɛɫɨɥɸɬɧɨ ɜɿɞɿɪɜɚɧɢɯ ɜɿɞ ɫɜɨɽʀ ɦɚ-
ɬɟɪɿɚɥɶɧɨʀ ɨɫɧɨɜɢ ɬɚ ɜɬɹɝɧɭɬɢɯ ɜ ɤɪɭɝɨɜɨɪɨɬ ɚɜɬɨɧɨɦɧɨ-
ɝɨ ɫɚɦɨɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. Ɍɚɤɚ ɜɿɪɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ – ɧɟ ɩɪɨɫɬɨ ɝɥɨ-
ɛɚɥɶɧɚ ɫɚɦɨɨɦɚɧɚ, ɚ ɿ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɛɨɦɛɚ", ɳɨ ɪɟɚɥɶɧɨ 
ɡɚɝɪɨɠɭɽ ɜɿɞɱɭɬɧɢɦɢ ɪɭɣɧɚɰɿɹɦɢ (ɹɤɳɨ ɧɟ ɤɪɚɯɨɦ) ɫɜɿ-
ɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. ɉɪɨ ɪɟɚɥɶɧɿ ɡɚɝɪɨɡɢ, ɹɤɿ ɧɟɫɟ 
ɡ ɫɨɛɨɸ ɮɿɤɬɢɜɧɨ-ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɭ ɫɜɿɣ ɱɚɫ ɩɨ-
ɩɟɪɟɞɠɚɥɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɧɚɥɿɬɢɤɢ. Ɉɞɧɚɤ, ɡɚ ɜɿɞɫɭɬɧɨɫɬɿ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɩɟɤɭ-
ɥɹɬɢɜɧɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɜɿɞɬɜɨɪɸɸɬɶɫɹ ɫɢɬɭɚɰɿʀ, ɳɨ ɦɨɠɭɬɶ 
ɜɿɞɿɝɪɚɬɢ ɭɤɪɚɣ ɡɝɭɛɧɭ ɪɨɥɶ – ɩɪɨɹɜɢɬɢɫɶ ɜ ɪɨɥɿ "ɡɛɪɨʀ 
ɦɚɫɨɜɨɝɨ ɜɪɚɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɿɜ" [8].  

Ɂɪɨɡɭɦɿɥɨ, ɳɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɮɟɪɚ ɿ ɡɨɤɪɟɦɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɪɢɧɤɢ, ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɹɤɢɯ ɬɨɱɢɬɶɫɹ ɛɟɡɤɿɧɟɱɧɚ ɛɨɪɨɬɶɛɚ ɡɚ 
ɩɪɢɦɧɨɠɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, – ɰɟ ɩɨɫɬɿɣɧɢɣ ɪɢɡɢɤ. ȼɨɞɧɨɱɚɫ 
ɿɫɬɢɧɧɨɸ ɩɪɢɱɢɧɨɸ ɧɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɚɬɚɤɥɿɡɦɿɜ ɦɨɠɭɬɶ 
ɫɬɚɬɢ ɧɟ ɪɨɡɦɚʀɬɬɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɬɚ ʀɯ ɩɨɯɿɞɧɢɯ, ɧɟ ɞɟ-
ɪɢɜɚɬɢɜɢ ɹɤ ɬɚɤɿ, ɚ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɟ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɟ ɪɟ-

ɝɭɥɸɜɚɧɧɹ, ɧɟ ɩɨɜɧɨɜɚɠɧɚ (ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɧɟ ɜɿɞɪɟɝɭɥɶɨɜɚɧɚ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨɦ) ɫɢɫɬɟɦɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɪɚɜɚ.  

Ɇɨɠɧɚ ɩɨɝɨɞɢɬɢɫɹ ɡ ɜɢɫɧɨɜɤɨɦ, ɳɨ ɝɥɨɛɚɥɶɧɚ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɚ ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɧɿɤɚ ɩɨɫɬɚɽ ɹɤ ɫɚɦɨɞɨɫɬɚɬɧɹ ɩɨɥɿɫɢɫ-
ɬɟɦɚ, ɳɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɽ ɡɚ ɫɜɨʀɦɢ ɡɚɤɨɧɚɦɢ. ɐɿ ɡɚɤɨɧɢ ɮɨ-
ɪɦɭɸɬɶ ɧɚɣɧɨɜɿɲɭ ɤɿɧɟɬɢɱɧɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɨ-ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɬɪɭ-
ɤɬɭɪɭ, ɿ ɧɚɦ ɳɟ ɫɥɿɞ ɜɢɹɜɢɬɢ ɛɚɝɚɬɨ ʀʀ ɡɚɝɚɞɨɤ, ɚ ɨɬɠɟ, 
ɡɛɚɝɧɭɬɢ ɭɫɸ ɝɥɢɛɢɧɧɭ ɫɭɬɧɿɫɬɶ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɨɜɚɧɢɯ ɡɚɤɨ-
ɧɨɦɿɪɧɨɫɬɟɣ ʀʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ [9]. 

ȼɢɯɨɞɹɱɢ ɡ ɰɶɨɝɨ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨ, ɚ ɡɜɿɞ-
ɫɢ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ ɩɪɚɜɨ, ɩɨɜɢɧɧɿ ɜɿɞɿɝɪɚɜɚɬɢ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲ 
ɜɚɝɨɦɭ ɪɨɥɶ ɭ ɩɨɫɢɥɟɧɧɿ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ ɡɚɛɟɡ-
ɩɟɱɟɧɧɹ ɪɭɯɭ ɬɚ ɪɨɡɲɢɪɟɧɨɝɨ ɜɿɞɬɜɨɪɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ. Ƀɨɝɨ ɛɿɥɶɲ ɜɢɜɚɠɟɧɟ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɟ ɩɨ-
ɡɢɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɫɬɚɥɨ ɧɟ ɩɪɨɫɬɨ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɨɸ ɩɨɬɪɟɛɨɸ, ɚ 
ɿ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦ ɹɤ ɞɥɹ ɤɨɠɧɨʀ ɧɚɰɿɨ-
ɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚɤ ɿ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ.  
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Ɂɞɿɣɫɧɟɧɨ ɨɰɿɧɤɭ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. Ɉɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɤɨɪɢɝɭɜɚɧɧɹ 
ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬuɤɢ ɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ.  

In the article the Ukrainian budgetary policy's system of priorities has been estimated. The necessary of the budgetary 
policy's reorientation in the country has been grounded taking into consideration the worldwide financial crisis. 

 

Ɉɫɬɚɧɧɿɦ ɱɚɫɨɦ ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɸ ɧɟɫɬɿɣɤɿɫɬɸ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤ ɤɪɚʀɧ ɫɜɿɬɭ, ɭ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɣ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɫɬɪɭɤɬɭɪ-
ɧɢɦɢ ɡɦɿɧɚɦɢ ɬɚ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɜɢɯɨɞɭ ɧɚ ɧɨɜɭ ɹɤɿɫɬɶ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɩɨɫɢɥɸɸɬɶɫɹ 
ɫɩɪɨɛɢ ɦɨɞɟɪɧɿɡɭɜɚɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɩɨɥɿɬɢɤɭ ɞɟɪɠɚɜɢ ɬɚ 
ʀʀ ɜɚɝɨɦɢɣ ɧɚɩɪɹɦ – ɛɸɞɠɟɬɧɭ. Ɋɿɡɧɢɦ ɚɫɩɟɤɬɚɦ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɬɚ ɡɚɫɨɛɿɜ ʀɯ ɪɟɚ-
ɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɿ ɩɪɚɰɿ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɜɱɟɧɢɯ ɬɚ 
ɩɪɚɤɬɢɤɿɜ, ɡɨɤɪɟɦɚ, Ɇ.Ɇ. ȯɪɦɨɲɟɧɤɨ, ȼ.ɉ. Ʉɭɞɪɹɲɨɜɚ, 
Ⱥ.ȱ. Ɇɹɪɤɨɜɫɶɤɨɝɨ, Ʉ.ȼ. ɉɚɜɥɸɤ, Ⱦ.Ɉ. ɉɨɥɨɡɟɧɤɚ, Ⱥ.Ɇ. ɋɨ-
ɤɨɥɨɜɫɶɤɨʀ, ȱ.ə. ɑɭɝɭɧɨɜɚ, Ʌ.Ɇ. ɒɚɛɥɢɫɬɨʀ ɬɚ ɿɧ. ɇɨɜɢɣ 

ɩɿɞɯɿɞ, ɹɤɢɣ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɜ ɛɢ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɿɣ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɬɚ ɫɩɪɢɹɜ ɩɨɞɨɥɚɧɧɸ 
ɬɪɭɞɧɨɳɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɭɧɤɰɿɣ ɞɟɪɠɚɜɢ, 
ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɤɨɪɢɝɭɜɚɧɧɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɡ 
ɦɟɬɨɸ ɩɨɞɨɥɚɧɧɹ ɱɢ ɩɨɦ'ɹɤɲɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɭ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. 

Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɨɛɦɟɠɟɧɨɫɬɿ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɪɟ-
ɫɭɪɫɿɜ, ɳɨ ɨɛɭɦɨɜɥɸɽ ɩɨɬɪɟɛɭ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ. ȱɧ-
ɞɢɤɚɬɨɪɨɦ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɨɫɬɿ ɬɨɝɨ ɱɢ ɿɧɲɨɝɨ ɧɚɩɪɹɦɭ ɛɸɞɠɟɬ-
ɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜɢɫɬɭɩɚɽ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ (ɬɚɛɥ. 1). 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɋɬɪɭɤɬɭɪɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɍɤɪɚʀɧɢ, % [4] 

 
ȼɢɞɚɬɤɢ 2005 2006 2007 

ȼɫɶɨɝɨ ɜɢɞɚɬɤɿɜ    

Ɂɚɝɚɥɶɧɨɞɟɪɠɚɜɧɿ ɮɭɧɤɰɿʀ 10,9 6,9 6,5 

Ɉɛɨɪɨɧɚ 4,2 3,6 4,2 

Ƚɪɨɦɚɞɫɶɤɢɣ ɩɨɪɹɞɨɤ, ɛɟɡɩɟɤɚ ɬɚ ɫɭɞɨɜɚ ɜɥɚɞɚ 7,2 7,3 8,1 

ȿɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ 13,6 15,6 18,4 

Ɉɯɨɪɨɧɚ ɧɚɜɤɨɥɢɲɧɶɨɝɨ ɩɪɢɪɨɞɧɨɝɨ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ 0,9 0,9 0,9 

ɀɢɬɥɨɜɨ-ɤɨɦɭɧɚɥɶɧɟ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɨ 2,8 4,6 2,6 

Ɉɯɨɪɨɧɚ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ 10,9 11,2 11,7 

Ⱦɭɯɨɜɧɢɣ ɬɚ ɮɿɡɢɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ 2,4 2,5 2,5 

Ɉɫɜɿɬɚ 18,9 19,3 19,5 

ɋɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɡɚɯɢɫɬ ɬɚ ɫɨɰɿɚɥɶɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 28,2 23,7 21,4 

 
Ⱥɧɚɥɿɡ ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɍɤɪɚʀ-

ɧɢ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɿɫɬɶ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨʀ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɨɫ-
ɬɿ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɜɢɫɨɤɭ ɱɚɫɬɤɭ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɧɚ ɫɨɰɿɚɥɶ-
ɧɢɣ ɡɚɯɢɫɬ ɬɚ ɫɨɰɿɚɥɶɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ, ɳɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ 
ɫɜɿɬɨɜɢɦ ɬɟɧɞɟɧɰɿɹɦ. ȼɩɪɨɞɨɜɠ 2005-2007 ɪɪ. ɡɪɨɫɬɚɽ 
ɩɢɬɨɦɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɧɚ ɨɫɜɿɬɭ ɿ ɨɯɨɪɨɧɭ 

ɡɞɨɪɨɜ'ɹ. ɉɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɞɿɹɥɶ-
ɧɿɫɬɶ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɿɣ ɫɭɦɿ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɨ-
ɫɬɭɩɨɜɨ ɡɛɿɥɶɲɭɽɬɶɫɹ: ɡ 136 % ɭ 2005ɪ. ɞɨ 15,6 % ɭ 
2006 ɪ. ɿ 18,4 % ɭ 2007 ɪ. ɋɥɿɞ ɜɪɚɯɭɜɚɬɢ, ɳɨ ɭ 2005 ɪ. 
ɱɚɫɬɤɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɛɭɥɚ ɭ 2,8 ɪɚ-
ɡɢ ɧɢɠɱɚ ɡɚ ɚɧɚɥɨɝɿɱɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɭ 1992 ɪ., ɹɤɢɣ ɫɤɥɚ-
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