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ɉɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɜɲɢ ɞɨɫɜɿɞ ɋɒȺ, ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨ-
ɜɨɤ, ɳɨ ɜɬɨɪɢɧɧɢɣ ɿɩɨɬɟɱɧɢɣ ɪɢɧɨɤ ɦɚɽ ɜɟɥɢɤɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɧɟ ɥɢɲɟ ɞɥɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ, ɚ ɣ ɞɥɹ ɪɨɡ-
ɲɢɪɟɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɡɚɝɚɥɿ. 
ȼɿɧ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɚɧɤɿɜ, 
ɪɟɝɭɥɸɽ ɩɨɬɨɤɢ ɩɨɡɢɱɤɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ, ɡɜ'ɹɡɭɽ ɧɚɞɥɢɲɤɨɜɭ 
ɝɪɨɲɨɜɭ ɦɚɫɭ ɬɨɳɨ. ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɡɚ ɭɦɨɜ ɧɟɪɨɡɜɢɧɭɬɨɝɨ 
ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ, ɳɨ ɫɬɪɢɦɭɸɬɶ ɪɨɡ-
ɜɢɬɨɤ ɭɫɿɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɪɢɧɤɭ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɫɚɦɟ 
ɞɟɪɠɚɜɚ ɩɨɜɢɧɧɚ ɜɿɞɿɝɪɚɜɚɬɢ ɨɞɧɭ ɡ ɝɨɥɨɜɧɢɯ ɪɨɥɟɣ ɜ 
ɩɪɨɰɟɫɿ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɰɶɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. 

1. ɂ. Ⱥɤɫɟɧɨɜ. ɗɬɚɩɵ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɫɟɤɶɸɪɢɬɢɡɚɰɢɢ ɜ ɋɒȺ: 1930-2008 
// ɗɧɰɢɤɥɨɩɟɞɢɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɫɟɤɶɸɪɢɬɢɡɚɰɢɢ – 2008. – Ɇɨɫɤɜɚ, 2008.  
– 400 ɫ. 2. ȱɩɨɬɟɱɧɟ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ: ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ: ȱɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɨ-ɚɧɚɥɿɬɢɱɧɿ ɦɚɬɟɪɿɚɥɢ / Ɂɚ ɡɚɝɚɥɶɧɨɸ ɪɟɞɚɤɰɿɽɸ 
ɤ.ɟ.ɧ. Ʉɿɪɽɽɜɚ Ɉ.ȱ. – Ʉ.: ɐɟɧɬɪ ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɇȻɍ, 2004. – 104 ɫ. 
3. ɋɟɤɶɸɪɢɬɢɡɚɰɢɹ ɢɩɨɬɟɤɢ: ɦɢɪɨɜɨɣ ɨɩɵɬ, ɫɬɪɭɤɬɭɪɢɪɨɜɚɧɢɟ  
ɢ ɚɧɚɥɢɡ / ɗɧɞɪɸ Ⱦɷɜɢɞɫɨɧ ɢ ɞɪ. – Ɇɨɫɤɜɚ: ȼɟɪɲɢɧɚ, 2007. – 592 ɫ. 
4. http://www.ginniemae.gov/ 5. ɏɚɧɫ Ȼɟɪ. ɋɟɤɶɸɪɢɬɢɡɚɰɢɹ ɚɤɬɢɜɨɜ: 
ɫɟɤɶɸɪɢɬɢɡɚɰɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ – ɢɧɧɨɜɚɰɢɨɧɧɚɹ ɬɟɯɧɢɤɚ 
ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɚɧɤɨɜ. – Ɇɨɫɤɜɚ: ȼɨɥɬɟɪɫ Ʉɥɭɜɟɪ, 2006. – 624 ɫ. 
6. www.fanniemae.com/ 7. www.freddiemac.com/ 8. www.sifma.org/ 
research/statistics/market-sector-statistics.shtml  

ɇɚɞɿɣɲɥɚ  ɞɨ  ɪɟɞɤɨɥɟɝ ɿ ʀ  09 .0 6 . 20 09  

 
Ɍ.ə. ɉɪɨɞɚɧ, ɚɫɩ. 

 

ǸǼǼǾǲǶǻǮȄǥȍ ǱǾǼȆǼǰǼ-ǸǾǳǲǶȀǻǼǦ ǥ ǯȌǲǴǳȀǻǼǦ ǽǼǹǥȀǶǸǶ  

ȀǮ Ǧȃ ǰǽǹǶǰ ǻǮ ǳȂǳǸȀǶǰǻǥǿȀȊ ǺǮǸǾǼǳǸǼǻǼǺǥȅǻǼǱǼ ǵǾǼǿȀǮǻǻȍ 

 
ȼɢɡɧɚɱɟɧɨ ɜɩɥɢɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɤɪɚʀɧɢ. ɉɨɛɭɞɨɜɚɧɨ ɦɨɞɟɥɶ ɨɰɿɧɤɢ ɜɩɥɢɜɭ 

ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. 

Influence of monetary and budgetary policy on the economy of country is distinguished. The model of estimation of influence 
of monetary and budgetary policy on the level of the economy growing is built. 

 
ȼ ɨɤɪɟɦɿ ɩɟɪɿɨɞɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɿɫɬɨɪɿʀ ɮɿɫɤɚɥɶɧɢɦ ɿ 

ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɜɚɠɟɥɹɦ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɟɝɭ-
ɥɸɜɚɧɧɹ ɜɿɞɜɨɞɢɥɚɫɹ ɪɿɡɧɚ ɪɨɥɶ. ɇɚɣɜɚɠɥɢɜɿɲɢɦ ɿɧ-
ɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɛɭɥɚ ɚɛɨ 
ɫɢɫɬɟɦɚ ɩɨɞɚɬɤɿɜ, ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ ɿ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟ-
ɬɭ, ɚɛɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɰɢɤɥɭ ɱɟɪɟɡ ɝɪɨɲɨ-
ɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɭ ɫɮɟɪɭ. Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɬɢɯ ɱɢ ɿɧɲɢɯ ɦɟɬɨɞɿɜ 
ɜɢɡɧɚɱɚɥɨɫɹ ɩɟɪɟɞɭɫɿɦ ɬɢɦ, ɹɤɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɞɨɤɬɪɢɧɢ 
ɞɨɬɪɢɦɭɜɚɥɢɫɹ ɩɨɥɿɬɢɱɧɿ ɥɿɞɟɪɢ, ɳɨ ɩɪɢɯɨɞɢɥɢ ɞɨ ɜɥɚ-
ɞɢ, ɚɛɨ ɹɤɿ ɬɟɱɿʀ ɬɚ ɲɤɨɥɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɞɭɦɤɢ ɩɪɟɜɚɥɸ-
ɜɚɥɢ ɜ ɬɨɣ ɱɢ ɿɧɲɢɣ ɩɟɪɿɨɞ ɿɫɬɨɪɿʀ. 

ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɨɛɢɞɜɚ ɩɿɞɯɨɞɢ ɞɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ 
ɩɨɩɢɬɭ (ɱɟɪɟɡ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɭ ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɭ ɩɨɥɿɬɢɤɭ) 
ɚɤɬɢɜɧɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶɫɹ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ, ɿ ɧɚɞɚ-
ɬɢ ɩɟɪɟɜɚɝɭ ɨɞɧɨɦɭ ɡ ɧɢɯ ɧɚ ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ. 

Ɉɞɧɨɱɚɫɧɨ, ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɡɚɝɚɥɶɧɨɩɪɢɣɧɹɬɢɯ ɩɪɨɰɟɞɭɪ 
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɧɟɫɟɧɧɹ ɡɦɿɧ ɞɨ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ (ɧɚɣɱɚɫɬɿɲɟ 
ɛɸɞɠɟɬ ɡɚɬɜɟɪɞɠɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɨɞɢɧ ɪɿɤ, ɿ ɜɧɟɫɟɧɧɹ ɡɦɿɧɢ ɞɨ 
ɧɶɨɝɨ ɽ ɫɤɥɚɞɧɢɦ ɿ ɬɪɢɜɚɥɢɦ ɩɪɨɰɟɫɨɦ) ɬɚ ɝɪɨɲɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ (ɡɚɡɜɢɱɚɣ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽɬɶɫɹ ɩɟɪɟɝɥɹɞ 
ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɡɚɫɿɞɚɧɧɹɯ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɨɝɨ 
ɨɪɝɚɧɭ ɧɟ ɱɚɫɬɿɲɟ ɧɿɠ ɪɚɡ ɧɚ ɦɿɫɹɰɶ, ɭ ɪɚɡɿ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ – 
ɩɨɡɚɱɟɪɝɨɜɨ), ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ, ɳɨ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢ-
ɤɚ ɯɨɱɚ ɿ ɽ ɛɿɥɶɲ ɫɤɥɚɞɧɨɸ, ɚɥɟ ɜɨɧɚ ɝɧɭɱɤɿɲɚ ɬɚ ɩɪɢɣɧɹ-
ɬɧɚ ɞɥɹ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ ɩɨɩɢɬɭ ɜ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨ-
ɜɨɦɭ ɩɟɪɿɨɞɿ, ɚ ɛɸɞɠɟɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɩɪɢɣɧɹɬɧɚ ɞɥɹ ɛɿɥɶɲ 
ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɱɚɫɭ. ɉɪɨɬɟ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ 
ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɡ ɩɟɜɧɢɦ ɱɚɫɨɜɢɦ ɥɚ-
ɝɨɦ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɡɦɿɧɚ ɨɮɿɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɯ ɫɬɚɜɨɤ ɭ ɤɪɚʀ-
ɧɚɯ ɡ ɪɨɡɜɢɧɟɧɨɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ (ɹɤɿ ɽ ɨɫɧɨɜɧɢɦ 
ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ 
ɤɪɚʀɧɚɯ) ɞɨɫɢɬɶ ɲɜɢɞɤɨ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɡɦɿɧɢ ɪɢɧɤɨɜɢɯ 
ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɯ ɫɬɚɜɨɤ, ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, 
ɚ ɬɚɤɨɠ ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɨ ɿ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɤɭɪɫɿɜ ɱɟɪɟɡ ɡɦɿɧɭ ɜ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɪɭɫɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

ȼɩɥɢɜ ɡɦɿɧɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɨɛɫɹɝɢ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɬɚ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɛɿɥɶɲɟ ɱɚɫɭ. 
ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɜɩɥɢɜ ɡɦɿɧɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ 
ɿɧɮɥɹɰɿɸ ɬɚ ɨɛɫɹɝ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɿɡ ɩɟɜɧɢɦɢ 
ɱɚɫɨɜɢɦɢ ɥɚɝɚɦɢ, ɬɪɢɜɚɥɿɫɬɶ ɹɤɢɯ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɫɬɿ ɞɿʀ ɬɨɝɨ ɱɢ ɿɧɲɨɝɨ ɤɚɧɚɥɭ ɬɪɚɧɫɦɿɫɿɣɧɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ. 
ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɬɚɤɢɣ ɜɩɥɢɜ ɦɚɽ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ, ɿ ɜ 
ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ, ɳɨ ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ ɜɩɥɢɜ 
ɡɦɿɧɢ ɨɮɿɰɿɣɧɨʀ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨʀ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɿɧɮɥɹɰɿɸ ɬɚ ɨɛɫɹɝɢ 
ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɞɨɫɹɝɚɽɬɶɫɹ ɱɟɪɟɡ 1-2 ɪɨɤɢ. 

Ɇɟɯɚɧɿɡɦɢ ɬɚ ɱɚɫɨɜɿ ɥɚɝɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɡɦɿɧ 
ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɽ ɦɟɧɲ ɜɢɜɱɟɧɢɦɢ. ɏɨɱɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧ-

ɧɹ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɦɚɬɢɦɟ ɩɪɹɦɢɣ ɜɩɥɢɜ 
ɧɚ ɫɭɤɭɩɧɢɣ ɩɨɩɢɬ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ 
ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ, ɤɿɧɰɟɜɢɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɜɩɥɢɜɭ ɬɚ 
ɱɚɫɨɜɿ ɥɚɝɢ ɡɚɥɟɠɚɬɢɦɭɬɶ ɜɿɞ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ, ɭ ɬɨɦɭ 
ɱɢɫɥɿ ɜɿɞ ɡɦɿɧ ɭ ɪɿɜɧɿ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɞɠɟɪɟɥ ɣɨɝɨ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɧɚɩɪɹɦɭ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ. 

ɉɨɲɢɪɟɧɨɸ ɽ ɞɭɦɤɚ, ɳɨ ɡ ɩɨɥɿɬɢɱɧɢɯ ɦɨɬɢɜɿɜ ɛɸɞɠɟɬ-
ɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɚ ɧɚ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɛɭɞɶ-ɹɤɨɸ ɰɿɧɨɸ, ɧɟɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɦɨɠ-
ɥɢɜɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ, 
ɹɤɿ ɡɚɜɚɠɚɬɢɦɭɬɶ ɫɬɿɣɤɨɦɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɭ ɦɚɣ-
ɛɭɬɧɶɨɦɭ. ɐɟɣ ɚɪɝɭɦɟɧɬ ɧɚɣɱɚɫɬɿɲɟ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽɬɶɫɹ ɞɥɹ 
ɨɛʉɪɭɧɬɭɜɚɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚɞɚɧɧɹ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɦɭ ɛɚɧɤɭ, 
ɹɤ ɨɪɝɚɧɭ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ, ɞɨɫɬɚɬɧɶɨʀ 
ɧɟɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɡ ɬɢɦ, ɳɨɛ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ "ɤɨɧɫɟɪɜɚɬɢɜɧɿɫɬɶ" 
ɣɨɝɨ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɬɚ ʀʀ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɫɬɶ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɦ ɰɿ-
ɥɹɦ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɩɿɞɬɪɢɦɚɧɧɸ ɰɿɧɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɧɟɨɛ-
ɯɿɞɧɨʀ ɭɦɨɜɢ ɫɬɿɣɤɨɝɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. 

ɉɨɽɞɧɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ʀɯ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ ɦɚɽ ɩɪɨɹɜ 
ɬɚɤɨɠ ɭ ɫɮɟɪɚɯ ɩɨɞɚɬɤɨɜɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɬɚ 
ɛɨɪɝɨɜɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ. Ɍɚɤ, ɩɨɞɚɬɤɨɜɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɡɞɚɬɧɚ ɜɩɥɢ-
ɜɚɬɢ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɬɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɣ ɫɟɤ-
ɬɨɪ ɱɟɪɟɡ ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ, ɳɨ, ɜ ɤɿɧɰɟɜɨɦɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ, 
ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɢɧɨɤ ɿ ɮɨɪɦɭɽ ɭɦɨɜɢ, ɜ 
ɹɤɢɯ ɩɪɨɜɨɞɢɬɶɫɹ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ. Ɂɿ ɫɜɨɝɨ 
ɛɨɤɭ, ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɝɪɨɲɟɣ ɜ ɨɛɿɝɭ ɜɢɡɧɚɱɚɽ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɫɭ-
ɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɩɨ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɚɯ ɬɚ ɫɩɥɚɬɿ ɩɨɞɚɬɤɿɜ 
ɿ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɞɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɜ ɝɪɨɲɨɜɿɣ ɮɨɪɦɿ. 

ɉɪɨɬɟ ɜɩɥɢɜ ɩɨɞɚɬɤɨɜɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ, ɽ ɨɞɧɚ-
ɤɨɜɢɦ ɞɥɹ ɜɫɿɽʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɬɨɛɬɨ ɧɟ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɦ ɞɥɹ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ. ɇɚɩɪɢ-
ɤɥɚɞ, ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨɞɚɬɤɭ ɧɚ ɞɨɯɨɞɢ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ, ɡ 
ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɦɚɽ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɭ ɫɢɫɬɟɦɭ 
ɱɟɪɟɡ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ 
ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ʀɯ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɞɨ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ. Ɂ ɿɧɲɨɝɨ ɛɨɤɭ, 
ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɫɬɚɜɤɢ ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɡɚɝɚɥɶɧɟ ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɹ ɧɚɹɜɧɢɯ ɞɨɯɨɞɿɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɫɬɢɦɭɥɸɸɱɢ ɡɛɿɥɶɲɟɧ-
ɧɹ ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ ɩɨɩɢɬɭ, ɿ ɹɤ ɧɚɫɥɿɞɨɤ – ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ, ɩɪɢɛɭɬɤɿɜ 
ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɭ ɛɭɞɶ-ɹɤɿɣ 
ɮɨɪɦɿ, ɬɨɛɬɨ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɭ ɫɢɫɬɟɦɭ ɽ ɧɟ ɩɪɹɦɢɦ, ɚ 
ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɢɦ, ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɢɦ ɡɦɿɧɨɸ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɦɚɤɪɨ-
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ. Ⱥɥɟ, ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ, ɛɸɞɠɟɬ ɭ ɤɨɪɨɬ-
ɤɨɫɬɪɨɤɨɜɿɣ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɿ ɜɬɪɚɱɚɽ ɱɚɫɬɢɧɭ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɶ ɜɿɞ 
ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɫɬɚɜɤɢ ɰɶɨɝɨ ɩɨɞɚɬɤɭ, ɬɨɦɭ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɦɚɤɪɨɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɭ ɫɢɬɭɚɰɿɸ ɽ ɫɢɫɬɟɦɧɢɦ ɬɚ ɞɨɫɢɬɶ ɫɤɥɚɞɧɢɦ. 
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ɇɚ ɧɚɲ ɩɨɝɥɹɞ, ɜɩɥɢɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ 
ɧɚ ɫɩɥɚɬɭ ɩɨɞɚɬɤɿɜ ɧɟ ɦɨɠɧɚ ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɜ 
ɪɚɤɭɪɫɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɭ ɜɿɞɪɢɜɿ ɜɿɞ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜ 
ɰɿɥɨɦɭ. ɉɨɩɢɬ ɧɚ ɝɪɨɲɿ ɞɥɹ ɫɩɥɚɬɢ ɩɨɞɚɬɤɿɜ ɽ ɱɚɫɬɢɧɨɸ 
ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɝɪɨɲɿ ɡ ɛɨɤɭ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ, 
ɬɨɦɭ ɮɭɧɤɰɿʀ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɜ ɰɶɨɦɭ ɩɢɬɚɧɧɿ ɡɜɨ-
ɞɹɬɶɫɹ ɥɢɲɟ ɞɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɝɪɨɲɟɣ ɭ ɨɛ-
ɫɹɡɿ, ɚɞɟɤɜɚɬɧɨɦɭ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɧɢɯ. 

Ɂ ɨɝɥɹɞɭ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɨɛɢɞɜɿ ɫɤɥɚɞɨɜɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ-
ɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ – ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ, 
ɽ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɞɿɽɜɢɦɢ ɜɢɧɢɤɚɽ ɩɢɬɚɧɧɹ, ɹɤɚ ʀɯ ɤɨɦɛɿɧɚ-
ɰɿɹ ɛɭɞɟ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿɲɨɸ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɚ 
ɹɤɚ, ɧɚɜɩɚɤɢ, ɦɨɠɟ ɣɨɦɭ ɧɚɲɤɨɞɢɬɢ. Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ, ɜɪɚɯɨ-
ɜɭɸɱɢ ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ ɫɭɱɚɫɧɨɝɨ ɫɜɿɬɭ ɞɨ ɧɚɛɭɬɬɹ ɰɟɧɬɪɚɥɶ-
ɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɞɿɣɫɧɨʀ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɭ ɪɨɡɪɨɛɰɿ ɬɚ ɪɟɚɥɿ-
ɡɚɰɿʀ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɜɢɧɢɤɚɽ ɩɢɬɚɧɧɹ ɳɨɞɨ 
ɲɥɹɯɿɜ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨ-
ɥɿɬɢɤɢ ɹɤ ɩɿɞ ɱɚɫ ʀɯ ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɹ, ɬɚɤ ɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ. 

Ɂɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɩɨɛɭɞɭɽɦɨ ɦɨɞɟɥɶ 
ɨɰɿɧɤɢ ɜɩɥɢɜɭ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ 
ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ1

, ɹɤɚ ɞɨɜɟɞɟ ɫɢɥɭ 
ɜɩɥɢɜɭ ɜɢɯɿɞɧɢɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɨɛɨɯ ɩɨɥɿɬɢɤ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɿ 
ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɦɚɤɪɨ-
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ. 

ȼɢɯɿɞɧɢɦɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ 
ɽ ɨɛɫɹɝɢ ɬɚ ɬɟɦɩɢ ɪɨɫɬɭ ɝɪɨɲɨɜɨʀ ɦɚɫɢ, ɩɪɨɰɟɧɬɧɿ ɫɬɚɜ-
ɤɢ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ ɛɚɧɤɨɦ ɍɤɪɚʀ-
ɧɢ (% ɪɿɱɧɢɯ). ȼɢɯɿɞɧɢɦɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿ-
ɬɢɤɢ ɽ ɞɟɮɿɰɢɬ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɜɢɪɚɠɟɧɢɣ ɜɿɞɧɨ-
ɲɟɧɧɹɦ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ ɞɨ ȼȼɉ (ɭ ɜɿɞɫɨɬɤɚɯ). 

ȼ ɹɤɨɫɬɿ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ, ɳɨ 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿ-
ɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ: ȼȼɉ, ɪɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ, ɨɛɫɹɝ 
ɪɟɚɥɿɡɨɜɚɧɨʀ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ, ɨɛɫɹɝ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɫɿɥɶ-
ɫɶɤɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ, ɡɚɝɚɥɶɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɪɨɡɞɪɿɛɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɨ-
ɨɛɨɪɨɬɭ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɜ ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɪɿɜɟɧɶ ɛɟɡɪɨɛɿɬɬɹ, 
ɝɪɨɲɨɜɿ ɞɨɯɨɞɢ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɝɪɨɲɨɜɿ ɜɢɬɪɚɬɢ ɬɚ ɡɚɨɳɚ-
ɞɠɟɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɡɛɢɬɤɨɜɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, 
ɿɧɞɟɤɫ ɪɟɚɥɶɧɨʀ ɡɚɪɨɛɿɬɧɨʀ ɩɥɚɬɢ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ ɧɚɪɨɞɧɨɝɨ 
ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ, ɫɚɥɶɞɨ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚ-
ɧɫɭ, ɟɤɫɩɨɪɬ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɩɨɫɥɭɝ, ɿɦɩɨɪɬ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɩɨɫɥɭɝ, 
ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ. 

Ⱦɥɹ ɜɢɦɿɪɭ ɪɿɜɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿʀ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɨ ɰɿɧɢ ɜɢɪɨɛ-
ɧɢɤɿɜ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ (ȱɐȼ), ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɡɦɿɧɚ ɫɩɨ-
ɠɢɜɱɢɯ ɰɿɧ ɧɟ ɡɚɜɠɞɢ ɚɞɟɤɜɚɬɧɨ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽ ɰɿɧɨɜɿ ɩɪɨ-
ɰɟɫɢ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɱɟɪɟɡ ɡɧɚɱɧɭ ɱɚɫɬɤɭ ɜ ɫɩɨɠɢɜɱɨɦɭ ɤɨ-
ɲɢɤɭ ɩɪɨɞɨɜɨɥɶɱɢɯ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜ-
ɧɨ ɤɨɧɬɪɨɥɶɨɜɚɧɢɯ ɰɿɧ. ɉɚɪɚɦɟɬɪɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ 
ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɬɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡ-
ɧɢɤɢ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ 1996-2008 ɪɨɤɢ. 

ȼɯɿɞɧɚ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɹ ɞɥɹ ɩɨɛɭɞɨɜɢ ɦɨɞɟɥɿ ɨɰɿɧɤɢ 
ɜɩɥɢɜɭ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ 
ɪɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɧɚɜɟɞɟɧɚ ɭ ɬɚɛɥɢɰɹɯ 1, 
2. Ɋɨɡɪɚɯɭɧɤɢ ɜɢɤɨɧɚɧɨ ɲɥɹɯɨɦ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɩɚɤɟɬɭ 
"Ⱥɧɚɥɿɡ ɞɚɧɢɯ" Microsoft Excel. 

ȼɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɱɢ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɧɢɣ ɦɟɬɨɞ ɩɟɪɟɜɿɪɤɢ ɜɿɞ-
ɯɢɥɟɧɶ ɦɿɠ ɫɟɪɟɞɧɿɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ – ɦɟɬɨɞ ɨɞɧɨɮɚɤɬɨ-
ɪɧɨɝɨ ɞɢɫɩɟɪɫɿɣɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ – ɜɢɡɧɚɱɢɦɨ, ɱɢ ɽ ɡɚɥɟɠ-
ɧɿɫɬɶ ɦɿɠ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, 
ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɬɚ ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦɢ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ ɜɢɩɚɞɤɨɜɨɸ ɱɢ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɱɧɨɸ. 

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɨɞɧɨɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ ɞɢɫɩɟɪɫɿɣɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ 
ɧɚɜɟɞɟɧɨ ɭ ɬɚɛɥɢɰɿ 3. Ʉɥɸɱɨɜɢɦ ɽ P-ɡɧɚɱɟɧɧɹ, ɬɨɛɬɨ 
ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɡɚɥɟɠɧɿɫɬɶ ɦɿɠ ɩɚɪɚɦɟɬ-
ɪɚɦɢ, ɳɨ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ, ɽ ɜɢɩɚɞɤɨɜɨɸ. ɍ ɧɚɲɨɦɭ ɜɢ-
ɩɚɞɤɭ P = 1,85466×10

–28
, ɬɨɛɬɨ ɡɚɥɟɠɧɿɫɬɶ ɦɿɠ ɩɚɪɚɦɟɬ-

ɪɚɦɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ 
ɬɚ ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ ɩɪɚɤɬɢ-

                                                           
1
 Ɋɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɢɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ. 

ɱɧɨ ɡɿ 100 % (100 – 1,85466×10
–28

) ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɸ ɽ ɫɢɫɬɟ-
ɦɚɬɢɱɧɨɸ (ɡɚɤɨɧɨɦɿɪɧɨɸ). 

Ʉɨɪɢɫɬɭɸɱɢɫɶ ɜɢɛɿɪɤɨɜɢɦ ɦɟɬɨɞɨɦ ɨɩɢɫɨɜɨʀ ɫɬɚɬɢɫ-
ɬɢɤɢ (ɬɚɛɥɢɰɹ 4) ɞɟɬɚɥɿɡɭɽɦɨ ɜɩɥɢɜ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɝɪɨɲɨ-
ɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ. 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɝɨ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ (ɫɟɪɟɞɧɶɨɝɨ ɤɜɚɞ-
ɪɚɬɢɱɧɨɝɨ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ) ɿ ɞɢɫɩɟɪɫɿʀ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɤɨɥɢ-
ɜɚɧɧɹ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ʀɯ 
ɫɟɪɟɞɧɿɯ ɡɧɚɱɟɧɶ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 1996-2008 ɪɨɤɿɜ. Ɉɬɠɟ, ɱɢɦ 
ɜɢɳɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɝɨ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ ɿ ɞɢɫɩɟɪɫɿʀ, ɬɢɦ 
ɛɿɥɶɲɨɸ ɽ ɧɟɜɢɡɧɚɱɟɧɿɫɬɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

ȿɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɜɩɥɢɜɭ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ 
ɬɚ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɡɚɫɜɿɞɱɭɸɬɶ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ: 

X ɫɚɥɶɞɨ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ 
(ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ – 5,10; ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 26,01); 

X ɟɤɫɩɨɪɬ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɩɨɫɥɭɝ (ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧ-
ɧɹ – 17,52; ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 307,01); 

X ɿɦɩɨɪɬ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɩɨɫɥɭɝ (ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ 
– 19,99; ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 399,76); 

X ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ 
(ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ – 3,54; ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 12,50). 

X ȼɿɞɧɨɫɧɨ ɫɬɚɛɿɥɶɧɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɩɟɪɿɨɞɭ 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽ ɪɢɧɨɤ ɩɪɚɰɿ – ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɝɨ ɜɿɞ-
ɯɢɥɟɧɧɹ ɿ ɞɢɫɩɟɪɫɿʀ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɧɢɡɶɤɿ, ɚ ɫɚɦɟ: 

X ɪɿɜɟɧɶ ɛɟɡɪɨɛɿɬɬɹ (ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ – 0,87; 
ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 0,79); 

X ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɡɛɢɬɤɨɜɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ (ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ 
ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ – 7,92; ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 62,76); 

X ɿɧɞɟɤɫ ɪɟɚɥɶɧɨʀ ɡɚɪɨɛɿɬɧɨʀ ɩɥɚɬɢ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ ɧɚ-
ɪɨɞɧɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ (ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ – 13,98; 
ɞɢɫɩɟɪɫɿɹ – 195,31). 

ɉɪɨɬɟ ɡɚ ɛɿɥɶɲɿɫɬɸ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
(ȼȼɉ, ɪɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ, ɨɛɫɹɝ ɪɟɚɥɿɡɨɜɚɧɨʀ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ 
ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ, ɨɛɫɹɝ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɫɿɥɶɫɶɤɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ, ɡɚɝɚ-
ɥɶɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɪɨɡɞɪɿɛɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɨɨɛɨɪɨɬɭ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɜ ɨɫ-
ɧɨɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɝɪɨɲɨɜɿ ɞɨɯɨɞɢ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɝɪɨɲɨɜɿ ɜɢ-
ɬɪɚɬɢ ɬɚ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ) ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨ-
ɝɨ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ ɿ ɞɢɫɩɟɪɫɿʀ ɧɚɞɬɨ ɜɢɫɨɤɿ, ɳɨ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ 
ɧɟɡɧɚɱɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɡɚɡɧɚɱɟɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ. 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɜɯɿɞɧɢɯ ɞɚɧɢɯ ɦɨɞɟɥɿ (ɬɚɛɥɢɰɹ 1) ɜɤɚɡɭɽ ɧɚ ɬɟ, 
ɳɨ ɜɨɧɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɸɬɶ ɭɹɜɥɟɧɧɹɦ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ 
ɬɟɨɪɿʀ ɬɚ ɧɚɲɢɦ ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɦ ɜɢɫɧɨɜɤɚɦ ɳɨɞɨ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɚ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ 
ɩɪɨɬɹɝɨɦ 1996-2008 ɪɨɤɿɜ. Ɂɝɿɞɧɨ ɡ ɬɟɨɪɿɽɸ, ɡɧɚɱɧɿ ɨɛɫɹɝɢ 
ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɪɢɡɜɨɞɹɬɶ ɞɨ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ȼȼɉ ɿ ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿʀ, ɳɨ ɿ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɥɨɫɶ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 
2005-2008 ɪɨɤɿɜ, ɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɨʀ ɦɚɫɢ, ɡ ɨɞɧɨɝɨ 
ɛɨɤɭ, ɫɩɪɢɹɽ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɪɿɜɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿʀ (ɩɪɢ ɩɟɪɟɜɢɳɟɧɧɿ 
ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɝɪɨɲɟɣ ɧɚɞ ɩɨɩɢɬɨɦ ɧɚ ɧɢɯ), ɚ ɡ ɿɧɲɨɝɨ – ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɸ ȼȼɉ, ɤɨɥɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɝɪɨɲɟɣ ɜɿɞɩɨɜɿ-
ɞɚɽ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɧɢɯ. ȼɬɿɦ, ɡɚ ɧɚɲɢɦɢ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɚɦɢ, ɜɩɥɢɜ 
ɦɨɧɟɬɚɪɧɨɝɨ ɱɢɧɧɢɤɚ ɧɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ȼȼɉ ɽ ɧɟɡɧɚɱɧɢɦ. 

ɇɟɜɟɥɢɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɚɜɬɨɧɨɦɧɨʀ (ɩɪɢɪɨɞɧɨʀ) ɿɧɮɥɹɰɿʀ 
(ɛɥɢɡɶɤɨ 6 %-7 %) ɬɚ ɜɿɞ'ɽɦɧɢɣ ɡɧɚɤ ɩɪɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɭ ɞɟɮɿ-
ɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɨɹɫɧɸɸɬɶɫɹ ɬɢɦ, ɳɨ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɩɟɪɿɨɞɭ 
ɩɟɪɟɜɚɠɚɥɢ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɨɝɨ ɞɟ-
ɮɿɰɢɬɭ. Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ, ɜɿɧ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɜɫɹ ɧɟ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ 
ɟɦɿɫɿɣɧɢɦɢ ɤɨɲɬɚɦɢ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɚ ɱɟ-
ɪɟɡ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ ɿ, ɡɧɚɱɧɨɸ ɦɿɪɨɸ, ɱɟɪɟɡ ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿɸ. 
Ɍɚɤɢɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɩɟɜɧɨɸ ɦɿɪɨɸ ɧɟ ɭɡɝɨɞɠɭɽɬɶɫɹ ɿɡ ɬɜɟɪ-
ɞɠɟɧɧɹɦ, ɳɨ ɛɭɞɶ-ɹɤɢɣ ɞɟɮɿɰɢɬ ɛɸɞɠɟɬɭ ɭɫɤɥɚɞɧɸɽ 
ɡɚɜɞɚɧɧɹ ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ. 

Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɿɧɤɢ ɜɩɥɢɜɭ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɬɚ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɦɚɽ 
ɜɢɫɨɤɿ ɛɚɡɨɜɿ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɧɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ (ɬɚɛɥɢɰɹ 4), 
ɳɨ ɜɤɚɡɭɽ ɧɚ ʀʀ ɹɤɿɫɬɶ. 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɉɚɪɚɦɟɬɪɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ 

 
Ƚɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ Ȼɸɞɠɟɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ 

Ƚɪɨɲɨɜɿ ɚɝɪɟɝɚɬɢ, ɦɥɧ. ɝɪɧ. 
ɉɪɨɰɟɧɬɧɿ ɫɬɚɜɤɢ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ 
ɛɚɧɤɨɦ ɍɤɪɚʀɧɢ, % ɪɿɱɧɢɯ 

M0 M1 M2 M3
1
 

Ɍɟɦɩɢ 
ɪɨɫɬɭ 

ɝɪɨɲɨɜɨʀ 
ɦɚɫɢ 

(M3), % 
Ɉɛɥɿɤɨɜɚ ɫɬɚɜ-

ɤɚ ɇȻɍ 

ɋɟɪɟɞɧɶɨɡɜɚɠɟ-
ɧɚ ɫɬɚɜɤɚ ɡɚ 

ɜɫɿɦɚ ɿɧɫɬɪɭɦɟ-
ɧɬɚɦɢ 

Ⱦɟɮɿɰɢɬ ɡɜɟɞɟɧɨɝɨ 
ɛɸɞɠɟɬɭ ɭ % ɞɨ 

ȼɉɉ 
Ɋɿɤ 

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 

1996 4041 6315 9023 9364 35,12 40,00 51,80 –4,90 

1997 6132 9050 12448 12541 33,93 35,00 25,20 –6,60 

1998 7158 10331 15432 15705 25,23 60,00 52,70 –2,20 

1999 9583 14094 21714 22070 40,53 45,00 44,00 –1,50 

2000 12799 20762 31544 32252 46,14 27,00 29,60 0,60 

2001 19465 29796 45186 45755 41,87 12,50 20,20 –0,30 

2002 26434 40281 64321 64870 41,78 7,00 9,20 0,70 

2003 33119 51541 94855 95043 46,51 7,00 8,00 –0,20 

2004 42345 67090 125483 125801 32,36 9,00 16,10 –3,20 

2005 60231 98573 193145 194071 54,27 9,50 14,70 –1,80 

2006 74984 123276 259413 261063 34,52 8,50 11,50 –0,70 

2007 111119 181665 391273 396156 51,75 8,40 10,10 –1,10 

2008 141318 209349 480221 483849 22,14 12,00 14,80 0,60 

* ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɞɠɟɪɟɥɚ 1. 
 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  Ɉɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ  
ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ 

 
Ɉɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ 

ȼ
ȼ
ɉ

, 
ɦ
ɥɧ

. 
ɝɪ
ɧ.

 

Ɋɿ
ɜɟ
ɧɶ

 ɿɧ
ɮ
ɥɹ
ɰɿ
ʀ (
ȱɐ
ȼ

),
 %

 

Ɉ
ɛɫ
ɹɝ

 ɪ
ɟɚ
ɥɿ
ɡɨ
ɜɚ
ɧɨ
ʀ ɩ
ɪɨ
ɦ
ɢɫ
ɥɨ
ɜɨ
ʀ ɩ
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Ɋɿɤ 

Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 Y11 Y12 Y13 Y14 Y15 

1996 81519 117,30 73321 26746 17344 12557 1,27 40311 38961 43,00 86,20 –2,70 119,10 117,40 6,60 

1997 93365 105,00 75061 30032 18933 12401 2,33 50069 47933 45,00 97,60 –2,70 100,00 102,00 7,50 

1998 102593 135,30 82889 32758 19317 13958 3,69 54379 53376 54,50 87,10 –3,00 86,60 86,00 12,50 

1999 130442 115,70 107537 37683 22151 17552 4,30 61865 59518 55,70 103,40 5,40 92,10 80,90 16,10 

2000 170070 120,80 144483 54259 28757 23629 4,22 86911 83777 37,70 103,60 4,60 117,90 118,90 14,30 

2001 204190 100,90 184276 65218 34417 32573 3,68 109391 102835 38,20 120,40 3,70 109,50 114,10 14,60 

2002 225810 105,70 202688 65253 39691 37178 3,70 185073 185073 38,80 115,60 7,50 110,70 105,00 12,00 

2003 267344 111,10 259502 64473 49994 51011 3,50 215672 215672 37,20 113,80 5,80 124,00 128,70 11,80 

2004 345113 124,10 400757 83900 67556 75714 3,50 274241 274241 34,80 120,80 10,60 142,60 131,30 10,70 

2005 441452 109,50 468563 92536 94332 93096 3,10 381404 381404 34,20 131,50 2,90 107,50 120,40 14,70 

2006 544153 114,10 551729 94300 129952 125254 2,70 472061 472061 30,90 111,70 –1,50 113,20 122,00 17,30 

2007 712945 123,30 599113 109850 178233 188486 2,30 614984 614984 32,50 110,30 –3,70 127,40 135,40 18,00 

2008 875376 123,50 718941 139385 220756 136971 2,30 760353 760353 33,20 90,30 –5,70 146,60 154,90 16,40 

* ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ ɞɠɟɪɟɥ 2, 3. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  3 .  Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɨɞɧɨɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ ɞɢɫɩɟɪɫɿɣɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɬɨɛɬɨ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɹ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɜɢɩɚɞɤɨɜɨɫɬɿ  

ɱɢ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɱɧɨɫɬɿ ɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɦɿɠ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ, ɳɨ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ 

 
Ɉɞɧɨɮɚɤɬɨɪɧɢɣ ɞɢɫɩɟɪɫɿɣɧɢɣ ɚɧɚɥɿɡ 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ ɜɚɪɿɚɰɿʀ SS df MS F P-ɡɧɚɱɟɧɧɹ F-ɤɪɢɬɢɱɧɟ 

Ɇɿɠ ɝɪɭɩɚɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 3,2584E+12 22 1,48109E+11 11,75342982 1,85466E-28 1,580945153 

ȼ ɦɟɠɚɯ ɝɪɭɩ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 3,47797E+12 276 12601333994 – – – 

Ɋɚɡɨɦ: 6,73636E+12 298 – – – – 

 

                                                           
1
 M3 ɭ 1995 ɪɨɰɿ ɫɤɥɚɞɚɽ 6930 ɦɥɧ. ɝɪɧ. 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ  4 .  Ɉɩɢɫɨɜɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɚ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ,  

ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ 1996-2008 ɪɨɤɢ 

 
Ɉɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɨɩɢɫɨɜɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ 

Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 

ɋɟɪɟɞɧɽ 322644 115,869 297605 68953,3 70879,5 63106,2 3,12231 254363 

ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɚ ɩɨɯɢɛɤɚ 70135,1 2,65205 62104,4 9440,46 18458 15816,1 0,24592 65533,3 

Ɇɟɞɿɚɧɚ 225810 115,7 202688 65218 39691 37178 3,5 185073 

ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ 252876 9,56211 223921 34038 66551,2 57025,6 0,88667 236284 

Ⱦɢɫɩɟɪɫɿɹ ɜɢɛɿɪɤɢ 6,39E+10 91,434 5,014E+10 1,159E+09 4,429E+09 3,252E+09 0,78618 5,583E+10 

ȿɤɫɰɟɫ 0,45076 –0,1141 –0,9587 –0,1910 0,88133 0,24095 –0,1706 0,18813 

Ⱥɫɢɦɟɬɪɢɱɧɿɫɬɶ 1,16182 0,3164 0,69899 0,5869 1,37451 1,09457 –0,6255 1,09912 

ȱɧɬɟɪɜɚɥ 793857 34,4 645620 112639 203412 176085 3,03 720042 

Ɇɿɧɿɦɭɦ 81519 100,9 73321 26746 17344 12401 1,27 40311 

Ɇɚɤɫɢɦɭɦ 875376 135,3 718941 139385 220756 188486 4,3 760353 

ɋɭɦɚ 4194372 1506,3 3868860 896393 921433 820380 40,59 3306714 

Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ ɫɩɨɫɬɟɪɟɠɟɧɶ 13 13 13 13 13 13 13 13 

Ɋɿɜɟɧɶ ɧɚɞɿɣɧɨɫɬɿ (95,0 %) 152811 5,77833 135314 20569 40216,5 34460,2 0,53581 142785 

Ɉɫɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɨɩɢɫɨɜɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ 
Y9 Y10 Y11 Y12 Y13 Y14 Y15 

ɋɟɪɟɞɧɽ 253091 39,669 107,1 1,6308 115,17 116,69 13,269 

ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɚ ɩɨɯɢɛɤɚ 65814 2,1972 3,8761 1,4145 4,8597 5,5453 0,9807 

Ɇɟɞɿɚɧɚ 185073 37,7 110,3 2,9 113,2 118,9 14,3 

ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɟ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ 237295 7,9221 13,975 5,0910 17,522 19,994 3,5361 

Ⱦɢɫɩɟɪɫɿɹ ɜɢɛɿɪɤɢ 5,63E+10 62,759 195,31 26,009 307,01 399,76 12,504 

ȿɤɫɰɟɫ 0,1671 0,5245 –0,7910 –1,2336 –0,1559 0,3132 –0,337 

Ⱥɫɢɦɟɬɪɢɱɧɿɫɬɶ 1,0927 1,1788 –0,0839 0,1848 0,2650 –0,141 –0,6241

ȱɧɬɟɪɜɚɥ 721392 24,8 45,3 16,3 60 74 11,4 

Ɇɿɧɿɦɭɦ 38961 30,9 86,2 –5,7 86,6 80,9 6,6 

Ɇɚɤɫɢɦɭɦ 760353 55,7 131,5 10,6 146,6 154,9 18 

ɋɭɦɚ 3290188 515,7 1392,3 21,2 1497,2 1517 172,5 

Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ ɫɩɨɫɬɟɪɟɠɟɧɶ 13 13 13 13 13 13 13 

Ɋɿɜɟɧɶ ɧɚɞɿɣɧɨɫɬɿ (95,0 %) 143396 4,7873 8,4452 3,0818 10,588 12,082 2,1368 

 

 
Ⱦɟɮɿɰɢɬ ɛɸɞɠɟɬɭ ɦɚɽ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɡɪɨɫ-

ɬɚɧɧɹ ȼȼɉ, ɳɨ ɰɿɥɤɨɦ ɭɡɝɨɞɠɭɽɬɶɫɹ ɿɡ ɤɟɣɧɫɿɚɧɫɶɤɨɸ 
ɬɟɨɪɿɽɸ "ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɫɬɢɦɭɥɿɜ" ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢ-
ɬɤɭ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɹɤɨʀ ɧɟɜɢɫɨɤɿ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸ-
ɞɠɟɬɭ, ɳɨ ɧɟ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɛɟɡɩɟɤɭ ɞɥɹ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ, ɫɬɢɦɭɥɸɸɬɶ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ ɩɨɩɢɬɭ 
ɬɚ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ. ɉɪɨɬɟ ɜɩɥɢɜ ɮɿɫɤɚɥɶɧɨɝɨ ɱɢɧɧɢɤɚ ɡɝɿɞ-
ɧɨ ɡ ɰɿɽɸ ɦɨɞɟɥɥɸ ɽ ɞɨɜɨɥɿ ɧɟɡɧɚɱɧɢɦ. ɇɚɬɨɦɿɫɬɶ ɡɧɚɱ-
ɧɢɦ ɽ ɚɜɬɨɧɨɦɧɢɣ ɱɢɧɧɢɤ, ɳɨ ɜɤɚɡɭɽ ɧɚ ɜɚɝɨɦɿɫɬɶ ɿɧɲɢɯ 
ɩɪɢɱɢɧ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ȼȼɉ (ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɿ ɪɟɮɨɪɦɢ, ɫɩɪɢɹɬɥɢ-
ɜɚ ɡɨɜɧɿɲɧɹ ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɚ ɬɨɳɨ). ɋɭɬɬɽɜɢɦ ɬɚɤɨɠ ɽ ɜɩɥɢɜ 
ɦɨɧɟɬɚɪɧɨɝɨ ɱɢɧɧɢɤɚ, ɩɪɨɬɟ ɣɨɝɨ ɡɜ'ɹɡɨɤ ɿɡ ȼȼɉ ɦɨɠɟ 
ɛɭɬɢ ɿ ɡɜɨɪɨɬɧɢɦ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɝɪɨ-
ɲɟɣ ɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɶ ɧɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɧɢɯ ɱɟɪɟɡ ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɹ ȼȼɉ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɿɧɲɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ. ɍ ɛɭɞɶ-ɹɤɨɦɭ 
ɜɢɩɚɞɤɭ, ɦɨɞɟɥɶ ɜɤɚɡɭɽ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɚɞɟɤɜɚɬɧɟ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɨɦɭ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɨʀ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɽ ɧɟ-
ɨɛɯɿɞɧɨɸ ɭɦɨɜɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɰɶɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. 

ɋɥɿɞ ɡɚɭɜɚɠɢɬɢ, ɳɨ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 1996-2008 ɪɨɤɿɜ ɞɟɮɿ-
ɰɢɬ ɛɸɞɠɟɬɭ ɜ ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɭ ɡɧɚɯɨɞɢɜɫɹ ɜ ɦɟɠɚɯ 2 % ɜɿɞ 
ȼȼɉ (ɬɚɛɥɢɰɹ 3), ɬɨɦɭ ɦɨɠɧɚ ɩɪɢɩɭɫɬɢɬɢ, ɳɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɨ ɛɟɡɩɟɱɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɩɿɫɥɹ ɹɤɨɝɨ 
ɦɨɠɥɢɜɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, 
ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ ɫɚɦɟ ɜ ɦɟɠɚɯ ɞɨ 2 % ȼȼɉ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ, ɤɪɿɦ 
ɫɚɦɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ, ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɽ ɩɢɬɚɧɧɹ ɞɠɟɪɟɥ 
ɣɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ – ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ ɛɟɡɩɟɱɧɢɦ ɬɚɤɢɣ ɞɟɮɿ-
ɰɢɬ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɡɚ ɭɦɨɜɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɢɦɢ ɦɟɬɨ-
ɞɚɦɢ, ɱɟɪɟɡ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɚɛɨ ɡ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɶ ɜɿɞ ɩɪɢɜɚɬɢ-
ɡɚɰɿʀ, ɹɤ ɰɟ ɦɚɥɨ ɦɿɫɰɟ ɨɫɬɚɧɧɿɦɢ ɪɨɤɚɦɢ (ɩɪɨɬɟ ɦɨɠɥɢ-
ɜɨɫɬɿ ɞɥɹ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɶ ɜɿɞ ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿʀ ɜ ɱɚɫɿ ɽ ɫɭɬɬɽɜɨ 
ɨɛɦɟɠɟɧɢɦɢ), ɬɨɞɿ ɹɤ ɧɚɜɿɬɶ ɧɟɩɪɹɦɟ ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ ɟɦɿɫɿɣ-
ɧɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɛɸɞɠɟɬɭ ɧɚ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɨ ɛɟɡ-
ɩɟɱɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɦɚɽ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ. 

Ɋɨɡɝɥɹɞɚɸɱɢ ɪɿɜɟɧɶ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ, ɡ ɬɨɱɤɢ 
ɡɨɪɭ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ, ɦɨɜɚ 
ɦɚɽ ɣɬɢ ɩɪɨ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɿɫɬɶ ɫɢɫɬɟɦɢ ɡɚ ɉɚɪɟɬɨ, ɬɨɛɬɨ 
ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɿɫɬɶ, ɡɚ ɹɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɚ (ɬɚɛɥɢɰɹ 1) ɦɚɽ ɡɧɚɯɨ-

ɞɢɬɢɫɶ ɭ ɬɚɤɨɦɭ ɫɬɚɧɿ, ɤɨɥɢ ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɽɬɶɫɹ ɤɨɪɢɞɨɪ 
ɩɪɢɩɭɫɬɢɦɢɯ ɤɨɥɢɜɚɧɶ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɡɧɚɱɟɧɶ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 
ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɜɢɯɿɞ ɩɨɡɚ 
ɦɟɠɿ ɹɤɨɝɨ ɩɪɢɡɜɨɞɟ ɞɨ ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 
ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. 

ɋɭɩɟɪɟɱɧɿɫɬɶ ɫɢɫɬɟɦɢ ɩɨɥɹɝɚɽ ɜ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɰɿɥɿ ɿ ɩɚ-
ɪɚɦɟɬɪɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ ɽ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɧɟɡɚɥɟɠɧɢɦɢ ɦɿɠ ɫɨɛɨɸ. Ɉɞɧɚɤ ɨɫ-
ɧɨɜɧɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ 
ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ 
ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɿ, ɜɨɞ-
ɧɨɱɚɫ, ɟɤɡɨɝɟɧɧɨɸ ɡɦɿɧɨɸ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɝɪɨɲɨ-
ɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɞɨɜɟɞɟɧɨ, ɳɨ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɿ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɜ ɨɫɬɚɧɧɸ ɱɟɪɝɭ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ 
ɿɧɮɥɹɰɿʀ, ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɪɟɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɚ ɫɚɦɟ: ɪɿɜɟɧɶ ȼȼɉ, ɨɛɫɹɝ ɪɟɚ-
ɥɿɡɨɜɚɧɨʀ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ, ɨɛɫɹɝ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɫɿɥɶɫɶɤɨ-
ɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ, ɡɚɝɚɥɶɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɪɨɡɞɪɿɛɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɨɨɛɨ-
ɪɨɬɭ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɜ ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɝɪɨɲɨɜɿ ɞɨɯɨɞɢ, ɝɪɨ-
ɲɨɜɿ ɜɢɬɪɚɬɢ ɬɚ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ. Ɉɬɠɟ, ɡɚɡɧɚɱɟɧɿ 
ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɦɚɸɬɶ ɛɭɬɢ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɢɦɢ 
ɨɪɿɽɧɬɢɪɚɦɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ. 

Ʉɨɨɪɞɢɧɚɰɿɹ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, 
ɧɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɩɨɜɢɧɧɚ ɩɨɥɹɝɚɬɢ ɭ ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ ɫɭɩɟɪɟɱɧɨ-
ɫɬɟɣ ɜ ɩɪɨɰɟɫɿ ʀɯ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɡ ɦɟɬɨɸ ɫɩɪɢɹɧ-
ɧɹ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɸ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɰɿɥɟɣ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, 
ɹɤɢɦɢ ɽ ɫɬɿɣɤɟ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɬɚ ɧɢɡɶɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ 
ɛɟɡɪɨɛɿɬɬɹ ɩɪɢ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɿɣ ɰɿɧɨɜɿɣ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ 
ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ. ȱɧɲɢɦɢ ɫɥɨɜɚɦɢ, ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɿ 
ɛɸɞɠɟɬɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɽ ɫɤɨɨɪɞɢɧɨɜɚɧɢɦɢ ɬɨɞɿ, ɤɨɥɢ ʀɯ ɰɿɥɿ ɽ 
ɫɩɿɥɶɧɢɦɢ ɚɛɨ ɧɟ ɫɭɩɟɪɟɱɥɢɜɢɦɢ, ɚ ɞɿʀ ɭɡɝɨɞɠɟɧɢɦɢ. 

ɋɬɜɨɪɟɧɧɹ ɭɦɨɜ, ɡɚ ɹɤɢɯ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɚ 
ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɜɢɯɨɞɢɥɢ ɛ ɿɡ ɫɩɿɥɶɧɢɯ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɰɿɥɟɣ ɬɚ 
ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɛɚɱɟɧɧɹ ɲɥɹɯɿɜ ʀɯ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ, ɦɨɠɥɢɜɨ ɞɜɨɦɚ 
ɲɥɹɯɚɦɢ: ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɮɨɪɦɚɥɶɧɢɯ ɱɢ ɧɟɮɨɪɦɚɥɶɧɢɯ 
ɡɜ'ɹɡɤɿɜ ɦɿɠ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɦ ɛɚɧɤɨɦ ɬɚ ɍɪɹɞɨɦ ɭ ɩɪɨɰɟɫɿ ɪɨɡ-
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ɪɨɛɥɟɧɧɹ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɧɚ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɣ ɩɟɪɿɨɞ; ɡɚɤɪɿɩɥɟɧɧɹ 
ɩɪɚɜɢɥ ɿ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ, ɹɤɿ ɧɚ ɬɪɢɜɚɥɢɣ ɩɪɨɦɿɠɨɤ ɱɚɫɭ ɜɢɡɧɚ-
ɱɚɸɬɶ ɨɫɧɨɜɧɿ ɩɚɪɚɦɟɬɪɢ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ 
ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɳɨ ɧɟ ɫɭɩɟɪɟɱɚɬɶ ɨɞɢɧ ɨɞɧɨɦɭ. 
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Ɉɮɿɰɿɣɧɢɣ ɫɚɣɬ Ɇɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ: www.minfin.gov.ua 3. 
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Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɲɜɢɞɤɨʀ ɬɚ ɧɚɞɿɣɧɨʀ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɟɪɟɯɨɞɭ ɩɪɚɜɚ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɧɚ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɽ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɸ ɭɦɨɜɨɸ ɟɮɟ-
ɤɬɢɜɧɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɿ ɜɫɿɽʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɤɪɚʀɧɢ. ɉɪɨɬɟ, ɹɤ ɩɨɤɚɡɚɧɨ, ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɧɚɹɜɧɿ 
ɫɭɬɬɽɜɿ ɩɟɪɟɲɤɨɞɢ ɞɥɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɳɨ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɤɚɪɞɢɧɚɥɶɧɢɯ ɡɦɿɧ ɭ ɜɫɿɣ ʀʀ ɫɢɫɬɟɦɿ.  

Guarantee for fast and safe realization of passing of property for securities is indispensable precondition for the effective 
stock market and national financial system functioning. But as it was shown there are considerable obstacles for the stock 
market infrastructure development in Ukraine, which demands fundamental changes of the system. 

 
Ɂɚ 17 ɪɨɤɿɜ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɍɤɪɚʀɧɚ ɬɚɤ ɿ ɧɟ ɫɩɪɨɦɨɝ-

ɥɚɫɹ ɫɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɣ ɰɢɜɿɥɿɡɨɜɚɧɢɣ ɮɨɧɞɨɜɢɣ 
ɪɢɧɨɤ, ɞɟ ɛ ɧɚ ɱɿɬɤɢɯ ɿ ɡɪɨɡɭɦɿɥɢɯ ɭɦɨɜɚɯ, ɩɿɞ ɤɨɧɬɪɨɥɟɦ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɿ ɫɚɦɨɪɟɝɭɥɸɸɱɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɡɭ-
ɫɬɪɿɱɚɥɢɫɹ ɟɦɿɬɟɧɬɢ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɣ ɿɧɜɟɫɬɨɪɢ. ȼɿɞɫɭɬ-
ɧɿɫɬɶ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ ɞɿɸɱɨʀ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ, ɹɤɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ 
ɚɤɭɦɭɥɸɜɚɧɧɸ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɞɥɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɭ ɜɢɪɨɛɧɢɱɭ ɿ 
ɫɨɰɿɚɥɶɧɭ ɫɮɟɪɢ ɬɚ ɫɩɪɢɹɽ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɸ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɧɟ ɞɚɽ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ 
ɭɩɪɚɜɥɹɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨɸ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɿ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɨ ɨɰɿ-
ɧɸɜɚɬɢ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ. ɇɟɞɨɫɤɨɧɚɥɚ 
ɫɢɫɬɟɦɚ ɨɛɥɿɤɭ ɩɪɚɜ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɧɚ ɦɚɣɧɨ ɭ ɩɨɽɞɧɚɧɧɿ ɿɡ 
ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ ɡɚɝɚɥɶɧɨɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɪɟ-
ɫɭɪɫɿɜ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɪɨɛɢɬɶ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɭ ɩɪɨɞɭɤɰɿɸ ɧɟɤɨɧ-
ɤɭɪɟɧɬɧɨɸ, ɚ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ ɡɛɢɬɤɨɜɢɦɢ.  

Ɂ ɩɨɱɚɬɤɭ ɪɟɮɨɪɦɢ ɭ ɩɨɫɬɫɨɰɿɚɥɿɫɬɢɱɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ 
ɋɯɿɞɧɨʀ ȯɜɪɨɩɢ ɬɚ ɞɟɹɤɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɋɇȾ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɧɚɰɿ-
ɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜɿɞɛɭɜɚɥɨɫɹ ɜɨɞɧɨɱɚɫ ɡ 
ɪɨɡɛɭɞɨɜɨɸ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɦɨɞɟɥɿ ɣɨɝɨ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɭ ɜɿɞ-
ɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿɣ Ƚɪɭɩɢ Ɍɪɢɞɰɹɬɢ, IOSCO, ɬɚ 
ɜɢɦɨɝ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ.  

əɤ ɜɿɞɩɨɜɿɞɶ ɧɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɛɭɥɨ 
ɩɪɢɣɧɹɬɨ Ɂɚɤɨɧɢ "ɉɪɨ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɬɚ ɮɨɧɞɨɜɭ ɛɿɪɠɭ", 
"ɉɪɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɿ ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ". Ⱥɤɰɟɧɬ ɧɚ ɛɿɪɠɨɜɭ ɬɨɪɝɿ-
ɜɥɸ ɫɩɪɢɣɦɚɜɫɹ ɹɤ ɡɧɚɤ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɩɟɪɟɬɜɨɪɟɧɶ. ɉɪɢ 
ɰɶɨɦɭ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɚɥɶɧɿ ɩɟɪɟɞɭɦɨɜɢ ɿɫɧɭɜɚɧɧɹ ɛɿɪɠɨɜɨʀ 
ɬɨɪɝɿɜɥɿ, ɹɤɿ ɫɬɜɨɪɸɜɚɥɢɫɶ ɜ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɞɟɫɹɬɢɪɿɱɱɹ-
ɦɢ, ɜɜɚɠɚɥɨɫɶ ɜɢɧɢɤɧɭɬɶ ɹɤɨɫɶ ɫɨɛɨɸ.  

ɇɟɨɛɯɿɞɧɨ ɜɢɡɧɚɬɢ, ɳɨ ɪɢɧɤɨɜɚ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ ɮɨɪɦɭɜɚɥɚɫɶ ɛɟɡɫɢɫɬɟɦɧɨ. Ɂɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɪɿɡ-
ɧɢɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɧɚɦɚɝɚɥɢɫɹ "ɦɟ-
ɬɨɞɨɦ ɩɪɹɦɨɝɨ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɜɠɢɜɢɬɢ" ɪɢɧɤɨɜɿ ɿɧɮɪɚ-
ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ. Ʉɨɠɧɢɣ ɡ ɰɢɯ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɧɢɯ ɟɥɟɦɟɧɬɿɜ, 
ɧɚɠɚɥɶ, ɧɟ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɜ ɭ ɩɨɜɧɿɣ ɦɿɪɿ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɟ ɡɚɤɨɧɨ-
ɞɚɜɫɬɜɨ ɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ. ɍɤɪɚʀɧɚ, ɹɤ ɿ ɿɧɲɿ 
ɩɨɫɬɫɨɰɿɚɥɿɫɬɢɱɧɿ ɤɪɚʀɧɢ, ɫɬɚɥɚ "ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɚɥɶɧɢɦ 
ɩɨɥɿɝɨɧɨɦ" ɳɨɞɨ "ɫɯɪɟɳɟɧɧɹ" ɤɨɧɬɢɧɟɧɬɚɥɶɧɨɝɨ ɿ ɚɧɝ-
ɥɨɫɚɤɫɨɧɫɶɤɨɝɨ ɩɪɚɜɚ.  

ɇɚ ɩɨɱɚɬɤɭ 90-ɯ ɪɨɤɿɜ ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɋɨɸɡ ɧɚɞɚɜ ɬɟɯ-
ɧɿɱɧɭ ɞɨɩɨɦɨɝɭ ɳɨɞɨ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɩɨɜɧɨɝɨ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɨɝɨ 
ɰɢɤɥɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ – ɽɞɢɧɨʀ ɛɿɪɠɿ, ɰɟɧɬ-
ɪɚɥɶɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɿɸ ɿ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɚɝɟɧɬɚ 
(ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɨɝɨ ɛɚɧɤɭ) ɧɚ ɛɚɡɿ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ. ɇɚ 
ɠɚɥɶ, ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɦɨɞɟɥɿ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɛɿɪ-
ɠɨɜɨʀ ɬɚ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɢɹɜɢɥɨɫɹ ɧɟɦɨ-
ɠɥɢɜɢɦ ɡ ɪɹɞɭ ɫɭɛ'ɽɤɬɢɜɧɢɯ ɬɚ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ. ɇɚ 
ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧ, ɜ ɹɤɢɯ ɩɪɢɱɢɧɨɸ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɞɟɩɨ-
ɡɢɬɚɪɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɛɭɥɨ ɫɬɪɿɦɤɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɧɚ 
ɪɢɧɤɚɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɞɟɩɨɡɢɬɚ-
ɪɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜɢɦɚɝɚɥɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɦɚɫɨɜɨʀ 
ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿʀ. Ⱥɥɟ ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ 
ɩɿɲɥɚ ɧɟ ɱɟɪɟɡ ɛɿɪɠɿ, ɿ ɩɪɨɟɤɬ ɧɟ ɛɭɜ ɪɟɚɥɿɡɨɜɚɧɢɣ. ɉɪɨ-

ɜɟɞɟɧɧɹ ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿʀ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɧɚɠɚɥɶ, ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɥɨɫɶ 
ɦɚɣɠɟ ɩɪɢ ɩɨɜɧɿɣ ɜɿɞɫɭɬɧɨɫɬɿ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ, ɹɤɟ ɛ ɜɢɪɿ-
ɲɭɜɚɥɨ ɜɟɫɶ ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɩɪɨɛɥɟɦ ɳɨɞɨ ɨɛɿɝɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟ-
ɪɿɜ ɿ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɥɨ ɛɨɞɚɣ ɱɚɫɬɢɧɭ ɞɨɫɜɿɞɭ ɿɧɲɢɯ ɞɟɪɠɚɜ. 
Ȼɿɥɶɲɿɫɬɶ ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɥɢ ɟɦɿɫɿɸ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɧɟ ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢ-
ɰɿɣ, ɚ ɞɥɹ ɩɟɪɟɬɜɨɪɟɧɧɹ ɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɮɨɪɦɢ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɜ 
ɩɪɢɜɚɬɧɭ ɡɿ ɡɦɿɧɨɸ ɮɨɪɦɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ. ɐɟ ɩɪɢɡɜɟɥɨ 
ɞɨ ɨɛɿɝɭ ɜɟɥɢɤɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɧɟɥɿɤɜɿɞɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ (35 
ɬɢɫɹɱ ɟɦɿɫɿɣ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɢɯ ɬɨɜɚɪɢɫɬɜ) ɡɨɤ-
ɪɟɦɚ ɿ ɯɚɨɫɭ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɜ ɰɿɥɨɦɭ.  

ɉɪɢɧɰɢɩ ɰɿɥɿɫɧɨɫɬɿ ɪɢɧɤɭ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ 
ɽɞɢɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɢɯ ɪɢɧɤɿɜ 
ɧɚ ɜɫɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɋɜɿɬɨɜɚ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɫɜɿɞɱɢɬɶ, ɳɨ 
ɪɢɧɨɤ ɧɟɦɢɧɭɱɟ ɟɜɨɥɸɰɿɨɧɭɽ ɜɿɞ ɯɚɨɬɢɱɧɨɫɬɿ ɿ ɪɨɡɞɪɨɛ-
ɥɟɧɨɫɬɿ ɞɨ ɰɿɥɿɫɧɨɫɬɿ, ɰɟɧɬɪɚɥɿɡɚɰɿʀ. ɐɟ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɨ ɞɥɹ 
ɭɫɿɽʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ – ɹɤ ɭ ɦɟɠɚɯ 
ɨɞɧɿɽʀ ɤɪɚʀɧɢ, ɬɚɤ ɿ ɜ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧɚɯ. ɍ 1995 ɪɨɰɿ ȼɟɪɯɨɜɧɚ Ɋɚɞɚ ɫɯɜɚɥɢ-
ɥɚ Ʉɨɧɰɟɩɰɿɸ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɿ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ 
ɩɚɩɟɪɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɹɤɚ ɬɚɤɨɠ ɩɪɨɝɨɥɨɲɭɜɚɥɚ ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɿɫɬɶ ɰɟɧɬɪɚɥɿɡɚɰɿʀ ɛɿɪɠɨɜɨʀ ɬɨɪɝɿɜɥɿ ɿ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨʀ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ. ɓɨɩɪɚɜɞɚ, ɭ 1996-1997 ɪɪ. ɩɨɱɚɜ ɪɟɚɥɿɡɨɜɭɜɚɬɢ-
ɫɹ ɩɪɨɟɤɬ ɬɟɯɧɿɱɧɨʀ ɞɨɩɨɦɨɝɢ Ⱥɝɟɧɰɿʀ ɋɒȺ ɡ ɦɿɠɧɚɪɨɞ-
ɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ (USAID) ɡɿ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɩɨɡɚɛɿɪɠɨɜɨʀ ɬɨɪɝɨ-
ɜɨ-ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɉɎɌɋ, ɹɤɚ ɽ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɨɸ 
"ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢɦ" ɛɿɪɠɚɦ. Ɂ ɦɨɦɟɧɬɭ ɩɨɱɚɬɤɭ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭ-
ɜɚɧɧɹ ɉɎɌɋ ɛɿɪɠɚ ɜɬɪɚɬɢɥɚ ɜɫɿ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ. 

Ɂɚ ɩɨɞɿɛɧɨɸ ɫɯɟɦɨɸ ɮɨɪɦɭɜɚɥɚɫɶ ɿ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɚ 
ɫɢɫɬɟɦɚ. Ɂ ɭɯɜɚɥɟɧɧɹɦ 1997-ɝɨ ɡɚɤɨɧɭ "ɉɪɨ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶ-
ɧɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɭ ɫɢɫɬɟɦɭ ɣ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɟɥɟɤɬɪɨɧɧɨɝɨ 
ɨɛɿɝɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ" ɛɭɥɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɨ ɫɬɜɨ-
ɪɟɧɧɹ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɿɸ ɍɤɪɚʀɧɢ (ɇȾɍ). Ɉɞɧɚɤ 
ɡɝɿɞɧɨ ɡ Ɇɟɦɨɪɚɧɞɭɦɨɦ ɩɪɨ ɜɡɚɽɦɨɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɦɿɠ ɭɪɹ-
ɞɚɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɋɒȺ ɩɪɟɮɟɪɟɧɰɿʀ ɛɭɥɢ ɜɿɞɞɚɧɿ ɳɟ ɨɞ-
ɧɨɦɭ ɩɪɨɟɤɬɭ USAID – ɤɥɿɪɢɧɝɨɜɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɿɸ "Ɇɿɠ-
ɪɟɝɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɮɨɧɞɨɜɢɣ ɫɨɸɡ" (ɆɎɋ), ɹɤɢɣ ɡɚɣɧɹɜ ɥɿɞɢ-
ɪɭɸɱɭ ɩɨɡɢɰɿɸ ɭ ɞɚɧɿɣ ɫɮɟɪɿ. 

ɍ 1999 ɪ. ɚɤɰɿɨɧɟɪɢ ɆɎɋ ɡɚɹɜɢɥɢ ɩɪɨ ɝɨɬɨɜɧɿɫɬɶ ɪɟ-
ɨɪɝɚɧɿɡɭɜɚɬɢɫɹ ɜ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɿɣ ɍɤɪɚʀɧɢ 
(ɇȾɍ). ȼɬɿɦ, ɞɟɪɠɚɜɚ, ɹɤɿɣ ɧɚɥɟɠɚɥɢ ɦɟɧɲ ɹɤ 20 % 
ɆɎɋ, ɨɤɪɟɦɨ ɫɬɜɨɪɢɥɚ ɇȾɍ, ɹɤɢɣ ɧɚɪɚɡɿ ɪɚɡɨɦ ɡ ɥɨɤɚ-
ɥɶɧɢɦɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɿɹɦɢ ɽ ɜɟɪɯɧɿɦ ɪɿɜɧɟɦ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. ɋɬɚɜɥɟɧɧɹ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɪɢɧɤɭ ɞɨ 
ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɇȾɍ ɧɚɨɱɧɨ ɞɟɦɨɧɫɬɪɭɽ ɬɨɣ ɮɚɤɬ, ɳɨ ɜɨɧɢ 
ɩɿɞɩɢɫɚɥɢɫɹ ɥɢɲɟ ɧɚ 10 % ɨɝɨɥɨɲɟɧɨɝɨ ɫɬɚɬɭɬɧɨɝɨ ɮɨ-
ɧɞɭ. Ɂɝɿɞɧɨ ɫɬɚɬɭɬɭ ɇȾɍ, ɭɡɝɨɞɠɟɧɨɝɨ ɡ ɦɿɠɭɪɹɞɨɜɢɦ 
ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨ-ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɦ Ɇɟɦɨɪɚɧɞɭɦɨɦ ɩɪɨ ɜɡɚɽɦɨ-
ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɜɿɞ 25 ɫɿɱɧɹ 1999 ɪ., ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɇȾɍ ɧɚ ɩɟɪ-
ɲɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɨɛɦɟɠɟɧɚ ɬɚɤɢɦɢ ɮɭɧɤɰɿɹɦɢ, ɹɤɿ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɟ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨ ɜɢɡɧɚɱɚɽ ɹɤ ɜɢɤɥɸɱɧɿ, ɚ ɫɚɦɟ [6, ɋ.16]:  
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