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ȱ. Ɇɨɬɨɪɢɧɚ, ɚɫɩ. 

 

ǱǾǼȆǼǰǥ ǵǮǼȇǮǲǴǳǻǻȍ ǲǼǺǮȆǻǥȃ ǱǼǿǽǼǲǮǾǿȀǰ  

ȍǸ ǥǻǰǳǿȀǶȄǥǷǻǶǷ ǾǳǿȁǾǿ ǲǹȍ ǻǮȄǥǼǻǮǹȊǻǼǦ ǳǸǼǻǼǺǥǸǶ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɚɧɚɥɿɡɭɽɬɶɫɹ ɪɨɥɶ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ, ɹɤ ɜɚɠɥɢɜɨɝɨ ɞɠɟɪɟɥɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨ-

ɧɨɦɿɤɢ. Ɂɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɡ ɩɨɡɢɰɿʀ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɞɥɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ.  

The article introduces the households savings as important source of national stability. Savings are examined as investment 
resources for Ukrainian economy.  

 
ɋɭɱɚɫɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɦɟɯɚ-

ɧɿɡɦɭ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɜɢɦɚɝɚɸɬɶ ɩɨ-
ɲɭɤ ɧɨɜɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ. Ɉɞɧɿɦ 
ɡ ɜɚɠɥɢɜɢɯ ɬɚɤɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɽ ɝɪɨɲɨɜɿ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɞɨɦɚɲ-
ɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ. Ɂɧɚɱɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɜɟɥɢɤɟ 
ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɞɥɹ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɚɥɟ ɜɨɧɢ ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦ 
ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ.  

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɨɛʉɪɭɧɬɭɜɚɧɧɹ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɥɨ-
ɠɟɧɧɹ, ɳɨ ɝɪɨɲɨɜɿ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ 
ɽ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɦ ɪɟɫɭɪɫɨɦ ɞɥɹ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 

ɇɚɹɜɧɿ ɞɨɯɨɞɢ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɽ ɫɭɦɨɸ ɤɿɧɰɟɜɢɯ 
ɫɩɨɠɢɜɱɢɯ ɜɢɬɪɚɬ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɬɚ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ. 
Ɂɝɿɞɧɨ ɞɚɧɢɯ Ⱦɟɪɠɤɨɦɫɬɚɬɭ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɜ 
ɫɿɱɧɿ-ɥɢɩɧɿ 2008 ɪ. ɫɤɥɚɞɚɥɢ ɛɥɢɡɶɤɨ 12,1 % ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ 
ɞɨɯɨɞɭ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ (ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɡɚ 
ɞɚɧɢɦɢ ɫɚɣɬɭ Ⱦɟɪɠɤɨɦɫɬɚɬɭ ɍɤɪɚʀɧɢ [4]). Ɂɪɨɫɬɚɧɧɹ 
ɤɿɧɰɟɜɢɯ ɫɩɨɠɢɜɱɢɯ ɜɢɬɪɚɬ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɫɬɢɦɭɥɸɽ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ȼȼɉ, ɬɢɦ ɱɚɫɨɦ ɹɤ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ 
ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɜɢɪɿɲɭɽ ɱɚɫɬɤɨɜɨ ɩɢɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɿ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɩɨɥɟɝɲɭɽ ɬɹɝɚɪ, ɩɨɤɥɚɞɟ-
ɧɢɣ ɧɚ ɫɢɫɬɟɦɭ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ. ɐɟ ɽ ɞɨɤɚ-
ɡɨɦ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɬɚɤɢɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɞɨɫɹɝɧɟɧɢɣ 

ɹɤɳɨ ɞɨɯɿɞ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɡɪɨɫɬɚɽ, ɿ ɰɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɽ 
ɮɭɧɤɰɿɽɸ ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɞɨɫɹɝɚɬɢ ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɢɯ 
ɰɿɥɟɣ ɱɟɪɟɡ ɛɿɥɶɲ ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɬɪɭɞɨɜɢɯ ɬɚ 
ɤɚɩɿɬɚɥɶɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ.  

Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ Ⱦɟɪɠɤɨɦɫɬɚɬɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɜɚɥɨɜɢɯ 
ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɶ ɫɟɤɬɨɪɭ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɭ 2005 ɪɨɰɿ 
ɫɤɥɚɞɚɥɚ 46214 ɦɥɧ.ɝɪɧ., [2, c.40] ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 9 ɦɥɪɞ. 
ɞɨɥ.ɋɒȺ. ȼ ɬɚɛɥɢɰɿ 1 ɧɚɜɟɞɟɧɿ ɩɪɨɩɨɪɰɿʀ ɜɚɥɨɜɢɯ ɬɚ ɱɢ-
ɫɬɢɯ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɥɹ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ 
ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ. ɑɚɫɬɤɚ ɜɚɥɨɜɢɯ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɨɦɨɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɫɬɜ ɞɨɫɹɝɥɚ 40,8 % ɜ 2005 ɪɨɰɿ, ɜ ɱɚɫɢ ɤɨɥɢ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɢɣ ɤɥɿɦɚɬ ɍɤɪɚʀɧɢ ɛɭɜ ɭɧɿɤɚɥɶɧɢɦ, ɡ ɜɢɫɨɤɢɦ ɪɿɜɧɟɦ 
ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɣ ɬɚ ɡɞɟɛɿɥɶɲɨɝɨ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɦ ɪɿɜ-
ɧɟɦ ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ (ɞɥɹ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ, ɰɟɣ ɩɨɤɚɡ-
ɧɢɤ ɜ ɤɪɚʀɧɚɯ ɈȯɋɊ ɛɭɜ ɜ ɬɨʀ ɱɚɫ ɧɚ ɪɿɜɧɿ 50 %). ɋɭɦɚ 
ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɽ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨɸ ɞɥɹ ɮɿɧɚɧ-
ɫɭɜɚɧɧɹ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɜɚɥɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɨɭɬɜɨɪɟɧɧɹ ɞɥɹ 
ɿɧɲɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ (ɦɚɲɢɧɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ, ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɟ ɨɛɥɚɞ-
ɧɚɧɧɹ, ɞɨɪɨɝɢ, ɡɚɥɿɡɧɢɰɹ, ɬɟɥɟɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿɣɧɿ ɦɟɪɟɠɿ ɬɨ-
ɳɨ), ɬɚɤɨɠ ɞɥɹ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɜɚɥɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɨɭɬɜɨɪɟɧɧɹ 
ɫɚɦɢɯ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ (ɤɭɩɿɜɥɹ ɧɟɪɭɯɨɦɨɫɬɿ).  

 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  Ɋɚɯɭɧɨɤ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɧɚɹɜɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ 2005 ɪ.  
(ɭ ɮɚɤɬɢɱɧɢɯ ɰɿɧɚɯ; ɦɥɧ. ɝɪɧ.) 

 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ 
ɇɟɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɿ ɤɨɪ-
ɩɨɪɚɰɿʀ 

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɤɨɪɩɨɪɚɰɿʀ 

ɋɟɤɬɨɪ ɡɚɝɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɞɟɪ-
ɠɚɜɧɨɝɨ 

ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ 

Ⱦɨɦɚɲɧɿ 
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ɬɜɚ 
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ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ, ɳɨ 
ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɸɬɶ 
ɞɨɦɚɲɧɿ ɝɨɫɩɨ-

ɞɚɪɫɬɜɚ 

Ɉɩɥɚɬɚ 
ɩɨɫɥɭɝ 
ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɢɤɿɜ 
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ɦɿɤɚ 

Ɋɟɫɭɪɫɢ 

ȼɚɥɨɜɢɣ ɧɚɹɜɧɢɣ ɞɨɯɨɞ 41387 12308 93487 298838 5221 0 451241

ȼɫɶɨɝɨ 41387 12308 93487 298838 5221 0 451241

ȼɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ 

Ʉɿɧɰɟɜɿ ɫɩɨɠɢɜɱɿ ɜɢɬɪɚɬɢ   80528 252624 4727  337879

ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɿ    49418 252624 4727  306769

ɤɨɥɟɤɬɢɜɧɿ    31110    31110 

ȼɚɥɨɜɟ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ 41387 12308 12959 46214 494 0 113362

ȼɫɶɨɝɨ 41387 12308 93487 298838 5221 0 451241

ɑɢɫɬɟ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ 1881 10965 4592 45651 –272 0 62817 

(Ⱦɠɟɪɟɥɨ: ɋɬɚɬɢɫɬɢɱɧɢɣ ɳɨɪɿɱɧɢɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚ 2006 ɪɿɤ, ɫ.40).  

 
Ɋɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɩɟɪɟɜɚɠɧɨʀ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨ-

ɝɪɚɦ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɬɪɢɦɭɽɬɶɫɹ ɱɟɪɟɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɞɨɫɬɭɩɧɢɯ 
ɞɠɟɪɟɥ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. Ⱦɨɦɚɲɧɽ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɨ ɜ ɭɦɨɜɚɯ 
ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɽ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɸɱɢɦ ɫɭɛ'ɽɤ-
ɬɨɦ, ɬɨɛɬɨ ɩɨɜɧɿɫɬɸ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɜɥɚɫɧɨʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. ɉɪɚɰɸɸɱɿ ɱɥɟɧɢ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɡɚɪɨɛɥɹ-
ɸɬɶ ɤɨɲɬɢ, ɹɤɿ ɜɨɧɢ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶ ɳɨɞɧɹ ɞɥɹ ɤɭɩɿɜɥɿ 
ɬɨɜɚɪɿɜ ɱɢ ɩɨɫɥɭɝ ɚɛɨ ɞɥɹ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤ-
ɬɢɜɢ. Ɍɢɦ ɧɟ ɦɟɧɲ, ɱɥɟɧɢ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɦɨɠɭɬɶ 
ɬɚɤɨɠ ɜɟɫɬɢ ɫɿɦɟɣɧɢɣ ɛɿɡɧɟɫ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɦɚɝɚɡɢɧɢ, ɤɚ-
ɮɟ, ɬɚɤɫɿ ɱɢ ɮɟɪɦɢ. Ⱦɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɬɚɤɨɠ ɦɨɠɭɬɶ 
ɧɚɞɚɜɚɬɢ ɠɢɬɥɨɜɿ ɩɨɫɥɭɝɢ. ȼ ɫɢɫɬɟɦɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɪɚ-
ɯɭɧɤɿɜ ɰɿ ɪɿɡɧɿ ɜɢɞɢ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɨɩɢɫɭɸɬɶɫɹ ɬɟɪɦɿɧɨɦ 
"ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ" (ɛɟɡ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ 
ɸɪɢɞɢɱɧɨʀ ɨɫɨɛɢ – ɚɜɬɨɪ), ɭ ɧɢɯ ɧɟɦɚɽ ɚɤɰɿɨɧɟɪɿɜ ɿ ʀɯɧɹ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɧɟ ɨɛɦɟɠɟɧɚ ɭ ɪɚɡɿ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɞɟɮɨɥ-
ɬɭ. Ɍɨɦɭ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɟ ɜɟɞɟɧɧɹ ɞɨɦɚɲɧɶɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬ-
ɜɚ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɛɟɡɩɟɪɟɪɜɧɨɫɬɿ ɣɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜ ɭɦɨ-

ɜɚɯ ɪɢɧɤɭ ɧɟɦɨɠɥɢɜɟ ɛɟɡ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɝɪɨɲɨɜɢɯ 
ɮɨɧɞɿɜ. Ⱦɠɟɪɟɥɨɦ ʀɯ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɽ ɧɚɹɜɧɢɣ ɞɨɯɿɞ, ɹɤɢɣ 
ɽ ɜ ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɧɿ ɞɨɦɚɲɧɶɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ. ɐɿɥɶɨɜɟ 
ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɰɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɪɿɡɧɢɦ. ɐɟ ɦɨɠɟ 
ɛɭɬɢ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɭ ɞɥɹ ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ ɡɜɢ-
ɱɚɣɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɭ ɪɚɡɿ ɡɧɢɠɟɧɧɹ 
ɜɟɥɢɱɢɧɢ ɧɚɹɜɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ, ɳɨ ɽ ɭ ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɧɿ ɮɿɡɢ-
ɱɧɢɯ ɨɫɿɛ. ɉɨ-ɞɪɭɝɟ, ɦɨɠɥɢɜɢɦ ɽ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɨ-
ɝɨ ɪɟɡɟɪɜɭ ɞɥɹ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɞɨɪɨɝɢɯ ɩɪɟɞɦɟɬɿɜ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ 
ɤɨɪɢɫɬɭɜɚɧɧɹ ɚɛɨ ɩɨɫɥɭɝ. Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ, ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨ-
ɜɨɝɨ ɮɨɧɞɭ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɞɥɹ ɣɨɝɨ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭ-
ɜɚɧɧɹ (ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɜ ɚɤɰɿʀ, ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɿ ɬ. ɞ.) ɡ ɦɟɬɨɸ 
ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɞɨɯɨɞɭ ɞɨɦɚɲɧɶɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ. 

ȼ ɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ ɜɿɞ ɦɟɬɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ, ɪɨɡɪɿɡɧɹɸɬɶ ɞɜɿ 
ɮɨɪɦɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ: ɧɟɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɿ ɬɚ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɿ ɡɚ-
ɨɳɚɞɠɟɧɧɹ. ɇɟɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɿ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɰɟ ɝɨɬɿɜɤɚ ɧɚ 
ɪɭɤɚɯ ɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜ ɝɪɢɜɧɿ ɬɚ ɿɧɨɡɟɦɧɿɣ ɜɚɥɸɬɿ. Ɉɪɝɚɧɿ-
ɡɨɜɚɧɿ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɰɟ ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɪɨɡ-
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ɦɿɳɟɧɿ ɧɚ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɜ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɚɯ, ɜɤɥɚɞɟɧɿ ɜ 
ɚɤɰɿʀ, ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɪɿɡɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɿ ɿɧɲɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧ-
ɫɬɪɭɦɟɧɬɢ. ɍɤɪɚʀɧɫɶɤɿ ɞɨɦɚɲɧɿ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɧɚɞɚɸɬɶ 
ɩɟɪɟɜɚɝɭ ɧɟɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɢɦ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹɦ. Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ 
Ⱦɟɪɠɤɨɦɫɬɚɬɭ ɜ ɫɿɱɧɿ-ɥɢɩɧɿ 2008 ɪ. ɩɪɢɪɿɫɬ ɝɪɨɲɨɜɢɯ 
ɜɤɥɚɞɿɜ ɬɚ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɜ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɚɯ ɫɤɥɚɜ 11,4 % 
ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɫɭɦɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ; ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜ ɿɧɨɡɟɦɧɭ ɜɚ-
ɥɸɬɭ ɛɭɥɨ ɜɤɥɚɞɟɧɨ 0,7 % [4]. Ɉɛɫɹɝ ɬɚ ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɡɚ-
ɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɿ ɿ ɧɟɨɪ-
ɝɚɧɿɡɨɜɚɧɿ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɱɢɧɧɢɤɚɦɢ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɝɨ ɬɚ 
ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ. Ɂɨɤɪɟɦɚ, ɞɨ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɦɨɠɧɚ 
ɜɿɞɧɟɫɬɢ: ɪɿɜɟɧɶ ɞɨɜɿɪɢ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɞɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ; ɞɨɫɤɨɧɚɥɿɫɬɶ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ; ɪɿɜɟɧɶ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 
ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ, 
ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ, ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɫɩɪɚɜɢ. 

Ɉɱɟɜɢɞɧɨ, ɳɨ ɛɚɝɚɬɨ ɩɪɢɱɢɧ ɦɨɠɭɬɶ ɜɩɥɢɧɭɬɢ ɧɚ 
ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɱɢ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨ-
ɞɚɪɫɬɜ. ɇɚ ɩɟɪɲɨɦɭ ɦɿɫɰɿ – ɿɫɧɭɸɱɿ ɜɚɪɿɚɰɿʀ ɭ ɞɨɯɨɞɿ 
ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ, ɞɨɯɨɞɭ ɜɿɞ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɚɛɨ ɜɬɪɚɬɢ ɜɿɞ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɱɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɜ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ. Ɍɢɦ 
ɧɟ ɦɟɧɲ, ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɬɚ-
ɤɨɠ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɦɚɣɛɭɬɧɿ ɨɱɿɤɭɜɚɧɧɹ: ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɡɛɿɥɶ-
ɲɟɧɧɹ ɱɢ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɞɨɯɨɞɭ, ɨɱɿɤɭɜɚɧɧɹ ɳɨɞɨ ɪɿɜɧɹ 
ɛɟɡɪɨɛɿɬɬɹ, ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɿ ɨɱɿɤɭɜɚɧɧɹ ɬɨɳɨ. ȼɩɥɢɜ ɩɨɜɟɞɿɧ-
ɤɢ ɫɩɨɠɢɜɚɱɚ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ȼȼɉ ɫɩɨɧɭɤɚɽ ɟɤɨɧɨɦɿɫɬɿɜ ɜɞɚ-
ɜɚɬɢɫɹ ɞɨ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɞɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ "ɫɬɚɧɭ ɞɨɦɨɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɫɬɜ", ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɫɨɰɿɨɥɨɝɿɱɧɢɯ ɨɩɢɬɭ-
ɜɚɧɶ, ɜ ɹɤɢɯ ɫɩɨɠɢɜɚɱɿɜ ɡɚɩɢɬɭɸɬɶ ɩɪɨ ɜɩɟɜɧɟɧɿɫɬɶ ɭ 
ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ, ɱɢ ɩɥɚɧɭɸɬɶ ɜɨɧɢ ɪɨɛɢɬɢ ɡɧɚɱɧɿ ɩɨɤɭɩɤɢ, 
ɚ ɬɚɤɨɠ ɩɪɨ ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ ɚɛɨ ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ʀɯɧɶɨɝɨ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɜ ɧɟɞɚɥɟɤɨɦɭ ɦɢɧɭɥɨɦɭ. 

Ⱦɪɭɝɨɸ ɜɚɝɨɦɨɸ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɨɸ ɪɢɫɨɸ ɽ ɜɚɠɥɢɜɿɫɬɶ 
ɜɚɥɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɨɭɬɜɨɪɟɧɧɹ. ɐɟ ɦɚɽ ɩɪɹɦɟ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ 
ɞɨ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɤɭɩɿɜɥɹ ɧɟɪɭɯɨɦɢɯ ɨɛ'ɽɤ-
ɬɿɜ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ ɹɤ "ɩɪɢɪɿɫɬ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ". 
ɑɚɫɬɤɨɜɨ ɬɚɤɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɭɸɬɶɫɹ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɡɚ-
ɨɳɚɞɠɟɧɶ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ. Ɍɚɤ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɜ ɨɫɧɨɜɧɢɣ 
ɤɚɩɿɬɚɥ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɧɚ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɟ 
ɠɢɬɥɨɜɟ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜ 2006 ɪɨɰɿ ɫɤɥɚɞɚɥɢ 
5110 ɦɥɧ. ɝɪɧ. ɭ ɮɚɤɬɢɱɧɢɯ ɰɿɧɚɯ (ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 1 ɦɥɪɞ. 
ɞɨɥ. ɋɒȺ). Ⱦɥɹ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ: ɡɚɝɚɥɶɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɞɟɪɠɚɜɧɨ-
ɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɫɬɚɧɨɦ ɧɚ 31.08.2008 ɪ. ɛɭɜ ɪɿɜɧɢɣ 
17,4 ɦɥɪɞ.ɞɨɥ. [5]. 

ɇɢɡɶɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɢɯ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɜɿɞɨɛɪɚ-
ɠɚɽ ɫɬɭɩɿɧɶ ɞɨɜɿɪɢ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ 
ɞɨ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɿ ɞɟɪɠɚɜɢ. ȼ ɭɦɨɜɚɯ 
ɪɨɡɜɢɧɟɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɞɨɦɚɲɧɿ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɜɟɥɢɤɭ 
ɱɚɫɬɢɧɭ ɫɜɨʀɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɪɨɡɦɿɳɭɸɬɶ ɧɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɪɚɯɭɧɤɢ 
ɚɛɨ ɜɤɥɚɞɚɸɬɶ ɜ ɪɿɡɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ. Ɍɚɤɚ ɩɨ-
ɜɟɞɿɧɤɚ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɩɨɜɧɿɫɬɸ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ ɰɿ-
ɥɹɦ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ, ɚ ʀʀ ɥɨɝɿɤɭ ɧɟɫɤɥɚɞɧɨ ɩɪɨɞɟɦɨɧɫɬɪɭ-
ɜɚɬɢ ɧɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɡ ɤɨ-
ɦɟɪɰɿɣɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ. 

Ɍɚɤ, ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɭ ɞɥɹ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ 
ɪɿɜɧɹ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɝɨɜɨɪɢɬɶ ɩɪɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ 
ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɥɿɤɜɿɞɧɨʀ ɮɨɪɦɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚɫɟ-
ɥɟɧɧɹ. Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ, ɳɨɛ ɡɚɥɭɱɢɬɢ ɰɸ ɱɚɫɬɢɧɭ ɝɪɨɲɨɜɢɯ 
ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɿ ɛɚɧɤɢ ɩɪɨɩɨɧɭ-
ɸɬɶ ɞɨɦɚɲɧɿɦ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚɦ ɬɪɚɧɫɚɤɰɿɣɧɿ ɞɟɩɨɡɢɬɢ. 
Ɉɛɫɥɭɝɨɜɭɸɱɢ ɪɚɯɭɧɤɢ ɩɨ ɰɢɯ ɞɟɩɨɡɢɬɚɯ, ɛɚɧɤ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɢɣ ɧɟɝɚɣɧɨ ɜɢɤɨɧɚɬɢ ɛɭɞɶ-ɹɤɭ ɜɢɦɨɝɭ ɩɪɨ ɡɧɹɬɬɹ 
ɤɨɲɬɿɜ, ɡɪɨɛɥɟɧɭ ɫɚɦɢɦ ɤɥɿɽɧɬɨɦ ɚɛɨ ɬɪɟɬɶɨɸ ɨɫɨɛɨɸ 
ɡɚ ɣɨɝɨ ɞɨɪɭɱɟɧɧɹɦ. Ɍɪɚɧɫɚɤɰɿɣɧɿ ɞɟɩɨɡɢɬɢ ɧɚɡɢɜɚɸɬɶ 
ɬɚɤɨɠ ɱɟɤɨɜɢɦɢ, ɬɨɛɬɨ ɪɨɡɩɨɪɹɞɢɬɢɫɹ ɰɢɦɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦɢ 
ɜɤɥɚɞɧɢɤ ɦɨɠɟ ɜɢɩɢɫɚɜɲɢ ɱɟɤ. Ⱦɨ ɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ ɡɜɢ-
ɱɚɣɧɿ ɜɧɟɫɤɢ ɞɨ ɡɚɩɢɬɚɧɧɹ ɿ ɇȺɍ-ɪɚɯɭɧɤɢ (Negotiable 
Order of Withdrawal Account ɚɛɨ N0W-account), ɩɨ ɹɤɢɯ 
ɛɚɧɤɢ ɜɢɩɥɚɱɭɸɬɶ ɜɿɞɫɨɬɨɤ. ɍ ɨɤɪɟɦɭ ɝɪɭɩɭ ɜɚɪɬɨ ɜɢɞɿ-

ɥɢɬɢ ɜɧɟɫɤɢ ɧɚ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɡ ɚɜɬɨɦɚɬɢɱɧɢɦ ɩɟɪɟɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɹɦ ɤɨɲɬɿɜ (cash management accounts), ɹɤɿ ɜɿɞɤɪɢɜɚɸɬɶ 
ɫɜɨʀɦ ɤɥɿɽɧɬɚɦ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɿ ɛɚɧɤɢ. ɉɨɞɿɛɧɿ ɪɚɯɭɧɤɢ ɽ 
ɪɿɡɧɨɜɢɞɨɦ ɛɪɨɤɟɪɫɶɤɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ, ɛɭɥɢ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿɽɸ Merrill Lynch ɜ 1977 ɪ. ɞɥɹ ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ ɿɧɜɟɫ-
ɬɨɪɿɜ. Ʉɥɿɽɧɬ ɦɨɠɟ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɰɟɣ ɪɚɯɭɧɨɤ ɹɤ ɩɨ-
ɬɨɱɧɢɣ, ɞɥɹ ɨɩɥɚɬɢ ɬɨɜɚɪɿɜ ɿ ɩɨɫɥɭɝ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɱɟɤɚ 
ɚɛɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɤɚɪɬɢ, ɚ ɡɚɥɢɲɨɤ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚ 
ɪɚɯɭɧɤɭ ɚɜɬɨɦɚɬɢɱɧɨ ɿɧɜɟɫɬɭɽɬɶɫɹ ɞɨ ɮɨɧɞɭ ɝɪɨɲɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ, ɩɪɢɧɨɫɹɱɢ ɣɨɝɨ ɜɥɚɫɧɢɤɨɜɿ ɩɟɜɧɢɣ ɞɨɯɿɞ.  

Ɋɿɜɟɧɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɤɚɪɬɤɨɜɨʀ ɮɨɪɦɢ ɛɟɡɝɨɬɿɜɤɨɜɢɯ ɪɨɡ-
ɪɚɯɭɧɤɿɜ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɞɨɡɜɨɥɹɽ 
ɧɚɫɟɥɟɧɧɸ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɫɤɪɿɡɶ ɨɩɥɚɱɭɜɚɬɢ ɩɨɬɨɱɧɿ ɜɢɬɪɚ-
ɬɢ, ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɱɢ ɡɚɥɢɲɨɤ ɧɚ ɤɚɪɬɤɨɜɢɯ ɪɚɯɭɧɤɚɯ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɜɢɫɨɤɢɣ ɫɬɭɩɿɧɶ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɡɚɥɢɲɤɿɜ 
ɧɚ ɩɨɬɨɱɧɢɯ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɜ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɛɚɧɤɚɯ ɞɨɡɜɨɥɹɽ 
ɞɨɦɚɲɧɿɦ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚɦ ɛɭɬɢ ɩɨɜɧɨɩɪɚɜɧɢɦɢ ɭɱɚɫɧɢ-
ɤɚɦɢ ɫɢɫɬɟɦɢ ɛɟɡɝɨɬɿɜɤɨɜɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ, ɩɨɧɢɡɢɬɢ ɪɢɡɢɤ 
ɜɢɩɚɞɤɨɜɨʀ ɜɬɪɚɬɢ ɝɨɬɿɜɤɢ ɿ ɫɬɭɩɿɧɶ ɫɯɢɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚɨɳɚ-
ɞɠɟɧɶ ɞɨ ɿɧɮɥɹɰɿʀ (ɜ ɬɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ, ɹɤɳɨ ɩɨ ɡɚɥɢɲɤɭ ɧɚ 
ɩɨɬɨɱɧɢɯ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɛɚɧɤɢ ɜɢɩɥɚɱɭɸɬɶ ɞɨɯɿɞ). 

ȿɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɦɨɬɢɜɢ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ, 
ɳɨ ɪɨɡɦɿɳɭɸɬɶ ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ ɧɚ ɩɨɬɨɱɧɿ ɪɚɯɭɧɤɢ ɭ ɜɿɬɱɢɡ-
ɧɹɧɢɯ ɛɚɧɤɚɯ, ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɜɿɞɫɭɬɧɿ: ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɧɟ ɪɨɡɪɚɯɨ-
ɜɭɽ ɩɨɧɢɡɢɬɢ ɫɬɭɩɿɧɶ ɪɢɡɢɤɭ ʀɯ ɜɢɩɚɞɤɨɜɨʀ ɜɬɪɚɬɢ (ɪɿɜɟɧɶ 
ɞɨɜɿɪɢ ɞɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɧɢɡɶɤɢɣ); ɡɛɟ-
ɪɟɝɬɢ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ – ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɡɚɥɢɲ-
ɤɭ ɧɚ ɩɨɬɨɱɧɢɯ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɧɟ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ 2 %, ɬɨɞɿ ɹɤ, ɧɚɜɿɬɶ 
ɡɚ ɨɮɿɰɿɣɧɢɦɢ ɞɚɧɢɦɢ, ɪɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ(ɿɧɞɟɤɫ-ɞɟɮɥɹɬɨɪ 
ȼȼɉ) ɜ 2006 ɪ. ɛɭɜ 113,8 % [2, c.49]. ɉɪɨɬɟ ɜɚɪɬɨ ɜɿɞɡɧɚɱɢ-
ɬɢ, ɳɨ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɩɪɨɰɟɫ ɩɨɫɬɭɩɨɜɨɝɨ ɡɚɥɭɱɟɧ-
ɧɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜ ɫɢɫɬɟɦɭ ɛɟɡɝɨɬɿɜɤɨɜɢɯ ɪɨɡɪɚ-
ɯɭɧɤɿɜ ɲɥɹɯɨɦ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ʀɯ ɤɚɪɬɤɨɜɢɯ ɮɨɪɦ, ɩɪɨɬɟ ɰɟɣ ɩɪɨ-
ɰɟɫ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɩɨɜɿɥɶɧɨ. 

ȼɤɥɚɞɧɢɤ ɜɧɨɫɢɬɶ ɤɨɲɬɢ ɧɚ ɪɚɯɭɧɤɢ ɩɨ ɫɬɪɨɤɨɜɢɯ 
ɜɧɟɫɤɚɯ ɞɥɹ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɟɜɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ. Ȼɚɧɤɢ, ɡɚɥɭɱɚ-
ɸɱɢ ɫɬɿɣɤɢɣ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɟɫɭɪɫ, ɜɢɩɥɚɱɭɸɬɶ ɩɨ ɫɬɪɨɤɨ-
ɜɢɯ ɜɧɟɫɤɚɯ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɣ ɜɿɞɫɨɬɨɤ. Ɋɿɱ ɭ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɜɿɞɩɨ-
ɜɿɞɧɨ ɞɨ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ, 
ɪɨɡɦɿɳɟɧɿ ɧɚ ɪɚɯɭɧɤɚɯ ɩɨ ɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɚɯ, ɩɨɜɟɪɬɚ-
ɸɬɶɫɹ ɜɤɥɚɞɧɢɤɨɜɿ ɥɢɲɟ ɩɿɫɥɹ ɡɚɤɿɧɱɟɧɧɹ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨɝɨ, 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɬɟɪɦɿɧɭ. ȼɤɥɚɞɧɢɤ ɦɚɽ ɦɨɠ-
ɥɢɜɿɫɬɶ ɫɤɨɪɢɫɬɚɬɢɫɹ ɫɜɨʀɦɢ ɝɪɨɲɢɦɚ ɿ ɞɨ ɡɚɤɿɧɱɟɧɧɹ 
ɬɟɪɦɿɧɭ ɡɛɟɪɿɝɚɧɧɹ ɜɧɟɫɤɭ, ɩɪɨɬɟ ɜ ɰɶɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɜɿɧ ɧɟ 
ɨɬɪɢɦɚɽ ɬɭ ɫɭɦɭ ɞɨɯɨɞɭ, ɧɚ ɹɤɭ ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɜɚɜ. Ⱦɨɯɿɞ 
ɜɤɥɚɞɧɢɤɨɜɿ ɛɭɞɟ ɜɢɩɥɚɱɟɧɢɣ ɩɨ ɫɬɚɜɰɿ ɜɧɟɫɤɭ ɞɨ ɡɚɩɢ-
ɬɚɧɧɹ, ɳɨ ɞɿɽ ɜ ɛɚɧɤɭ, ɡɚ ɬɨɣ ɩɟɪɿɨɞ, ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɹɤɨɝɨ ɣɨɝɨ 
ɝɪɨɲɢɦɚ ɤɨɪɢɫɬɭɜɚɜɫɹ ɛɚɧɤ. ɐɢɜɿɥɶɧɢɣ ɤɨɞɟɤɫ ɡɚɛɨɪɨɧɹɽ 
ɛɚɧɤɚɦ ɡɧɢɠɭɜɚɬɢ ɜ ɨɞɧɨɫɬɨɪɨɧɧɶɨɦɭ ɩɨɪɹɞɤɭ ɫɬɚɜɤɭ ɩɨ 
ɭɤɥɚɞɟɧɢɯ ɪɚɧɿɲɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚɯ ɫɬɪɨɤɨɜɨɝɨ ɜɧɟɫɤɭ. 

Ⱦɨɯɿɞ, ɳɨ ɜɢɩɥɚɱɭɽɬɶɫɹ ɛɚɧɤɚɦɢ ɩɨ ɡɚɥɢɲɤɭ ɧɚ ɫɬɪɨ-
ɤɨɜɢɯ ɪɚɯɭɧɤɚɯ, ɞɨ ɩɟɜɧɨʀ ɦɿɪɢ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɞɨɦɚɲɧɿɦ ɝɨɫɩɨ-
ɞɚɪɫɬɜɚɦ ɡɛɟɪɟɝɬɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɿɧɮɥɹɰɿʀ ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ ɡ ɦɟ-
ɬɨɸ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɩɪɟɞɦɟɬɿɜ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɤɨɪɢɫɬɭɜɚɧɧɹ, ɞɨɪɨ-
ɝɢɯ ɩɨɫɥɭɝ, ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɞɥɹ ʀɯ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. Ɋɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ 
ɤɪɚʀɧɚɯ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɩɪɢɜɚɬɧɨɦɭ ɜɤɥɚɞɧɢɤɨɜɿ ɞɨɫɹɝɚɬɢ ɫɜɨʀɯ 
ɰɿɥɟɣ. ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɨɧɢ ɩɨɤɢ ɧɚɜɪɹɞ ɱɢ ɞɨɫɹɠɧɿ – ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ 
2008 ɪ. ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɜɧɟɫɤɚɯ ɜ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɚɯ 
ɍɤɪɚʀɧɢ ɫɤɥɚɞɚɥɢ 12-18 % ɿ ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɭɦɨɜ ɜɧɟɫɤɭ ɿ, ɩɨ 
ɫɭɬɿ, ɧɚɜɿɬɶ ɧɟ ɩɨɤɪɢɜɚɥɢ ɬɟɦɩ ɿɧɮɥɹɰɿʀ. 

Ɋɨɡɜɢɬɤɭ ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ ɡ ɤɨɦɟɪɰɿɣ-
ɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɫɩɪɢɹɽ ɞɟɪɠɚɜɧɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɧɧɹ 
ɜɧɟɫɤɿɜ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ. Ⱦɥɹ ɰɶɨɝɨ ɜ 2002 ɪɨɰɿ ȼɟɪɯɨɜɧɨɸ 
Ɋɚɞɨɸ ɍɤɪɚʀɧɢ ɛɭɜ ɩɪɢɣɧɹɬɢɣ Ɂɚɤɨɧ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ Ɏɨɧɞ 
ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɧɧɹ ɜɤɥɚɞɿɜ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ" [1]. ɐɢɦ Ɂɚɤɨɧɨɦ 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɸɬɶɫɹ ɡɚɫɚɞɢ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ Ɏɨɧɞɭ ɝɚɪɚɧɬɭ-
ɜɚɧɧɹ ɜɤɥɚɞɿɜ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ, ɩɨɪɹɞɨɤ ɜɿɞɲɤɨɞɭɜɚɧɧɹ 
ɜɤɥɚɞɿɜ ɜɤɥɚɞɧɢɤɚɦ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ (ɬɢɦɱɚɫɨɜɢɯ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ) 
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Ɏɨɧɞɭ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɪɟɝɭɥɸɸɬɶɫɹ ɜɿɞɧɨɫɢɧɢ ɦɿɠ Ɏɨɧɞɨɦ, Ʉɚ-
ɛɿɧɟɬɨɦ Ɇɿɧɿɫɬɪɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ ɛɚɧɤɨɦ ɍɤɪɚ-
ʀɧɢ. ɋɢɫɬɟɦɚ ɩɪɢɩɭɫɤɚɽ ɱɚɫɬɤɨɜɭ ɤɨɦɩɟɧɫɚɰɿɸ ɜɧɟɫɤɿɜ 
ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ ɭ ɪɚɡɿ ɜɬɪɚɬɢ ɥɿɰɟɧɡɿʀ ɛɚɧɤɚɦɢ, ɜ ɹɤɢɯ ɛɭɥɢ 
ɪɨɡɦɿɳɟɧɿ ɜɧɟɫɤɢ. ɋɭɦɚ ɤɨɦɩɟɧɫɚɰɿʀ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɜɟɥɢ-
ɱɢɧɢ ɜɧɟɫɤɭ, ɚɥɟ ɧɟ ɛɿɥɶɲ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨʀ ɦɟɠɿ. ɋɬɪɚɯɭɜɚ-
ɥɶɧɢɤɚɦɢ ɜɢɫɬɭɩɚɬɢɦɭɬɶ ɧɟ ɫɚɦɿ ɜɤɥɚɞɧɢɤɢ, ɚ ɛɚɧɤɢ. ɍ 
ɪɚɡɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɛɚɧɤɭ ɡ ɜɤɥɚɞɧɢɤɚɦɢ ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ-
ɦɟɬɶɫɹ Ɏɨɧɞ ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɧɧɹ ɜɤɥɚɞɿɜ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ.  

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ – 
ɰɟ ɜɚɠɥɢɜɢɣ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɪɟɫɭɪɫ ɞɥɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɤɢ.  
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ȂǥǻǮǻǿǼǰǶǷ ǺǳȃǮǻǥǵǺ ǥǻǻǼǰǮȄǥǷǻǼǦ ǲǥȍǹȊǻǼǿȀǥ  
ȁ ǸǼǾǽǼǾǮȀǶǰǻǼǺȁ ǿǳǸȀǼǾǥ ǳǸǼǻǼǺǥǸǶ ȁǸǾǮǦǻǶ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɿ ɡɚɫɚɞɢ ɬɚ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨ-

ɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

Theoretical principles and practice of financing of innovative activity in the corporate sector of economy of Ukraine are 
examined in the article. 

 
ɉɨɩɪɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨɝɨ 

ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜ ɨɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, ɡɧɚɱɧɚ ɱɚɫɬɢɧɚ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦ ɭ ɰɿɣ ɫɮɟɪɿ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɧɟ ɪɨɡɜ'ɹɡɚɧɨɸ. ɍ ɰɶɨɦɭ 
ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ ɨɱɟɜɢɞɧɨɸ ɽ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɡɚɯɨ-
ɞɿɜ ɞɥɹ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚ-
ɰɿɣ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ, ɹɤɿ 
ɫɩɪɢɹɥɢ ɛ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɿɧɧɨ-
ɜɚɰɿɣɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɧɚɭɤɨɜɨ ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨ-
ɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɞɨ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɰɶɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ 
ɡɞɚɬɧɟ ɩɟɪɟɬɜɨɪɢɬɢ ʀɯ ɭ ɞɿɽɜɢɣ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬ ɩɨɥɿɩɲɟɧɧɹ 
ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ ɡɚɝɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɤɥɿɦɚɬɭ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ. 

Ɍɨɦɭ ɨɱɟɜɢɞɧɨ, ɳɨ ɩɪɨɛɥɟɦɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨɝɨ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɬɜɚ ɜ ɤɨɪ-
ɩɨɪɚɬɢɜɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɫɬɚɜɢɬɶ 
ɩɟɪɟɞ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɸ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɸ ɧɚɭɤɨɸ ɧɢɡɤɭ ɫɤɥɚɞɧɢɯ 
ɩɪɨɛɥɟɦ, ɹɤɿ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɧɚɭɤɨɜɨɝɨ ɨɫɦɢɫɥɟɧɧɹ ɣ ɩɪɚɤ-
ɬɢɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜ'ɹɡɚɧɧɹ. 

ȼɚɝɨɦɢɣ ɜɧɟɫɨɤ ɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɩɪɨɛɥɟɦ ɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɡɪɨɛɢɥɢ ɬɚɤɿ ɜɿɞɨɦɿ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɿ ɜɱɟɧɿ, ɹɤ 
Ⱥ.ȱ. Ⱦɚɧɢɥɟɧɤɨ, Ɇ.ȱ. Ʉɪɭɩɤɚ, ȱ.Ɉ. Ʌɸɬɢɣ, ɋ.ȼ. ɇɚɭɦɟɧɤɨ-
ɜɚ, ɋ.ȼ. Ɉɧɢɲɤɨ, ȼ.Ɇ. Ɏɟɞɨɫɨɜ, Ʌ.ȱ. Ɏɟɞɭɥɨɜɚ ɬɚ ɿɧ. [1]. 

Ɇɟɬɨɸ ɰɿɽʀ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ ɬɚ ɩɪɢ-
ɤɥɚɞɧɢɯ ɡɚɫɚɞ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɨɛʉɪɭɧɬɭ-
ɜɚɧɧɹ ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢ-
ɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ. 

ɇɚɲɟ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɜɢɯɨɞɢɬɶ ɿɡ ɜɢɡɧɚɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ-
ɫɬɿ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɪɨɥɿ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɭ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɧɚɣɜɚɠɥɢɜɿɲɨɝɨ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɭ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɬɜɚ. Ƀɞɟɬɶɫɹ 
ɩɪɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɬɚɤ ɡɜɚɧɢɯ "ɬɨɱɨɤ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ" – ɧɚɭ-
ɤɨɦɿɫɬɤɢɯ ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ; ɩɿɞɬɪɢɦɤɭ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɿ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɫɬɪɭɤɬɭɪ; ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɟ ɿ 
ɬɟɯɧɿɱɧɟ ɨɧɨɜɥɟɧɧɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ; 
ɪɨɡɪɨɛɤɭ ɜɢɫɨɤɨɪɟɧɬɚɛɟɥɶɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨ-ɿɧɧɨɜɚɰɿɣ-
ɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɹɤɢɯ ɦɨɠɟ ɞɚɬɢ ɹɤɧɚɣɲɜɢɞɲɭ 
ɜɿɞɞɚɱɭ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɩɪɨɝɪɟɫɢɜɧɿ ɡɦɿɧɢ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɧɚ-
ɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ. 

Ɍɟɧɞɟɧɰɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ ɭɤɪɚʀɧ-
ɫɶɤɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɫɜɿɞɱɚɬɶ ɩɪɨ ɬɟ, ɳɨ ɜ ɞɚɧɢɣ ɱɚɫ ɣɞɭɬɶ 
ɞɜɚ ɩɚɪɚɥɟɥɶɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ: ɩɨ-ɩɟɪɲɟ, ɛɿɡɧɟɫ ɩɨɱɢɧɚɽ ɮɨ-
ɪɦɭɜɚɬɢ ɜɥɚɫɧɭ ɧɚɭɤɨɜɭ ɛɚɡɭ ɿ ɪɨɡɜɢɜɚɽ ɤɨɨɩɟɪɚɰɿɣɧɿ 
ɡɜ'ɹɡɤɢ ɡ ɧɚɭɤɨɜɨ-ɞɨɫɥɿɞɧɢɦɢ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹɦɢ, ɚ, ɩɨ-ɞɪɭɝɟ, 
ɞɟɪɠɚɜɚ ɫɬɜɨɪɸɽ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ. ɉɪɨɬɟ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɜɤɚɡɭɽ ɬɭɬ ɣ ɧɚ ɫɟɪɣɨɡɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ. 
ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɩɨ ɫɭɬɿ ɧɟ ɿɫɧɭɽ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ 

ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɫɬɪɚɬɟɝɿɣ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɹɤɿ ɛ ɫɥɭɝɭɜɚɥɢ ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɢɦ ɨɪɿɽɧɬɢɪɨɦ ɩɪɢ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɿ ɩɟɜɧɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ.  

Ɂɚɭɜɚɠɢɦɨ, ɳɨ ɡ 2003 ɪ. ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɨ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɟ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɬɨɛɬɨ ɧɚɞɚɧɧɹ ɡɚ 
ɪɚɯɭɧɨɤ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɨɜɨɪɨɬɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɞɨɩɨɦɨɝɢ. ɍɫɿ 
ɛɸɞɠɟɬɧɿ ɜɢɞɚɬɤɢ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɨɤɪɟɦɢɯ ɪɟɝɿɨɧɿɜ, ɝɚɥɭɡɟɣ 
ɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ ɛɸɞɠɟɬɧɟ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɭ 
ɪɨɡɭɦɿɧɧɿ ȯɋ ɽ ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ. ɉɪɨɝɪɚɦɢ ɤɪɟ-
ɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚ ɪɚɯɭ-
ɧɨɤ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɸɬɶ ɚɛɨ ɱɚɫɬɤɨɜɟ 
ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɡɚ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ, ɨɬɪɢɦɚ-
ɧɢɦɢ ɭ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɚɯ (ɞɨ 10-12 %), ɚɛɨ ɛɟɡɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɽ ɧɚɞɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɡɚ ɜɿɞɫɨɬɤɚɦɢ, ɧɢɠ-
ɱɢɦɢ ɡɚ ɬɿ, ɳɨ ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶɫɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ. ȱ ɜ 
ɩɟɪɲɨɦɭ, ɿ ɜ ɞɪɭɝɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɰɟ ɽ ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɞɨɩɨɦɨ-
ɝɨɸ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɩɿɥɶɝɨɜɿ ɭɦɨɜɢ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ 
ɨɤɪɟɦɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ 
ɚɛɨ ɜɿɞɦɨɜɭ ɞɟɪɠɚɜɢ ɜ ɨɬɪɢɦɚɧɧɿ ɧɚɥɟɠɧɢɯ ʀɣ ɤɨɲɬɿɜ ɡɚ 
ɧɚɞɚɧɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɟɫɭɪɫɢ [2]. 

ɇɚɠɚɥɶ, ɬɪɢɜɚɥɚ ɞɟɪɠɚɜɧɚ ɩɿɞɬɪɢɦɤɚ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɧɟ-
ɪɟɧɬɚɛɟɥɶɧɢɦ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦ "ɬɪɢɦɚɬɢɫɹ ɧɚ ɩɥɚɜɭ", ɚ 
ɪɟɧɬɚɛɟɥɶɧɢɦ – ɧɟ ɨɩɿɤɭɜɚɬɢɫɹ ɩɪɨɛɥɟɦɚɦɢ ɡɧɢɠɟɧɧɹ 
ɜɢɬɪɚɬ ɿ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ. ɍ ɫɜɨɸ 
ɱɟɪɝɭ, ɰɟ ɝɚɥɶɦɭɽ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɿ ɩɟɪɟɬɜɨɪɟɧɧɹ.  

ɉɿɞ ɦɟɯɚɧɿɡɦɨɦ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɛɭɞɟɦɨ ɪɨɡɭɦɿɬɢ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɮɨɪɦ, ɦɟɬɨɞɿɜ ɿ ɫɩɨɫɨɛɿɜ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣ, ɹɤɿ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɸɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ 
ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɜ ɭɜ'ɹɡɰɿ ɡ ɝɨɫɩɨɞɚɪ-
ɫɶɤɨɸ ɫɢɬɭɚɰɿɽɸ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɩɥɚɧɚɦɢ ʀʀ ɩɨɬɨɱɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ.  

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿ-
ɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɚɽ ɬɪɢ ɝɨɥɨɜɧɿ ɟɥɟɦɟɧɬɢ: ɞɟɪɠɚɜɧɟ ɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɹ, ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɿ ɫɚɦɨɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. Ⱦɟɪɠɚɜɧɟ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ – ɰɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫ-
ɬɿ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɡɚ ɤɨɲɬɢ ɛɸɞɠɟɬɭ ɿ ɩɨɡɚ-
ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ. Ʉɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ – ɰɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ 
ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɨɡɢɤ ɛɚɧɤɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ. ɋɚɦɨɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɫɭɛ'ɽɤɬɚɦɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɜɥɚɫɧɢɯ ɬɚ 
ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɜ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɰɿɥɹɯ. 
Ƚɨɥɨɜɧɢɦɢ ɞɠɟɪɟɥɚɦɢ ɜɥɚɫɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɽ 
ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɿ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɿɹ [3]. ɍ 2006 ɪ. ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɞɠɟɪɟ-
ɥɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ 
ɛɭɥɢ: ɜɥɚɫɧɿ ɤɨɲɬɢ – 84,6 % (ɭ 2000 ɪ. – 79,6 %), ɤɪɟɞɢ-
ɬɭɜɚɧɧɹ – 8,5 % (ɭ 2000 ɪ. – 6,3 %), ɡɚɪɭɛɿɠɧɿ ɿɧɜɟɫɬɨɪɢ 
– 2,9 % (ɭ 2000 ɪ. – 7,6 %), ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɛɸɞɠɟɬ – 1,9 % 
(ɭ 2000 ɪ. – 0,4 %) [4]. 
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