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The content of financial risk under conditions of the global financial instability and their impact on the stock market in Ukraine. 

 
ゑ：öôó£Ö　Öóú ëóÖÜ¡ î：ÖÖóê äíäñë：ç äñëñ¢óçí． Öñ 

¡ëíà： ôíïó, ば¡ëí；Öí ． ïç：öÜçó½ ¿：ÑñëÜ½ 　¡ £í äëóëÜï-
öÜ½, öí¡ ： äíÑ：ÖÖ　½. ゑ 2007 ë. Öíü ëóÖÜ¡ ëñ¡ÜëÑÖÜ çóë：ï 
Öí 135 %, ÜäóÖóçüóïá Öí ë：çÖ： £ づÜï：．0 öí とóöí．½. 
ん 2008 ëÜ¡Ü ç：Ö ¿：ÑóëÜ． £í öñ½äí½ó äíÑ：ÖÖ　.  

ぎ¡ïäñëöó çóÑ：¿　0öá ¡：¿á¡í ÜïÖÜçÖóê äëóôóÖ öí¡Ü； 
ïóöÜíî：；. ぢÜ-äñëüñ, ïç：öÜçí â：ÖíÖïÜçí ¡ëó£í, àÜ äÜôí-
¿íï　 ë：¡ Öí£íÑ Ü でぷん ： äñëñ¡óÖÜ¿íïá Öí çï： ëóÖ¡ó ïç：öÜ, 
äëó£çñ¿í ÑÜ äÜÑÜëÜ¢ôñÖÖ　 â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç, í, Üö-
¢ñ, ÑÜ äëÜÑí¢Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç Ü¡ëí；Öïá¡óê ñ½：öñÖö：ç £ 
½ñöÜ0 ÜÑñë¢íÖÖ　 ¡Üüö：ç. ぢÜ-ÑëÜÇñ, ç：öôó£Ö　Öóú ëóÖÜ¡ 
äíÑí． ï¿：ÑÜ½ £í ïÜï：ÑÖ：½ó ëóÖ¡í½ó, Üï¡：¿á¡ó Öíüí ñ¡Ü-
ÖÜ½：¡í – Ü¢ñ ôíïöóÖí Ç¿Üßí¿áÖÜ；. どëñö　 äëóôóÖí – çöñ-
ôí ：ÖçñïöÜë：ç-Öñëñ£óÑñÖö：ç, ôíïö¡í 　¡óê Üî：Ö0．öáï　 ç 60 
– 85 % Ü¡ëí；Öïá¡ÜÇÜ âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü, àÜ ç：ÑßÜçí．öáï　 
ôñëñ£ çöëíöÜ ÑÜç：ëó ÑÜ ëóÖ¡Ü.  

ぢóöíÖÖ　 â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó£ó £íÇí¿Ü½, í öí¡Ü¢ Öí ëóÖ¡Ü 
î：ÖÖóê äíäñë：ç Öí ïáÜÇÜÑÖ： êçó¿0． çï0 ïç：öÜçÜ ïä：¿áÖÜ-
öÜ. がÜï¿：Ñ¢ñÖÖ0 ¡ëó£Üçóê 　çóà äëóïç　öó¿ó £ÖíôÖÜ ¡：-
¿á¡：ïöá ïçÜ；ê ÖíÜ¡Üçóê äëíîá öí¡： ç：Ñôó£Ö　Ö： öí £íëÜß：¢Ö： 
çôñÖ： 　¡ ん. んÖ：¡：Ö, ん. ゑ．Ñ．ç, ぶ. ゑóä¿Üü, づ. がÜëÖßÜü, 
が.ゎ. ずÜ¡'　ÖñÖ¡Ü, ぢ. ぜñïïÜÖ, で. ぜÜ．ïñ．ç, が¢. でÜëÜï, 
が¢. でö：Ç¿：î, づ. づÜÑñÖ¡Ü, ん. ん. ぶÜêÖÜ öí ：Ö.  

んÖí¿：£ ÑÜï¿：Ñ¢ñÖá ： äÜß¿：¡íî：ú ïç：Ñôóöá äëÜ öñ, àÜ 
Öñ £çí¢í0ôó Öí £ÖíôÖÜ ÜçíÇÜ ÑÜ î：．； äëÜß¿ñ½ó, öí ßñëÜ-
ôó ÑÜ ÜçíÇó ëñí¿：； ïáÜÇÜÑñÖÖ　, çóçôñÖÖ　 äëóôóÖ çóÖó¡-
ÖñÖÖ　 â：ÖíÖïÜçóê ¡ëó£, ；ê Öíï¿：Ñ¡：ç öí ëÜ£ëÜß¡í ëñ¡Ü-
½ñÖÑíî：ú àÜÑÜ ；ê £íäÜß：ÇíÖÖ　 ïöí0öá ç¡ëíú çí¢¿óçó½ó 
öí ÖñÜßê：ÑÖó½ó. 

ぜñöí ïöíöö： äÜ¿　Çí． Ü £'　ïÜçíÖÖ： äëóôóÖ â：ÖíÖïÜçÜ； 
¡ëó£ó Öí ëóÖ¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç öí ÖíÑíÖÖ　 ëñ¡Ü½ñÖÑíî：ú 
äÜ äÜÑÜ¿íÖÖ0 ；； ÖñÇíöóçÖóê Öíï¿：Ñ¡：ç. 

が¿　 äÜôíö¡Ü ëÜ£Ç¿　Öñ½Ü äëóôóÖó çóÖó¡ÖñÖÖ　 ¡ëó£ó 
Öí ïç：öÜçÜ½Ü â：ÖíÖïÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü. ぎ¡ÜÖÜ½：ôÖ： ¡ëó£ó äÜ-
ïö：úÖÜ ïäÜÖÜ¡í¿ó äëÜ½óï¿Üç： ¡ëí；Öó ç ñäÜêÜ ：ÖÑÜïöë：í-
¿áÖÜÇÜ ëÜ£çóö¡Ü. どí¡ äñëüí ç：ÑÜ½í ïÜôíïÖ：ú ÖíÜî： ïç：öÜ-
çí äëÜ½óï¿Üçí ¡ëó£í ïäí¿íêÖÜ¿í ç 1825 ë. ぢñëüÜ ½：¢-
ÖíëÜÑÖÜ â：ÖíÖïÜçÜ ¡ëó£Ü ïäëóôóÖó¿ó ½íïÜç： ïäñ¡Ü¿　î：； 
：£ £Ü¿ÜöÜ½ öí ïë：ß¿Ü½, 　¡： çóïÖí¢ó¿ó ëñ£ñëçó ゐíÖ¡Ü 
んÖÇ¿：；. どÜ¢ çóßÜêÖÜ¿í âÜÖÑÜçí ¡ëó£í, àÜ çó¡¿ó¡í¿í 
äíÖ：¡Ü ç ßíÖ¡：çïá¡：ú ïóïöñ½： ゑñ¿ó¡Ü； ゐëóöíÖ：； ： êÜôí ïÜ-
î：í¿áÖÜ-äÜ¿：öóôÖ： Öíï¿：Ñ¡ó ÖíäÜ¿ñÜÖ：çïá¡óê ç：úÖ öÜÑ： 
£íÑ：¿ó çï0 めçëÜäÜ, î　 ¡ëó£í ÜêÜäó¿í ö：¿á¡ó んÖÇ¿：0, 　¡í 
öÜÑ： ßÜ¿í äëÜ½óï¿ÜçÜ0 ¡ëí；ÖÜ0 £ Öíúß：¿áü ëÜ£çóÖÜöÜ0 
ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü0. がëÜÇí äëÜ½óï¿Üçí ¡ëó£í çóÖó¡¿í ç¢ñ ç 
1836 ëÜî： ôñëñ£ ÖñçëÜ¢íú ¡Ü¡ÜëÜÑ£ó ç んÖÇ¿：； öí çóïÜ¡óú 
ë：çñÖá ç：Ñä¿óçÜ ¡íä：öí¿Ü (ç ん½ñëóî： ëÜ£äÜôíçï　 ßíçÜç-
Ö　Öóú ßÜ½). ぢëó îáÜ½Ü ：ïöÜöÖÜ £½ñÖüó¿óïá ½：¢ÖíëÜÑÖ： 
£Ü¿Üö： ëñ£ñëçó ゐíÖ¡Ü んÖÇ¿：；, úÜ½Ü ÑÜçñ¿Üï　 ä：Ñçóàóöó 
Ñóï¡ÜÖöÖÜ ïöíç¡Ü. ぴñ ïäëóôóÖó¿Ü ¡ëó£Ü Öí ßëóöíÖïá¡Ü-
½Ü âÜÖÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü, 　¡í ÜêÜäó¿í ¡ë：½ ゑñ¿ó¡ÜßëóöíÖ：； 
àñ ú でぷん. ゑ öëñö0 äëÜ½óï¿ÜçÜ ¡ëó£Ü 1847 ë. ßÜ¿ó ç¢ñ 
çö　ÇÖÜö： Öñ ö：¿á¡ó んÖÇ¿：　 ： でぷん, í ú ぱëíÖî：　 öí ぞ：½ñôôó-

Öí. でäñ¡Ü¿　öóçÖóú ßÜ½ Öí £í¿：£ÖóôÖóê í¡î：　ê öÜÇÜ ôíïÜ 
ßíÇíöÜ ç ôÜ½Ü ïêÜ¢óú Öí ½íïÜç： ：Öçñïöóî：； ç ：ÖöñëÖñö – 
：ÖÑÜïöë：0 Öí ½ñ¢： XX-XXI ïöÜ¿：öá. ゐíÇíöÜ £í¿：£ÖóôÖóê 
¡Ü½äíÖ：ú Öñ çóäëíçÑí¿ó ïäÜÑ：çíÖá ：ÖçñïöÜë：ç, Ññ　¡： £ Öóê 
¿ÜäÖÜ¿ó, àÜ äëó£çñ¿Ü ÑÜ âÜÖÑÜçÜ； ¡ëó£ó, 　¡í äñëñ¡óÖÜ-
¿íï　 ： Öí ßíÖ¡：çïá¡Ü ïóïöñ½Ü めçëÜäñúïá¡óê ¡ëí；Ö öí んÖÇ-
¿：；. とëó£í 1857 ëÜ¡Ü ç¢ñ ïöí¿í ïç：öÜçÜ0 ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ0 
¡ëó£Ü0, ¡Üöëí ÜêÜäó¿í çï： äëÜç：ÑÖ： ¡ëí；Öó ïç：öÜ ： äëóôó-
ÖÜ0 ；； ïöí¿ó ½íïÜç： ßíÖ¡ëÜöïöçí £í¿：£ÖóôÖóê ¡Ü½äíÖ：ú öí 
Üßçí¿ ëóÖ¡Ü í¡î：ú ç でぷん. とÜ¿íäï Öí âÜÖÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü 
ïäëÜçÜ¡Üçíç ¡ëó£Ü í½ñëó¡íÖïá¡Ü； ßíÖ¡：çïá¡Ü； ïóïöñ½ó. 
どÜÇÜ ïí½ÜÇÜ ëÜ¡Ü ¡ëó£í äñëñ¡óÖÜ¿íï　 Öí んÖÇ¿：0, í äÜö：½ 
Öí çï0 めçëÜäÜ öí äëÜ¡Üöó¿óï　 Öíç：öá ずíöóÖïá¡Ü0 ん½ñ-
ëó¡Ü0. ゑ "ぶÜëÖóú ôñöçñë" 29 ¢ÜçöÖ　 1929 ëÜ¡Ü ÜßëÜüó-
¿óï　 çï： âÜÖÑÜç： ：ÖÑñ¡ïó Öí í½ñëó¡íÖïá¡óê ß：ë¢íê. ぴ：ú 
¡ëó£： äñëñÑÜçí¿Ü ï¡ÜëÜôñÖÖ　 çóëÜßÖóîöçí Ü ¡ëí；Öíê, àÜ 
ëÜ£çóçí0öáï　: ßÜ½ âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü ç でぷん Ü 1927–1928 
ëÜ¡íê äëó£ç：ç ÑÜ ç：Ñä¿óçÜ ¡íä：öí¿Ü £ めçëÜäó öí ずíöóÖïá-
¡Ü； ん½ñëó¡ó, ïäëÜçÜ¡Üçíç ¡：¿á¡í çí¿0öÖóê ¡ëó£ ç んçïö-
ëí¿：；, んëÇñÖöóÖ：, ゐëí£ó¿：；, ばëÜÇçí； [1].  

とÜ¢Öí ¡ëí；Öí, Üëí¢ñÖí ¡ëó£Ü0, Öí½íÇí¿íï　 　¡Öíú-
üçóÑüñ äÜÑÜ¿íöó ；； ÖñÇíöóçÖ： Öíï¿：Ñ¡ó öí çóçñïöó ÇÜïäÜ-
ÑíëïöçÜ ：£ £íïöÜ0. ばë　Ñó ¡ëí；Ö ïöçÜë0çí¿ó ïçÜ； äëÜÇëí-
½ó £ ¿：¡ç：Ñíî：； ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡ëó£ó. ゑ んÖÇ¿：； ßÜç £íïöÜïÜçí-
Öóú ä¿íÖ ñ¡ÜÖÜ½：； が¢. ぜñ　. んÖÇ¿：úïá¡óú Üë　Ñ £ëÜßóç í¡-
îñÖö Öí äëÜîñï： ¡ÜÖîñÖöëíî：； çóëÜßÖóîöçí £íÑ¿　 ÜÖó¡-
ÖñÖÖ　 ÖñÇíöóçÖóê Öíï¿：Ñ¡：ç ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡ëó£ó. ぞñ ½ñÖü 
çí¢¿óçÜ0 ßÜ¿í äÜ¿：öó¡í äëÜöñ¡î：ÜÖ：£½Ü, 　¡í Ñí¿í £½ÜÇÜ 
ä：Ñçóàóöó ¡ÜÖ¡ÜëñÖöÜïäëÜ½Ü¢Ö：ïöá íÖÇ¿：úïá¡óê öÜçíë：ç 
Öí ïç：öÜçóê öí ½：ïîñçóê ëóÖ¡íê. ば ぱëíÖî：； çäëÜçíÑ¢Üçí-
¿íï　 äÜ¿：öó¡í ぞíëÜÑÖÜÇÜ âëÜÖöÜ. ぢÜ¿：öó¡í Üë　ÑÜ ぱëíÖî：； 
àñ ëí£ ä：ÑöçñëÑó¿í, àÜ çöëÜôíÖÖ　 Ññë¢íçó ç ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü 
¡ëí；Öó ． Öñç：Ñ'．½ÖÜ0 ôíïöóÖÜ0 ；； Üïä：üÖÜÇÜ ëÜ£çóö¡Ü. 
がÜïç：Ñ ぞíëÜÑÖÜÇÜ âëÜÖöÜ ä：ÑöçñëÑóç ½Ü¢¿óç：ïöá ： ÖñÜß-
ê：ÑÖ：ïöá Ññë¢íçÖÜÇÜ ëñÇÜ¿0çíÖÖ　 ñ¡ÜÖÜ½：¡ó ç ：Ööñëñïíê 
ïÜïä：¿áïöçí, äÜ¡í£íç ½Ü¢¿óç：ïöá ： ñâñ¡öóçÖ：ïöá ïä：¿áÖóê 
£Üïó¿á Ññë¢íçó ： äëÜÇëñïóçÖÜ； ïÜïä：¿áÖÜ； ÜëÇíÖ：£íî：ú ç 
£Ñ：úïÖñÖÖ： £íêÜÑ：ç, Öíäëíç¿ñÖóê Öí ä：ÑçóàñÖÖ　 ë：çÖ　 
ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜÇÜ ëÜ£çóö¡Ü ： ½íöñë：í¿áÖÜÇÜ ÑÜßëÜßÜöÜ ïÜïä：-
¿áïöçí. ぞ：½ñôôóÖÜ ¢ ÜêÜäó¿í ñ¡ÜÖÜ½：ôÖí äÜ¿：öó¡í âí-
üóïöïá¡ÜÇÜ Üë　ÑÜ. ぜÜÑñ¿á çóêÜÑÜ £ ¡ëó£ó Ü ぞ：½ñôôóÖ： 
Ñíçí¿í ½Ü½ñÖöí¿áÖóú äÜ£óöóçÖóú ñâñ¡ö. ん¿ñ, Öñ£çí-
¢í0ôó Öí çóïÜ¡： ñ¡ÜÖÜ½：ôÖ： äÜ¡í£Öó¡ó, ぞ：½ñôôóÖí ïöÜ　-
¿í äñëñÑ ¡íöíïöëÜâÜ0, íÑ¢ñ ç ÜïÖÜç： ；； äëÜîç：öíÖÖ　 
¿ñ¢í¿í üöÜôÖÜ ëÜ£¡ëÜôñÖí çÜ．ÖÖí ¡ÜÖ'0Ö¡öÜëí. ぢÜ¿：öó-
¡í ½：¿：öíëó£íî：； ñ¡ÜÖÜ½：¡ó Öñ ¿óüñ Öñ ëÜ£ç'　£Üçí¿í 
äëÜß¿ñ½ó ç：ÑßÜÑÜçó Üäöó½í¿áÖóê ÇÜïäÜÑíëïá¡óê äëÜ-
äÜëî：ú, ëÜ£üóëñÖÖ　 çÖÜöë：üÖáÜÇÜ öí £ÜçÖ：üÖáÜÇÜ ëóÖ-
¡：ç, Ü£ÑÜëÜç¿ñÖÖ　 â：ÖíÖïÜçÜ； ïóïöñ½ó, í Öíçäí¡ó, £íÇí-
Ö　¿í îñ äóöíÖÖ　 ç ¡Üö, ëÜ£ç'　£íçüó £ÜçÖ：üÖ0 íÇëñï：0 – 
．ÑóÖñ, àÜ ½ÜÇ¿Ü ç：Ñö　ÇÖÜöó ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ ¡íöíïöëÜâÜ. 

ゎ¿óßóÖí ¡ëó£Üçóê 　çóà öí ；ê ½íïüöíßÖ：ïöá ç ïÜôíï-
Öóê Ü½Üçíê ç äñëüÜ ôñëÇÜ £í¿ñ¢íöá ç：Ñ Ç¿Üßí¿：£íî：úÖóê 
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äëÜîñï：ç ç ïç：öÜçÜ½Ü ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ½Ü ïñëñÑÜçóà：. でç：öÜçí 
ñ¡ÜÖÜ½：¡í çïöÜäó¿í ç 　¡：ïÖÜ ÖÜçÜ âí£Ü ïçÜÇÜ ëÜ£çóö¡Ü, 
âÜë½Ü0ôó î：¿：ïÖÜ Ç¿Üßí¿áÖÜ ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü, 　¡í öí¡ ïí½Ü, 　¡ 
： Öíî：ÜÖí¿áÖ： ñ¡ÜÖÜ½：¡ó, ½：ïöóöá ïçÜ； â：ÖíÖïÜç： ëó£ó¡ó, 
ïñëñÑ 　¡óê çóÑ：¿　0öá äñëñÖíïóôñÖÖ　 ç ïç：ö： ç：¿áÖóê 
â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç, àÜ ç¢ñ Öí ïáÜÇÜÑÖ： £½：Öó¿Ü ïç：öÜ-
çÜ ¡íëöóÖÜ ëóÖ¡：ç ÖñëÜêÜ½Üïö：. 

ぞóÖ：üÖ0 ïóöÜíî：0 Öí ½：¢ÖíëÜÑÖ：ú ñ¡ÜÖÜ½：ôÖ：ú íëñÖ： 
ïäëÜçÜ¡Üçíç ä：¡ ：äÜöñôÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ç でぷん Öí äÜ-
ôíö¡Ü 2000-ê ëë. Öí âÜÖ： Öó£á¡óê ç：ÑïÜö¡Üçóê ïöíçÜ¡. 
だï¡：¿á¡ó ß：¿áü：ïöá ¡ëñÑóö：ç çóÑíçí¿Üï　 Öí ïöëÜ¡ ç：Ñ 20 
ëÜ¡：ç, £ ßñ£¿：ôô0 çíë：íÖö：ç £íïöíçó, öÜ ä：ï¿　 öÜÇÜ, 　¡ 
äÜ£óôí¿áÖó¡ çóä¿íôÜçíç ¡ëñÑóö, £íïöíçó äëÜÑíçí¿óïá 
　¡ î：ÖÖ： äíäñëó, £íßñ£äñôñÖ： äÜ¿Ü½ ：äÜöñ¡. とÜ¿ó î：Öó Öí 
ÖñëÜêÜ½：ïöá äÜôí¿ó äíÑíöó, çíëö：ïöá îóê î：ÖÖóê äíäñë：ç 
öñ¢ äÜÖó£ó¿íï　. ん ¡Ü¿ó äÜ£óôí¿áÖó¡ó äñëñïöí¿ó çó¡Ü-
ÖÜçíöó ïçÜ； £ÜßÜç'　£íÖÖ　, çÜÖó ç£íÇí¿： £Öñî：Öó¿óï　. 
げëÜ£Ü½：¿Ü, ¡ë：½ îáÜÇÜ ． ú ：Öü： äëóôóÖó â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó-
£ó, 　¡, Öíäëó¡¿íÑ, ä：ÑçóàñÖÖ　 äëÜîñÖöÖóê ïöíçÜ¡, ë：ïö 
：Öâ¿　î：；, Üï¿íß¿ñÖÖ　 ñ¡ÜÖÜ½：¡ó ç î：¿Ü½Ü, í¿ñ ÇÜ¿ÜçÖÜ0 
äëÜß¿ñ½Ü0 çïñ-öí¡ó £í¿óüí．öáï　 ：äÜöñ¡í. 

がñ　¡： íçöÜëó çóï¿Üç¿00öá äëóäÜàñÖÖ　, àÜ 
ç ëñ£Ü¿áöíö： ½：¢ÖíëÜÑÖÜ； ¡ëó£ó çóÖó¡Öñ ÖÜçí Ç¿Üßí¿áÖí 
â：ÖíÖïÜçí ïóïöñ½í, êÜôí ÇÜçÜëóöó äëÜ Öñ；, äÜ¡ó àÜ, 
äñëñÑôíïÖÜ. げçóôíúÖÜ, Ü¡ëñ½： äëíçó¿í ：Çëó £½：Ö　öáï　, 
ÜïÜß¿óçÜ àÜÑÜ Ñ：　¿áÖÜïö： ëñúöóÖÇÜçóê íÇñÖöïöç, çó¡Ü-
ëóïöíÖÖ　 £íßñ£äñôñÖóê Üß¿：Çíî：ú, ëñÇÜ¿0çíÖÖ　 ：Öçñïöó-
î：úÖóê ßíÖ¡：ç ： ：ÖïöëÜ½ñÖö：ç ÇëÜüÜçÜ-¡ëñÑóöÖÜ； äÜ¿：öó¡ó. 
だÑÖí¡ çï： î： £½：Öó ½íöó½Üöá äñëñçí¢ÖÜ öñêÖ：ôÖóú êíëí-
¡öñë. ば ¡íëÑóÖí¿áÖ：ú äñëñßÜÑÜç： Ç¿Üßí¿áÖí â：ÖíÖïÜçí 
íëê：öñ¡öÜëó Öñ ½í． äÜöëñßó – Ü£Öí¡Ü0 ；； ïöíß：¿áÖÜïö： ． 
öÜú âí¡ö, àÜ, Öñ£çí¢í0ôó Öí ëñÇÜ¿　ëÖ： ¡ëó£ó, çÜÖí 
üçóÑ¡Ü ç：ÑÖÜç¿0．öáï　, Ññ½ÜÖïöëÜ0ôó çóïÜ¡Ü ¢óöö．£Ñí-
öÖ：ïöá. づÜ¿á ÑÜ¿íëí öí í½ñëó¡íÖïá¡ÜÇÜ â：ÖíÖïÜçÜÇÜ 
ëóÖ¡Ü £½ñÖüóöáï　, í¿ñ ç：ÑßÜÑñöáï　 îñ Öñ £ äÜ¿：öóôÖóê 
½Üöóç：ç, í £íçÑ　¡ó äëóëÜÑÖÜ½Ü çä¿óçÜ ëóÖ¡Üçóê ïó¿[3].  

げí¿ÜôñÖÖ　 ば¡ëí；Öó ÑÜ ïç：öÜçÜ； â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó£ó ßÜ-
¿Ü ïäëóôóÖñÖÜ ÖíïöÜäÖó½ó âí¡öÜëí½ó. ぢÜ-äñëüñ, äëó-
ßÜö¡Üç：ïöá â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç ç ば¡ëí；Ö： ßÜ¿í Öñ£ÖíôÖí, 
àÜÑÜ ；ê äÜÑÜëÜ¢ôíÖÖ　 Öí £ÜçÖ：üÖ：ê ëóÖ¡íê, àÜ Öñ ½ÜÇ-
¿Ü ïäëóôóÖóöó äëÜÑí¢ î：ÖÖóê äíäñë：ç ： çóêÜÑÜ ：ÖçñïöÜ-
ë：ç £ ÖíüÜÇÜ ëóÖ¡Ü. ぢÜ-ÑëÜÇñ, ï¿íß¡：ïöá ÖíüÜÇÜ ëóÖ¡Ü 
ç：ÑÖÜïÖÜ ：Öüóê ïäëóôóÖó¿í úÜÇÜ üçóÑ¡ñ äíÑ：ÖÖ　, í ä：Ñ-
úÜ½ úÜÇÜ ßÜÑñ ç：ÑßÜçíöóïá ：£ £íä：£ÖñÖÖ　½, àÜÑÜ ïç：öÜ-
çóê ëóÖ¡：ç. どëñö：ú âí¡öÜë, Öí Öíü äÜÇ¿　Ñ, Öíúß：¿áü 
çíÇÜ½ó½ – £ÖíôÖóú çä¿óç ：ÖçñïöÜë：ç-Öñëñ£óÑñÖö：ç Öí 
Ü¡ëí；Öïá¡óú ëóÖÜ¡. がÜ çïáÜÇÜ çó¡¿íÑñÖÜÇÜ ½Ü¢Öí ÑÜÑí-
öó çÖÜöë：üÖáÜäÜ¿：öóôÖñ äëÜöóïöÜ　ÖÖ　, ïäñ¡Ü¿0çíÖÖ　 Öí 
ïóëÜçóÖÖóê ëóÖ¡íê öí Üï¿íß¿ñÖÖ　 ÑÜ¿íëí. [2]. 

だÑÖ：．0 £ ÇÜ¿ÜçÖóê äëóôóÖ, £í 　¡óê Öíü ëóÖÜ¡ î：ÖÖóê 
äíäñë：ç çó　çóçï　 ÖíßíÇíöÜ ôÜöö．ç：üó½ £í ：Öü： ëóÖ¡ó, ßñ£-
Ü½ÜçÖÜ, – £ÜçÖ：üÖ：ú çä¿óç ôñëñ£ Öñïö：ú¡ñ äÜçÜÑ¢ñÖÖ　 
：ÖçñïöÜë：ç-Öñëñ£óÑñÖö：ç. ん¿ñ £ÖíôÖÜ çí¢¿óç：üñ, Öí Öíü 
äÜÇ¿　Ñ îñ – Öó£á¡í ¿：¡ç：ÑÖ：ïöá ç：öôó£Ö　ÖÜÇÜ âÜÖÑÜçÜÇÜ 
ëóÖ¡Ü, àÜ ßÜ¿í Öíç：öá Öí ä：¡Ü ëÜ£çóö¡Ü ç 2007 ë. ぢÜç'　£íÖÜ 
îñ £ Öó£á¡ó½ ë：çÖñ½ äëóïÜöÖÜïö： ïñëñÑ ：ÖçñïöÜë：ç Öíïñ-
¿ñÖÖ　 ú ÖñëÜ£çóÖñÖ：ïö0 ç：öôó£Ö　Öóê ：ÖïöóöÜî：ÜÖí¿áÖóê 
：ÖçñïöÜë：ç. ゑ öÜú ¢ñ ôíï ïç：öÜç： ¡ëó£Üç： äëÜîñïó öÜë¡ÖÜ¿ó-
ï　 ば¡ëí；Öó ¿óüñ ½ó½Üê：Ñá, Üï¡：¿á¡ó ば¡ëí；Öí Öñ ：ÖöñÇëÜçí-
Öí Ü ïç：öÜçÜ ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü öí¡ ïó¿áÖÜ, 　¡ ëÜ£çóÖñÖ： ¡ëí；Öó.  

ば¡ëí；Öí àñ ú ÑÜï： £ÖíêÜÑóöáï　 Ñí¿ñ¡Ü ç：Ñ ÇÜ¿ÜçÖóê 
äÜöÜ¡：ç ¡íä：öí¿Ü. でäëÜßó ëóÖ¡Üçóê äñëñöçÜëñÖá Ü¡ëñ-
½óê ïöÜë：Ö ÇÜïäÜÑíëïá¡Ü； Ñ：　¿áÖÜïö：, Öí¢í¿á, Öñ äëó-
£çÜÑ　öá ÑÜ ßí¢íÖÜÇÜ ëñ£Ü¿áöíöÜ. ゑ：ÑïÜöÖ：ïöá ñâñ¡öóçÖÜ 
Ñ：0ôÜ； ëóÖ¡ÜçÜ； ：ÖâëíïöëÜ¡öÜëó, 　¡í £íßñ£äñôÜ． í¡Ü½Ü-
¿0çíÖÖ0 ¡íä：öí¿Ü Ñ¿　 ：Öçñïöóî：ú Ü çóëÜßÖóôÜ ： ïÜî：í¿á-
ÖÜ ïâñëó öí ïäëó　． ëíî：ÜÖí¿áÖÜ½Ü ëÜ£½：àñÖÖ0 â：ÖíÖ-
ïÜçóê ëñïÜëï：ç, Öñ Ñí． ½Ü¢¿óçÜïö： ñâñ¡öóçÖÜ Üäëíç¿　-
öó ÇÜïäÜÑíëïá¡Ü0 Ñ：　¿áÖ：ïö0 ： Üî：Ö0çíöó ëñí¿áÖÜ çíë-

ö：ïöá çóëÜßÖóôóê ëñïÜëï：ç. ぞñÑÜï¡ÜÖí¿í ïóïöñ½í Üß¿：¡Ü 
äëíç ç¿íïÖÜïö： Öí ½íúÖÜ Ü äÜ．ÑÖíÖÖ： ：£ ç：ÑïÜöÖ：ïö0 £í-
Çí¿áÖÜÖíî：ÜÖí¿áÖóê ëóÖ¡：ç ÜïÖÜçÖóê ëñïÜëï：ç çóëÜßÖó-
îöçí ëÜßóöá Ü¡ëí；Öïá¡Ü äëÜÑÜ¡î：0 Öñ¡ÜÖ¡ÜëñÖöÖÜ0 í 
Ü¡ëí；Öïá¡： ä：Ñäëó．½ïöçí £ßóö¡Üçó½ó.  

ぞñ£ÖíôÖóú ë：çñÖá ëñÖöíßñ¿áÖÜïö： ：Öçñïöóî：ú Ü î：ÖÖ： äí-
äñëó ç ëñí¿áÖóê ïñ¡öÜëíê ñ¡ÜÖÜ½：¡ó äëó£ç：ç ÑÜ ïöíÇÖíî：； 
ëóÖ¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç. ぞñçóïÜ¡í ëñÖöíßñ¿áÖ：ïöá ¡íä：öí¿Ü-
ç¡¿íÑñÖá Ü î：ÖÖ： äíäñëó Ü¡ëí；Öïá¡óê ¡ÜëäÜëíî：ú – ÜÑÖí £ 
äëóôóÖ ç：ÑöÜ¡Ü ¡íä：öí¿Ü £ ëóÖ¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç, í äÜÑíö¡ó – 
äëóôóÖí, 　¡í £Öó¢Ü． î0 ëñÖöíßñ¿áÖ：ïöá àñ ß：¿áüñ. ぴñú 
äëÜîñï äÜç'　£íÖóú öí¡Ü¢ ：£ Öí　çÖ：ïö0 ß：¿áü ëñÖöíßñ¿áÖóê 
： ½ñÖü ëó£ó¡ÜçíÖóê ïâñë ¡íä：öí¿Üç¡¿íÑñÖá[4].  

がë：ßÖóú íßÜ Öñ¡çí¿：â：¡ÜçíÖóú ：ÖçñïöÜë äïóêÜ¿ÜÇ：ôÖÜ 
àñ Öñ ïöíç "ÇÜïäÜÑíëñ½" ： ôíïö：üñ äëóú½í． ë：üñÖÖ　 
àÜÑÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 £í ÑÜäÜ½ÜÇÜ0 ïäñî：í¿：£ÜçíÖóê â：-
ÖíÖïÜçóê ：ÖïöóöÜö：ç. ぢëÜâñï：úÖóú ÜôíïÖó¡ Öí ëóÖ¡Ü î：Ö-
Öóê äíäñë：ç, âí¡öóôÖÜ Öí½íÇí．öáï　 ÜßÜ½Üçóöó ½íúßÜö-
Ö0 äëóßÜö¡Üç：ïöá ¡ÜëäÜëíî：；, àÜ ． ÜÑÖ：．0 £ ÇÜ¿ÜçÖóê 
£íÑíô ÜäñëíöÜë：ç öÜëÇ：ç¿： Öí ëóÖ¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç, 　¡： ç 
ば¡ëí；Ö： ½í0öá ÖñçóïÜ¡óú ë：çñÖá ¡íä：öí¿：£íî：；. 

でöíÇÖíî：　 Ü¡ëí；Öïá¡ÜÇÜ ëóÖ¡Ü ¡ÜëäÜëíöóçÖóê î：ÖÖóê 
äíäñë：ç ½í． ÖñÇíöóçÖ： Öíï¿：Ñ¡ó Öñ ¿óüñ Ñ¿　 ¡ëí；Öó ôñëñ£ 
£Öó¢ñÖÖ　 Üßï　ÇÜ ：Öçñïöóî：ú, í ú Ñ¿　 Öíúß：¿áüÜÇÜ ç¿íïÖó-
¡í ¡ÜëäÜëíöóçÖóê î：ÖÖóê äíäñë：ç – Ññë¢íçó. で¡¿íÑÖ：ïöá 
çó£ÖíôñÖÖ　 ïäëíçñÑ¿óçÜ； î：Öó Öí î：ÖÖ： äíäñëó äÜ£í âÜÖ-
¡î：ÜÖÜ0ôó½ ëóÖ¡Ü½ î：ÖÖóê äíäñë：ç ½Ü¢ñ äëó£çñïöó ÑÜ 
£ßóö¡：ç Ññë¢íçó Ü çóäíÑ¡Ü äëÜÑí¢Ü äí¡ñö：ç î：ÖÖóê äíäñ-
ë：ç £í ÖñëóÖ¡Üçó½ó, ïäñ¡Ü¿　öóçÖó½ó î：Öí½ó. げí ç：ÑïÜö-
ÖÜïö： ．ÑóÖÜÇÜ ç ¡ëí；Ö： âÜÖÑÜçÜÇÜ îñÖöëÜ ½íú¢ñ Öñ½Ü¢-
¿óçÜ0 ïöí． äëÜ£Üë：ïöá ëóÖ¡Ü. ん ïí½ñ, äëÜ£Üë：ïöá ëóÖ¡Ü 
î：ÖÖóê äíäñë：ç Ñí． ：ÖçñïöÜëí½ çäñçÖñÖ：ïöá Ü äëíçó¿áÖÜï-
ö： ïçÜÇÜ çóßÜëÜ. やÖçñïöÜë Öñ £Ñ：úïÖóöá ¡íä：öí¿Üç¡¿íÑñÖ-
Ö　, 　¡àÜ ç：Ñ ÖáÜÇÜ Öñ äëóêÜçÜ0öá ：ÖâÜë½íî：0. ゑïñ çóàñ-
£í£ÖíôñÖñ ïÜöö．çÜ çä¿óçí． Öí ë：çñÖá ÑÜç：ëó Ñë：ßÖóê ：Ö-
çñïöÜë：ç ： Öí ëÜ£½：ëó ¡Üüö：ç, àÜ £í¿Üôí0öáï　. 

ゑí¢¿óçó½ó £íêÜÑí½ó Ñ¿　 ëÜ£çóö¡Ü öí ä：ÑúÜ½Ü ëóÖ¡Ü 
î：ÖÖóê äíäñë：ç ç ば¡ëí；Ö： ½Ü¢Üöá ïöíöó: 

X ä：ÑçóàñÖÖ　 ë：çÖ　 ¡ÜÖîñÖöëíî：； ：Öçñïöóî：úÖÜÇÜ ¡í-
ä：öí¿Ü, 

X çó£ÖíôñÖÖ　 ëñí¿áÖÜ； çíëöÜïö： í¡öóç：ç, äëóë：çÖ　-
çüó ；ê ÑÜ ÇëÜüñú öí £íßñ£äñôñÖÖ　 £í Öó½ó, 

X £½ñÖüñÖÖ　 ¡：¿á¡Üïö： í¡î：ÜÖñëÖóê öÜçíëóïöç öí 
ä：ÑçóàñÖÖ　 ；êÖáÜ； ëñÖöíßñ¿áÖÜïö： (ç¡¿0ôí0ôó äëóßÜö-
¡Üç：ïöá Ñ¿　 ：ÖçñïöÜëí), 

X ïöçÜëñÖÖ　 ．ÑóÖÜÇÜ îñÖöëÜ ぞíî：ÜÖí¿áÖÜ； ÑñäÜ£ó-
öíëÖÜ； ïóïöñ½ó ëí£Ü½ £ ëÜ£çóö¡Ü½ ： ¡ÜÖîñÖöëíî：．0 ß：ë-
¢ÜçÜ； ： äÜ£íß：ë¢ÜçÜ； öÜëÇ：ç¿：, 

X ëñí¿：£íî：　 ëÜ£Ü½ÖÜ； ÑÜïöíöÖÜïö： Ññë¢íçÖÜÇÜ ëñ-
ÇÜ¿0çíÖÖ　 öí äÜÑíö¡ÜçÜÇÜ ÖíçíÖöí¢ñÖÖ　 ：Öçñïöóî：úÖÜ； 
Ñ：　¿áÖÜïö：. 

ぞí ïáÜÇÜÑÖ： がñë¢íçÖí ¡Ü½：ï：　 £ î：ÖÖóê äíäñë：ç öí âÜ-
ÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü £Ñ：úïÖ0． ïçÜ0 Ñ：　¿áÖ：ïöá £ ½ñöÜ0 £½ñÖ-
üñÖÖ　 çä¿óçÜ ïç：öÜçÜ； ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡ëó£ó Öí âÜÖÑÜçóú 
ëóÖÜ¡ ば¡ëí；Öó. だïÖÜçÖó½ Öíäë　½Ü½ î：．； Ñ：　¿áÖÜïö： ． çÑÜ-
ï¡ÜÖí¿ñÖÖ　 ç：öôó£Ö　ÖÜÇÜ £í¡ÜÖÜÑíçïöçí. どí¡ àñ Ü 2003 
ëÜî： ëñÇÜ¿　öÜë äÜôíç ëÜ£ëÜß¿　öó íÖöó¡ëó£Üç： £íêÜÑó, 
£Ü¡ëñ½í, úÑñöáï　 äëÜ "ぢëÜ äëÜÇëí½Ü ÜäñëíöóçÖóê Ñ：ú 
àÜÑÜ ëñÇÜ¿0çíÖÖ　 âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü Ü ëí£： â：ÖíÖïÜçÜ； 
¡ëó£ó"". ぞí ïöíÑ：； ëÜ£ëÜß¡ó äñëñßÜçí0öá ： ÖíïöÜäÖ： £í¡Ü-
ÖÜäëÜñ¡öó: "ぢëÜ çÖñïñÖÖ　 £½：Ö ÑÜ Ññ　¡óê £í¡ÜÖÜÑíçôóê 
í¡ö：ç ば¡ëí；Öó àÜÑÜ ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖÜïö： £í äëíçÜäÜëÜüñÖÖ　 
Öí ëóÖ¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç", "ぢëÜ çÖñïñÖÖ　 £½：Ö ÑÜ Ññ　¡óê 
£í¡ÜÖÜÑíçôóê í¡ö：ç ば¡ëí；Öó àÜÑÜ äëÜöóÑ：； äëÜöóäëíçÖÜ-
½Ü äÜÇ¿óÖíÖÖ0 öí £íêÜä¿ñÖÖ0 ä：Ñäëó．½ïöç", "ぢëÜ ïóïöñ-
½Ü ÑñäÜ£óöíëÖÜÇÜ Üß¿：¡Ü î：ÖÖóê äíäñë：ç". 

ぞñ£çí¢í0ôó Öí Ü¡ëñ½： äÜ£óöóçÖ： öñÖÑñÖî：； Öí âÜÖ-
ÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü, ç：Ö £í¿óüí．öáï　 ÜÑÖó½ £ Öíúï¿íßüóê 
ñ¿ñ½ñÖö：ç ç：öôó£Ö　ÖÜ； â：ÖíÖïÜçÜ； ïóïöñ½ó. どí¡ó½ ôó-
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ÖÜ½, Öí ïÜôíïÖÜ½Ü ñöíä： ëÜ£çóö¡Ü ñ¡ÜÖÜ½：¡ó ば¡ëí；Öó 
âÜÖÑÜçóú ëóÖÜ¡ äÜ¡ó àÜ Öñ ÇÜöÜçóú çó¡ÜÖÜçíöó £í-
çÑíÖÖ　, äÜç'　£íÖ： £ çóë：üñÖÖ　½ äëÜß¿ñ½ £íßñ£äñôñÖÖ　 
ñ¡ÜÖÜ½：¡ó ：Öçñïöóî：úÖó½ó ëñïÜëïí½ó. ぜíúßÜöÖ：ú ëÜ£çó-
öÜ¡ âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü Öñ½Ü¢¿óçóú ßñ£ ëñâÜë½ÜçíÖÖ　 
ß：¿áüÜïö： ï¡¿íÑÜçóê ëóÖ¡Ü öí ÜïÜÖñÖÖ　 äñëñü¡ÜÑ, àÜ 
£íçí¢í0öá îáÜ½Ü ëÜ£çóö¡Ü. ぜí． ßÜöó äñëñÜï½óï¿ñÖí öí 
ïÜöö．çÜ ä：ÑçóàñÖí ëÜ¿á âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü Ü £í¿ÜôñÖÖ： 
：Öçñïöóî：úÖóê ëñïÜëï：ç öí ïäë　½ÜçíÖÖ： ；ê Öí ÜÖÜç¿ñÖÖ　 
çóëÜßÖóôÜÇÜ äÜöñÖî：í¿Ü, ïöçÜëñÖÜ Ü½Üçó Ñ¿　 ïöíÖÜç-
¿ñÖÖ　 äÜöÜ¢Öóê ：ÖïöóöÜî：úÖóê ：ÖçñïöÜë：ç[5].  

ゑëíêÜçÜ0ôó ïáÜÇÜÑñÖÖ　, ßÜÑá-　¡í ¡ëí；Öí, 　¡í öí¡ ôó 
：Öí¡üñ ç¡¿0ôñÖí Ü ïç：öÜçÜ â：ÖíÖïÜçÜ ïóïöñ½Ü öí £í¿Üôñ-
Öí ÑÜ ½：¢ÖíëÜÑÖÜÇÜ ëÜêÜ ¡íä：öí¿：ç, ½í． çëíêÜçÜçíöó íÖ-
öó¡ëó£Üç： ．¿ñ½ñÖöó, ëÜ£ëÜß¿　0ôó öí ëñí¿：£Ü0ôó ïçÜ0 
â：ÖíÖïÜçÜ-ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ ïöëíöñÇ：0. だïÜß¿óçÜ îñ ïöÜïÜ．öá-
ï　 ¡ëí；Ö, àÜ ëÜ£çóçí0öáï　, öí ¡ëí；Ö £ äñëñê：ÑÖÜ0 ñ¡ÜÖÜ-
½：¡Ü0, 　¡： ． ÜïÜß¿óçÜ çëí£¿óçó½ó àÜÑÜ ¡ëó£. ば¡ëí；Öí 
　¡ëí£ Öí¿ñ¢óöá ÑÜ î：．； ÇëÜäó. で¿：Ñ çó£Öíöó, àÜ Öíüí 
Ññë¢íçí £í ëÜ£Ü½ÖÜÇÜ çó¡ÜëóïöíÖÖ　 Üï：ê ïçÜ；ê äÜöñÖî：í-
¿：ç ½Ü¢ñ ïöíöó ÑÜïóöá ïö：ú¡Ü0 ÑÜ ¡ëó£Üçóê äëÜ　ç：ç.  

ぢñëü £í çïñ, çíëöÜ £í£Öíôóöó, àÜ ç ば¡ëí；Ö： ï¡¿í¿íï　 
ÑÜïóöá ÜÖ：¡í¿áÖí ïóöÜíî：　, £í 　¡Ü； êÜôí ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü ¡ëí；Öó ： 
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ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨ-

ɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
Problems and perspectives of Ukraine's government finance in condition of world globalization are considered in this article. 
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