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ɧɨɦ, ɧɚ ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɮɨɧɞɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɩɨɤɢ ɳɨ ɧɟ ɝɨɬɨɜɢɣ ɜɢɤɨɧɭɜɚɬɢ ɡɚ-
ɜɞɚɧɧɹ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹɦ ɩɪɨɛɥɟɦ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ. Ɇɚɣɛɭɬɧɿɣ ɪɨɡɜɢ-
ɬɨɤ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɧɟɦɨɠɥɢɜɢɣ ɛɟɡ ɪɟɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ 
ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɭɫɭɧɟɧɧɹ ɩɟɪɟɲɤɨɞ, ɳɨ 
ɡɚɜɚɠɚɸɬɶ ɰɶɨɦɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɇɚɽ ɛɭɬɢ ɩɟɪɟɨɫɦɢɫɥɟɧɚ ɬɚ 
ɫɭɬɬɽɜɨ ɩɿɞɜɢɳɟɧɚ ɪɨɥɶ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɭ ɡɚɥɭɱɟɧɧɿ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɬɚ ɫɩɪɹɦɭɜɚɧɧɿ ʀɯ ɧɚ ɨɧɨɜɥɟɧɧɹ 
ɜɢɪɨɛɧɢɱɨɝɨ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ, ɫɬɜɨɪɟɧɨ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɫɬɚɧɨɜ-
ɥɟɧɧɹ ɩɨɬɭɠɧɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ[5].  

ȼɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɫɶɨɝɨɞɟɧɧɹ, ɛɭɞɶ-ɹɤɚ ɤɪɚʀɧɚ, ɹɤɚ ɬɚɤ ɱɢ 
ɿɧɚɤɲɟ ɜɤɥɸɱɟɧɚ ɭ ɫɜɿɬɨɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɢɫɬɟɦɭ ɬɚ ɡɚɥɭɱɟ-
ɧɚ ɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɭɯɭ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ, ɦɚɽ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ ɚɧ-
ɬɢɤɪɢɡɨɜɿ ɽɥɟɦɟɧɬɢ, ɪɨɡɪɨɛɥɹɸɱɢ ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɭɸɱɢ ɫɜɨɸ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɪɚɬɟɝɿɸ. Ɉɫɨɛɥɢɜɨ ɰɟ ɫɬɨɫɭɽɬɶ-
ɫɹ ɤɪɚʀɧ, ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ, ɬɚ ɤɪɚʀɧ ɡ ɩɟɪɟɯɿɞɧɨɸ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɤɨɸ, ɹɤɿ ɽ ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɜɪɚɡɥɢɜɢɦɢ ɳɨɞɨ ɤɪɢɡ. ɍɤɪɚʀɧɚ 
ɹɤɪɚɡ ɧɚɥɟɠɢɬɶ ɞɨ ɰɿɽʀ ɝɪɭɩɢ. ɋɥɿɞ ɜɢɡɧɚɬɢ, ɳɨ ɧɚɲɚ 
ɞɟɪɠɚɜɚ ɡɚ ɪɨɡɭɦɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɭɫɿɯ ɫɜɨʀɯ ɩɨɬɟɧɰɿɚ-
ɥɿɜ ɦɨɠɟ ɫɬɚɬɢ ɞɨɫɢɬɶ ɫɬɿɣɤɨɸ ɞɨ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɹɜɿɜ.  

ɉɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ, ɜɚɪɬɨ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɤɥɚɥɚɫɹ 
ɞɨɫɢɬɶ ɭɧɿɤɚɥɶɧɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ, ɡɚ ɹɤɨʀ ɯɨɱɚ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɤɪɚʀɧɢ ɿ 
ɜɢɡɧɚɥɢ ɪɢɧɤɨɜɨɸ, ɞɟɪɠɚɜɚ ɧɟ ɦɚɽ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɝɨ ɮɨɧɞɨ-
ɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɩɪɢɧɚɣɦɿ ɬɚɤɨɝɨ, ɤɨɬɪɢɣ ɩɪɢɣɧɹɬɨ ɜɜɚɠɚɬɢ 
ɮɨɧɞɨɜɢɦ ɪɢɧɤɨɦ ɭ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ. ɐɟ ɮɚɤɬɨɪ ɧɟɝɚ-
ɬɢɜɧɢɣ, ɚɥɟ ɡ ɧɶɨɝɨ ɦɨɠɧɚ ɨɬɪɢɦɚɬɢ ɿ ɞɟɹɤɭ ɤɨɪɢɫɬɶ. 
Ɍɨɠ, ɍɤɪɚʀɧɚ ɜ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ ɛɭɞɟ ɡɦɭɲɟɧɚ ɫɮɨɪɦɭɜɚɬɢ 
ɮɨɧɞɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɭ ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ ɪɨɡɭɦɿɧɧɿ ɿ ɹɤɪɚɡ ɧɚ ɰɶɨɦɭ 

ɟɬɚɩɿ ɧɚ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɦɨɠɧɚ ɛɭɬɢ ɡɚɤɥɚɫɬɢ ɜ ɧɶɨ-
ɝɨ ɚɧɬɢɤɪɢɡɨɜɿ ɮɚɤɬɨɪɢ (ɬɚɤɿ ɹɤ ɬɟɯɧɿɱɧɿ ɨɛɦɟɠɟɧɧɹ, ɪɟ-
ɡɟɪɜɧɿ ɜɢɦɨɝɢ, ɩɨɞɚɬɤɢ ɧɚ ɪɭɯ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ). ɍ 
ɩɨɞɚɥɶɲɨɦɭ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲɭ ɪɨɥɶ ɦɚɽ ɜɿɞɿɝɪɚɜɚɬɢ Ⱦɟɪɠɚɜɧɚ 
ɤɨɦɿɫɿɹ ɡ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɬɚ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɧɚ ɹɤɭ ɦɨ-
ɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɩɨɤɥɚɞɟɧɿ ɮɭɧɤɰɿʀ ɦɨɧɿɬɨɪɢɧɝɭ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧ-
ɤɭ, ɜɿɞɫɥɿɞɤɨɜɭɜɚɧɧɹ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɹɜɿɜ ɬɚ ɿɦɩɥɟɦɟɧɬɚɰɿʀ 
ɚɧɬɢɤɪɢɡɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ. 

Ʉɪɢɡɭ, ɹɤɚ ɩɨɱɚɥɚ ɮɨɪɦɭɜɚɬɢɫɹ ɭ ɨɞɧɿɣ ɤɪɚʀɧɿ, ɞɨɫɢɬɶ 
ɜɚɠɤɨ ɿɞɟɧɬɢɮɿɤɭɜɚɬɢ ɹɤ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɭ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɭ ɤɪɢɡɭ. ɑɟɪɟɡ ɰɟ, ɤɨɠɧɚ ɞɟɪɠɚɜɚ ɡɨɤɪɟɦɚ ɬɚ ɫɜɿɬɨɜɟ 
ɫɩɿɜɬɨɜɚɪɢɫɬɜɨ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɩɨɜɢɧɧɿ ɦɚɬɢ ɧɚɩɨɝɨɬɨɜɿ ɞɨɫɬɚɬ-
ɧɿɣ ɚɪɫɟɧɚɥ ɡɚɫɨɛɿɜ ɩɪɨɬɢɞɿʀ ɤɪɢɡɨɬɜɨɪɱɢɦ ɮɚɤɬɨɪɚɦ ɬɚ 
ɛɨɪɨɬɶɛɢ ɡ ɤɪɢɡɨɜɢɦɢ ɩɪɨɹɜɚɦɢ. ɋɤɥɚɞɧɢɣ ɿ ɫɭɩɟɪɟɱɥɢ-
ɜɢɣ ɲɥɹɯ ɩɪɨɣɲɥɢ ɛɚɝɚɬɨ ɤɪɚʀɧ ɡɚɞɥɹ ɜɢɯɨɞɭ ɡ ɤɪɢɡ. 
ȿɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɩɨɥɿɬɢɤɚ ɭɪɹɞɿɜ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɫɜɿɬɭ ɦɚɥɚ, ɿ 
ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ, ɿ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ. Ɍɚ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɜɚɠɥɢ-
ɜɢɦ ɽ, ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɜɲɢ ɩɪɢɱɢɧɢ ɩɚɞɿɧɶ ɬɚ ɩɿɞɣɨɦɿɜ, ɡɪɨ-
ɛɢɬɢ ɩɪɚɜɢɥɶɧɿ ɜɢɫɧɨɜɤɢ ɬɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɬɢ ɞɨɫɜɿɞ ɥɿɞɟɪɿɜ 
ɞɥɹ ɥɿɤɜɿɞɭɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɤɪɢɡ ɜ ɧɚɲ ɱɚɫ.  
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ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨ-

ɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
Problems and perspectives of Ukraine's government finance in condition of world globalization are considered in this article. 

 
ɋɜɿɬɨɜɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ, ɳɨ ɫɩɪɚɜɥɹɽ ɫɜɿɣ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɣ 

ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɫɢɫɬɟɦɢ ɨɤɪɟɦɢɯ ɤɪɚʀɧ, ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ 
ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɫɬɚɥɿɫɬɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɭɫɿɽʀ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɫɩɿɥɶɧɨɬɢ. ɒɜɢ-
ɞɤɿɫɬɶ ʀʀ ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ, ɡɚɫɨɛɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɭ 
ɫɢɫɬɟɦɭ ɬɚ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɩɪɨɬɢɞɿʀ ɨɤɪɟɦɢɦɢ 
ɤɪɚʀɧɚɦɢ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ ɫɬɜɟɪɞɠɭɜɚɬɢ ɩɪɨ ɩɪɨɹɜɭ ɫɩɟɰɢɮɿɱ-
ɧɢɯ ɨɡɧɚɤ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɬɚ ɩɪɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ 
ɩɨɞɚɥɶɲɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɜɡɚɽɦɨɡɜ'ɹɡɤɿɜ ɬɚ ɜɡɚɽɦɨɡɚɥɟɠɧɨ-
ɫɬɟɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧ. 

ɋɥɿɞ ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ ɜɚɝɨɦɿ ɡɞɨɛɭɬɤɢ ɭ ɞɚɧɨɦɭ ɧɚɩɪɹɦɿ 
ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɧɚɭɤɨɜɰɿɜ, ɹɤ 
Ȼɚɪɚɧɨɜɫɶɤɨɝɨ Ɉ.ȱ., Ƚɟɽɰɹ ȼ.Ɇ., Ʉɜɚɫɧɸɤɚ Ȼ.ȯ., Ʌɚɝɭɬɿ-
ɧɚ ȼ.Ⱦ., Ɉɩɚɪɿɧɚ ȼ.Ɇ., ɘɪɿɹ ɋ.ȱ., Ɏɟɞɨɫɨɜɚ ȼ.Ɇ. ɬɚ ɿɧɲɢɯ. 

ȼɿɬɱɢɡɧɹɧɿ ɧɚɭɤɨɜɰɿ ɩɪɨɜɨɞɹɬɶ ɡɧɚɱɧɭ ɪɨɛɨɬɭ ɳɨɞɨ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ, ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɬɚ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ 
ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ ɚɞɚɩɬɚɰɿʀ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɞɨ ɜɢɤɥɢɤɿɜ 
ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɚɥɟ ɪɟɚɥɶɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿɣ 
ɬɚ ɫɜɿɬɨɜɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦɚɯ ɫɬɚɜɥɹɬɶ ɧɨɜɿ ɩɢɬɚɧɧɹ 
ɬɚ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɩɨɞɚɥɶɲɢɯ ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɪɨɡɪɨ-
ɛɨɤ ɭ ɞɚɧɿɣ ɫɮɟɪɿ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ ɬɚ ɪɨɡ-
ɤɪɢɬɬɹ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ ɪɟɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ 
ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɣ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ 
ɡɚɝɪɨɡ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ. 

ɉɪɢɫɤɨɪɟɧɧɹ ɭɱɚɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɢ ɭ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ 
ɩɪɨɰɟɫɚɯ ɫɩɪɚɜɥɹɽ ɧɟɨɞɧɨɡɧɚɱɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ 
ɫɢɫɬɟɦɭ ɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɧɚ ʀʀ ɫɤɥɚɞɨɜɭ – ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɮɿɧɚɧɫɢ. Ⱦɥɹ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɧɨɫɬɿ ɩɪɢ ɜɢɜɱɟɧɧɿ ɞɚɧɨɝɨ ɩɢɬɚɧɧɹ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ ɞɜɚ ɚɫɩɟɤɬɢ: ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɭ ɫɬɪɭɤ-
ɬɭɪɭ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɤɥɚɞɨɜɭ, ɳɨ 
ɦɚɸɬɶ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢ ɨɞɢɧ ɨɞɧɨɦɭ ɬɚ ɪɟɚɥɿɹɦ ɫɶɨɝɨɞɟɧɧɹ. 

Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɚ ɫɤɥɚɞɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧ-
ɫɿɜ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɫɩɿɜɩɪɚɰɟɸ ɫɭɤɭɩɧɨɫɬɿ ɪɿɡɧɢɯ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɳɨɞɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɭɯɭ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɩɨɬɨɤɿɜ ɦɿɠ ɧɢɦɢ. Ⱦɟɪɠɚɜɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɛɚɧɤɢ, ɩɿɞɩɪɢ-
ɽɦɫɬɜɚ, ɹɤ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ, ɬɚɤ ɿ ɫɩɿɥɶɧɨʀ ɿɡ ɧɟɸ ɮɨɪɦɢ ɜɥɚɫ-
ɧɨɫɬɿ, ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿʀ, ɳɨ ʀɯ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɸɬɶ, ɨɪɝɚɧɢ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɨʀ ɜɥɚɞɢ ɦɚɸɬɶ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɜɚɬɢ ɜɢɫɨɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɮɨɪ-
ɦɭɜɚɧɧɹ, ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɬɚ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɞɥɹ ɡɚ-
ɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɡɚɜɞɚɧɶ ɬɚ ɮɭɧɤɰɿɣ ɞɟɪɠɚɜɢ.  

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɨɫɬɿ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨʀ ɛɭɞɨɜɢ, 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɚɦɢ, ɞɿɸɱɨʀ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨ-
ɩɪɚɜɨɜɨʀ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɛɚɡɢ, ɧɟɜɢɡɧɚɱɟɧɨɫɬɿ ɫɟɪɟɞɧɶɨ- 
ɬɚ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɤɪɚʀɧɢ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿ-
ɧɚɧɫɿɜ. ɐɟ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ " ɬɭɩɰɸɜɚɧɧɹ ɧɚ ɦɿɫɬɿ ", ɚɛɨ, 
ɜɡɚɝɚɥɿ, ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɜ 
ɞɟɪɠɚɜɿ. ɇɟɝɚɬɢɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɡɚɡɧɚɱɟɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɦɚɽ 
ɩɨɥɿɬɢɱɧɚ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ, ɩɥɢɧɧɿɫɬɶ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɚ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ ɬɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ, ɳɨ ɮɨɪɦɭɽ ɜɟɥɢɤɭ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɡɚɝɪɨɡ ɬɚ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ ɩɨɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶ-
ɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ, ɭ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ 
ɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ. 

Ɋɨɡɝɥɹɞɚɸɱɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɚɜɨɜɿ ɚɫɩɟɤɬɢ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭ-
ɜɚɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɜɜɚɠɚɽɦɨ ɡɚ ɞɨɰɿɥɶ-
ɧɟ ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ ɧɢɡɶɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ʀʀ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ. ɇɟ-
ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ, ɩɨɫɬɭɩɚɥɶɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ, ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ 
ɰɟɧɬɪɚɥɿɡɨɜɚɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ 
ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɢɦ ɬɚ ɬɚɤɢɦ, ɳɨ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɩɨɽɞɧɭɽ ɡɚɫɨɛɢ 
ɤɨɦɚɧɞɧɨ-ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɱɚɫɬɤɨɜɨ ɪɢɧɤɨɜɿ 
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ɡɚɫɨɛɢ. Ɂɚ ɜɿɞɫɭɬɧɨɫɬɿ ʀɯɧɶɨʀ ɚɞɚɩɬɨɜɚɧɨɫɬɿ, ɜɨɧɢ ɜ ɫɭɤɭ-
ɩɧɨɫɬɿ ɮɨɪɦɭɸɬɶ ɩɪɹɦɨ ɩɪɨɬɢɥɟɠɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ, ɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚ-
ɬɢɜɧɿɫɬɶ ʀɯɧɶɨɝɨ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɚɽ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɨɸ.  

Ⱦɥɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɨɫɬɭɩɚɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ 
ɩɟɪɟɞɛɚɱɭɜɚɧɿɫɬɶ ɿ ɬɨɦɭ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɱɿɬɤɨ ɨɤɪɟɫɥɢɬɢ ɞɨɜ-
ɝɨɫɬɪɨɤɨɜɭ ɬɚ ɫɟɪɟɞɧɶɨɫɬɪɨɤɨɜɭ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ 
ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɪɨɡɪɨɛɢɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ 
ɩɨɥɿɬɢɤɭ ɞɟɪɠɚɜɢ. ɐɟ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɡɦɟɧɲɢɬɢ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ 
ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɩɨɥɿɬɢɱɧɨʀ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɪɨɡɭ-
ɦɿɧɧɹ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɸɱɢɦɢ 
ɫɭɛ'ɽɤɬɚɦɢ ɹɤ ɪɟɡɢɞɟɧɬɚɦɢ, ɬɚɤ ɿ ɧɟɪɟɡɢɞɟɧɬɚɦɢ, ɜɪɚɯɭ-
ɜɚɬɢ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɢɬɢ ɡɚɯɢɫɬ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ.  

ȼɚɝɨɦɭ ɪɨɥɶ ɭ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ ɩɪɨɝɪɟɫɢɜɧɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ 
ɦɚɽ ɜɿɞɿɝɪɚɬɢ ɡɦɿɧɚ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɮɿɥɨɫɨɮɿʀ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɢ, ɬɚɤ ɿ ʀʀ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ – ɫɢɫɬɟ-
ɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ. ɋɭɬɧɿɫɬɶ ɡɦɿɧ ɦɚɽ ɩɨɥɹɝɚɬɢ ɭ 
ɫɩɪɢɣɧɹɬɬɿ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɜɿɞɧɨ-
ɫɢɧ ɦɿɠ ɥɚɧɤɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. Ɇɨɜɚ ɣɞɟ ɩɪɨ 
ɛɸɞɠɟɬɧɢɣ, ɩɨɞɚɬɤɨɜɢɣ, ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ, ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ, ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɢɣ ɬɚ ɿɧɲɿ ɚɫɩɟɤɬɢ. 

Ɋɟɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɦɚɽ ɡɦɿɧɢɬɢ ɚɤ-
ɰɟɧɬɢ ɜ ɫɬɨɪɨɧɭ ʀʀ ɞɜɨɩɨɥɹɪɧɨɫɬɿ: ɫɢɥɶɧɢɣ ɰɟɧɬɪ ɬɚ ɫɢ-
ɥɶɧɟ ɦɿɫɰɟɜɟ ɫɚɦɨɜɪɹɞɭɜɚɧɧɹ. ɋɩɨɠɢɜɚɰɶɤɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɭ 
ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧɚɯ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɜɿɞɫɭɬɧɨɫɬɿ ɡɚɰɿ-
ɤɚɜɥɟɧɨɫɬɿ ɦɿɫɰɟɜɨɝɨ ɫɚɦɨɜɪɹɞɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɿ 
ɜɥɚɫɧɨʀ, ɫɬɚɥɨʀ ɞɨɯɨɞɧɨʀ ɛɚɡɢ ɛɸɞɠɟɬɿɜ. Ɉɤɪɟɦɢɦ ɤɟɪɿ-
ɜɧɢɤɚɦ ɫɬɚɽ ɜɢɝɿɞɧɨ ɱɟɤɚɬɢ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɬɪɚɧɫɮɟɪɬɿɜ, ɚ 
ɧɟ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, 
ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɩɿɞɩɪɢɽɦɧɢɰɶɤɨʀ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɬɨɳɨ. Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ 
ɧɨɜɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɰɟɧɬɪɚɥɿ-
ɡɨɜɚɧɿ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɮɨɧɞɢ ɹɤ ɜɚɠɟɥɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɭ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɡɚ ɭɦɨɜ ɜɧɭɬ-
ɪɿɲɧɶɨʀ ɱɢ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɞɟɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ, ɹɤ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɿɜɧɨɫɬɿ ɞɨɫɬɭɩɭ ɭɫɿɯ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɯ 
ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɞɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɛɥɚɝ, 
ɚɥɟ ɩɨɪɹɞ ɜ ɩɨɬɭɠɧɨɦɭ ɪɟɠɢɦɿ ɦɚɽ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɬɢ ɫɢɫ-
ɬɟɦɚ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɜɚɬɢɦɟ ɪɨɡɜɢɬɨɤ 
ɬɟɪɢɬɨɪɿɚɥɶɧɢɯ ɝɪɨɦɚɞ, ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢɦɟ ɩɟɪɟɞɭɦɨɜɢ ɡɪɨ-
ɫɬɚɧɧɹ ɛɿɡɧɟɫ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ, ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚɬɢɦɟ ɪɢɧɤɨɜɿ ɦɟ-
ɯɚɧɿɡɦɢ, ɳɨ ɭ ɫɭɤɭɩɧɨɫɬɿ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢɦɟ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿɣ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ ɬɚ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɚɦ, ɚɥɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɜɚɬɢɦɟɬɶɫɹ ɜɥɚ-
ɫɧɢɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ ɿ ɿɧɬɟɪɟɫɚɦɢ ɦɿɫɰɟɜɨʀ ɝɪɨɦɚɞɢ.  

Ɋɨɥɶ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɬɟɠ ɦɚɽ ɡɦɿɧɢɬɢɫɹ, ɨɫɤɿ-
ɥɶɤɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɡɦɿɧɸɽɬɶɫɹ ɿ ɪɨɥɶ 
ɫɚɦɨʀ ɞɟɪɠɚɜɢ. Ⱦɟɪɠɚɜɚ ɦɚɽ ɛɭɬɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɧɢɤɨɦ ɿɧɬɟ-
ɪɟɫɿɜ ɭɫɿɽʀ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɫɩɿɥɶɧɨɬɢ ɹɤ ɜɫɟɪɟɞɢɧɿ ɤɪɚʀɧɢ, 
ɬɚɤ ɿ ɡɚ ʀʀ ɦɟɠɚɦɢ. Ⱦɟɪɠɚɜɚ ɱɟɪɟɡ ɫɢɫɬɟɦɭ ɰɟɧɬɪɚɥɿɡɨ-
ɜɚɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɦɚɽ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɬɚɤɿ ɦɟɯɚ-
ɧɿɡɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɩɥɢɜɭ, ɳɨ ɞɨɡɜɨ-
ɥɹɬɶ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ, ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ-
ɧɢɣ, ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɬɨɳɨ, ɬɚ ɡɚɯɢɫɬɢɬɢ ɜɿɞ ɧɟ-
ɞɨɛɪɨɫɨɜɿɫɧɨʀ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ, ɪɟɣɞɟɪɫɬɜɚ, ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɧɚ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɣ ɪɢɧɨɤ ɧɢɡɶɤɨɹɤɿɫɧɨʀ, ɲɤɿɞɥɢɜɨʀ ɞɥɹ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ 
ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɬɚ ɬɨɜɚɪɿɜ ɜɠɢɬɤɭ, ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɿɧɲɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɜɿɬɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. 

Ⱥɤɰɟɧɬɢ ɭ ɪɟɮɨɪɦɭɜɚɧɧɿ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ 
ɞɨɰɿɥɶɧɨ ɡɪɨɛɢɬɢ ɿ ɧɚ ɡɦɿɧɿ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ. 
ɇɟɨɛɯɿɞɧɨ ɩɿɞɬɪɢɦɭɜɚɬɢ, ɡɚɨɯɨɱɭɜɚɬɢ ɬɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ, ɯɬɨ ɧɚɦɚɝɚɽɬɶɫɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ ɩɪɚɰɸɜɚɬɢ, 
ɯɬɨ ɩɪɚɝɧɟ ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ ɩɪɨɟɤɬɢ, ɳɨ ɫɬɚɧɭɬɶ ɤɨɪɢɫɧɢɦɢ ɹɤ 
ɨɤɪɟɦɢɦ ɨɫɨɛɚɦ, ɬɚɤ ɿ ɞɟɪɠɚɜɿ ɭ ɰɿɥɨɦɭ. Ⱥɥɟ ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ 
ɞɟɪɠɚɜɚ ɧɟ ɩɪɨɫɬɨ ɦɚɽ ɜɢɞɿɥɢɬɢ ɤɨɲɬɢ ɹɤ ɰɿɥɶɨɜɟ ɮɿɧɚɧ-
ɫɭɜɚɧɧɹ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɝɨ ɛɿɡɧɟɫɭ, ɚ ɦɚɽ ɪɨɡɪɨɛɢɬɢ ɬɚɤɿ ɫɯɟɦɢ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɳɨ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ ʀɣ ɚɛɨ ɫɬɚɬɢ ɩɨɜɧɨɩɪɚɜ-
ɧɢɦ ɭɱɚɫɧɢɤɨɦ ɡɚɡɧɚɱɟɧɨɝɨ ɩɪɨɟɤɬɭ, ɚɛɨ ɧɚɞɚɜɚɬɢ ɤɨɲɬɢ 
ɧɚ ɩɿɥɶɝɨɜɢɯ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ, ɚɛɨ ɿɧɲɿ ɫɯɟɦɢ. Ⱦɟɪɠɚɜɚ 
ɩɨɜɢɧɧɚ ɜɿɞ ɰɶɨɝɨ ɨɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɿ ɬɚ ɨɩɨɫɟɪɟ-
ɞɤɨɜɚɧɿ ɜɢɝɨɞɢ. Ɍɚɤɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɞɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɭɱɚɫɬɿ ɭ ɩɪɨɟɤ-
ɬɚɯ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɜɢɪɿɲɢɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɡɚɜɞɚɧɧɹ: ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ 

ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɢɯ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨ-ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ 
ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɬɚ ɰɿɥɶɨɜɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ, ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɹɤɿ ɭ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɜɢɤɨ-
ɪɢɫɬɚɧɿ ɹɤ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɞɠɟɪɟɥɚ ɞɨɯɨɞɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ ɚɛɨ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ, ɫɩɪɢɹɬɢ ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɸ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ 
ɤɥɿɦɚɬɭ ɞɟɪɠɚɜɢ ɲɥɹɯɨɦ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨʀ ʀʀ ɭɱɚɫɬɿ ɭ ɩɪɨɟ-
ɤɬɚɯ, ɳɨ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢɦɟ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɿɧ-
ɜɟɫɬɨɪɿɜ ɜɤɥɚɞɚɬɢ ɪɟɫɭɪɫɢ ɭ ɩɨɬɭɠɧɿ ɩɪɨɟɤɬɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ-
ɧɨɝɨ ɬɚ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨɝɨ ɫɩɪɹɦɭɜɚɧɧɹ ɬɨɳɨ. 

ȼɚɝɨɦɟ ɦɿɫɰɟ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɡɚɣɦɚɽ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɤɪɟɞɢɬ. ɍ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ 
ɤɪɟɞɢɬ ɧɟ ɨɛɦɟɠɭɽɬɶɫɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ ɩɨɡɢɱɤɚɦɢ, ɚ ɮɭɧ-
ɤɰɿɨɧɭɽ ɹɤ ɦɨɝɭɬɧɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɹɤɨʀ ɰɟɧɬɪɚ-
ɥɶɧɿ ɬɚ ɦɿɫɰɟɜɿ ɨɪɝɚɧɢ ɜɥɚɞɢ ɜɬɪɭɱɚɸɬɶɫɹ ɭ ɩɪɨɰɟɫɢ 
ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. ɇɚɫɥɿɞɤɢ ɬɚɤɨɝɨ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɛɚɝɚ-
ɬɨɝɪɚɧɧɿ, ɜɿɞ ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɨɡɢɱɨɤ ɞɨ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɞɟ ɞɟɪɠɚɜɚ 
ɜɢɤɨɧɭɽ ɪɨɥɶ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚ ɹɤ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, 
ɬɚɤ ɿ ɦɿɠ ɡɨɜɧɿɲɧɿɦɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɬɚ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦɢ ɩɿɞ-
ɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦɢ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿʀ, ɳɨ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɸɬɶ 
ɿɧɬɟɪɟɫɢ ɞɟɪɠɚɜɢ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɡɚ ɮɨɪɦɨɸ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ, ɚɥɟ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɬɢ ɧɚ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ. 
Ɋɟɣɬɢɧɝ ɞɟɪɠɚɜɢ ɡɚɜɠɞɢ ɜɿɳɢɣ ɡɚ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɪɢɜɚɬɧɨɝɨ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ, ɬɨɦɭ ɪɟɫɭɪɫɢ ɞɟɪɠɚɜɚ ɦɨɠɟ ɡɚɥɭɱɚɬɢ ɧɚ 
ɤɪɚɳɢɯ ɬɚ ɜɢɝɿɞɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ, ɳɨ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚ-
ɬɢ ɦɟɯɚɧɿɡɦɢ ɩɿɥɶɝɨɜɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ. ɇɚ ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ 
ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɢɯ ɩɨɡɢɤ ɬɚ ɫɭɦɧɨɝɨ ɞɨɫɜɿɞɭ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɩɪɨ-
ɫɬɪɨɱɟɧɨɸ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɿɫɬɸ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɡɚ ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɢɦɢ 
ɩɨɡɢɤɚɦɢ ɩɟɪɟɞ ɛɸɞɠɟɬɨɦ, ɞɟɪɠɚɜɚ ɛɭɞɟ ɦɚɬɢ ɛɟɡɩɨ-
ɫɟɪɟɞɧɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɬɚ ɜɚɠɟɥɿ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɫɭ-
ɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɲɥɹɯɨɦ ɩɪɨɞɚɠɭ ɜɥɚɫɧɢɯ ɚɤɰɿɣ 
ɚɛɨ ɨɛɦɿɧɭ "ɚɤɰɿʀ – ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɤɨɧɜɟɪɫɿɣɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ", ɜɿɞ-
ɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɚ ɤɨɧɜɟɪɫɿʀ. 

Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ ɭ ɡɚɡɧɚɱɟɧɨ-
ɦɭ ɧɚɩɪɹɦɭ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧ-
ɧɹ ɜɢɬɪɚɬ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɚɥɟ ɣ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ 
ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɿ ɩɪɨɟɤɬɢ, ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ ɧɨɜɿ ɪɨɛɨɱɿ 
ɦɿɫɰɹ, ɡɭɩɢɧɢɬɢ ɞɟɩɪɟɫɢɜɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɨɤɪɟɦɢɯ 
ɬɟɪɢɬɨɪɿɣ, ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɧɨɜɿ ɞɠɟɪɟɥɚ ɞɨɯɨɞɿɜ ɛɸɞɠɟɬɿɜ 
ɬɨɳɨ. ɐɟ, ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɩɨɡɢɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɧɟ ɧɚ ɫɬɚɧ ɧɚ-
ɩɨɜɧɟɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɮɨɧɞɿɜ. 

Ɉɤɪɟɦɨɸ ɫɤɥɚɞɨɜɨɸ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɽ 
ɮɿɧɚɧɫɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɭɫɬɚɧɨɜ, ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ. 
Ɂɧɚɱɧɚ ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɭ ɞɚɧɿɣ ɫɤɥɚɞɨɜɿɣ ɩɪɢɩɚɞɚɽ ɧɚ 
ɭɫɬɚɧɨɜɢ ɛɸɞɠɟɬɧɨʀ ɫɮɟɪɢ: ɨɪɝɚɧɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɜɥɚɞɢ ɬɚ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɛɨ ɭɫɬɚɧɨɜɢ ɬɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɨɯɨɪɨɧɢ ɡɞɨɪɨ-
ɜ'ɹ, ɨɫɜɿɬɢ, ɤɭɥɶɬɭɪɢ ɬɨɳɨ. ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡɧɚɱɧɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɬɚɤɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ, 
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɨɬɪɢɦɚɥɢ ɥɿɰɟɧɡɿʀ ɧɚ ɧɚɞɚɧɧɹ ɩɥɚɬɧɢɯ ɩɨ-
ɫɥɭɝ, ɳɨ ɮɨɪɦɭɽ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɞɠɟɪɟɥɚ ɞɥɹ ʀɯɧɶɨɝɨ ɮɭɧɤ-
ɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ. Ⱦɿɸɱɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɽ 
ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɨɸ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ, ɡ ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɜɨɧɚ ɧɟ ɡɚɛɟɡ-
ɩɟɱɭɽ ɩɨɜɧɨɬɭ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɩɨɬɪɟɛ 
ɭɫɬɚɧɨɜɢ, ɬɚ, ɡ ɿɧɲɨɝɨ, ɧɟ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɭ ɩɨɜɧɨɦɭ ɨɛɫɹɡɿ 
ɪɟɚɥɿɡɭɜɚɬɢ ɪɢɧɤɨɜɿ ɦɟɯɚɧɿɡɦɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. Ⱦɭɠɟ ɱɚɫ-
ɬɨ ɧɚɭɤɨɜɿ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬɿɜ ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ ɩɪɚɤɬɢ-
ɱɧɨ ɧɟɪɟɚɥɿɡɨɜɚɧɢɦɢ, ɬɨɦɭ ɳɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦ ɭɱɛɨɜɢɦ 
ɡɚɤɥɚɞɚɦ ɡɚɛɨɪɨɧɹɽɬɶɫɹ ɩɪɨɞɚɜɚɬɢ ʀɯɧɸ ɧɚɭɤɨɜɭ ɩɪɨ-
ɞɭɤɰɿɸ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ ɩɪɢɥɚɞɿɜ, ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ ɬɨɳɨ. 
ɋɜɿɬɨɜɚ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɫɜɿɞɱɢɬɶ, ɳɨ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɬɚɤɢɯ ɧɚɭɤɨ-
ɜɢɯ ɪɨɡɪɨɛɨɤ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɞɨɫɬɚɬɧɸ ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨ-
ɬɟɯɧɿɱɧɭ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɛɚɡɭ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬɿɜ ɫɜɿ-
ɬɭ. Ⱦɥɹ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɬɚɤɨɝɨ ɞɨɫɜɿɞɭ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɡɦɿɧɢ-
ɬɢ ɫɬɚɬɭɫ ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ ɡɚɤɥɚɞɿɜ, ɳɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɬɢɦɟ ɩɨɜ-
ɧɨɬɭ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɭ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɫɬɭɞɟ-
ɧɬɿɜ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɚɦɨɜɥɟɧɧɹ, ɧɚ ɩɪɨɜɟ-
ɞɟɧɧɹ ɧɚɭɤɨɜɨ-ɞɨɫɥɿɞɧɢɯ ɪɨɡɪɨɛɨɤ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɞɟɪɠɚɜ-
ɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɧɚɞɚɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɪɟɚɥɿ-
ɡɚɰɿʀ ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ ɧɚɭɤɨɜɨ-ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ ɬɚ ɩɪɢɤɥɚɞɧɢɯ ɪɨɡɪɨ-
ɛɨɤ. ɐɟ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɦ ɡɚɤɥɚɞɚɦ ɨɬɪɢɦɭɜɚɬɢ 
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ɪɟɫɭɪɫɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɚɤɬɢɜɿɡɚɰɿʀ ɩɪɢɤɥɚɞɧɢɯ ɪɨɡɪɨɛɨɤ, 
ɛɪɚɬɢ ɭɱɚɫɬɶ ɭ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɡɚɰɿɤɚ-
ɜɢɬɢ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɭ ɜɤɥɚɞɚɧɧɿ ɤɨɲɬɿɜ ɭ ɩɿɞ-
ɝɨɬɨɜɤɭ ɫɬɭɞɟɧɬɿɜ, ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɸ ɫɩɿɥɶɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɳɨ ɩɨɡɢ-
ɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɧɟ ɿ ɧɚ ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ, ɿ ɧɚ ɧɚɜɱɚ-
ɥɶɧɿ ɡɚɤɥɚɞɢ, ɿ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɮɚɯɨɜɨʀ ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɢ ɫɬɭɞɟɧɬɿɜ. 

Ɉɤɪɟɦɟ ɦɿɫɰɟ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɡɚɣɦɚ-
ɸɬɶ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ. Ɍɟɧɞɟɧɰɿɹ ɞɨ 
ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ʀɯɧɶɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɪɨɤɿɜ ɫɜɿ-
ɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɛɚɠɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɢ ɨɬɪɢɦɚɬɢ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɤɨɲɬɢ 
ɜɿɞ ʀɯɧɶɨɝɨ ɩɪɨɞɚɠɭ, ɚɥɟ, ɧɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɰɟ ɧɟ ɜɪɚɯɨ-
ɜɭɽ ɪɟɚɥɿɣ ɬɚ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɡɚɝɪɨɡ. ȱɫɧɭɽ ɫɜɿɬɨɜɢɣ ɞɨɫɜɿɞ 
ɳɨɞɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɧɹ ɭ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɢ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɜɬɪɚɬɚ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɧɚɞ ɹɤɢɦɢ 

ɦɨɠɟ ɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɡɧɚɱɧɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɡɚɝɪɨɡɢ 
ɞɥɹ ɞɟɪɠɚɜɢ. ɇɚɹɜɧɿɫɬɶ ɭ ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɧɿ ɞɟɪɠɚɜɢ ɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɸɸɱɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɬɚ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɿɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɱɚɫ-
ɬɤɨɸ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɞɟɪɠɚɜɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɬɚɤɭ 
ɜɥɚɫɧɿɫɬɶ ɹɤ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɜ ɪɟɚɥɶɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ 
ɩɪɨɰɟɫɢ, ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɢɬɢ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ ɬɚ 
ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɿɧɲɿ ɩɪɨɰɟɫɢ. 

Ɂɚɡɧɚɱɟɧɟ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɡɧɚɱɧɭ ɪɨɥɶ ɞɟɪɠɚɜɢ ɬɚ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɭ ɪɢɧɤɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɩɪɨ ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɿɫɬɶ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɹɤ ɫɚɦɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɬɚɤ ɿ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɟɸ, ɳɨ, ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɫɜɨɽɱɚɫɧɨ 
ɬɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿ 
ɡɚɝɪɨɡɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
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Ⱦɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɡɦɿɫɬ ɬɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɮɚɤɬɨɪ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. Ⱥɧɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɞɨɫɜɿɞ 

ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɞɥɹ ɩɨɞɨɥɚɧɧɹ ɤɪɢɡɢ, ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɲɨɤɢ ɬɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ ɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

The content and main factors of the contemporary global financial crisis are studying. The international experience of the 
implementation of the governmental methods for the crisis overcoming, external shocks and peculiarities of the crisis trends in 
financial sectors of Ukraine.  

 
ɐɢɤɥɿɱɧɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɦɨɧɟɬɚɪ-

ɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɡɚɽɦɨɞɿɸɬɶ ɦɿɠ ɫɨɛɨɸ. ɉɟɪɿ-
ɨɞɢ ɜɢɫɨɤɨʀ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɟɤɫɩɚɧɫɿʀ ɡɚɜɟɪɲɭɸɬɶɫɹ ɤɨɪɟɤɰɿ-
ɽɸ ɪɢɧɤɭ – ɱɚɫɬɨ ɭ ɮɨɪɦɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɚɛɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɤɪɢɡɢ, ɡɚ ɹɤɨɸ ɦɨɠɟ ɧɚɫɬɭɩɢɬɢ ɭɩɨɜɿɥɶɧɟɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɚɛɨ ɪɟɰɟɫɿɹ. ȼ ɩɟɜɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɜɿɞɛɭ-
ɜɚɽɬɶɫɹ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɟ ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɪɟɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɦɨɧɟɬɚɪɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɿɜ, ɹɤ ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ ɫɬɚɝɮɥɹ-
ɰɿɹ ɭ 70-ɬɿ ɪɨɤɢ – ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɬɚɝɧɚɰɿʀ ɬɚ 
ɜɢɫɨɤɨʀ ɿɧɮɥɹɰɿʀ. ɋɭɱɚɫɧɿ ɤɪɢɡɨɜɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɪɨɡɝɨɪɬɚɸɬɶ-
ɫɹ ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɬɚ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɬɨ-
ɜɚɪɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. ɐɟ ɜɢɦɚɝɚɽ ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɡɦɿɫɬɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ʀʀ ɮɚɤɬɨɪɿɜ, ɨɫɨɛɥɢ-
ɜɨɫɬɟɣ ɬɚ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɟɚɥɶɧɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ.  

Ɇɟɬɨɸ ɞɚɧɨʀ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɚɧɚɥɿɡ ɡɦɿɫɬɭ, ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡ-
ɝɨɪɬɚɧɧɹ, ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɬɚ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢ-
ɡɢ. Ɇɟɬɨɞɨɥɨɝɿɹ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɛɚɡɭɸɬɶɫɹ ɧɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-ɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɹɤɨɝɨ ɜɢ-
ɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɬɚ 
ɮɚɤɬɨɪɢ, ɹɤɿ ɧɚ ɧɢɯ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ. ɇɚ ɬɚɤɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɦɨɠɥɢɜɨ 
ɨɰɿɧɢɬɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɤɪɢɡɢ ɬɚ ʀʀ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ, ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɝɥɨɛɚ-
ɥɶɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ, ɡɪɨɫɬɚɸɱɿ ɬɚ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, 
ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɜɢɯɨɞɭ ɡ ɤɪɢɡɢ ɬɚ ɩɨɫɬ-ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ. 

Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ ɭ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɢɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɞɨɫɢɬɢ ɲɢɪɨɤɨɝɨ 
ɫɩɟɤɬɪɭ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ. Ⱦɥɹ ɿɧɬɟɪɩɪɢɬɚɰɿɣ ɫɭɱɚɫ-
ɧɨʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɦɚɸɬɶ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɨɝɨ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-
ɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɹɤɿ ɩɨɽɞɧɭɸɬɶ ɟɥɟɦɟɧɬɢ ɦɨɧɟɬɚɪɢɫɬɫɶɤɨɝɨ, 
ɧɟɨɤɥɚɫɢɱɧɨɝɨ ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɡ ɬɟɨɪɿɹɦɢ 
ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɤɭɪɫɭ, ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ ɬɚ ɪɭɯɭ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 
ȼ ɱɢɫɥɿ ɬɚɤɢɯ ɦɨɠɧɚ ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɫɨɜɢɯ 
ɤɪɢɡ ɬɚ ɩɚɧɿɤ ɑ. Ʉɿɞɥɛɟɪɝɟɪɚ ɬɚ Ɋ.Ⱥɥɿɛɟɪɚ [8], ɚɧɚɥɿɡ 
ɦɨɧɟɬɚɪɧɢɯ, ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɯ ɬɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɢɯ ɚɫɩɟɤɬɿɜ ɧɨɜɿɬ-
ɧɿɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ Ʉ.Ȼɨɪɿɨ [4,5], ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-ɩɨɪɿɜɧɹɥɶ-
ɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ Ʉ. Ɋɨɝɨɮɮɚ ɬɚ Ʉ. Ɋɟɣɧ-
ɯɚɪɬ [11], ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɱɭɬɥɢɜɨɫɬɿ" ("financial 
fragility") ɏ.Ɇɿɧɫɶɤɨɝɨ [10], ɚɧɚɥɿɡ ɞɢɧɚɦɿɤɢ ɫɢɫɬɟɦɧɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɤɪɢɡ Ʌ.Ʌɚɜɟɧɚ ɬɚ ȿ.ȼɚɥɟɧɫɿɹ [6].  

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡ ɫɟɪɟɞɢɧɢ 2007 ɪɨɤɭ 
ɜɜɿɣɲɥɚ ɭ ɩɨɥɨɫɭ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɹɜɢɳ ɪɿɡɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɬɚ ɦɚ-
ɫɲɬɚɛɭ, ɹɤɿ ɭ ɜɟɪɟɫɧɿ-ɠɨɜɬɧɿ 2008 ɧɚɛɭɥɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɝɥɨɛɚ-
ɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. ȼɨɧɚ ɪɨɡɩɨɱɚɥɢɫɶ ɡ ɡɧɢɠɟɧɧɹ 
ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ ɞɟɮɨɥɬɿɜ ɩɨ ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ (ɪɢɡɢɤɨɜɿ 

ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ) ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ (subprime mortgage bonds). 
ȱɧɜɟɫɬɨɪɢ ɭ ɬɚɤɿ ɬɚ ɩɨɞɿɛɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɭ ɜɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɿ ɧɟɫɥɢ 
ɡɛɢɬɤɢ, ɚɤɬɢɜɢ ɡɧɟɰɿɧɸɜɚɥɢɫɹ, ɛɚɧɤɢ ɜɬɪɚɱɚɥɢ ɜɚɪɬɿɫɬɶ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ, ɜ ɫɢɥɭ ɱɨɝɨ ɡɝɨɪɬɚɥɢ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɰɶɨɝɨ ɫɬɚɥɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɚ ɤɪɢɡɚ ɜɨɫɟɧɢ 2008 ɪɨɤɭ, ɹɤɚ ɨɯɨɩɢɥɚ ɋɒȺ, ɪɹɞ ɤɪɚʀɧ 
ȿɋ ɬɚ ɡɪɨɫɬɚɸɱɿ ɪɢɧɤɢ (emerging markets).  

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɡɦɿɫɬɭ ɬɚ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɤɪɢɡɢ ɡɦɿɧɸɜɚɥɨɫɶ ɧɚ ɩɪɨɬɹɡɿ 2007-2008 ɪɨɤɿɜ. ɉɟɜɧɿ ɹɤɿɫɧɿ 
ɟɬɚɩɢ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɜɿɞɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɫɬɪɭɤ-
ɬɭɪɧɢɦɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚɦɢ, ɳɨ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɸɬɶ ɜɡɚɽɦɨɞɿɸ 
ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɬɚ ɪɢɫ ɤɨɠɧɨɝɨ ɟɬɚɩɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ.  

1. ɍ ɫɟɪɟɞɢɧɿ 2007 ɪɨɤɭ ɜ ɋɒȺ ɩɪɨɹɜɢɥɚɫɶ ɤɪɢɡɚ 
ɪɢɧɤɭ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚ-
ɦɢ ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ (subprime mortgage crisis). ɐɟ ɛɭɥɨ 
ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɨ ɪɹɞɨɦ ɜɡɚɽɦɨɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɹɜɢɳ – ɩɟɪɟɨɰɿɧ-
ɤɚ ɪɢɡɢɤɿɜ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɞɟɮɨɥɬɢ ɩɨ ɩɨɝɚɲɟɧɧɸ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ 
ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ, ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɨɜɚɧɢɯ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ, ɳɨ ɩɪɢɡɜɟɥɨ ɞɨ ɫɬɪɿɦ-
ɤɨɝɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ʀɯ ɜɚɪɬɨɫɬɿ. ȼ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɰɟ ɨɛɭɦɨɜɢɥɨ 
ɜɟɥɢɱɟɡɧɿ ɡɛɢɬɤɢ, ɜɬɪɚɬɭ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɛɚɧɤɿɜ, ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɨ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɳɨ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɬɢ ɭ ɬɚɤɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɬɚɤɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɫɤɥɚ-
ɞɚɥɢ ɫɭɬɬɽɜɭ ɱɚɫɬɤɭ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɪɹɞɭ ɜɟ-
ɥɢɤɢɯ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ, ɜɿɞɛɭɥɨɫɹ 
ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ.  

2. ɇɚ ɩɨɫɥɿɞɭɸɱɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɜ ɤɿɧɰɿ 2007 – ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ 
2008 ɪɨɤɿɜ ɫɬɚɧ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ 
ɤɪɚʀɧ ɜɢɡɧɚɱɚɜɫɹ ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ ɹɤ ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɤɪɢɡɚ (credit 
crunch) ɬɚ ɤɪɢɡɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ (liquidity crisis). Ɍɚɤɿ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɥɢ ɬɟ, ɳɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɞɟɮɨɥɬɿɜ ɩɨ ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦ, 
ɡɧɚɱɧɢɯ ɫɩɢɫɚɧɶ ɡɛɢɬɤɿɜ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɩɪɢɡɜɟɥɨ ɞɨ 
ɫɬɪɿɦɤɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ ɞɥɹ ɩɿɞɬɪɢ-
ɦɚɧɧɹ ɛɚɥɚɧɫɿɜ ɛɚɧɤɿɜ. Ⱥɥɟ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɰɟ ɫɬɚɥɨ ɮɚɤɬɨ-
ɪɨɦ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɧɟɞɨ-
ɜɿɪɢ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɪɢɧɤɭ ɦɿɠɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɬɚ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɣɨɝɨ ɡɚɦɨɪɨɠɟɧɧɹ. ȼ ɰɟɣ ɩɟɪɿɨɞ ɩɪɨɹɜɢɜɫɹ 
ɜɩɥɢɜ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɿ ɜɚ-
ɥɸɬɧɿ ɬɚ ɬɨɜɚɪɧɿ ɪɢɧɤɢ, ɩɨɱɚɥɨɫɹ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɰɿɧ ɧɚ ɧɟɪɭ-
ɯɨɦɿɫɬɶ ɭ ɋɒȺ ɬɚ ɪɹɞɿ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧ. 

3. ɉɨɞɚɥɶɲɟ ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɜɢɡɧɚ-
ɱɚɥɨɫɶ ɭ ɩɟɪɲɿɣ ɩɨɥɨɜɢɧɿ 2008 ɪɨɤɭ ɜɠɟ ɹɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ 
ɛɟɡɩɨɪɹɞɨɤ (financial turnmoil) ɚɛɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɬɭɪɛɭɥɟɧɰɿɹ 
(financial turbulence). ɐɟ ɩɨɧɹɬɬɹ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɥɨ ɧɢɡɤɭ ɩɪɨ-
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