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ɪɟɫɭɪɫɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɚɤɬɢɜɿɡɚɰɿʀ ɩɪɢɤɥɚɞɧɢɯ ɪɨɡɪɨɛɨɤ, 
ɛɪɚɬɢ ɭɱɚɫɬɶ ɭ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɡɚɰɿɤɚ-
ɜɢɬɢ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɭ ɜɤɥɚɞɚɧɧɿ ɤɨɲɬɿɜ ɭ ɩɿɞ-
ɝɨɬɨɜɤɭ ɫɬɭɞɟɧɬɿɜ, ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɸ ɫɩɿɥɶɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɳɨ ɩɨɡɢ-
ɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɧɟ ɿ ɧɚ ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ, ɿ ɧɚ ɧɚɜɱɚ-
ɥɶɧɿ ɡɚɤɥɚɞɢ, ɿ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɮɚɯɨɜɨʀ ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɢ ɫɬɭɞɟɧɬɿɜ. 

Ɉɤɪɟɦɟ ɦɿɫɰɟ ɜ ɫɢɫɬɟɦɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɡɚɣɦɚ-
ɸɬɶ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ. Ɍɟɧɞɟɧɰɿɹ ɞɨ 
ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ʀɯɧɶɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɪɨɤɿɜ ɫɜɿ-
ɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɛɚɠɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɢ ɨɬɪɢɦɚɬɢ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɤɨɲɬɢ 
ɜɿɞ ʀɯɧɶɨɝɨ ɩɪɨɞɚɠɭ, ɚɥɟ, ɧɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɰɟ ɧɟ ɜɪɚɯɨ-
ɜɭɽ ɪɟɚɥɿɣ ɬɚ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɡɚɝɪɨɡ. ȱɫɧɭɽ ɫɜɿɬɨɜɢɣ ɞɨɫɜɿɞ 
ɳɨɞɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɧɹ ɭ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɢ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɜɬɪɚɬɚ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɧɚɞ ɹɤɢɦɢ 

ɦɨɠɟ ɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɡɧɚɱɧɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɡɚɝɪɨɡɢ 
ɞɥɹ ɞɟɪɠɚɜɢ. ɇɚɹɜɧɿɫɬɶ ɭ ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɧɿ ɞɟɪɠɚɜɢ ɝɨɫ-
ɩɨɞɚɪɸɸɱɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɬɚ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɿɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɱɚɫ-
ɬɤɨɸ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɞɟɪɠɚɜɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɬɚɤɭ 
ɜɥɚɫɧɿɫɬɶ ɹɤ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɜ ɪɟɚɥɶɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ 
ɩɪɨɰɟɫɢ, ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɢɬɢ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ ɬɚ 
ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɿɧɲɿ ɩɪɨɰɟɫɢ. 

Ɂɚɡɧɚɱɟɧɟ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɡɧɚɱɧɭ ɪɨɥɶ ɞɟɪɠɚɜɢ ɬɚ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɭ ɪɢɧɤɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɩɪɨ ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɿɫɬɶ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɹɤ ɫɚɦɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɬɚɤ ɿ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɟɸ, ɳɨ, ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɫɜɨɽɱɚɫɧɨ 
ɬɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿ 
ɡɚɝɪɨɡɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 

ɇɚɞɿɣɲɥɚ  ɞɨ  ɪɟɞɤɨɥɟɝ ɿ ʀ  09 .0 6 . 20 09  

 
B. ɒɟɜɱɟɧɤɨ, ɤɚɧɞ. ɟɤɨɧ. ɧɚɭɤ, ɞɨɰ. 

 

ǵǺǥǿȀ ȀǮ ȂǮǸȀǼǾǶ ǱǹǼǯǮǹȊǻǼǦ ȂǥǻǮǻǿǼǰǼǦ ǸǾǶǵǶ 

 
Ⱦɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɡɦɿɫɬ ɬɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɮɚɤɬɨɪ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. Ⱥɧɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɞɨɫɜɿɞ 

ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɞɥɹ ɩɨɞɨɥɚɧɧɹ ɤɪɢɡɢ, ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɲɨɤɢ ɬɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ ɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

The content and main factors of the contemporary global financial crisis are studying. The international experience of the 
implementation of the governmental methods for the crisis overcoming, external shocks and peculiarities of the crisis trends in 
financial sectors of Ukraine.  

 
ɐɢɤɥɿɱɧɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɦɨɧɟɬɚɪ-

ɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɡɚɽɦɨɞɿɸɬɶ ɦɿɠ ɫɨɛɨɸ. ɉɟɪɿ-
ɨɞɢ ɜɢɫɨɤɨʀ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɟɤɫɩɚɧɫɿʀ ɡɚɜɟɪɲɭɸɬɶɫɹ ɤɨɪɟɤɰɿ-
ɽɸ ɪɢɧɤɭ – ɱɚɫɬɨ ɭ ɮɨɪɦɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɚɛɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɤɪɢɡɢ, ɡɚ ɹɤɨɸ ɦɨɠɟ ɧɚɫɬɭɩɢɬɢ ɭɩɨɜɿɥɶɧɟɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɚɛɨ ɪɟɰɟɫɿɹ. ȼ ɩɟɜɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɚɯ ɜɿɞɛɭ-
ɜɚɽɬɶɫɹ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɟ ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɪɟɚ-
ɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɦɨɧɟɬɚɪɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɿɜ, ɹɤ ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ ɫɬɚɝɮɥɹ-
ɰɿɹ ɭ 70-ɬɿ ɪɨɤɢ – ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɬɚɝɧɚɰɿʀ ɬɚ 
ɜɢɫɨɤɨʀ ɿɧɮɥɹɰɿʀ. ɋɭɱɚɫɧɿ ɤɪɢɡɨɜɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɪɨɡɝɨɪɬɚɸɬɶ-
ɫɹ ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɬɚ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɬɨ-
ɜɚɪɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. ɐɟ ɜɢɦɚɝɚɽ ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɡɦɿɫɬɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ʀʀ ɮɚɤɬɨɪɿɜ, ɨɫɨɛɥɢ-
ɜɨɫɬɟɣ ɬɚ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɪɟɚɥɶɧɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ.  

Ɇɟɬɨɸ ɞɚɧɨʀ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɚɧɚɥɿɡ ɡɦɿɫɬɭ, ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡ-
ɝɨɪɬɚɧɧɹ, ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɬɚ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢ-
ɡɢ. Ɇɟɬɨɞɨɥɨɝɿɹ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɛɚɡɭɸɬɶɫɹ ɧɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-ɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɹɤɨɝɨ ɜɢ-
ɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɬɚ 
ɮɚɤɬɨɪɢ, ɹɤɿ ɧɚ ɧɢɯ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ. ɇɚ ɬɚɤɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɦɨɠɥɢɜɨ 
ɨɰɿɧɢɬɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɤɪɢɡɢ ɬɚ ʀʀ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ, ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɝɥɨɛɚ-
ɥɶɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ, ɡɪɨɫɬɚɸɱɿ ɬɚ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, 
ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɜɢɯɨɞɭ ɡ ɤɪɢɡɢ ɬɚ ɩɨɫɬ-ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ. 

Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ ɭ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɱ-
ɧɢɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɞɨɫɢɬɢ ɲɢɪɨɤɨɝɨ 
ɫɩɟɤɬɪɭ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ. Ⱦɥɹ ɿɧɬɟɪɩɪɢɬɚɰɿɣ ɫɭɱɚɫ-
ɧɨʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɦɚɸɬɶ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɨɝɨ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-
ɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɹɤɿ ɩɨɽɞɧɭɸɬɶ ɟɥɟɦɟɧɬɢ ɦɨɧɟɬɚɪɢɫɬɫɶɤɨɝɨ, 
ɧɟɨɤɥɚɫɢɱɧɨɝɨ ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɡ ɬɟɨɪɿɹɦɢ 
ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɤɭɪɫɭ, ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ ɬɚ ɪɭɯɭ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 
ȼ ɱɢɫɥɿ ɬɚɤɢɯ ɦɨɠɧɚ ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɮɿɧɚɫɨɜɢɯ 
ɤɪɢɡ ɬɚ ɩɚɧɿɤ ɑ. Ʉɿɞɥɛɟɪɝɟɪɚ ɬɚ Ɋ.Ⱥɥɿɛɟɪɚ [8], ɚɧɚɥɿɡ 
ɦɨɧɟɬɚɪɧɢɯ, ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɯ ɬɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɢɯ ɚɫɩɟɤɬɿɜ ɧɨɜɿɬ-
ɧɿɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ Ʉ.Ȼɨɪɿɨ [4,5], ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ-ɩɨɪɿɜɧɹɥɶ-
ɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ Ʉ. Ɋɨɝɨɮɮɚ ɬɚ Ʉ. Ɋɟɣɧ-
ɯɚɪɬ [11], ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɱɭɬɥɢɜɨɫɬɿ" ("financial 
fragility") ɏ.Ɇɿɧɫɶɤɨɝɨ [10], ɚɧɚɥɿɡ ɞɢɧɚɦɿɤɢ ɫɢɫɬɟɦɧɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɤɪɢɡ Ʌ.Ʌɚɜɟɧɚ ɬɚ ȿ.ȼɚɥɟɧɫɿɹ [6].  

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡ ɫɟɪɟɞɢɧɢ 2007 ɪɨɤɭ 
ɜɜɿɣɲɥɚ ɭ ɩɨɥɨɫɭ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɹɜɢɳ ɪɿɡɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɬɚ ɦɚ-
ɫɲɬɚɛɭ, ɹɤɿ ɭ ɜɟɪɟɫɧɿ-ɠɨɜɬɧɿ 2008 ɧɚɛɭɥɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɝɥɨɛɚ-
ɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. ȼɨɧɚ ɪɨɡɩɨɱɚɥɢɫɶ ɡ ɡɧɢɠɟɧɧɹ 
ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ ɞɟɮɨɥɬɿɜ ɩɨ ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ (ɪɢɡɢɤɨɜɿ 

ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ) ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ (subprime mortgage bonds). 
ȱɧɜɟɫɬɨɪɢ ɭ ɬɚɤɿ ɬɚ ɩɨɞɿɛɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɭ ɜɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɿ ɧɟɫɥɢ 
ɡɛɢɬɤɢ, ɚɤɬɢɜɢ ɡɧɟɰɿɧɸɜɚɥɢɫɹ, ɛɚɧɤɢ ɜɬɪɚɱɚɥɢ ɜɚɪɬɿɫɬɶ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ, ɜ ɫɢɥɭ ɱɨɝɨ ɡɝɨɪɬɚɥɢ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɰɶɨɝɨ ɫɬɚɥɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɚ ɤɪɢɡɚ ɜɨɫɟɧɢ 2008 ɪɨɤɭ, ɹɤɚ ɨɯɨɩɢɥɚ ɋɒȺ, ɪɹɞ ɤɪɚʀɧ 
ȿɋ ɬɚ ɡɪɨɫɬɚɸɱɿ ɪɢɧɤɢ (emerging markets).  

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɡɦɿɫɬɭ ɬɚ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɤɪɢɡɢ ɡɦɿɧɸɜɚɥɨɫɶ ɧɚ ɩɪɨɬɹɡɿ 2007-2008 ɪɨɤɿɜ. ɉɟɜɧɿ ɹɤɿɫɧɿ 
ɟɬɚɩɢ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɜɿɞɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɫɬɪɭɤ-
ɬɭɪɧɢɦɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚɦɢ, ɳɨ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɸɬɶ ɜɡɚɽɦɨɞɿɸ 
ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɬɚ ɪɢɫ ɤɨɠɧɨɝɨ ɟɬɚɩɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ.  

1. ɍ ɫɟɪɟɞɢɧɿ 2007 ɪɨɤɭ ɜ ɋɒȺ ɩɪɨɹɜɢɥɚɫɶ ɤɪɢɡɚ 
ɪɢɧɤɭ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚ-
ɦɢ ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ (subprime mortgage crisis). ɐɟ ɛɭɥɨ 
ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɨ ɪɹɞɨɦ ɜɡɚɽɦɨɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɹɜɢɳ – ɩɟɪɟɨɰɿɧ-
ɤɚ ɪɢɡɢɤɿɜ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɞɟɮɨɥɬɢ ɩɨ ɩɨɝɚɲɟɧɧɸ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ 
ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ, ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɨɜɚɧɢɯ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɟɧɢɯ ɫɭɛ-ɨɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ, ɳɨ ɩɪɢɡɜɟɥɨ ɞɨ ɫɬɪɿɦ-
ɤɨɝɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ʀɯ ɜɚɪɬɨɫɬɿ. ȼ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɰɟ ɨɛɭɦɨɜɢɥɨ 
ɜɟɥɢɱɟɡɧɿ ɡɛɢɬɤɢ, ɜɬɪɚɬɭ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɛɚɧɤɿɜ, ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɨ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɳɨ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɬɢ ɭ ɬɚɤɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɬɚɤɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɫɤɥɚ-
ɞɚɥɢ ɫɭɬɬɽɜɭ ɱɚɫɬɤɭ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɪɹɞɭ ɜɟ-
ɥɢɤɢɯ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ, ɜɿɞɛɭɥɨɫɹ 
ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ.  

2. ɇɚ ɩɨɫɥɿɞɭɸɱɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɜ ɤɿɧɰɿ 2007 – ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ 
2008 ɪɨɤɿɜ ɫɬɚɧ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ 
ɤɪɚʀɧ ɜɢɡɧɚɱɚɜɫɹ ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ ɹɤ ɤɪɟɞɢɬɧɚ ɤɪɢɡɚ (credit 
crunch) ɬɚ ɤɪɢɡɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ (liquidity crisis). Ɍɚɤɿ ɜɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɥɢ ɬɟ, ɳɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɞɟɮɨɥɬɿɜ ɩɨ ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦ, 
ɡɧɚɱɧɢɯ ɫɩɢɫɚɧɶ ɡɛɢɬɤɿɜ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɩɪɢɡɜɟɥɨ ɞɨ 
ɫɬɪɿɦɤɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ ɞɥɹ ɩɿɞɬɪɢ-
ɦɚɧɧɹ ɛɚɥɚɧɫɿɜ ɛɚɧɤɿɜ. Ⱥɥɟ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɰɟ ɫɬɚɥɨ ɮɚɤɬɨ-
ɪɨɦ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɧɟɞɨ-
ɜɿɪɢ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɪɢɧɤɭ ɦɿɠɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɬɚ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɣɨɝɨ ɡɚɦɨɪɨɠɟɧɧɹ. ȼ ɰɟɣ ɩɟɪɿɨɞ ɩɪɨɹɜɢɜɫɹ 
ɜɩɥɢɜ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɿ ɜɚ-
ɥɸɬɧɿ ɬɚ ɬɨɜɚɪɧɿ ɪɢɧɤɢ, ɩɨɱɚɥɨɫɹ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɰɿɧ ɧɚ ɧɟɪɭ-
ɯɨɦɿɫɬɶ ɭ ɋɒȺ ɬɚ ɪɹɞɿ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧ. 

3. ɉɨɞɚɥɶɲɟ ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɜɢɡɧɚ-
ɱɚɥɨɫɶ ɭ ɩɟɪɲɿɣ ɩɨɥɨɜɢɧɿ 2008 ɪɨɤɭ ɜɠɟ ɹɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ 
ɛɟɡɩɨɪɹɞɨɤ (financial turnmoil) ɚɛɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɬɭɪɛɭɥɟɧɰɿɹ 
(financial turbulence). ɐɟ ɩɨɧɹɬɬɹ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɥɨ ɧɢɡɤɭ ɩɪɨ-
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ɰɟɫɿɜ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ – ɞɟɮɨɥɬɢ ɩɨ 
ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦ ɬɚ ɫɢɧɞɢɤɨɜɚɧɢɦ ɤɪɟɞɢɬɚɦ, ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɦɚɫɲ-
ɬɚɛɿɜ ɫɩɢɫɚɧɶ ɬɚ ɜɬɪɚɬɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ, ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ 
ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɿ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ʀɯ ɿɧɞɟɤɫɿɜ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɜɢɯɨɞɭ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. Ɉɞɧɨɱɚɫɧɨ ɜɿɞɛɭɜɚɥɨɫɶ 
ɩɚɞɿɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨɝɨ ɞɨɥɚɪɭ, ɫɬɪɿɦɤɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ 
ɰɿɧ ɧɚ ɧɚɮɬɭ, ɩɪɨɞɨɜɨɥɶɫɬɜɨ ɬɚ ɿɧɲɿ ɫɢɪɨɜɢɧɧɿ ɬɨɜɚɪɢ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɩɟɪɟɬɿɤɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɡ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɧɚ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɭ ɬɨɜɚɪɧɿ ɚɤɬɢɜɢ. Ɉɫɬɚɧɧɽ ɦɨɬɢɜɭɜɚɥɨɫɶ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɯɟɞɠɭɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɡɧɟɰɿ-
ɧɟɧɧɹ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨɝɨ ɞɨɥɥɚɪɭ.  

4. ȼ ɤɿɧɰɿ ɥɿɬɚ – ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ ɨɫɟɧɿ 2008 ɪɨɤɭ ɝɥɨɛɚɥɶ-
ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ (global financial crisis) ɧɚɛɪɚɥɚ ɫɬɪɿ-
ɦɤɨɝɨ ɬɚ ɩɨɜɧɨɦɚɫɲɬɚɛɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ, ɬɨɛɬɨ ɞɨɫɹɝɥɚ 
ɫɜɨɝɨ ɩɿɤɭ. Ȳʀ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɹɫɤɪɚɜɢɦɢ ɩɪɨɹɜɚɦɢ ɫɬɚɥɢ ɩɟɪɿ-
ɨɞɢ ɛɿɪɠɨɜɨʀ ɩɚɧɿɤɢ ɬɚ ɫɬɪɿɦɤɨɝɨ ɩɚɞɿɧɧɹ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɿɧ-
ɞɟɤɫɿɜ, ɮɚɤɬɢɱɧɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɪɹɞɭ ɜɟɥɢɤɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɡɝɨɪ-
ɬɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɬɟɪɦɿɧɨɜɿ ɡɚɯɨɞɢ ɭɪɹɞɿɜ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ 
ɡɚɯɿɞɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɩɨ ɪɟɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɸ 
ɦɿɠɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɬɚ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ.  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  Ⱦɢɧɚɦɿɤɚ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ  

ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɩɿɤɭ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ɫɟɪɩɟɧɶ-ɠɨɜɬɟɧɶ 2008 ɪɨɤɭ 

 

ȱɧɞɟɤɫɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɿɪɠ 1.08.2008 24.10.2008 
Ʉɪɢɡɨɜɟ ɡɧɢɠɟɧɧɹ -ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɧɚ 24.08.2008 

ɞɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɧɚ 1.08.2008, % 

DJI – NYSE 12200 8378 68,7 

NASDAQ 2310 1552 67,2 

FTSE London 5375 3880 72,2 

DAX Frankfurt 6510 4295 66,1 

Cac 40 Paris 4370 3193 73,1 

S&P 500 1260 876 69,3 

RTS Moscow 1990 636 32,0 

ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɬɚ ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ: Reuters, BBC news/Business ɡɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿ ɞɚɬɢ.  

 
Ⱥɧɚɥɿɡ ɞɢɧɚɦɿɤɢ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɿɧɬɟɤɫɿɜ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɬɟ, 

ɳɨ ʀɯ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɭ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɜɿɞɛɭɥɨɫɹ ɜ ɩɟɪɿɨɞ 
ɭ ɦɟɠɚɯ 27-33 %, ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɩɿɤ ɩɚɞɿɧɧɹ ɩɪɢɣɲɨɜɫɹ ɧɚ 
ɞɪɭɝɭ ɞɟɤɚɞɭ ɠɨɜɬɧɹ 2008 ɪɨɤɭ ɬɚ ɧɨɫɢɜ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɛɿɪ-
ɠɨɜɨʀ ɩɚɧɿɤɢ. ɉɚɞɿɧɧɹ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɿɧɞɟɤɫɿɜ ɭ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚ-
ɰɿɣɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤɚɯ ɛɭɥɨ ɧɚɛɚɝɚɬɨ ɛɿɥɶɲɟ – ɡɨɤɪɟɦɚ, ɭ 
Ɋɨɫɿʀ ɧɚ 68 %, ɩɨɞɿɛɧɢɦ ɜɨɧɨ ɛɭɥɨ ɣ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. ɐɟ ɨɛɭ-
ɦɨɜɥɟɧɨ ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹɦ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ-ɧɟɪɟ-
ɡɢɞɟɧɬɿɜ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɜɢɫɨɤɢɦɢ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɱɧɢɦɢ ɪɢɡɢɤɚ-
ɦɢ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤ.  

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ ɦɚɥɚ ɧɟɨɱɿɤɭɜɚɧɢɣ ɬɚ ɝɥɢɛɨɤɢɣ ɯɚ-
ɪɚɤɬɟɪ, ɩɪɨɹɜɢɥɚɫɹ ɜɡɚɽɦɨɡɚɥɟɠɧɿɫɬɶ ʀʀ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɭ 
ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ. Ɍɨɦɭ ɫɭɱɚɫɧɭ ɤɪɢɡɭ ɨɛɭɦɨɜɥɸɸɬɶ ɧɟ 
ɬɢɦɱɚɫɨɜɚ ɧɚɞɦɿɪɧɚ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɿɫɬɶ ɪɢɧɤɿɜ, ɚ ɝɥɢɛɢɧɧɿ 
ɮɚɤɬɨɪɢ ɬɚ ɜɨɧɚ ɦɚɽ ɫɢɫɬɟɦɧɢɣ ɡɦɿɫɬ. ȼɢɯɿɞ ɡ ɤɪɢɡɢ ɭ 
ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɩɨ-ɪɿɡɧɨɦɭ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ 
ɧɟɨɞɧɨɡɧɚɱɧɨ ɞɿɸɬɶ ʀʀ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɿ ɩɪɢɱɢɧɢ. Ɏɚɯɿɜɰɿ ɬɚ 
ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɞɿɹɱɢ ɩɨ ɪɿɡɧɨɦɭ ɬɪɚɤɬɭɸɬɶ ɩɟɪɟɛɿɝ ɤɪɢɡɢ, ʀʀ 
ɩɪɢɱɢɧɢ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɸɬɶ ɪɿɡɧɿ ɡɚɯɨɞɢ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿɸ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ.  

Ɍɪɚɞɢɰɿɣɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɞɨ ɩɨɹɫɧɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɤɪɢɡ 
ɜɢɯɨɞɢɬɶ ɡ ɪɨɥɿ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɰɢɤɥɿɜ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɜɨɥɚ-
ɬɢɥɶɧɨɫɬɿ ɰɿɧɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ. ɐɢɤɥɿɱɧɿɫɬɶ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɚ ɪɿɡɧɢɯ ɫɬɚɞɿɹɯ ɩɨ ɪɿɡɧɨɦɭ ɩɨɜ'ɹɡɚ-
ɧɚ ɡ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦɢ ɰɢɤɥɚɦɢ. ȼ ɬɟɨɪɿʀ ɬɚ ɧɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɜɢ-
ɫɯɿɞɧɚ ɮɚɡɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɰɢɤɥɭ ɬɚ ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɿ ɬɟɦɩɢ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɫɩɿɜɩɚɞɿɧɧɹ ɜɢɫɨɤɢɯ 
ɬɟɦɩɿɜ ɪɟɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɬɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɟɤɫ-
ɩɚɧɫɿʀ. Ʉɪɟɞɢɬɧɚ ɟɤɫɩɚɧɫɿɹ ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɽ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ 
ɜɢɫɨɤɢɯ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɦɨɧɟɬɚɪɧɨʀ ɛɚɡɢ ɬɚ ɝɨɬɨɜɧɨ-
ɫɬɿ ɧɚɞɚɧɧɹ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ ɡɚ ɭɦɨɜ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 
ȱɧɲɢɦɢ ɫɥɨɜɚɦɢ, ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɦɨɧɟɬɢɡɚɰɿʀ ɬɚ ɡɚɫɬɨɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ (ɯɟɞɠɭɜɚɧɧɹ) ɪɢɡɢɤɭ 
ɫɩɨɧɭɤɚɸɬɶ ɞɨ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɬɚ 
ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɤɪɟɞɢɬɢ, ɬɚɤ ɡɜɚɧɨɝɨ "ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɚɩɟɬɢɬɭ". 
ɇɚɩɟɪɟɞɨɞɧɿ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɤɪɢɡɢ ɰɟ ɞɨɫɹɝɚɥɨɫɹ ɲɥɹɯɨɦ 
ɩɨɦ'ɹɤɲɟɧɧɹ ɜɢɦɨɝ ɳɨɞɨ ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ (ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ 
ɜɢɫɨɤɨʀ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ) ɬɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧ-
ɧɹ ɧɨɜɢɯ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ ɬɪɚɧɫɮɟɪɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ.  

ɏɚɪɚɤɬɟɪɧɨɸ ɪɢɫɨɸ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɽ 
ɡɧɚɱɧɚ ɜɬɪɚɬɚ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɬɚ ɞɟɮɨɥɬɢ ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɬɪɚɧɫɮɟɪɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɪɢɡɢɤɿɜ (ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ, ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɨɜɚɧɿ ɿɩɨɬɟɱɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚ-
ɦɢ ɬɚ ɿɧɲɢɦɢ ɪɢɡɢɤɨɜɢɦɢ ɚɤɬɢɜɚɦɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɤɪɟɞɢɬɧɿ 
ɫɜɨɩɢ, ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɜɚɧɿ ɬɚ ɝɿɛɪɿɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ). 
Ɋɿɡɤɟ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɜɤɚɡɚɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 

ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɜɿɞɛɢɜɚɽɬɶɫɹ ɧɚ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɬɚ ɪɢɡɢɤɨɜɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɚɧɤɿɜ. ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɰɶɨɝɨ ɜɿɞɛɭɥɢɫɶ ɜɟɥɢɤɿ 
ɫɩɢɫɚɧɧɹ ɡɛɿɬɤɿɜ ɡ ɛɚɥɚɧɫɿɜ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɢɯ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɰɿɣ, ɜɬɪɚɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɬɚ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɜɟɥɢɤɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ, ɩɚɞɿɧ-
ɧɹ ɮɨɧɞɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ, ɡɚɦɨɪɨɠɟɧɧɹ ɦɿɠɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɬɚ 
ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ.  

Ɇɚɫɲɬɚɛ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɬɚ ɬɨɜɚɪɧɢɯ ɪɢɧ-
ɤɿɜ, ɛɚɝɚɬɨɚɫɩɟɤɬɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶ-
ɫɹ ɫɭɤɭɩɧɨɸ ɞɿɽɸ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ.  

1. Ɇɨɧɟɬɚɪɧɿ ɮɚɤɬɨɪɢ – ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɧɢɡɶɤɿ ɨɛɥɿɤɨ-
ɜɿ ɫɬɚɜɤɢ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨʀ ɪɟɡɟɪɜɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɋɒȺ ɜ 2002-
2004 ɫɩɪɢɹɥɢ ɤɪɟɞɢɬɧɿɣ ɟɤɫɩɚɧɫɿʀ, ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɰɿɧ ɧɚ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɬɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ, ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɸ ɬɟɦɩɿɜ ɿɧ-
ɮɥɹɰɿʀ, ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɞɨɥɚɪɭ ɋɒȺ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞ-
ɧɨ ɩɚɞɿɧɧɹ ɣɨɝɨ ɤɭɪɫɭ. Ⱦɿɹ ɦɨɧɟɬɚɪɧɢɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɨɛɭɦɨ-
ɜɢɥɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɸ ɨɛɫɹɝɭ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞ-
ɧɨɫɬɿ ɧɚ ɪɢɧɤɭ, ɫɬɢɦɭɥɢ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɛɿɥɶɲ ɞɨɯɿɞɧɿ ɚɤɬɢɜɢ 
ɡ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɦ ɪɢɡɢɤɨɦ. ɫɬɪɿɦɤɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɭ ɿɧ-
ɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɬɪɚɧɫɮɟɪɭ ɪɢɡɢɤɿɜ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ.  

2. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɮɚɤɬɨɪɢ – ɰɟ ɩɟɪɟɦɿɳɟɧɧɹ ɩɨɬɨɤɿɜ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ ɭ ɚɤɬɢɜɢ ɡ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɿɦ ɪɢɡɢɤɨɦ, ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɨɸ 
ɜɚɪɬɿɫɬɸ ɬɚ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɨɦ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɜɚɪɬɨɫɬɿ, ɳɨ ɜ ɩɟɪ-
ɲɭ ɱɟɪɝɭ ɨɛɭɦɨɜɢɥɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɰɿɧ ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ ɭ 
ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɫɟɤ'ɸ-
ɬɟɪɢɡɚɰɿʀ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ.  

3. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿʀ ɡɧɚɱɧɨ ɪɨɡɲɢɪɢɥɢ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ 
ɬɪɚɧɫɮɟɪɭ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɡɦɿɧɢɥɢ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧ-
ɤɿɜ ɧɚ ɤɨɪɫɬɶ ɧɨɜɢɯ ɫɟɝɦɟɧɬɿɜ – ɪɢɧɤɿɜ ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɨɜɚɧɢɯ 
ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ, ɪɢɧɤɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɫɜɨɩɿɜ, ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɬɚ ɤɪɟ-
ɠɢɬɧɢɯ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɿɜ, ɿɧɞɭɫɬɪɿʀ ɯɟɞɠ-ɮɨɧɞɿɜ. Ɍɚɤ, ɨɛɫɹɝ 
ɧɚɹɜɧɢɯ ɫɜɨɩɿɜ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɞɟɮɨɥɬɿɜ (credit default swaps) 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɜɚɜɫɹ ɬɚɤɢɦɢ ɞɚɧɢɦɢ (ɜ ɦɿɥɶɹɪɞɚɯ ɞɨɥɥɚɪɿɜ 
ɋɒȺ): ɝɪɭɞɟɧɶ 2005 ɪɨɤɭ – 13,908, ɝɪɭɞɟɧɶ 2006 – 
28,650, ɝɪɭɞɟɧɶ 2007 – 57,894. Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɨɛɫɹɝ ɬɚɤɢɯ 
ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɡɚ ɞɜɚ ɪɨɤɢ ɡɪɿɫ ɭ 4,2 ɪɚɡɢ. [3, ɫ.103]. 

4. Ȼɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɮɚɤɬɨɪɢ – ɬɪɚɧɫɮɟɪ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢ-
ɤɿɜ ɡɧɢɡɢɜ ɜɢɦɨɝɢ ɛɚɧɤɿɜ ɞɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɬɚ ɫɬɢɦɭ-
ɥɸɜɚɜ ɤɪɟɞɢɬɧɭ ɟɤɫɩɚɧɫɿɸ. ɍ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɨɛ-
ɫɹɝ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɫɬɚɜ ɩɟɪɟɜɢɳɭɜɚɬɢ ɨɛɫɹɝ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ 
ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ, ɳɨ ɡɧɚɱɧɨ ɡɧɢɡɢɥɨ ɫɬɿɣɤɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜ. ɇɚɩɨ-
ɜɧɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɚɧɤɿɜ ɫɟɤ'ɸɬɟɪɢɡɨɜɚɧɢɦɢ ɿɧɫɬɪɭɦɟ-
ɧɬɚɦɢ ɜ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ ɜɢɥɢɥɨɫɹ ɭ ɜɬɪɚɬɭ ɜɚɪɬɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ. ɉɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɬɚ ɨɩɟ-
ɪɚɰɿʀ ɱɟɪɟɡ ɬɚɤ ɡɜɚɧɿ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɡɚɫɨɛɢ 
ɫɩɪɢɹɥɢ ɤɪɟɞɢɬɧɿɣ ɟɤɫɩɚɧɫɿʀ ɡɿ ɡɧɢɠɟɧɢɦɢ ɜɢɦɨɝɚɦɢ 
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ɞɨ ɪɢɡɢɤɭ ɬɚ ɲɬɭɱɧɨɦɭ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ, 
ɳɨ ɪɿɡɤɨ ɜɩɚɥɚ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɤɪɢɡɢ.  

5. ȼɚɥɸɬɧɿ ɮɚɤɬɨɪɢ – ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɬɚ 
ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɞɨɥɥɚɪɭ ɜɿɞɛɭɜɚɥɨɫɹ ɡɚ ɭɦɨɜ ɯɪɨɧɿɱɧɨɝɨ 
ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ ɋɒȺ. 
ɇɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɧɹ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɭ ɤɪɚʀɧɚɯ-ɟɤɫɩɨɪɬɟɪɚɯ 
ɧɚɮɬɢ ɬɚ ɟɤɫɩɨɪɬɨɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ Ⱥɡɿʀ ɡɦɭɲɭɜɚɥɨ ʀɯ 
ɪɟ-ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɬɢ ɭ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ, ɹɤɿ ɜ ɫɭ-
ɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ ɡɧɚɱɧɨ ɜɬɪɚɬɢɥɢ ɭ ɜɚɪɬɨɫɬɿ. 

Ɉɫɧɨɜɧɨɸ ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɸ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɽ ʀʀ 
ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ, ɬɨɜɚɪɧɿ 
ɬɚ ɜɚɥɸɬɧɿ ɪɢɧɤɢ, ɳɨ ɩɟɪɟɯɨɞɢɬɶ ɭ ɮɚɡɭ ɪɟɰɟɫɿɿʀ ɪɨɡɜɢ-
ɧɭɬɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤ ɋɒȺ ɬɚ ȯɋ, ɭɩɨɜɿɥɶɧɸɽ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɣ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ. Ɉɞɧɨɱɚɫɧɨ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɩɚɞɿɧɧɹ 
ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɰɿɧ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɫɢɪɨɜɢɧɧɿ ɬɨɜɚɪɢ – ɡɨɥɨɬɨ, ɧɚɮ-
ɬɭ, ɱɨɪɧɿ ɬɚ ɤɨɥɶɨɪɨɜɿ ɦɟɬɚɥɢ, ɡɟɪɧɨ, ɿɧɲɿ ɬɨɜɚɪɢ.  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  Ⱦɢɧɚɦɿɤɚ ɰɿɧ ɧɚ ɧɚɮɬɭ ɬɚ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɤɭɪɫɿɜ ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɩɿɤɭ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ,  

ɫɟɪɩɟɧɶ-ɠɨɜɬɟɧɶ 2008 ɪɨɤɭ 

 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ 1.08.2008 24.08.2008 
Ʉɪɢɡɨɜɟ ɡɧɢɠɟɧɧɹ -ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɧɚ 24.08.2008  

ɞɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɧɚ 1.08.2008, % 

ɇɚɮɬɚ WTI ɞɨɥ/ɛɚɪ 126 65 51,6 

ɇɚɮɬɚBrent ɞɨɥ/ɛɚɪ 125 62 49,6 

ȯɜɪɨ/ɞɨɥ. ɋɒȺ 1,56 1,26 80,8 

Ɏɭɧɬ ɫɬ./ɞɨɥ ɋɒȺ 1,98 1,59 85,5 

Ⱦɨɥ. ɋɒȺ/ ɣɟɧɚ 110 94 80,3 

ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɬɚ ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ: Reuters, BBC news/Business ɡɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿ ɞɚɬɢ. 

 
Ɍɚɤ, ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɰɿɧ ɧɚ ɧɚɮɬɭ ɭ 2 ɪɚɡɢ ɭ ɫɟɪɩɧɿ-ɠɨɜɬɧɿ 

2008 ɪɨɤɭ ɽ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɫɬɪɿɦɤɨʀ ɩɟɪɟɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ ɫɩɟɤɭ-
ɥɹɬɢɜɧɢɯ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ ɡ ɧɚɮɬɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɧɚ ɛɿɥɶɲ ɥɿɤɜɿɞɧɿ 
ɜɚɥɸɬɧɿ ɪɢɧɤɢ, ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɞɨɥɥɚɪɚ ɋɒȺ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɩɪɨ-
ɜɿɞɧɢɯ ɜɚɥɸɬ. Ɂɧɚɱɧɿ ɤɨɥɢɜɚɧɧɹ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɤɭɪɫɿɜ ɞɚɸɬɶ 
ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɞɥɹ ɦɚɫɲɬɚɛɧɢɯ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɫɩɟɤɭɥɹɰɿɣ, ɤɭɞɢ 
ɩɟɪɟɨɪɿɽɧɬɨɜɭɸɬɶɫɹ ɪɟɫɭɪɫɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ ɬɚ ɛɚɧɤɿɜ. ɉɪɢ 
ɰɶɨɦɭ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɨɱɿɤɭɜɚɧɧɹ, ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɤɪɟ-
ɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɩɪɢɜɨɞɹɬɶ ɞɨ ɩɚɞɿɧɧɹ 
ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɧɚɮɬɭ ɬɚ ɿɧɲɿ ɬɨɜɚɪɢ. 

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ ɬɚ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɫɩɨɧɭɤɚɽ ɞɨ 
ɫɬɪɿɦɤɨɝɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɬɚ ɰɿɧ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɬɨɜɚɪɢ ɧɚ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ, ɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɟɤɫɩɨɪɬɭ ɬɚ ɞɿɥɨɜɨʀ ɚɤ-
ɬɢɜɧɨɫɬɿ, ɳɨ ɦɨɠɟ ɩɟɪɟɪɨɫɬɢ ɭ ɪɟɰɟɫɿɸ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤ-
ɬɨɪɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɭ ɋɒȺ, ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿʀ, 
ɇɿɦɟɱɱɢɧɿ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ. 

Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ ɤɚɧɚɥɚɦɢ ɬɪɚɧɫɦɿɫɿʀ ɜɩɥɢɜɭ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ ɽ ɬɚɤɿ: 

X ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɤɚɧɚɥ – ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɤɪɟ-
ɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɣ, ɡɧɚɱɧɟ ɡɦɟɧɶɲɟɧɧɹ 
ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɞɥɹ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɿʀ ɧɚɝɪɨɦɚɞɠɟɧɨʀ ɡɨɜ-
ɧɿɲɧɶɨʀ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɩɪɢɜɚɬɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ. 
ɐɟ ɡɧɢɠɭɽ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɡɧɚɱɧɨ 
ɨɛɦɟɠɭɽ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ;  

X ɜɚɥɸɬɧɢɣ ɤɚɧɚɥ – ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ 
ɪɚɯɭɧɤɭ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ ɬɚ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ 
ɜɚɥɸɬɭ ɞɥɹ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɩɪɢɜɚɬ-
ɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɮɨɪɦɭɽ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɩɿɞɜɚɥɢɧɢ ɫɧɢ-
ɠɟɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɝɪɢɜɧɿ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ 
ɟɮɟɤɬɭ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɝɪɢɜɧɟɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ. ɐɟ, ɡɨɤɪɟɦɚ, ɦɨɠɟ ɫɩɪɨɜɨɤɭɜɚɬɢ ɞɟɮɨɥɬɢ ɩɨ ɤɪɟ-
ɞɢɬɚɦ ɧɚ ɧɟɪɭɯɨɦɿɫɬɶ ɬɚ ɚɜɬɨɦɨɛɿɥɿ, ɳɨ ɩɨɫɢɥɢɬɶ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦɢ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ.  

X ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɤɚɧɚɥ – ɜɿɞɬɨɤ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɢɯ ɬɚ ɤɨ-
ɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɩɪɢɜɚɬɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ, ɩɪɢɡɭɩɢɧɟɧɧɹ 

ɪɨɫɬɭ ɩɪɹɦɢɯ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɧɟ ɞɚɫɬɶ ɡɦɨɝɭ ɡɛɚ-
ɥɚɧɫɭɜɚɬɢ ɞɟɮɿɰɢɬ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ ɩɥɚɬɿɠɧɨɝɨ ɛɚɥɚ-
ɧɫɭ ɬɚ ɜɪɟɝɭɥɸɜɚɬɢ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɤɭɪɫɭ. 

X ɤɨɧ'ɸɧɤɬɭɪɧɢɣ ɤɚɧɚɥ – ɡɧɚɱɧɟ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ 
ɬɚ ɰɿɧ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɿ ɬɨɜɚɪɢ ɭɤɪɚʀɧɫɶɜɨɝɨ ɟɤɫɩɨɪɬɭ – ɦɟɬɚɥ 
ɬɚ ɯɿɦɿɱɧɿ ɬɨɜɚɪɢ -, ɩɚɞɿɧɧɹ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɰɿɧ ɧɚ ɩɪɨɞɨɜɨɥɶɫ-
ɬɜɨ, ɳɨ ɩɪɢɜɨɞɹɬɶ ɞɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɬɪɟɫɭ ɞɥɹ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɡɦɟɧɶɲɭɸɬɶ ʀɯ ɤɪɟɞɢɬɨ-
ɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ. 

Ⱦɥɹ ɜɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɣ ɟɮɟɤɬ 
ɩɨɜɢɧɧɨ ɞɚɬɢ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ ɆȼɎ ɞɥɹ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɚ ɤɥɸɱɨɜɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 
Ⱥɥɟ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɚ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɡɚ-
ɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɦɚɤɪɨɟɤɨ-
ɧɨɦɿɱɧɨʀ ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɨɫɬɿ – ɬɨɪɝɿɜɟɥɶɧɨɝɨ ɛɚɥɚɧɫɭ, ɩɨɬɨ-
ɱɧɨɝɨ ɪɚɯɭɧɤɭ, ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɤɭɪɫɭ. 
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ǸǼǻȄǳǽȀȁǮǹȊǻǥ ǼǿǻǼǰǶ ȂǥǻǮǻǿȁǰǮǻǻȍ Ǿǥǰǻȍ ǴǶȀȀȍ ǻǮǿǳǹǳǻǻȍ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɤɨɧɰɟɩɬɭɚɥɶɧɿ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɠɢɬɬɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ. Ɉɩɢɫɭɽɬɶɫɹ ɟɜɨɥɸɰɿɣɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ 

ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɬɚ ɤɿɥɶɤɿɫɧɨɝɨ ɜɦɿɫɬɭ ɞɚɧɨɝɨ ɩɨɧɹɬɬɹ. Ɂɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɫɢɫɬɟɦɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɡɚɛɟɡ-
ɩɟɱɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɠɢɬɬɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɞɥɹ ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɢɯ ɩɨɬɪɟɛ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɿɧɞɢɜɿɞɚ, ɚɥɟ ɣ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. 

The basic conceptual grounds of standard's living of population were considered in the article. Evolutional development of 
quality and quantitative maintenance of this concept was described. It is suggested an author to use the system of the financial 
providing of standard's living of population for satisfaction of maximal needs of not only individual but also society on the whole. 

 

ɍ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧ, ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɪɿɜɧɹ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɦɟɧɬɚɥɿɬɟɬɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɟɬɧɿɱɧɢɯ 
ɝɪɭɩ, ɪɿɜɧɹ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ, ɡɚɜɠɞɢ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɥɨɫɹ ɩɪɚɝɧɟɧɧɹ 

ɞɨ ɜɢɜɱɟɧɧɹ ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɢɯ ɿ ɞɭɯɨɜɧɢɯ ɛɥɚɝ ɡ ɬɢɦ, ɳɨɛ 
ɜɫɬɚɧɨɜɢɬɢ ɩɟɜɧɢɣ ɫɬɚɧɞɚɪɬ ʀɯ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧ-
ɧɹɦ. Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɥɸɞɫɶɤɨʀ ɰɢɜɿɥɿɡɚɰɿʀ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɽɬɶɫɹ 
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