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• ɟɤɫɬɟɧɫɢɜɧɢɣ, ɩɨɥɹɝɚɽ ɭ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ ɥɢɲɟ 
ɜɥɚɫɧɨʀ ɨɮɿɫɧɨʀ ɬɚ ɚɝɟɧɬɫɶɤɨʀ ɦɟɪɟɠɿ ɩɪɨɫɭɜɚɧɧɹ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ; 

• ɿɧɬɟɧɫɢɜɧɢɣ, ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɩɪɨɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɦɢ ɤɚɧɚɥɚɦɢ: ɱɟɪɟɡ ɨɮɿɫ, ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɯ ɬɚ ɧɟɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ; 

• ɜɢɧɹɬɤɨɜɢɣ, ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɜɡɚɽɦɨɞɿɸ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡ ɨɞɧɢɦ ɝɟɧɟɪɚɥɶɧɢɦ ɚɝɟɧɬɨɦ, ɹɤɨɦɭ ɧɚɞɚɽɬɶ-
ɫɹ ɜɢɤɥɸɱɧɟ ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɭɤɥɚɞɚɧɧɹ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɜ ɞɚɧɨɦɭ ɪɟɝɿɨɧɿ ɜɿɞ ɿɦɟɧɿ ɬɚ ɡɚ ɞɨɪɭɱɟɧɧɹɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ; 

• ɫɟɥɟɤɬɢɜɧɢɣ, ɩɪɨɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ 
ɩɪɢ ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡ ɞɜɨɦɚ ɣ ɛɿɥɶɲɟ ɝɟ-
ɧɟɪɚɥɶɧɢɦɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɚɝɟɧɬɚɦɢ ɜɿɞ ɿɦɟɧɿ ɬɚ ɡɚ ɞɨɪɭ-
ɱɟɧɧɹɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚ ɜ ɞɚɧɨɦɭ ɪɟɝɿɨɧɿ. 

ɏɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɢɯ ɡɚɫɚɞ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɜɿɬ-
ɱɢɡɧɹɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɜɿɞɫɭɬ-
ɧɿɫɬɶ ɧɚɥɟɠɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ: ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨ-ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱ-
ɧɨɝɨ, ɧɚɭɤɨɜɨɝɨ, ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɨ-ɚɧɚɥɿɬɢɱɧɨɝɨ ɬɚ ɤɚɞɪɨɜɨɝɨ. 
Ⱦɥɹ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɰɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ ɧɟɨɛɯɿɞɧɚ ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɚ 
ɫɬɪɚɬɟɝɿɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɢɧɤɭ. ȼɿɬɱɢɡɧɹɧɢɣ ɪɢɧɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɯɨɱɚ ɣ ɞɟɦɨɧɫɬɪɭɽ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɟɦɿɣ, ɪɿɜɧɹ ɜɚɥɨɜɢɯ ɜɢɩɥɚɬ, ɚɤɬɢɜɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɪɨɡɞɪɿɛ-
ɧɨʀ ɦɟɪɟɠɿ, ɩɪɨɬɟ ɜɫɟ ɳɟ ɡɧɚɱɧɨ ɩɨɫɬɭɩɚɽɬɶɫɹ ɪɢɧɤɭ ɪɢɡɢ-

ɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. ɉɨɡɢɬɢɜɧɨɸ ɽ ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ ɞɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ 
ɪɿɜɧɹ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɡɚɜɞɹɱɭɸɱɢ ɩɪɢ-
ɫɭɬɧɨɫɬɿ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ. ɇɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɪɢɧɤɭ ɜɩɥɢ-
ɜɚɸɬɶ ɜɫɟ ɛɿɥɶɲɟ ɩɪɨɰɟɫɢ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ, ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿʀ, ɹɤɿ 
ɜɿɞɛɭɜɚɸɬɶɫɹ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, ɜɿɬɱɢɡ-
ɧɹɧɢɣ ɫɬɚɽ ɛɿɥɶɲ ɡɚɥɟɠɧɢɦ ɜɿɞ ɫɬɪɚɬɟɝɿɣ ɪɨɡɜɢɬɭ ɦɿɠɧɚ-
ɪɨɞɧɢɯ ɤɨɧɰɟɪɧɿɜ. ɋɟɪɟɞ ɩɪɢɱɢɧ ɧɟɪɨɡɜɢɧɟɧɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɡɚɡɧɚɱɢɦɨ: ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɭɫɬɚɥɟɧɨʀ ɩɪɚɤɬɢɤɢ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ, ɧɟɞɨɜɿɪɚ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɞɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧ-
ɫɬɢɬɭɬɿɜ, ɫɥɚɛɤɟ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɦɢ ɫɩɨɠɢɜɚɱɚɦɢ 
ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɹ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɚɝɟɧɬɿɜ, ɳɨ ɩɪɨɞɚɸɬɶ ɩɨɥɿɫɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ.  
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Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɨ ɜɩɥɢɜ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ. Ɉɤɪɟɫɥɟɧɨ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢ-

ɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. Ɋɨɡɪɨɛɥɟɧɨ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿʀ ɳɨɞɨ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

The influence of globalizations processes on insurance market is investigated. The perspectives of the insurance market 
development of Ukraine in the conditions of globalization are determined. The proposals that may diminish the influencing of financial 
crisis on activity of insurance companies of Ukraine are developed. 

 
Ƚɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ, ɳɨ ɜɿɞɛɭɜɚɸɬɶɫɹ ɭ ɫɜɿɬɿ ɧɟ ɨɛ-

ɦɢɧɚɸɬɶ ɫɬɨɪɨɧɨɸ ɿ ɍɤɪɚʀɧɭ, ɩɪɨɹɜɥɹɸɱɢɫɶ ɭ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ʀʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɜ ɰɿɥɨɦɭ, ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɡɨɤɪɟɦɚ. 
ȼɩɥɢɜ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɟ ɦɨɠɧɚ 
ɨɰɿɧɢɬɢ ɨɞɧɨɡɧɚɱɧɨ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ʀʀ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɩɪɨɹɜɥɹɸɬɶɫɹ 
ɞɜɨɹɤɨ: ɡ ɨɞɧɿɽʀ ɫɬɨɪɨɧɢ, ɫɭɛ'ɽɤɬɢ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ ɭ ɩɪɨ-
ɰɟɫɿ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɡɞɨɛɭɜɚɸɬɶ ɧɨɜɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɞɥɹ ɪɨɡɜɢɬ-
ɤɭ, ɨɬɪɢɦɭɸɱɢ ɤɨɥɨɫɚɥɶɧɢɣ ɞɨɫɜɿɞ, ɧɨɜɿɬɧɿ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿʀ, ɿ, 
ɧɚɜɿɬɶ, ɤɚɩɿɬɚɥ, ɚ, ɡ ɿɧɲɨʀ – ɜɿɞɤɪɢɬɿɫɬɶ ɪɢɧɤɭ, ɣɨɝɨ ɡɚɥɟɠ-
ɧɿɫɬɶ ɜɿɞ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɡɧɚɱɧɨ ɩɿɞɜɢɳɭɽ ɜɪɚɡɥɢɜɿɫɬɶ 
ɪɢɧɤɭ, ɣɨɝɨ ɱɭɬɬɽɜɿɫɬɶ ɞɨ ɤɨɥɢɜɚɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɟɤɨɧɨɦɿɤ.  

ɉɪɨɛɥɟɦɚɦ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɜɩɥɢɜɭ 
ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɧɚ ɧɢɯ ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɿ ɩɪɚɰɿ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɜɿɬɱɢɡɧɹ-
ɧɢɯ ɬɚ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɜɱɟɧɢɯ, ɡɨɤɪɟɦɚ ȼ.Ⱦ. Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱɚ, 
Ʉ.ɋ. Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱ, Ɉ.Ɉ. Ƚɚɦɚɧɤɨɜɨʀ, ɋ.ɋ. Ɉɫɚɞɰɹ, Ɋ.ȼ. ɉɿ-
ɤɭɫ. Ɉɞɧɚɤ, ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɜɿɞɛɭɥɨɫɹ ɲɜɢɞɤɟ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ɧɟɨɛ-
ɯɿɞɧɢɦ ɽ ɩɨɞɚɥɶɲɟ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɧɶɨɝɨ ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 

Ɂɧɚɱɧɢɣ ɱɚɫ ɫɟɪɟɞ ɧɚɭɤɨɜɰɿɜ ɿ ɩɪɚɤɬɢɤɿɜ ɜɟɞɭɬɶɫɹ ɞɢɫ-
ɤɭɫɿʀ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɞɨɰɿɥɶɧɨɫɬɿ ɱɢ ɧɟɞɨɰɿɥɶɧɨɫɬɿ ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɹ 
ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣ ɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ. ɇɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɿ 
ɩɪɨɰɟɫɢ ɽ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɢɦ ɹɜɢɳɟɦ. Ȳɯ ɞɢɤɬɭɽ ɫɶɨɝɨɞɟɧɧɹ: ɡɧɚ-
ɱɧɢɣ ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɢɣ ɩɪɨɝɪɟɫ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɧɨɜɿɬɧɿ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ 
ɬɟɯɧɨɥɨɝɿʀ. Ⱦɚɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɧɟɜɿɞɜɨɪɨɬɧɿ ɜ ɭɫɿɯ ɫɮɟɪɚɯ ɝɨɫɩɨ-
ɞɚɪɸɜɚɧɧɹ. ȱ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɧɟ ɽ ɜɢɧɹɬɤɨɦ. 

ȱɧɲɚ ɫɩɪɚɜɚ, ɳɨ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɳɟ ɧɟ 
ɞɨɫɢɬɶ ɩɨɬɭɠɧɢɣ ɿ ɜɿɞɫɬɚɽ ɭ ɫɜɨɽɦɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɹɤ ɜɿɞ ɪɢɧ-
ɤɿɜ ɜɢɫɨɤɨɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚɤ ɿ ɜɿɞ ɪɢɧ-
ɤɿɜ ɞɟɹɤɢɯ ɤɪɚʀɧ ɡ ɩɟɪɟɯɿɞɧɨɸ ɟɤɨɧɨɦɿɤɨɸ (ɪɢɫ.1). 

əɤ ɜɢɞɧɨ ɡ ɪɢɫɭɧɤɭ 1, ɛɟɡɩɟɪɟɱɧɢɦ ɥɿɞɟɪɨɦ ɫɟɪɟɞ ɤɪɚ-
ʀɧ ȯɜɪɨɩɢ ɡɚ ɜɟɥɢɱɢɧɨɸ ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɽ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚ-
ɧɿɹ. Ɋɨɡɦɿɪ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ, ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɭ ɰɿɣ ɤɪɚʀɧɿ ɜ 2007 
ɪɨɰɿ ɦɚɣɠɟ ɭ 115 ɪɚɡ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ ɨɛɫɹɝ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ, 
ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɡɚ ɚɧɚɥɨɝɿɱɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. ɉɨɪɿɜɧɸɸɱɢ, ɨɛ-
ɫɹɝɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ, ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɭ 2007 ɪ. ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɿ ɜ ɿɧ-
ɲɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ȯɜɪɨɩɢ, ɬɚɤɨɠ ɛɚɱɢɦɨ ɡɧɚɱɧɭ ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɶ. 
ɍɤɪɚʀɧɚ ɡɧɚɱɧɨ ɜɿɞɫɬɚɽ ɡɚ ɨɛɫɹɝɚɦɢ ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɜɿɞ 
ɬɚɤɢɯ ɤɪɚʀɧ ɹɤ Ɏɪɚɧɰɿɹ, Ƚɟɪɦɚɧɿɹ, ȱɬɚɥɿɹ, ɇɿɞɟɪɥɚɧɞɢ, ȱɫɩɚ-
ɧɿɹ, Ȼɟɥɶɝɿɹ, ɒɜɟɣɰɚɪɿɹ, ɒɜɟɰɿɹ, Ⱦɚɧɿɹ, ȱɪɥɚɧɞɿɹ, Ⱥɜɫɬɪɿɹ, 
Ɏɿɧɥɹɧɞɿɹ, ɉɨɪɬɭɝɚɥɿɹ, ɇɨɪɜɟɝɿɹ, Ʌɸɤɫɟɦɛɭɪɝ, ɉɨɥɶɳɚ, Ɍɭ-
ɪɰɿɹ, ɑɟɫɶɤɚ ɪɟɫɩɭɛɥɿɤɚ, Ƚɪɟɰɿɹ, ȼɟɧɝɪɿɹ. 

ɓɨɞɨ ɱɚɫɬɤɢ ɩɪɟɦɿɣ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ 
ɩɪɟɦɿɹɯ ɩɨ ȯɜɪɨɩɿ, ɬɨ ɜɨɧɚ ɫɤɥɚɥɚ ɜ 2007 ɪ. ɥɢɲɟ 0,23 %.  

Ɂɚɝɚɥɨɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɿ ɦɚɽ ɧɟɡɧɚɱɧɭ ɩɢɬɨɦɭ 
ɜɚɝɭ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡɿ ɫɜɿɬɨɜɢɦ ɪɢɧɤɨɦ. ɇɚ ɧɶɨ-
ɝɨ ɩɪɢɩɚɞɚɽ 0,09 % ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɫɹɝɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ.  

ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɧɟ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ ɡɧɚɱɧɨɝɨ ɩɪɨɝɪɟɫɭ ɿ ɭ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡɿ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹɦ ʀʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɩɪɨ ɳɨ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɡɦɿɧɚ ɱɚɫɬɢ ɜɚɥɨ-
ɜɢɯ ɬɚ ɱɢɫɬɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɭ ȼȼɉ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɉɪɨɚɧɚ-
ɥɿɡɭɜɚɜɲɢ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɬɚ ȼȼɉ 
ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ 1994-2007 ɪɪ., ɦɨɠɧɚ ɩɨɛɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɞɥɹ ɱɢɫ-
ɬɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɡɚ 13 ɪɨɤɿɜ ɜɨɧɨ ɡɛɿɥɶɲɢɥɨɫɹ ɧɚ 
0,9 % (ɡ 0,8 % ɭ 1994 ɪ. ɞɨ 1,7 % ɭ 2007 ɪ.), ɚ ɞɥɹ ɜɚɥɨ-
ɜɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ – ɧɚ 1,7 % (ɡ 0,8 % ɭ 1994 ɪ. ɞɨ 
2,5 % ɭ 2007 ɪ.) [1, 2].  

ɉɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɡɿɛɪɚɧɢɯ ɱɢɫɬɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɭ 
ȼȼɉ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɫɟ ɳɟ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɞɨɫɢɬɶ ɧɢɡɶɤɨɸ ɜ ɩɨ-
ɪɿɜɧɹɧɧɿ ɡ ɚɧɚɥɨɝɿɱɧɢɦ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧ. 
Ɍɚɤ, ɹɤɳɨ ɰɹ ɱɚɫɬɤɚ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɤɥɚɞɚɽ 1,7 % ɬɨ ɭ ɪɨɡɜɢ-
ɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɜɨɧɚ ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ 8-12 %. 

© ɇ. ȼ. ɉɪɢɤɚɡɸɤ, 2009 
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ɉɪɨɬɟ, ɧɟ ɞɢɜɥɹɱɢɫɶ ɧɚ ɬɚɤɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɣ 

ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɨɫɬɚɧɧɿɦɢ ɪɨɤɚɦɢ ɞɟɦɨɧɫɬɪɭɜɚɜ ɞɢɧɚɦɿɱ-
ɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɡɚ ɜɫɿɦɚ ɧɚɩɪɹɦɤɚɦɢ. Ɂɚɝɚɥɨɦ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɦɨɠɧɚ ɨɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɜɚɬɢ ɹɤ ɦɨɥɨ-
ɞɢɣ, ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɧɢɣ, ɡɞɚɬɧɢɣ ɞɨ ɞɢɧɚɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɹɤɢɣ 
ɡɚ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɢɯ ɭɦɨɜ, ɦɨɠɟ ɞɨɫɹɝɬɢ ɡɧɚɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. 

Ɉɞɧɚɤ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɭ ɫɜɿɬɿ, ɧɚ-
ɪɨɫɬɚɸɱɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɤɪɢɡɢ ɜɧɨɫɹɬɶ ɫɜɨʀ ɤɨɪɟɤɬɢɜɢ ɭ ɪɨɡ-
ɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ.  

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ, ɹɤɚ ɩɨɱɚɬɤɨɜɨ ɦɚɥɚ ɦɿɫɰɟ ɭ ɋɒȺ ɩɨ-
ɲɢɪɸɽɬɶɫɹ ɡɧɚɱɧɢɦɢ ɬɟɦɩɚɦɢ ɧɚ ɿɧɲɿ ɤɪɚʀɧɢ. Ʉɪɢɡɚ ɜ 
ɋɒȺ, ɳɨ ɪɨɡɩɨɱɚɥɚɫɹ ɡ ɿɩɨɬɟɱɧɨʀ ɤɪɢɡɢ, ɩɟɪɟɪɨɫɥɚ ɜ ɤɪɢ-
ɡɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɚ ɡɝɨɞɨɦ ɿ ɜɫɶɨɝɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ. Ɇɚɥɨ ɬɨɝɨ, ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɜɠɟ ɫɩɨɫɬɟɪɿ-
ɝɚɸɬɶɫɹ ɤɪɢɡɨɜɿ ɹɜɢɳɚ ɜ ɪɟɚɥɶɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨʀ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. ɐɟ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɭɽɬɶɫɹ ɬɢɦ ɮɚɤɬɨɦ, ɳɨ ɞɢɧɚɦɿɤɚ 
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɝɨ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɜ ɋɒȺ ɜ 2007-2008 ɪɪ. ɛɥɢɡɶ-
ɤɚ ɡɚ ɬɟɧɞɟɧɰɿɽɸ ɞɨ 2001 ɪ., ɤɨɥɢ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɜɫɹ ɫɚɦɢɣ ɫɟ-
ɪɣɨɡɧɢɣ ɡɚ ɨɫɬɚɧɧɿ 10 ɪɨɤɿɜ ɫɩɚɞ [3].  

ɏɨɱɚ ɩɨɱɚɬɤɨɜɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ ɫɩɪɢɱɢɧɢɥɚ ɧɚɣ-
ɛɿɥɶɲ ɡɝɭɛɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɛɚɧɤɢ, ɨɞɧɚɤ ɡɝɨɞɨɦ ɜɨɧɚ ɡɚɱɟ-
ɩɢɥɚ ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ. ɋɬɨɫɨɜɧɨ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, 

ɬɨ, ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɨɫɬɚɧɧɿ ɩɨɞɿʀ ɜ ɫɜɿɬɿ, ɦɨɠɧɚ ɫɬɜɟɪɞɠɭ-
ɜɚɬɢ ɭ ɧɢɯ ɡɚɪɚɡ ɧɟ ɧɚɣɥɟɝɲɿ ɱɚɫɢ. 

ɇɚɣɹɫɤɪɚɜɿɲɢɦ ɩɪɢɤɥɚɞɨɦ ɜɥɢɜɭ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ 
ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɽ ɩɚɞɿɧɧɹ ɚɤɰɿɣ ɥɿɞɟɪɚ ɭ ɝɚɥɭɡɿ 
ɪɢɡɢɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ American International Group (AIG) 
ɦɚɣɠɟ ɧɚ 96 %. ɉɪɨɛɥɟɦɢ, ɳɨ ɜɢɧɢɤɥɢ ɭ ɜɿɞɨɦɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɨɝɨ ɝɿɝɚɧɬɚ – ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨʀ AIG, ɛɭɥɢ ɥɢɲɟ ɩɨɱɚɬɤɨɦ ɡɚ-
ɝɚɥɶɧɨɝɨ ɫɩɚɞɭ. Ⱦɚɥɿ ɩɨɫɥɿɞɭɜɚɥɨ ɫɬɪɿɦɤɟ ɩɚɞɿɧɧɹ ɚɤɰɿɣ 
ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɬɚɤɢɯ ɹɤ Prudential 
Financial, Hartford Financial Services Group ɬɚ ɿɧɲɿ. 

əɤ ɦɢ ɜɠɟ ɡɚɡɧɚɱɚɥɢ, ɜɩɥɢɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɫɬɚɽ 
ɞɟɞɚɥɿ ɜɿɞɱɭɬɧɿɲɢɦ ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɪɹɞɭ ɤɪɚʀɧ. 
ɇɟɳɨɞɚɜɧɨ ɜɠɢɬɨ ɡɚɯɨɞɢ ɩɨ ɫɩɚɫɿɧɧɸ ɜɿɞɨɦɨʀ Ȼɟɥɶɝɿɣ-
ɫɶɤɨʀ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɝɪɭɩɢ Fortis. ɇɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ əɩɨɧɿʀ 
ɬɚɤɨɠ ɽ ɠɟɪɬɜɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. ɉɟɪɲɨɸ ɫɬɪɚɯɨɜɨɸ 
ɤɨɦɩɚɧɿɽɸ ɜ əɩɨɧɿʀ, ɹɤɚ ɡɛɚɧɤɪɭɬɿɥɚ ɛɭɥɚ ɫɬɪɚɯɨɜɚ ɤɨɦ-
ɩɚɧɿɹ ɫɟɪɟɞɧɶɨɝɨ ɦɚɫɲɬɚɛɭ Yamato Life Insurance Co. 
ɋɬɪɚɯɨɜɿ ɪɢɧɤɢ ɿɧɲɢɯ ɚɡɿɚɬɫɶɤɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚɤɨɠ ɜɿɞɱɭɜɚɸɬɶ 
ɜɩɥɢɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ, ɹɤɢɣ ɩɪɨɹɜɥɹɽɬɶɫɹ ɭ ɩɚɞɿɧɧɿ 
ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɿɧɞɟɤɫɿɜ. ɋɩɨɫɬɟɪɿɝɚɸɬɶɫɹ ɨɡɧɚɤɢ 
ɪɟɰɟɫɿʀ ɿ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɤɪɚʀɧ.  

ɓɨɞɨ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɬɨ ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɨɜɢɯ ɟɬɚɩɚɯ ɫɩɟɰɿɚɥɿɫɬɢ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɡɚɡɧɚɱɚɥɢ, ɳɨ ɜɩɥɢɜ ɤɪɢɡɢ ɿɫɬɨɬɧɨ ɧɟ ɜɿ-
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ɞɱɭɜɚɽɬɶɫɹ. Ɉɞɧɚɤ ɨɫɬɚɧɧɿɦ ɱɚɫɨɦ ɜɫɟ ɱɚɫɬɿɲɟ ɡɜɭɱɚɬɶ 
ɞɭɦɤɢ ɳɨɞɨ ɡɝɭɛɧɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɋɶɨɝɨɞɧɿ ɱɚɫɬɢɧɚ ɩɪɚɤɬɢɤɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɡɚɡɧɚɱɚɽ, ɳɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɤɪɢɡɚ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡɚɝɚɥɨɦ ɿ ɭ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿɣ ɫɮɟɪɿ ɡɨɤɪɟɦɚ ɦɨɠɟ ɩɪɢɜɟɫɬɢ ɞɨ ɫɬɚɝɧɚɰɿʀ 
ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ 2009 ɪɨɰɿ.  

Ɂɚɡɧɚɱɟɧɟ ɡɭɦɨɜɥɸɽ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ ɦɨɠ-
ɥɢɜɢɯ ɧɚɫɥɿɞɤɿɜ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ 
ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɩɨɲɭɤɭ ɲɥɹɯɿɜ ɳɨɞɨ ɦɿɧɿɦɿɡɚɰɿʀ 
ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ.  

Ɂ'ɹɫɭɽɦɨ ɨɫɧɨɜɧɿ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ, ɹɤɢɦɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɤɪɢɡɢ. 

ɉɨ-ɩɟɪɲɟ, ɡɚɫɥɭɝɨɜɭɽ ɧɚ ɭɜɚɝɭ ɬɨɣ ɮɚɤɬ, ɳɨ ɜɚɝɨɦɚ 
ɱɚɫɬɢɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɡɧɚɱɧɨ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɩɪɨ-
ɞɚɠɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɱɟɪɟɡ ɛɚɧɤ. ȼ ɭɦɨɜɚɯ, ɤɨɥɢ 
ɛɚɧɤɢ ɫɤɨɪɨɬɢɥɢ ɨɛɫɹɝɢ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚ-
ɧɿʀ ɜɿɞɱɭɜɚɸɬɶ ɫɭɬɬɽɜɟ ɧɟɞɨɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɟɦɿɣ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɪɿɜɟɧɶ ɜɢɩɥɚɬ ɩɨ ɿɫɧɭɸɱɿɣ ɤɥɿɽɧɬɫɶɤɿɣ 
ɛɚɡɿ ɩɪɨɞɨɜɠɭɽ ɪɨɫɬɢ. 

Ɂɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ 1-ɝɨ ɩɿɜɪɿɱɱɹ 2008 ɪ. ɜɚɥɨɜɿ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɿ ɩɪɟɦɿʀ ɡɛɿɥɶɲɢɥɢɫɹ ɧɚ 47 % (ɞɨ 11,3 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ.), 
ɜɚɥɨɜɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɜɢɩɥɚɬɢ – ɧɚ 89 % (ɞɨ 3,4 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ.). ɍ 
ɰɿɥɨɦɭ, ɪɿɜɟɧɶ ɜɚɥɨɜɢɯ ɜɢɩɥɚɬ, ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡ ɦɢɧɭɥɢɦ 
ɪɨɤɨɦ, ɜɢɪɿɫ ɧɚ 6,6 ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɯ ɩɭɧɤɬɢ ɿ ɫɤɥɚɜ 29,9 % [2]. 
ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɢɫɨɤɭ ɡɛɢɬɤɨɜɿɫɬɶ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ 
ɦɨɬɨɪɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ: ɚɜɬɨɤɚɫɤɨ ɿ ɚɜɬɨɰɢɜɿɥɤɚ.  

əɤɳɨ ɬɚɤɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ (ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɜɢɩɥɚɬ) ɧɚ ɪɢɧ-
ɤɭ ɛɭɞɟ ɬɪɢɜɚɬɢ ɿ ɧɚɞɚɥɿ ɰɟ ɩɪɢɡɜɟɞɟ ɞɨ ɡɧɚɱɧɢɯ ɜɬɪɚɬ 
ɞɥɹ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɢ 
ɍɤɪɚʀɧɢ, ɡɚ ɦɢɧɭɥɿ ɪɨɤɢ ɡɜɢɤɥɢ ɠɢɬɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɜɟɥɢɱɟ-
ɡɧɨɝɨ ɩɪɢɪɨɫɬɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ (ɨɫɬɚɧɧɿɦɢ ɪɨɤɚɦɢ ɜ 
ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɭ ɩɨ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɿɧ ɫɤɥɚɞɚɜ 31 % ɪɿɱɧɢɯ). 
ɇɟ ɪɿɞɤɨ ɜɢɩɥɚɬɢ ɡɚ ɫɬɪɚɯɨɜɤɚɦɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹ-
ɦɢ ɩɨɤɪɢɜɚɥɢɫɹ ɧɟ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ, ɚ 
ɲɥɹɯɨɦ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɶ ɡɚ ɧɨɜɢɦɢ ɩɨɥɿɫɚɦɢ (ɚɤ-
ɬɢɜɧɟ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɫɩɪɢɹɥɨ ɳɨɪɿɱɧɨɦɭ ɩɪɢɪɨɫɬɭ ɞɨɯɨ-
ɞɿɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ). Ɉɫɨɛɥɢɜɨ ɫɤɥɚɞɧɨ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɤɨɪɨɱɟɧ-
ɧɹ ɜɯɿɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɬɨɤɿɜ ɛɭɞɟ ɬɢɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦ ɤɨɦ-
ɩɚɧɿɹɦ ɹɤɿ ɞɨɬɪɢɦɭɜɚɥɢɫɹ ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ ɧɚɪɨɳɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɞɟɦɩɿɧɝɭ ɡ ɦɟɬɨɸ ɩɨɫɥɿɞɭɸ-
ɱɨɝɨ ɩɟɪɟɩɪɨɞɚɠɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. 

Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɫɭɬɬɽɜɨ ɡɦɟɧɲɭɽɬɶɫɹ ɩɪɨɞɚɠ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɱɟɪɟɡ ɿɧɲɿ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɿ ɤɚɧɚɥɢ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɱɟ-
ɪɟɡ ɚɜɬɨɫɚɥɨɧɢ, ɬɭɪɚɝɟɧɰɿʀ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɨɫɬɚɧɧɿ ɬɚɤɨɠ ɩɟ-
ɪɟɠɢɜɚɸɬɶ ɧɟ ɧɚɣɤɪɚɳɿ ɱɚɫɢ. Ȼɚɝɚɬɨ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɹɤɿ ɫɬɚ-
ɜɢɥɢ ɜ ɨɫɧɨɜɭ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɢɯ ɤɚɧɚɥɿɜ ɩɪɨɞɚ-
ɠɿɜ, ɭ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ, ɚɜɬɨɞɢɥɟɪɫɶɤɨɝɨ, ɨɩɢ-
ɧɢɥɢɫɹ ɜ ɡɧɚɱɧɿɣ ɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ, ɹɤɚ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ 
ɧɟ ɩɪɨɹɜɥɹɽɬɶɫɹ, ɩɪɨɬɟ ɫɬɚɽ ɞɨɫɢɬɶ ɜɿɞɱɭɬɧɨɸ ɜ ɭɦɨɜɚɯ 
ɤɪɢɡɢ. Ɍɚɤ, ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɳɨ ɨɬɪɢɦɭɜɚɥɢ ɩɥɚɬɟɠɿ ɥɢɲɟ ɡɚ-
ɜɞɹɤɢ ɛɚɧɤɚɦ ɬɚ ɚɜɬɨɞɢɥɟɪɚɦ, ɦɚɬɢɦɭɬɶ ɫɟɪɣɨɡɧɿ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦɢ ɡ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɸ, ɚ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɳɨ ɜɨɥɨɞɿɥɢ 
ɬɿɥɶɤɢ ɨɞɧɢɦ ɨɫɧɨɜɧɢɦ ɤɚɧɚɥɨɦ ɡɛɭɬɭ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɜɡɚɝɚɥɿ 
ɦɨɠɭɬɶ ɩɿɬɢ ɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ.  

ɋɥɿɞ ɬɚɤɨɠ ɡɜɟɪɧɭɬɢ ɭɜɚɝɭ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɩɨɫɬɭɩɨɜɨ ɫɤɨ-
ɪɨɱɭɽɬɶɫɹ ɨɛɫɹɝ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ 
ɡɿ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹɦ ɩɪɚɰɸɸɱɢɯ ɿ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, ɜɬɪɚɬɨɸ ɧɢɦɢ 
ɩɨɥɿɫɿɜ ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɨɝɨ ɦɟɞɢɱɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɿɞ ɧɟɳɚɫɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɿɜ, ɹɤɿ 
ɨɩɥɚɱɭɜɚɥɢ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɟɤɨɧɨɦɿ-
ɽɸ, ɞɨ ɹɤɨʀ ɛɭɞɭɬɶ ɜɞɚɜɚɬɢɫɹ ɜɫɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ. 

Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ ɨɩɢɬɭɜɚɧɧɹ ɨɩɭɛɥɿɤɨɜɚɧɢɦɢ ɭ "Ⱦɿɥɨɜɿɣ 
ɫɬɨɥɢɰɿ" ɡ ɞɟɫɹɬɢ ɨɩɢɬɚɧɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɹɤɿ ɤɭɩɭɜɚɥɢ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɤɢ ɞɥɹ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ, ɥɢɲɟ ɱɨɬɢɪɢ ɭ ɛɭɞɶ-ɹɤɨɦɭ ɜɢɩɚ-
ɞɤɭ ɦɚɸɬɶ ɧɚɦɿɪ ɩɪɨɞɨɜɠɭɜɚɬɢ ɭ 2009 ɪ. ɩɨɥɿɫɢ ɫɜɨʀɦ 
ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɚɦ. ɐɟ ɬɚɤɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɹɤ "ɋɥɚɜɭɬɢɱ", ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɹ 
"Ȼɨɝɞɚɧ", Nemiroff ɬɚ ɆɆɄ ɿɦ.. ȱɥɶʀɧɚ. ɍ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɬɪɢ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɩɨɜɿɞɨɦɢɥɢ ɩɪɨ ɡɝɨɪɬɚɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ ɩɚɤɟɬɿɜ 

("Ⱦɧɿɩɪɨɫɩɟɰɫɬɚɥɶ", "ɋɨɸɡ-ȼɿɤɬɚɧ", ȺȼɄ) ɿ ɫɬɿɥɶɤɢ ɠ ɩɨ-
ɨɛɿɰɹɥɢ ɡɛɟɪɟɝɬɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨʀ ɪɨ-
ɛɨɬɢ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ (Ⱦɨɧɟɰɶɤɚ ɩɚɥɢɜɧɨ-ɟɧɟɪɝɟɬɢɱɧɚ 
ɤɨɦɩɚɧɿɹ, "XXI ȼɿɤ" ɢ "Ⱥɡɨɜɫɬɚɥɶ") [4].  

ɍ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ, ɜɿɞ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ ɩɚɤɟɬɿɜ ɪɨɛɿ-
ɬɧɢɤɿɜ ɩɨɫɬɪɚɠɞɚɸɬɶ ɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɹɤɿ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɭ-
ɸɬɶɫɹ ɧɚ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɿ ɝɚɥɭɡɟɣ, ɭ ɹɤɢɯ ɡɧɚɱɧɨ ɩɚɞɚɸɬɶ 
ɨɛɫɹɝɢ ɩɪɨɞɚɠɭ. Ɂɨɤɪɟɦɚ ɰɟ ȼɟɤɫɟɥɶ (ɦɟɬɚɥɭɪɝɿɹ, ɛɚɧɤɢ), 
"Ⱥɫɤɚ-ɠɢɬɬɹ" (ɝɿɪɧɢɱɨ-ɦɟɬɚɥɭɪɝɿɣɧɿ ɤɨɦɛɿɧɚɬɢ), Ɉɪɚɞɨɧ (ɯɿ-
ɦɿɱɧɚ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿɫɬɶ, ɝɿɪɧɢɱɨ-ɦɟɬɚɥɭɪɝɿɣɧɿ ɤɨɦɛɿɧɚɬɢ). 

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɡɧɚɱɧɨ ɩɿɞɜɢɳɚɬɶɫɹ ɪɢɡɢɤɢ 
ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɋɄ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɥɚɣɮɨɜɢɯ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ 
ɭ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ ɨɛɦɟɠɟɧɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɿɧɫɬɪɭɦɟ-
ɧɬɿɜ ɞɥɹ ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɧɚ-
ɞɿɣɧɨɫɬɿ ɪɹɞɭ ɛɚɧɤɿɜ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɹɤɨɫɬɿ 
ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɋɄ. ɍ ɧɚɣɝɿɪɲɨɦɭ 
ɫɬɚɧɨɜɢɳɿ ɨɩɢɧɹɸɬɶɫɹ ɬɿ, ɋɄ, ɞɟɩɨɡɢɬɢ ɹɤɢɯ ɡɧɚɯɨɞɹɬɶ-
ɫɹ ɭ ɛɚɧɤɚɯ, ɞɟ ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɚ ɬɢɦɱɚɫɨɜɚ ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɰɿɹ. 

əɤ ɛɚɱɢɦɨ ɫɬɚɧ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ: ɬɟɦɩ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ȼȼɉ, ɩɪɨ-
ɦɢɫɥɨɜɟ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɨ, ɪɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ, ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɜ ɛɚɧɤɿɜ-
ɫɶɤɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɡɧɚɱɧɢɦ ɱɢɧɨɦ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɡɚ-
ɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɨɫɧɨɜɧɢɦ ɮɚɤɬɨɪɨɦ, ɳɨ ɜɢɡɧɚɱɚɽ ɩɨɩɢɬ ɧɚ 
ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɨɫɥɭɝɢ ɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ ɝɪɨɲɨɜɿ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɞɨ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɛɥɢɠɱɢɦ ɱɚɫɨɦ ɩɪɨɝɧɨɡɭ-
ɽɬɶɫɹ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɬɨ, ɜɿɞ-
ɩɨɜɿɞɧɨ, ɛɭɞɭɬɶ ɡɧɢɠɭɜɚɬɢɫɹ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɞɨ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɚ ɰɟ, ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɦɨɠɟ ɩɪɢɡɜɟɫɬɢ ɞɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ 
ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ, ɩɨɪɭɲɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɢɤɚ, ɿ ɧɚɜɿɬɶ ɞɨ ɣɨɝɨ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ. 

Ɉɬɠɟ, ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɿɜ ɡɦɭɫɢɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚ-
ɧɿʀ ɲɭɤɚɬɢ ɧɨɜɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ. ɐɟ ɦɨɠɥɢɜɨ ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ ɡɚ ɪɚ-
ɯɭɧɨɤ ɭɤɪɭɩɧɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɲɥɹɯɨɦ ʀɯ ɡɥɢɬɬɹ 
ɬɚ ɩɨɝɥɢɧɚɧɧɹ. ɋɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɧɚ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɠɟ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɽ ɪɹɞ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɝɪɭɩ, ɫɟɪɟɞ ɹɤɢɯ ɋɬɪɚɯɨɜɚ ɝɪɭɩɚ "ȺɋɄȺ" (ɨɛ'ɽɞɧɭɽ 3 
ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ), ɋɬɪɚɯɨɜɚ ɝɪɭɩɚ "ɍɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɚ" (ɨɛ'-
ɽɞɧɭɽ 5 ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ), ɋɬɪɚɯɨɜɚ ɝɪɭɩɚ "ɌȺɋ" 
(ɨɛ'ɽɞɧɭɽ 3 ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɿ 2 ɛɚɧɤɢ). 

ɇɚɪɨɳɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɦɨɠɟ ɜɿɞɛɭɜɚɬɢɫɹ ɿ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɪɢɯɨɞɭ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ. ɏɨɱɚ ɭ ɫɜɿɬɥɿ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɩɨɞɿɣ ɞɭɦɤɚ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɿɧɨɡɟ-
ɦɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɫɭɦɧɿɜɧɨɸ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɩɨɫɬɚɽ 
ɩɢɬɚɧɧɹ, ɱɢ ɦɚɬɢɦɭɬɶ ɛɚɠɚɧɧɹ ɚɤɰɿɨɧɟɪɢ ɬɚɤɢɯ ɭɤɪɚʀɧ-
ɫɶɤɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɹɤ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, "Ⱥɥɿɤɨ ȺȱȽ 
ɀɢɬɬɹ" ɿ "Ɏɨɪɬɿɫ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɍɤɪɚʀɧɚ" ɿɧɜɟɫɬɭɜɚ-
ɬɢ ɭ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɩɿɫɥɹ ɬɨɝɨ ɹɤ AIG 
ɫɚɦɿɣ ɡɧɚɞɨɛɢɥɨɫɹ ɞɥɹ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ 85 ɦɥɪɞ. ɞɨɥ. ɋɒȺ 
ɜɿɞ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨɝɨ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɚ, ɚ ɛɟɥɶɝɿɣɫɶɤɿɣ ɝɪɭɩɿ 
Fortis – 11,2 ɦɥɪɞ. ɽɜɪɨ ɜɿɞ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɚ Ȼɟɥɶɝɿʀ, Ʌɸɤ-
ɫɟɦɛɭɪɝɚ ɿ ɇɿɞɟɪɥɚɧɞɿɜ. 

ɉɪɨɬɟ, ɟɤɫɩɟɪɬɢ ɞɨɬɪɢɦɭɸɬɶɫɹ ɞɭɦɤɢ, ɳɨ ɤɪɭɩɧɿ 
ɝɪɚɜɰɿ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜɫɟ ɳɟ ɦɨɠɭɬɶ ɫɨɛɿ ɞɨɡɜɨɥɢɬɢ 
ɪɨɡɜɢɜɚɬɢɫɹ ɞɚɥɿ. 

ɉɪɢɩɥɢɜɭ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɫɩɪɢɹɽ ɿ ɬɨɣ ɮɚɤɬ, ɳɨ 
ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɽ ɞɨɫɢɬɶ ɩɪɢɜɚɛɥɢɜɢɦ ɭ 
ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɿ ɡ ɬɨɱɤɢ ɡɨɪɭ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɍɚɤ, ɡɚ 
ɨɰɿɧɤɚɦɢ ɨɤɪɟɦɢɯ ɟɤɫɩɟɪɬɿɜ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɩɨɥɹ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ 3-5 %, ɭ ɬɨɣ ɱɚɫ ɹɤ ɭ ɤɪɚʀɧɚɯ Ɂɚɯɿɞɧɨʀ 
ȯɜɪɨɩɢ – ɩɨɧɚɞ 96 %. 

Ȼɿɥɶɲ ɬɨɝɨ, ɿɫɧɭɽ ɞɭɦɤɚ, ɳɨ ɧɚɜɿɬɶ ɡɚɪɚɡ (ɭ ɤɪɢɡɨɜɢɯ 
ɭɦɨɜɚɯ) ɪɿɜɟɧɶ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹɦ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ, ɳɨ ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɮɿɡɢɱɧɢɯ 
ɨɫɿɛ, ɳɟ ɧɢɡɶɤɢɣ ɿ ɜɿɞɫɬɚɽ ɧɚɜɿɬɶ ɜɿɞ ɪɿɜɧɹ ɞɨɯɨɞɿɜ ɩɨɬɟ-
ɧɰɿɣɧɢɯ ɫɩɨɠɢɜɚɱɿɜ. 

Ɉɬɠɟ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɣ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɨ ɜɢɤɥɢ-
ɤɚɽ ɿɧɬɟɪɟɫ ɭ ɿɧɨɡɟɦɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. ɉɪɢɱɨɦɭ, ɰɟɣ ɿɧɬɟɪɟɫ 
ɩɨɫɢɥɢɬɶɫɹ ɡɚ ɭɦɨɜɢ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
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ɪɢɧɤɚɯ. Ɉɞɧɚɤ, ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɩɪɢɬɨɤɭ ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɟ ɨɞɧɨɡɧɚɱɧɿ: ɡ ɨɞ-
ɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɿɧɨɡɟɦɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ ɩɪɢɧɟɫɟ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɧɚɞ ɩɟɜ-
ɧɢɦɢ ɩɪɨɰɟɫɚɦɢ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɧɚɞ ɫɬɪɚɯɨɜɢ-
ɤɚɦɢ, ɹɤɢɯ ɩɪɢɞɛɚɸɬɶ; ɡ ɿɧɲɨɝɨ ɛɨɤɭ – ɧɨɜɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɹɤ 
ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ, ɬɚɤ ɿ ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɥɶɧɢɤɿɜ. 

ɍ ɤɿɧɰɟɜɨɦɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ, ɧɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɝɥɨɛɚɥɿɡɚ-
ɰɿɣɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɪɢɡɚ ɩɪɢɡɜɟɞɭɬɶ ɞɨ ɡɦɟɧ-
ɲɟɧɧɹ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. ɇɟɜɟɥɢɤɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɳɨ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɧɿ ɧɚ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɿ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ 
ɞɟɤɿɥɶɤɨɯ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɢɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ, ɛɭɞɭɬɶ ɡɦɭɲɟɧɿ, ɚɛɨ 
ɩɿɬɢ ɡ ɪɢɧɤɭ, ɚɛɨ ɲɭɤɚɬɢ ɫɩɨɫɨɛɢ ɞɥɹ ɜɢɠɢɜɚɧɧɹ ɱɟɪɟɡ 
ɩɨɞɚɥɶɲɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ. 

ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɪɨɡɝɨɪ-
ɬɚɬɢ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɿ ɪɨɡɜɢɜɚɬɢɫɹ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɧɨɜɢɯ ɜɢɦɨɝ 
ɱɚɫɭ, ɜɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɦɿɧɥɢɜɿɫɬɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ. 
ɇɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɞɥɹ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɡɞɿɣɫ-
ɧɸɜɚɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɡɚɯɨɞɢ: 

1. ɉɨɫɬɿɣɧɨ ɜɿɞɫɥɿɞɤɨɜɭɜɚɬɢ ɫɢɬɭɚɰɿɸ ɿ ɨɩɟɪɚɬɢɜɧɨ 
ɩɪɢɣɦɚɬɢ ɪɿɲɟɧɧɹ. 

2. "Ȼɨɪɨɬɢɫɹ" ɡɚ ɤɥɿɽɧɬɿɜ, ɪɟɚɥɶɧɨ ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɸɱɢ 
ɫɜɨʀ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ, ɚ ɧɟ ɡɞɿɣɫɧɸɸɱɢ ɛɟɡɩɿɞɫɬɚɜɧɨɝɨ ɡɧɢ-
ɠɟɧɧɹ ɬɚɪɢɮɿɜ. 

3. Ɂɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢ ɪɨɛɨɬɭ ɩɨ ɨɩɬɢɦɿɡɚɰɿʀ ɜɢɬɪɚɬ. ɉɪɢ-
ɞɿɥɹɬɢ ɨɫɨɛɥɢɜɭ ɭɜɚɝɭ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɸ ɤɚɧɚɥɚɦɢ ɩɪɨɞɚɠɭ. 

4. Ⱥɞɚɩɬɭɜɚɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɞɨ ɜɢɦɨɝ ɫɶɨɝɨ-
ɞɟɧɧɹ, ɜɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɧɨɜɿ ɩɨɬɪɟɛɢ ɤɥɿɽɧɬɿɜ. 

5. ɉɨ-ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɡɚɣɦɚɬɢ ɜɿɥɶɧɿ ɧɿɲɿ ɭ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜ-
ɧɨɦɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɿ. 

6. ɉɿɞɜɢɳɭɜɚɬɢ ɪɿɜɟɧɶ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
7. Ɍɨɳɨ. 
ȼɠɢɬɬɹ ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɨɦ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 

ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɪɨɡɪɨɛɤɚ ɬɚ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɚɧɬɢɤɪɢ-
ɡɨɜɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ ɧɚ ɪɿɜɧɿ ɞɟɪɠɚɜɢ ɫɩɪɢɹɬɢɦɟ ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɸ 
ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɿ ɛɿɥɶɲ ɫɬɿɣɤɨɦɭ 
ɣɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
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ǰǽǹǶǰ ȂǥǻǮǻǿǼǰǶȃ ǽǼǿǳǾǳǲǻǶǸǥǰ 

ǻǮ ǻǳǾǥǰǻǼǺǥǾǻǥǿȀȊ ǾǼǵǽǼǲǥǹȁ ǲǼȃǼǲǥǰ ȁ ǿȁǿǽǥǹȊǿȀǰǥ  
 
Ⱥɧɚɥɿɡɭɽɬɶɫɹ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɚ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɣ ɞɨɛɪɨɛɭɬ ɿ, ɡɨɤɪɟɦɚ, ɧɚ ɧɟɪɿɜɧɨɦɿɪɧɿɫɬɶ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ 

ɞɨɯɨɞɿɜ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ. Ɍɚɤɨɠ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɚɥɶɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ, ɳɨ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɮɭɧɤɰɿʀ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨɝɨ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɬɜɚ.  

The influence of financial development on national prosperity and, particularly, on income inequality is analyzed. The fundamental 
problems of credit function development of financial intermediaries are studied.  

 
ɉɪɨɛɥɟɦɚ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞ-

ɧɶɨ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɚ ɡ ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ ɛɿɞɧɨɫɬɿ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɤɪɚʀɧɢ. 
ȿɤɨɧɨɦɿɫɬɢ ɧɟ ɪɚɡ ɧɚɝɨɥɨɲɭɜɚɥɢ ɧɚ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɜɢɫɨɤɿɣ 
ɪɿɜɟɧɶ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɫɩɪɢɹɽ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɛɿɞɧɨɫɬɿ. [1] ɉɨ-
ɩɟɪɲɟ, ɩɪɢ ɛɭɞɶ-ɹɤɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɤɪɚ-
ʀɧɢ ɛɿɥɶɲɚ ɫɬɭɩɿɧɶ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɨɡɧɚɱɚɽ 
ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɛɿɞɧɨɫɬɿ. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɧɚ ɞɨɥɸ ɧɚɫɟ-
ɥɟɧɧɹ, ɳɨ ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ ɧɚ ɧɚɣɧɢɠɱɨɦɭ ɳɚɛɥɿ ɪɿɜɧɹ 
ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ, ɩɪɢɩɚɞɚɽ ɧɚɣɦɟɧɲɚ ɞɨɥɹ ɪɟɫɭɪɫɿɜ. ɉɨ-
ɞɪɭɝɟ, ɧɚɫɥɿɞɤɨɦ ɛɿɥɶɲɨʀ ɩɨɱɚɬɤɨɜɨʀ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɦɨɠɟ 
ɛɭɬɢ ɛɿɥɶɲ ɩɨɜɿɥɶɧɟ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɭ ɦɚɣɛɭɬɧɿɯ 
ɩɟɪɿɨɞɚɯ ɿ ɹɤ ɧɚɫɥɿɞɨɤ – ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɛɿɞɧɨɫɬɿ ɚɛɨ ɭɩɨɜɿɥɶ-
ɧɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ ɛɨɪɨɬɶɛɢ ɡ ɧɟɸ.  

Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɜɩɥɢɜɭ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ 
ɞɨɯɨɞɿɜ ɧɚ ɫɬɭɩɿɧɶ ɛɿɞɧɨɫɬɿ ɭ ɤɪɚʀɧɿ, ɧɟɪɿɜɧɿɫɬɶ ɬɚɤɨɠ 
ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɣ ɞɨɛɪɨɛɭɬ. Ɂɝɿɞɧɨ ɬɟɨɪɿʀ ɜɿɞɧɨɫɧɨʀ 
ɞɟɩɪɢɜɚɰɿʀ, ɨɤɪɟɦɿ ɥɸɞɢ ɬɚ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɨɰɿɧɸɸɬɶ 
ɫɜɿɣ ɞɨɛɪɨɛɭɬ ɧɟ ɬɿɥɶɤɢ ɡɚ ɚɛɫɨɥɸɬɧɢɦ ɪɿɜɧɟɦ ɫɩɨɠɢ-
ɜɚɧɧɹ ɱɢ ɞɨɯɨɞɭ, ɚɥɟ ɣ ɩɨɪɿɜɧɸɸɬɶ ɫɟɛɟ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɥɸ-
ɞɶɦɢ. Ɉɬɠɟ, ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɪɿɜɧɹ ɞɨɯɨɞɿɜ ɭ ɤɪɚʀɧɿ, ɜɢɫɨ-
ɤɚ ɫɬɭɩɿɧɶ ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɩɪɹ-
ɦɢɣ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɞɨɛɪɨɛɭɬ ɬɚ ɧɚ-
ɩɪɭɠɟɧɿɫɬɶ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ.  

Ɂɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ ɦɨɠɧɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ 
ɞɜɨɦɚ ɫɩɨɫɨɛɚɦɢ. ɉɨ-ɩɟɪɲɟ, ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɞɚɽ 
ɡɦɨɝɭ ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ ɪɿɜɟɧɶ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ. ɉɨ-ɞɪɭɝɟ, 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ ɞɨɫɹɝɚɽɬɶɫɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɟɮɟ-
ɤɬɢɜɧɨɦɭ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ ɛɥɚɝ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɞɨɯɨɞɿɜ.  

Ɍɚɤ ɹɤ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɞɟɧɶ ɭ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɧɚ ɦɿɠ-
ɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɨɫɧɨɜɧɨɸ ɦɟɬɨɸ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ 
ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɛɭɥɨ ɩɪɨɝɨɥɨɲɟɧɨ ɡɪɨɫɬɚɧ-
ɧɹ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ (ɚ ɧɟ ɩɪɨɫɬɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫ-

ɬɚɧɧɹ), ɬɨ ɛɚɝɚɬɨ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɟɤɨɧɨɦɿɫɬɿɜ ɪɨɡɩɨɱɚɥɢ ɧɚɭɤɨɜɿ 
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɞɥɹ ɩɨɲɭɤɭ ɞɿɽɜɢɯ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ. Ɉɞɧɢɦ ɡ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɩɨ-
ɩɭɥɹɪɧɢɯ ɧɚɩɪɹɦɿɜ ɭ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɡɚɯɿɞɧɿɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɽ ɞɨɫɥɿ-
ɞɠɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɧɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɬɚ ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɞɨɯɨɞɿɜ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ. Ɉɫɨɛɥɢɜɨɝɨ 
ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɰɿ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɧɚɛɭɥɢ ɫɟɪɟɞ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɯ 
ɜɱɟɧɢɯ. Ⱦɨ ɧɢɯ ɦɨɠɧɚ ɜɿɞɧɟɫɬɢ Ɋ.Ƚɨɥɞɫɦɿɬɚ, Ⱦɠ.Ƚɟɪɥɿ, 
ȯ.ɒɨɭ, Ⱦɠ.Ƚɪɿɧɜɭɞ, Ȼ.Ƀɨɜɚɧɨɜɿɱ, Ɉ.Ƚɚɥɨɪ, Ⱦɠ.Ɂɟɣɪɚ 
Ɋ.Ʌɟɜɿɧɚ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɋ.Ɂɟɪɜɨɫ, Ʉ.ɋɚɥɚ-ɿ-Ɇɚɪɬɿɧ, Ⱥ.Ⱦɟɦɿɪɝɭɱ-
Ʉɭɧɬ, Ɋ.Ɋɚɣɚɧ, Ʌ.Ɂɿɧɝɚɥɟɫ ɬɚ ɛɚɝɚɬɨ ɿɧɲɢɯ. ɋɟɪɟɞ ɫɭɱɚɫɧɢɯ 
ɪɨɫɿɣɫɶɤɢɯ ɜɱɟɧɢɯ, ɳɨ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹɦ ɩɪɨɛɥɟ-
ɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɬɚ ʀɯ ɪɨɥɿ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ, ɫɥɿɞ ɡɚ-
ɡɧɚɱɢɬɢ Ⱥ.ɘ.Ⱦɚɜɢɞɨɜɚ, Ȼ.Ȼ.Ɋɭɛɰɨɜɚ ɬɚ ɿɧɲɢɯ. 

Ɍɚɤ ɹɤ ɭɠɟ ɪɚɧɿɲɟ ɛɭɥɨ ɜɢɫɜɿɬɥɟɧɨ ɩɪɨɛɥɟɦɭ ɜɡɚɽ-
ɦɨɡɜ'ɹɡɤɭ ɦɿɠ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦ 
ɡɪɨɫɬɚɧɧɹɦ [2], ɭ ɞɚɧɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɛɭɞɟ ɛɿɥɶɲ ɞɟɬɚɥɶɧɨ ɪɨɡ-
ɝɥɹɧɭɬɢɣ ɡɜ'ɹɡɨɤ ɦɿɠ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ ɬɚ 
ɧɟɪɿɜɧɨɦɿɪɧɿɫɬɸ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ. 

ȼɟɥɢɤɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɩɪɚɰɶ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɿ ɟɦɩɿɪɢɱɧɢɯ ɧɟɞɚɜ-
ɧɿɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɧɚɝɨɥɨɲɭɸɬɶ ɧɚ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ 
ɪɨɡɜɢɬɨɤ, ɫɬɢɦɭɥɸɸɱɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ, ɞɚɽ ɡɦɨɝɭ 
ɛɿɞɧɢɦ ɜɟɪɫɬɜɚɦ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɡɚɛɢɪɚɬɢ ɫɨɛɿ ɡɚɥɢɲɨɤ ɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ. Ɍɨɛɬɨ ɡɦɟɧɲɭɽ ɞɢɫɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɫɬɶ ɭ ɞɨɯɨɞɚɯ 
ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɱɟɪɟɡ ɡɪɨɫɬɚɧɧɿ ɞɨɯɨɞɿɜ ɛɿɞɧɢɯ ɜɟɪɫɬɜ. [3] 

Ɉɞɧɚɤ ɞɨɜɝɢɣ ɱɚɫ ɭ ɰɶɨɦɭ ɩɢɬɚɧɧɿ ɧɟ ɛɭɥɨ ɞɨɫɹɝɧɭɬɨ 
ɩɨɜɧɨʀ ɨɞɧɨɫɬɚɣɧɨɫɬɿ. Ɂ ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɜɱɟɧɿ ɧɚɝɨɥɨɲɭɜɚ-
ɥɢ, ɳɨ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɩɨɪɨɞɠɭɽ ɞɢɫ-
ɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɿɫɬɶ ɜ ɞɨɫɬɭɩɧɨɫɬɿ ɞɨ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɱɟɪɟɡ ɚɫɢɦɟɬ-
ɪɢɱɧɿɫɬɶ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɿ ɬɨɦɭ ɤɪɚɳɟ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɪɨɛɢɬɶ ɞɨɫɬɭɩɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɥɭɝɢ ɞɥɹ 
ɛɿɥɶɲ ɲɢɪɨɤɨɝɨ ɤɨɥɚ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɱɢɦ ɜɢɪɿɜɧɸɽ ɪɿɜɟɧɶ 
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