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ɱɢɧɨɦ, ɳɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚɦ ɛɭɞɟ ɧɚɞɚɜɚɬɢɫɹ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ 
ɡɚɪɨɛɥɹɬɢ ɫɨɛɿ ɤɪɟɞɢɬɧɭ ɿɫɬɨɪɿɸ ɫɩɟɪɲɭ ɡ ɿɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ 
ɦɿɤɪɨɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ. 

Ɉɫɬɚɧɧɿɦ ɦɟɯɚɧɿɡɦɨɦ ɽ ɜɿɞɧɨɫɢɧɢ ɦɿɠ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɨɦ 
ɬɚ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ ɚɛɨ ɿɧɲɢɦɢ ɫɭɛ'ɽɤɬɚɦɢ ɡɚɞɿɹɧɧɢɦɢ ɭ ɩɪɨ-
ɰɟɫɿ ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ. ɉɪɢɤɥɚɞɨɦ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ 
ɧɚɞɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ ɝɪɭɩɿ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ, ɤɨɥɢ ɜɿɞɦɨɜɚ ɨɞɧɨɝɨ ɡ 
ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɜɢɩɥɚɬɢɬɢ ɫɜɨɸ ɞɨɥɸ ɤɪɟɞɢɬɭ ɦɨɠɟ ɩɪɢɡɜɟɫɬɢ 
ɞɨ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɜɫɿɦ ɿɧɲɢɦ ɭɱɚɫɧɢɤɚɦ ɰɿɽʀ ɝɪɭɩɢ ɛɭɞɟ ɜɿɞɦɨɜ-
ɥɟɧɨ ɭ ɧɚɞɚɧɧɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɭ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɝɨ. Ɍɨɦɭ ɜɫɹ ɝɪɭɩɚ ɩɨ-
ɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɽ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɨɸ ɭ ɬɨɦɭ, ɳɨɛ ʀʀ ɤɨɠɟɧ ɭɱɚɫɧɢɤ 
ɡɚɩɥɚɬɢɜ ɫɜɨɸ ɱɚɫɬɤɭ ɤɪɟɞɢɬɭ ɚɛɨ ɡɪɨɛɢɬɢ ɰɟ ɡɚ ɧɶɨɝɨ.  

Ɂɪɨɡɭɦɿɥɨ, ɳɨ ɿɫɧɭɜɚɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ 
ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ, ɹɤɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ ɿɧ-
ɮɨɪɦɚɰɿɽɸ ɩɪɨ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɬɚ ɛɚɠɚɧɧɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɡɚ-
ɩɥɚɬɢɬɢ ɡɚ ɤɪɟɞɢɬ ɬɚ ɡɚɯɢɳɚɸɬɶ ɣɨɝɨ ɤɨɲɬɢ, ɫɩɪɢɹɸɬɶ 
ɡɧɢɠɟɧɧɸ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɬɚ ɪɨɡɲɢɪɸɸɬɶ ɞɨ-
ɫɬɭɩ ɞɥɹ ɦɚɥɨɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɢɯ ɜɟɪɫɬɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ. Ɉɞɧɚɤ ɰɟ 
ɥɢɲɟ ɩɨɝɥɹɞ ɧɚ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɩɪɨɰɟɫ ɡɿ ɫɬɨɪɨɧɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ. 
ɋɩɨɠɢɜɚɱ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ – ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤ – ɨɤɪɿɦ ɨɛɨ-
ɜ'ɹɡɤɿɜ ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɢɬɢ ɭɦɨɜɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɦɚɽ ɬɚ-
ɤɨɠ ɿ ɩɪɚɜɚ ɹɤ ɫɩɨɠɢɜɚɱ ɩɨɫɥɭɝ. ȱ ɱɢɦ ɤɪɚɳɟ ɰɿ ɩɪɚɜɚ ɽ ɡɚ-
ɯɢɳɟɧɢɦɢ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɬɚ ɱɢɦ ɛɿɥɶɲɢɦ ɽ ɜɢɛɿɪ ɭ ɫɩɨɠɢɜɚɱɚ 
(ɿɫɧɭɽ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿɹ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ), ɬɢɦ ɛɿɥɶɲ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ ɪɨɡɩɨɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɪɟɫɭɪɫɢ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ. 

əɤ ɩɪɢɤɥɚɞ ɦɨɠɧɚ ɧɚɜɟɫɬɢ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɭ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɧɟɩɨ-
ɜɟɪɧɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɭ ɫɜɿɬɿ ɬɚ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. ɍ ɧɨɪɦɚɥɶɧɢɯ ɭɦɨ-
ɜɚɯ ɞɥɹ ɤɪɚʀɧɢ, ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɽɬɶɫɹ, ɧɨɪɦɚɥɶɧɢɣ ɜɿɞɫɨɬɨɤ 
ɧɟ ɩɨɜɟɪɧɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ ɫɤɥɚɞɚɽ 2-2,5 %, ɚ ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɤɪɢɡɢ, 
ɬɨɛɬɨ ɡɚɪɚɡ – 10-12 %. əɤ ɫɬɜɟɪɞɠɭɸɬɶ ɚɧɚɥɿɬɢɤɢ, ɫɬɚ-
ɧɨɦ ɧɚ ɤɿɧɟɰɶ ɥɢɫɬɨɩɚɞɚ 2008 ɪɨɤɭ ɱɚɫɬɤɚ ɩɪɨɛɥɟɦɧɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɫɤɥɚɞɚɥɚ ɜɿɞ 15 % ɞɨ 20 % ɭ ɫɟɤɬɨɪɿ 
ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɜɿɞ 5 % ɞɨ 8 % ɭ ɫɟɤɬɨɪɭ ɚɜɬɨ 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɜɿɞ 3 % ɞɨ 7 % ɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢ-
ɬɭɜɚɧɧɹ [11]. Ɉɞɧɚɤ ɜɠɟ ɧɚ ɤɿɧɟɰɶ 2008 ɪɨɤɭ ɱɚɫɬɤɚ ɩɪɨ-
ɫɬɪɨɱɟɧɢɯ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɫɤɥɚɥɚ 15-25 % ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ 
ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɛɚɧɤɿɜ [11]. 

Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɪɟɩɭɬɚɰɿʀ ɜ ɍɤɪɚ-
ʀɧɿ. ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɜ ɧɚɲɿɣ ɤɪɚʀɧɿ ɿɫɧɭɽ ɱɨɬɢɪɢ ɤɪɟɞɢɬ-
ɧɢɯ ɛɸɪɨ. Ⱦɨ ɬɨɝɨ ɠ, ɹɤ ɡɚɡɧɚɱɚɸɬɶ ɫɩɟɰɿɚɥɿɫɬɢ, ɹɤɳɨ 
ɪɚɧɿɲɟ ɿɫɧɭɜɚɥɚ ɩɪɨɛɥɟɦɚ ɡ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨɸ ɧɟɜɪɟɝɭɥɶɨ-

ɜɚɧɿɫɬɶ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚɤɢɯ ɛɸɪɨ, ɬɨ ɡɚɪɚɡ ɧɚɣɛɿɥɶɲɚ ɩɪɨ-
ɛɥɟɦɚ – ɰɟ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɛɚɡ ɞɚɧɢɯ ɛɸɪɨ [12]. 

Ɍɨɠ ɧɟ ɞɢɜɥɹɱɢɫɶ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɫɭɬɧɿɫɬɶ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɦɿɠ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɦ ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɬɚ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɦ ɞɨɛɪɨɛɭɬɨɦ ɦɨɠɟ 
ɡɞɚɬɢɫɹ ɧɚɞɬɨɸ ɩɪɨɫɬɨɸ ɬɚ ɥɟɝɤɨɸ ɞɥɹ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ, ɧɚ-
ɥɚɲɬɭɜɚɬɢ ɩɪɚɜɢɥɶɧɨ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ ɣɨɝɨ ɜɞɚɽɬɶɫɹ ɧɟ 
ɜɫɿɦ ɤɪɚʀɧɚɯ. ɇɚɞɬɨ ɧɟɥɟɝɤɢɦɢ ɬɚ ɩɿɞɫɬɭɩɧɢɦɢ ɽ ɟɮɟɤɬɢ 
ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ ɪɿɡɧɢɯ ɭɦɨɜ ɬɚ ɱɢɧɧɢɤɿɜ ɭ ɤɨɠɧɿɣ ɤɨɧɤɪɟɬɧɿɣ 
ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ. ȱɧɨɞɿ ʀɯɧɹ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ ɧɚɜɿɬɶ ɡɭɦɨɜɥɸɽ ɧɚɹɜ-
ɧɿɫɬɶ ɨɛɟɪɧɟɧɨɝɨ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɝɨ ɩɨ ɫɜɨʀɣ ɫɭɬɿ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɦɿɠ 
ɪɨɡɜɢɬɤɨɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɬɚ ɪɿɜɧɨɦɿɪɧɿɫɬɸ 
ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹɦ. Ɉɫɨɛɥɢɜɨ ɹɫɤɪɚɜɨ ɰɟ ɜɢɞɧɨ ɭ ɩɟɪɿɨɞɢ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɤɪɢɡ, ɤɨɥɢ ɧɚɣɛɿɞɧɿɲɿ ɱɥɟɧɢ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɧɚɣɛɿɥɶɲɟ 
ɫɬɪɚɠɞɚɸɬɶ ɜɿɞ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɲɨɤɿɜ, ɚ ɩɨɬɿɦ ɞɨɜɝɢɣ ɱɚɫ 
ɧɚɦɚɝɚɸɬɶɫɹ ɩɨɜɟɪɧɭɬɢ ɫɜɿɣ ɪɿɜɟɧɶ ɠɢɬɬɹ ɞɨ ɬɨɝɨ ɪɿɜɧɹ, 
ɹɤɢɣ ɜɨɧɢ ɦɚɥɢ ɞɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. Ɉɞɧɚɤ ɧɟ ɞɢɜɥɹ-
ɱɢɫɶ ɧɚ ɜɫɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɦɨɦɟɧɬɢ, ɜɫɿ ɬɿ ɹɜɧɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ ɬɚ 
ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ, ɹɤɿ ɞɚɽ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɞɥɹ 
ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɧɟ ɦɨɠɟ ɧɟ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ ɧɚɭɤɨɜɢɯ ɩɨɲɭɤɿɜ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜɡɚɽɦɨɜɿɞɧɨɫɢɧ ɦɿɠ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɦ ɬɚ ɪɟɚɥɶɧɢɦ ɫɟɤɬɨɪɚɦɢ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 
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ǽǳǾǿǽǳǸȀǶǰǶ ǾǼǵǰǶȀǸȁ ǰ ȁǸǾǮǦǻǥ 
 
ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɳɨɞɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

ɉɪɨɜɟɞɟɧɨ ɚɧɚɥɿɡ ɧɚɞɚɧɧɹ ɞɚɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɦɢ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɬɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ. Ⱥɜɬɨɪɨɦ ɡɚ-
ɡɧɚɱɟɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɞɚɧɨɝɨ ɜɢɞɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 

The author of the article researches insurance products in the market of mortgages borrowers' life-insurance in Ukraine. The author 
investigations of grant of these products by domestic commercial banks and insurance companies and marks problems and prospects 
of development of this type of insurance. 

 

ɍɫɩɿɲɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɿɩɨɬɟɤɢ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɣ ɡ ɜɢɫɨɤɢɦ ɫɬɭ-
ɩɟɧɟɦ ɡɚɯɢɳɟɧɨɫɬɿ ɜɿɞ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɜɥɚɫɬɢɜɢɯ ɞɚɧɨɦɭ ɜɢɞɭ 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɸ. əɤ ɩɨɤɚɡɭɸɬɶ ɤɪɢɡɨɜɿ ɩɨɞɿʀ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɨɦɭ 
ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ, ɡɧɟɜɚɝɚ ɧɚ ɹɤɨɦɭɫɶ ɟɬɚɩɿ ɧɚɜɿɬɶ ɨɤɪɟ-
ɦɢɦɢ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɹɦɢ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɬɚɤɢɦɢ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɦɨɠɟ 
ɨɛɟɪɧɭɬɢɫɹ ɫɟɪɣɨɡɧɢɦɢ ɧɚɫɥɿɞɤɚɦɢ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɰɟ ɫɬɨɫɭ-
ɽɬɶɫɹ ɪɢɡɢɤɿɜ ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚɦɢ. 
ɉɪɚɝɧɟɧɧɹ ɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɬɚɤɢɦɢ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɩɪɢɜɨɞɢɬɶ ɞɨ 
ɬɿɫɧɨʀ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬ-
ɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɨɫ-
ɧɨɜɧɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ ɬɚ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜ ɣɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

ɉɪɢ ɿɩɨɬɟɰɿ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɸɬɶɫɹ ɞɟɤɿɥɶɤɚ ɜɢɞɿɜ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ. ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡɚɫɬɚɜɢ ɧɚ ɜɢɩɚɞɨɤ ɣɨɝɨ ɩɨɲɤɨ-

ɞɠɟɧɧɹ ɚɛɨ ɩɨɜɧɨɝɨ ɡɧɢɳɟɧɧɹ ɽ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɦ ɡɚ ɡɚɤɨ-
ɧɨɦ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɿɩɨɬɟɤɭ". ȱɧɨɞɿ ɜɿɞ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɜɢɦɚ-
ɝɚɸɬɶ ɭɤɥɚɞɚɬɢ ɞɨɝɨɜɨɪɢ ɿɡ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ ɿ ɧɚ ɿɧɲɿ ɜɢɞɢ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. əɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɩɿɞ ɜɢɳɟɡɚɡɧɚɱɟɧɢɦɢ ɜɢɞɚɦɢ 
ɜɤɚɡɭɸɬɶɫɹ ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɿ ɜɢɞɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ: 

• ɪɢɡɢɤ ɜɬɪɚɬɢ ɠɢɬɬɹ ɚɛɨ ɩɪɚɰɟɡɞɚɬɧɨɫɬɿ; 
• ɪɢɡɢɤ ɜɬɪɚɬɢ ɩɪɚɜɚ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɧɚ ɤɜɚɪɬɢɪɭ (ɬɢɬɭɥɭ); 
• ɪɢɡɢɤ ɡɚɜɞɚɧɧɹ ɡɛɢɬɤɭ ɦɚɣɧɭ, ɳɨ ɧɟ ɭɜɿɣɲɥɨ ɞɨ 

ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. 
Ɋɿɞɲɟ ɩɪɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɿ ɡɭɫɬɪɿɱɚɸɬɶɫɹ 

ɛɿɥɶɲ ɟɤɡɨɬɢɱɧɿ ɞɥɹ ɧɚɫ ɜɢɞɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ: ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɜɢɧɧɨɝɨ ɜɧɟɫɤɭ. 

Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɞɨɝɨɜɨɪɢ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ ɽ ɞɨɜɝɨ-
ɫɬɪɨɤɨɜɢɦɢ, ɬɨ ɩɟɜɧɢɦ ɡɚɯɢɫɬɨɦ ɜ ɧɟɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɢɯ ɫɢ-
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ɬɭɚɰɿɹɯ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɡ ɜɬɪɚɬɨɸ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɚɛɨ 
ɣɨɝɨ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨ ɩɪɚɰɸɜɚɬɢ, ɽ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɧɚ ɬɟɪɦɿɧ, ɧɟ ɦɟɧɲɢɣ ɬɟɪɦɿɧɭ ɞɿʀ ɿɩɨɬɟɤɢ. 

ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ 
ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɹɤ ɞɥɹ ɛɚɧɤɚ, ɬɚɤ ɿ ɞɥɹ ɫɚɦɨɝɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢ-
ɤɚ ɬɚ ɱɥɟɧɿɜ ɣɨɝɨ ɪɨɞɢɧɢ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɽ ɩɟɜɧɢɦ ɡɚɯɢɫɬɨɦ ɭ 
ɧɟɩɟɪɟɞɛɚɱɭɜɚɧɢɯ ɫɢɬɭɚɰɿɹɯ. Ȼɚɧɤ ɭɧɢɤɚɽ ɩɪɨɰɟɞɭɪɢ 
ɡɜɟɪɧɟɧɧɹ ɫɬɹɝɧɟɧɧɹ ɡɚɫɬɚɜɢ, ɚ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ 
ɭɩɟɜɧɟɧɢɣ, ɳɨ ɭ ɪɚɡɿ ɜɬɪɚɬɢ ɩɪɚɰɟɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɚɛɨ ɫɦɟɪɬɿ 
ɫɬɪɚɯɨɜɚ ɤɨɦɩɚɧɿɹ ɩɨɜɧɿɫɬɸ ɩɨɝɚɫɢɬɶ ɣɨɝɨ ɛɨɪɝ, ɚ ɧɟɪɭ-
ɯɨɦɿɫɬɶ ɩɟɪɟɣɞɟ ɭ ɜɥɚɫɧɿɫɬɶ ɞɨ ɪɨɞɢɱɿɜ. 

ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ, ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɜɿɞ ɧɟɳɚɫɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɿɜ 
ɩɪɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɿ ɽ ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɢɦ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɜɿɞɧɨɫɢɬɶɫɹ ɞɨ ɜɢɧɹɬɤɨɜɨʀ ɫɮɟɪɢ ɞɿɹ-
ɥɶɧɨɫɬɿ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɩɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɸ ɠɢɬɬɹ, ɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɿɞ 
ɧɟɳɚɫɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɿɜ – ɫɜɨɽɪɿɞɧɢɣ ɡɚɯɿɞ ɧɚ ɱɭɠɟ "ɩɨɥɟ" ɤɨɦ-
ɩɚɧɿɣ, ɹɤɿ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɿɧɲɢɦɢ, ɜɿɞɦɿɧɧɢɦɢ ɜɿɞ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ, ɜɢɞɚɦɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɪɢɡɢɤɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ. ɏɨ-
ɱɚ ɨɫɬɚɧɧɿɦ ɱɚɫɨɦ ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɢ ɠɢɬɬɹ ɜ ɝɨɧɢɬɜɿ ɡɚ ɤɥɿɽɧɬɚ-
ɦɢ "ɝɪɿɲɚɬɶ", ɩɪɨɩɨɧɭɸɱɢ "ɤɨɪɨɬɤɿ" ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɩɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɸ "ɡɞɨɪɨɜ'ɹ". Ⱦɨ ɧɟɞɚɜɧɶɨɝɨ ɱɚɫɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ 
ɡɚɣɦɚɥɢɫɹ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɪɢɡɢɤɨɜɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ. Ɂɚɤɨɧ 
ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ" ɧɟ ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɽ ɩɪɹɦɨʀ ɡɚɛɨɪɨ-
ɧɢ ɧɚ ɩɨɞɿɛɧɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɿɜ [1]. 

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɨɝɨ ɉɪɨɟɤɬɨɦ USAID ɚɧɚɥɿɡɭ ɿɩɨ-
ɬɟɱɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ ɫɜɿɞɱɚɬɶ, ɳɨ ɡ 20-ɬɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, 
ɹɤɿ ɡɚɣɦɚɸɬɶ ɱɚɫɬɤɭ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɜ 90 %, ɬɿɥɶɤɢ 7 ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ (ɱɚɫɬɤɚ ɧɚ ɪɢɧɤɭ 23 %). 

7 ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɧɟ ɜɢɦɚɝɚɥɢ ɜɡɚɝɚɥɿ 
ɧɿɹɤɨɝɨ ɿɧɲɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɨɤɪɿɦ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɡɚɤɥɚɞɟɧɨɝɨ ɦɚɣɧɚ. Ȳɯ ɱɚɫɬɤɚ ɫɤɥɚɞɚɽ ɛɥɢɡɶɤɨ 
25 % ɪɢɧɤɭ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɥɢɫɹ ɧɚɜɿɬɶ ɜɢɩɚɞɤɢ, 
ɞɟ ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɩɨɧɭɜɚɥɨɫɹ ɚɛɨ ɨɩɰɿɣ-
ɧɨ, ɚɛɨ ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɹɤɢɯ-ɧɟɛɭɞɶ ɱɢɧɧɢɤɿɜ (ɜɿɤ ɩɨɡɢɱɚɥɶ-
ɧɢɤɚ, ɜɢɛɿɪ ɫɬɪɚɯɨɜɨʀ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɿ ɬ.ɩ.). ɋɥɿɞ ɬɚɤɨɠ ɦɚɬɢ ɧɚ 
ɭɜɚɡɿ, ɳɨ ɹɤɚɫɶ ɱɚɫɬɢɧɚ ɛɚɧɤɿɜ ɩɪɚɰɸɽ ɡ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɦɢ ɡ 
ɧɢɦɢ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ, ɚɛɨ ɠ ɧɚɜ'ɹɡɭɽ ɩɨɫɥɭɝɢ 
ɨɤɪɟɦɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɱɢ ɜ ɬ.ɱ. ɦɟ-
ɬɨɞɢ ɚɤɪɟɞɢɬɚɰɿʀ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. Ɇɚɸɬɶ ɦɿɫɰɟ ɧɟ-
ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɿɫɬɶ ɬɚɪɢɮɿɜ, ɤɨɦɿɫɿɣɧɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ, ɜɢɦɨɝɚ 
ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɸ ɤɨɦɩɚɧɿɽɸ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɨɝɨ ɞɟ-
ɩɨɡɢɬɭ ɜ ɛɚɧɤɭ, ɬɨɳɨ. Ɉɛɦɟɠɟɧɧɹ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ, ɩɪɢɯɨɜɚ-
ɧɢɣ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɩɨɬɨɤɿɜ ɦɿɠ ɛɚɧɤɨɦ ɿ ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɨɸ ɤɨɦɩɚɧɿɽɸ, ɩɪɨɫɬɿɣ ɞɟɦɩɿɧɝ ɞɥɹ ɡɚɯɨɩɥɟɧɧɹ ɦɚɤ-
ɫɢɦɚɥɶɧɨʀ ɱɚɫɬɤɢ ɪɢɧɤɭ ɧɟɦɢɧɭɱɟ ɩɪɢɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɧɚɤɨ-
ɩɢɱɟɧɧɹ ɞɢɫɩɪɨɩɨɪɰɿɣ ɿ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɪɢ-
ɡɢɤɿɜ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ. 

ɋɶɨɝɨɞɧɿ ɱɚɫɬɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɡɚɦɿɧɸɽɬɶɫɹ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹɦ ɜɿɞ ɧɟɳɚɫɧɨɝɨ ɜɢɩɚɞɤɭ, ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɹɤɨɝɨ ɦɚɥɟ, 
ɬɨɞɿ ɹɤ ɩɟɪɲɟ ɞɚɽ ɛɿɥɶɲɿ ɝɚɪɚɧɬɿʀ ɡɚɯɢɫɬɭ. Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɜɢɩɚɞɤɢ ɩɨ-
ɜ'ɹɡɚɧɿ ɿɡ ɜɬɪɚɬɨɸ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ, ɧɚɫɬɚɸɬɶ ɜɿɞ ɯɜɨ-
ɪɨɛ, ɚ ɥɢɲɟ 15 % – ɜɿɞ ɧɟɳɚɫɧɢɯ ɜɢɩɚɞɤɿɜ. ɇɚɩɪɢɤɥɚɞ, 
ɫɬɪɚɯɨɜɚ ɤɨɦɩɚɧɿɹ "Ɏɨɪɬɿɫ ɍɤɪɚʀɧɚ" ɜ 2006 -2007 ɪɨɤɚɯ 
ɜɢɩɥɚɱɭɜɚɥɚ ɳɨɪɿɱɧɨ 2 ɦɥɧ. ɝɪɧ. ɧɚ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ, 
ɚ ɭ ɩɨɬɨɱɧɨɦɭ ɪɨɰɿ ɜɠɟ ɫɩɥɚɬɢɥɚ 3 ɦɥɧ. ɝɪɧ., ɡ ɧɢɯ 2 ɦɥɧ. 
ɝɪɧ. ɡɚ ɞɜɨɦɚ ɜɢɩɚɞɤɚɦɢ ɜɬɪɚɬɢ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ [2]. 

Ɂɚ ɫɥɨɜɚɦɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɧɢɤɚ ɋɬɪɚɯɨɜɨʀ ɤɨɦɩɚɧɿʀ "Cardif 
BNP Paribas" Ɉ. Ɋɨɦɚɧɟɧɤɚ, ɩɪɨɜɟɞɟɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿɽɸ, ɹɤɚ 
ɩɪɚɰɸɽ ɜ 42 ɤɪɚʀɧɚɯ, ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɝɨɜɨɪɹɬɶ, ɳɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶ-
ɧɢɤɢ ɩɪɢ ɜɬɪɚɬɿ ɞɨɯɨɞɭ, ɹɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɧɟ ɦɨɠɭɬɶ ɩɨɧɚɞ 6 ɦɿ-
ɫɹɰɿɜ ɫɩɥɚɱɭɜɚɬɢ ɤɪɟɞɢɬ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ. ȱ, ɧɚɜɿɬɶ, 
ɜ ɫɤɚɧɞɢɧɚɜɫɶɤɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ, ɞɟ ɜɢɫɨɤɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɿ ɝɚɪɚɧɬɿʀ, ɩɨ-
ɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ ɜɜɚɠɚɸɬɶ ɡɚ ɧɟɨɛɯɿɞɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɬɢ ɠɢɬɬɹ. Ȼɚ-
ɧɤɢ ɫɩɿɜɩɪɚɰɸɸɬɶ ɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ ɡɚ ɤɨɥɟɤɬɢɜ-
ɧɢɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦɢ ɿ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɢ ɛɚɧɤɭ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɧɧɹ ɜ ɛɚɧɤɭ. ɇɚ ɞɭɦɤɭ Ɉ.Ɋɨɦɚɧɟɧɤɚ, ɧɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɛɚɧɤ 
ɦɨɠɟ ɩɪɨɞɚɜɚɬɢ ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɥɢɲɟ 1-2 ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ. 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɞɨɫɬɭɩɧɨʀ ɩɪɢ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɜɿɞ 8 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɩɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɸ ɠɢɬɬɹ ("ɥɚɣɮɨɜɢɯ"), ɪɟɤɨɦɟɧ-
ɞɨɜɚɧɢɯ ɛɚɧɤɚɦɢ, ɞɨɡɜɨɥɢɜ ɲɜɢɞɤɨ ɨɬɪɢɦɚɬɢ ɜɿɞɩɨɜɿɞɶ 
ɧɚ ɩɢɬɚɧɧɹ, ɱɨɦɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽɬɶɫɹ 
ɧɟ ɜɫɿɦɚ ɛɚɧɤɚɦɢ. ɉɪɨɛɥɟɦɚ – ɭ ɜɟɥɢɱɢɧɿ ɬɚɪɢɮɿɜ. ɏɨɱɚ 
ɪɿɡɧɢɰɹ ɜɿɞ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɞɨ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɜɟɥɢɤɚ ɿ ɛɚɝɚɬɨ ɜ ɱɨɦɭ 
ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɜɿɤɭ ɿ ɫɬɚɧɭ ɡɞɨɪɨɜ'ɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ, ɚɥɟ ɡɚ-
ɝɚɥɶɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɰɢɮɪ ɨɱɟɜɢɞɧɢɣ. ɋɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜɿɞ ɧɟ-
ɳɚɫɧɨɝɨ ɜɢɩɚɞɤɭ ɨɛɯɨɞɢɬɶɫɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɨɜɿ ɜ 0,2 – 
0,5 % ɜɿɞ ɫɭɦɢ ɤɪɟɞɢɬɭ (ɦɚɤɫɢɦɭɦ 0,8 %), ɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɜɿɞ 0,4 – 0,6 % ɿ ɞɨ 1,7 % [3]. ȼ ɭɦɨɜɚɯ, ɤɨɥɢ ɦɟ-
ɬɨɸ ɽ ɲɜɢɞɤɟ ɧɚɪɨɳɭɜɚɧɧɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɿ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɱɚɫɬɤɢ 
ɪɢɧɤɭ, ɧɢɠɱɚ ɰɿɧɚ ɽ ɜɢɪɿɲɚɥɶɧɢɦ ɚɪɝɭɦɟɧɬɨɦ. 

Ⱥɥɟ ɛɟɫɿɞɢ ɿ ɡɛɿɪ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɜ ɫɚɦɢɯ 
ɬɨɱɤɚɯ ɩɪɨɞɚɠɿɜ ɛɚɧɤɿɜ ɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɩɪɢɦɭɲɭ-
ɸɬɶ ɡɚɫɭɦɧɿɜɚɬɢɫɹ ɜ ɩɪɨɫɬɨɬɿ ɿ ɬɨɱɧɨɫɬɿ ɰɶɨɝɨ ɜɢɫɧɨɜɤɭ. 
ɐɿɤɚɜɢɦ ɜɢɹɜɢɜɫɹ ɬɨɣ ɮɚɤɬ, ɳɨ ɜ 3 ɜɿɞɞɿɥɟɧɧɹɯ ɪɿɡɧɢɯ 
ɛɚɧɤɿɜ, ɳɨ ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶ "ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ", ɫɩɿɜɪɨɛɿɬ-
ɧɢɤɢ ɧɟ ɡɦɨɝɥɢ ɩɨɹɫɧɢɬɢ, ɹɤɢɣ ɠɟ, ɜɥɚɫɧɟ, ɩɪɨɞɭɤɬ ɩɪɨ-
ɩɨɧɭɽɬɶɫɹ – "ɥɚɣɮɨɜɢɣ" ɚɛɨ ɪɢɡɢɤɨɜɢɣ, ɧɟ ɪɨɡɭɦɿɸɱɢ 
ɜɿɞɦɿɧɧɨɫɬɿ ɦɿɠ ɧɢɦɢ. ȱ ɥɢɲɟ ɜ ɨɞɧɨɦɭ ɛɚɧɤɭ – ɡ ɬɢɯ, ɳɨ 
ɜɫɿɯ ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶ ɥɚɣɮɨɜɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ – ɧɚ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿɸ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɡɚɦɿɫɬɶ ɡɜɢɱɚɣɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɸ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɨɞɢɧ ɡ ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɧɚ ɤɨɪɢɫɬɶ ɛɚɧɤɭ ɫɤɚɡɚɥɢ, ɳɨ ɩɪɨɛɭɜɚɥɢ 
ɰɟ ɩɪɨɩɨɧɭɜɚɬɢ ɝɨɥɨɜɧɨɦɭ ɛɚɧɤɭ, ɚɥɟ ɞɿɫɬɚɥɢ ɜɿɞɦɨɜɭ. 
ɓɟ ɜ ɨɞɧɨɦɭ ɜɿɞɞɿɥɟɧɧɿ ɛɚɧɤɭ ɫɩɿɜɪɨɛɿɬɧɢɤ ɩɨɝɨɞɢɜɫɹ 
ɭɬɨɱɧɢɬɢ ɜɿɞɩɨɜɿɞɶ ɧɚ ɰɟ ɩɢɬɚɧɧɹ ɭ ɜɢɳɟɫɬɨɹɳɨɝɨ ɨɪ-
ɝɚɧɭ: ɜɿɞɩɨɜɿɞɶ ɛɭɥɚ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɸ. 

ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɹɯ ɡ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹɦ ɜɿɞ-
ɧɨɫɢɥɢɫɹ ɞɨ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚ-
ɥɶɧɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɪɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɤɪɟ-
ɞɢɬɭɜɚɧɧɿ ɿ ɩɪɨɩɨɧɭɜɚɥɢ ɝɨɬɨɜɿ ɩɪɨɞɭɤɬɢ. Ⱥɥɟ ɤɥɿɽɧɬ – 
ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɣ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤ – ɜɢɧɟɧ ɛɭɜ ɫɚɦ ɞɨɦɨɜɥɹɬɢɫɹ 
ɩɪɨ ɰɟ ɡ ɛɚɧɤɨɦ. 

ȼɢɫɧɨɜɨɤ ɨɱɟɜɢɞɧɢɣ: ɬɚɤɚ ɨɩɰɿɹ – ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬ ɧɚɤɨ-
ɩɢɱɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ – ɜ ɛɚɧɤɚɯ ɧɚɜɿɬɶ ɧɟ 
ɩɪɨɩɨɧɭɽɬɶɫɹ (ɚɛɨ ɧɟ ɤɨɧɬɪɨɥɸɽɬɶɫɹ, ɳɨ, ɩɨ ɫɭɬɿ, ɨɞɧɟ ɿ 
ɬɟ ɠ) ɩɿɞɪɨɡɞɿɥɚɦ, ɳɨ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɩɪɨ-
ɞɚɠɟɦ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ – ɿɩɨɬɟɱɧɢɦ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹɦ. ɉɪɢɱɢɧɢ 
ɨɱɟɜɢɞɧɨ, ɬɿ ɠ, ɳɨ ɡɚɜɚɠɚɸɬɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ bancassurance ɜ 
ɰɿɥɨɦɭ. Ʉɿɧɟɰɶ ɤɿɧɰɟɦ, ɨɫɧɨɜɧɨɸ ɩɪɢɱɢɧɨɸ ɦɨɠɧɚ ɛɭɥɨ 
ɛ ɧɚɡɜɚɬɢ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɿɣ ɪɿɜɟɧɶ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɢɧɤɭ, ɹɤɢɣ ɩɨɤɢ 
ɳɨ ɚɤɬɢɜɧɨ ɧɟ ɜɢɦɚɝɚɽ ɬɚɤɨʀ ɩɨɫɥɭɝɢ. 

ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɜ ɰɶɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɽ ɿ ɿɧɲɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ, ɡɨɤ-
ɪɟɦɚ, ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɟ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨ, ɧɢɡɶɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɫɬɚ-
ɧɞɚɪɬɢɡɚɰɿʀ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ. Ɋɨɡɜɢɬɤɭ ɫɩɪɢɹɥɢ ɛ 
ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɞɨɜɝɢɯ ɝɪɨɲɟɣ, ɜɿɞɧɟɫɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ 
ɛɚɧɤɚɦɢ ɧɚ ɜɢɬɪɚɬɢ, ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɜɬɨɪɢɧɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɤɪɟ-
ɞɢɬɧɿ ɿɫɬɨɪɿʀ, ɡɜɿɬɧɿɫɬɶ, ɨɞɧɚɤ ɛɚɧɤɢ ɧɟɨɯɨɱɟ ɞɿɥɹɬɶɫɹ 
ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɽɸ ɡɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɦɢ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦɢ. 

Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ ɍɇȱȺ ɜ I ɤɜɚɪɬɚɥɿ ɥɢɲɟ 37,5 % ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚɞɚɧɨ ɧɚ ɤɭɩɿɜɥɸ ɠɢɬɥɚ ɧɚ ɜɬɨɪɢɧɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ; 
57,1 % – ɫɩɨɠɢɜɱɿ ɤɪɟɞɢɬɢ ɩɿɞ ɡɚɫɬɚɜɭ ɿɫɧɭɸɱɨʀ ɧɟɪɭɯɨ-
ɦɨɫɬɿ; 2,3 % – ɤɪɟɞɢɬɢ ɧɚ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ ɤɨɬɟɞɠɿɜ ɩɿɞ ɡɚ-
ɫɬɚɜɭ ɧɟɡɚɜɟɪɲɟɧɨɝɨ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ; 1,7 % – ɧɚ ɤɭɩɿɜɥɸ 
ɡɟɦɟɥɶɧɢɯ ɞɿɥɹɧɨɤ, 1,5 % – ɩɨɡɢɤɢ ɧɚ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɭ ɞɿɹɥɶ-
ɧɿɫɬɶ ɩɿɞ ɡɚɫɬɚɜɭ ɠɢɬɥɚ [4]. 

ɉɨɪɿɜɧɸɸɱɢ ɨɫɬɚɧɧɿ ɞɚɧɿ Ⱦɟɪɠɮɿɧɩɨɫɥɭɝ ɩɪɨ ɪɨɡɜɢ-
ɬɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ ɩɪɨ ɜɢɳɿ 
ɬɟɦɩɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ. Ɂɪɨɡɭɦɿɥɨ, ɳɨ ɜ 
ɡɧɚɱɧɿɣ ɱɚɫɬɢɧɿ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɸ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɹɤɟ ɫɭɩɪɨ-
ɜɨɞɠɭɽɬɶɫɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ. ɉɨɛɿɱɧɨ ɜɢɫɧɨɜɨɤ ɩɪɨ ɱɚɫɬɤɭ 
ɬɚɤɨɝɨ ɫɩɨɫɨɛɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ, ɪɨɡɝɥɹɞɚ-
ɸɱɢ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɭɤɥɚɞɟɧɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ. 

ɉɨ ɜɢɞɚɯ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɢ ɪɨɡɩɨɞɿɥɟɧɿ 
ɬɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ: ɞɨɝɨɜɨɪɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɨɜɿɱɧɨʀ ɩɟɧɫɿʀ, 
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ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɪɢɡɢɤɭ ɿɧɜɚɥɿɞɧɨɫɬɿ ɚɛɨ ɫɦɟɪɬɿ ɭɱɚɫɧɢɤɚ 
ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɮɨɧɞɭ ɭɤɥɚɥɢ 75 987 ɱɨɥɨɜɿɤ, 
ɡɨɤɪɟɦɚ ɜ 2007 ɪɨɰɿ – 72 345. Ⱦɨɝɨɜɨɪɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, 
ɳɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɸɬɶ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɫɬɪɚɯɨɜɨɸ ɨɫɨɛɨɸ ɜɢ-
ɡɧɚɱɟɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɜɿɤɭ, ɭɤɥɚɥɢ 43 014 ɱɨ-
ɥɨɜɿɤ, ɡ ɧɢɯ ɜ 2007 ɪɨɰɿ – 3 694. Ⱦɨɝɨɜɨɪɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɬɿɥɶɤɢ ɧɚ ɜɢɩɚɞɨɤ ɫɦɟɪɬɿ ɭɤɥɚɥɢ 329 698 ɱɨɥɨɜɿɤ, 
ɡ ɧɢɯ ɦɢɧɭɥɨɝɨ ɪɨɤɭ – 109 928 (ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ Ʌɿɝɢ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ)[5]. 

Ʉɚɠɭɱɢ ɩɪɨ ɿɩɨɬɟɱɧɢɣ ɪɢɧɨɤ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɦɚɬɢ ɧɚ ɭɜɚ-
ɡɿ, ɳɨ ɝɨɫɬɪɢɣ ɞɟɮɿɰɢɬ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɜɨɫɟɧɢ 2008 
ɪɨɤɭ ɜɠɟ ɩɪɢɦɭɫɢɜ ɛɚɧɤɢ ɦɚɫɨɜɨ ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ ɜɚɪɬɿɫɬɶ 
ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɿ ɧɚɜɿɬɶ ɩɟɪɟɝɥɹɧɭɬɢ ɝɪɚɮɿɤɢ ɜɢɞɚɱɿ 
ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ. ɍ ɰɶɨɦɭ ɠ ɧɚɩɪɹɦɿ ɞɿɹɥɢ ɿ ɧɨɜɿ 
ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɪɟɡɟɪɜɭɜɚɧɧɹ ɿ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɧɨɪɦɚɬɢɜɿɜ ɤɨɦɟ-
ɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. Ȼɚɝɚɬɨ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ ɨɫɬɚɧɧɿɦ ɱɚɫɨɦ ɡɝɨɞɧɿ 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɬɢ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɬɿɥɶɤɢ ɡ ɛɟɡɞɨɝɚɧɧɢɦɢ ɤɪɟ-
ɞɢɬɧɢɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ, ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɩɿɞɜɢɳɭɸɱɢ ɜɢɦɨɝɢ 
ɞɨ ʀɯ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ. Ɋɿɜɟɧɶ, ɧɚ ɹɤɨɦɭ ɫɬɚɛɿɥɿɡɭ-
ɸɬɶɫɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɿ ɫɬɚɜɤɢ, ɩɟɪɟɞɛɚɱɢɬɢ ɜɚɠɤɨ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ 
ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɢɬɢ ɩɨɞɚɥɶɲɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɜɧɭɬɪɿ-
ɲɧɿɯ ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɿɩɨɬɟɱɧɨʀ ɬɚ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɹɤɳɨ ɝɨɜɨɪɢɬɢ ɩɪɨ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɜɢɤɨ-
ɪɢɫɬɚɧɧɹ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɪɢ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭ-
ɜɚɧɧɿ, ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɜɢɫɧɨɜɤɢ. Ɂ ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ: 

• ɬɚɪɢɮɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɡɧɚɱɧɨ 
ɜɢɳɿ ɡɚ ɬɚɪɢɮɢ ɪɢɡɢɤɨɜɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ; ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɬɚ-
ɪɢɮɢ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɳɟ ɜɢɳɿ; 

• ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɨʀ ɛɨɪɨɬɶɛɢ ɡɚ ɧɚɪɨɳɭɜɚɧɧɹ 
ɚɤɬɢɜɿɜ ɿ ɱɚɫɬɤɭ ɪɢɧɤɭ, ɹɤɿ ɜ ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɯ ɭɦɨɜɚɯ ɽ ɮɚɤ-
ɬɢɱɧɨ ɨɫɧɨɜɧɨɸ ɫɤɥɚɞɨɜɨɸ ɩɪɢ ɨɰɿɧɰɿ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɛɚɧɤɭ, 

ɛɚɧɤɢ ɩɪɚɝɧɭɬɶ ɡɞɟɲɟɜɢɬɢ ɫɜɨʀ ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɩɪɨɞɭɤɬɢ ɡɚ ɪɚ-
ɯɭɧɨɤ ɜɿɞɦɨɜɢ ɜɿɞ ɞɨɪɨɝɢɯ ɞɥɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜɢɞɿɜ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ; 

• ɭ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ ɭɧɚɫɥɿɞɨɤ ɳɟ ɦɨɥɨ-
ɞɨɝɨ ɿɩɨɬɟɱɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɧɢɡɶɤɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɞɨɯɨɞɿɜ ɿ ɜɢɫɨɤɢɯ 
ɰɿɧ ɧɚ ɠɢɬɥɨ ɧɟ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɿ ɜ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɿ ɜɢɬɪɚɬ, ɨɫɤɿɥɶ-
ɤɢ ɰɟ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɜɿɞɛɢɜɚɽɬɶɫɹ ɧɚ ɫɭɦɿ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɹɤɢɣ 
ɜɨɧɢ ɦɨɠɭɬɶ ɭɡɹɬɢ ɿ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɬɢ; 

• ɜɢɫɨɤɚ ɿɧɮɥɹɰɿɹ, ɧɟɞɨɥɿɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 
ɞɥɹ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɿ ɧɟɪɨɡɜɢɧɟɧɿɫɬɶ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ (ɮɚ-
ɤɬɢɱɧɨ ɜɿɞɫɭɬɧɽ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ) ɧɟ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɦ ɤɨɦɩɚɧɿɹɦ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɜɚɬɢ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɿ ɞɨɯɨɞɢ 
ɩɨ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɥɶɧɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɚɯ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ; 

• ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɰɶɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɪɢɧɤɭ ɩɨɤɢ ɦɟɧɲ ɪɟɧɬɚɛɟɥɶɧɨ, ɱɢɦ ɿɧɲɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɨɩɟ-
ɪɚɰɿʀ, ɳɨ ɝɚɥɶɦɭɽ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ, ɩɪɨɩɨɡɢɰɿɸ ɿ ɪɟɤɥɚɦɭ 
ɛɚɧɤɚɦɢ ɧɨɜɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ. 

Ⱥɥɟ ɬɚɤɨɠ ɽ ɿ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɞɚɧɨɝɨ ɜɢɞɭ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɿɩɨɬɟɱɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ: 

• ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɤɚɧɚɥɢ ɩɪɨɞɚɠɿɜ ɽ ɦɟɧɲ ɜɢɬɪɚɬɧɢɦɢ 
ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ, ɱɢɦ ɿɧɲɿ; 

• ɝɨɫɬɪɚ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɩɪɢɛɨɪɤɚɧɧɹ ɿɧɮɥɹɰɿɣɧɢɯ 
ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɿ ɩɨɥɿɩɲɟɧɧɹ ɹɤɨɫɬɿ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɩɨɪɬɮɟɥɿɜ, ɫɢ-
ɬɭɚɰɿʀ ɡ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɸ ɿ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɜ ɛɚ-
ɧɤɚɯ ɫɬɜɨɪɸɽ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɰɶɨɝɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɭ. 
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ǿȀǾǮȃǼǰǶǷ ǾǶǻǼǸ ȍǸ ǮǹȊȀǳǾǻǮȀǶǰǻǶǷ ǻǮǽǾȍǺ 

ǰǸǹǮǲǮǻǻȍ ǸǼȆȀǥǰ ǻǮǿǳǹǳǻǻȍ 

 
Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɨ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɬɚ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɚɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɧɚ ɧɢɯ. 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɨ, ɧɚɫɤɿɥɶɤɢ ɪɟɚɥɿʀ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɶ ɡɚɝɚɥɶɧɨɫɜɿɬɨɜɢɦ ɬɟɧɞɟɧɰɿɹɦ.  

Features and tendencies of world insurance markets operating and population activity are examined. The level of accordance of the 
Ukrainian insurance market realities to the world tendencies was defined.  

 
Ɉɞɧɿɽɸ ɡ ɧɚɣɜɚɠɥɢɜɿɲɢɯ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ 

ɽ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ, ɹɤɢɣ ɜɢɫɬɭɩɚɽ ɦɨɝɭɬɧɿɦ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿɣɧɢɦ 
ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɬɚ ɞɠɟɪɟɥɨɦ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɜ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɤɭ, ɬɚɤɨɠ ɽ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɬɚ ɧɚɞɿɣɧɢɦ ɧɚɩɪɹɦɨɦ ɜɤɥɚɞɚɧ-
ɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ. Ȼɟɡ ɪɨɡɜɢ-
ɧɟɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɧɨɪɦɚ-
ɥɶɧɢɣ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɞɟɪɠɚɜɢ, ɛɟɡɩɟɱɧɟ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ, ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 
ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɭɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɫɮɟɪ ɣɨɝɨ ɠɢɬ-
ɬɽɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. ɋɶɨɝɨɞɧɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ ɍɤɪɚʀɧɢ ɮɨɪɦɭ-
ɽɬɶɫɹ ɩɿɞ ɜɩɥɢɜɨɦ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ, ɹɤɿ ɧɢɧɿ ɨɯɨ-
ɩɢɥɢ ɜɟɫɶ ɫɜɿɬ. Ƀɨɝɨ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭ-
ɽɬɶɫɹ ɧɢɡɤɨɸ ɩɪɨɛɥɟɦ ɿ ɬɪɭɞɧɨɳɿɜ, ɹɤɿ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɧɟɝɚɣ-
ɧɨɝɨ ɩɨɲɭɤɭ ɲɥɹɯɿɜ ʀɯ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ. Ɍɨɦɭ, ɡ ɦɟɬɨɸ ɨɛ'ɽɤɬɢɜ-
ɧɨʀ ɨɰɿɧɤɢ ɪɿɜɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɜɢ-
ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɬɨɝɨ, ɧɚ ɫɤɿɥɶɤɢ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ, ɹɤɿ ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɿ ɜɿɬɱɢɡ-
ɧɹɧɨɦɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɸɬɶ ɡɚɝɚɥɶɧɨɫɜɿɬɨɜɿɣ 
ɩɪɚɤɬɢɰɿ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɪɨɡɪɨɛɰɿ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿɣ ɳɨɞɨ ɣɨɝɨ ɪɨɡɜɢ-
ɬɤɭ ɬɚ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɧɚ ɧɶɨɦɭ, ɞɨɰɿɥɶ-
ɧɨ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɬɚ ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨ-
ɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɫɜɿɬɭ. 

ȼɚɠɥɢɜɢɦ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ, ɹɤɢɣ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɪɿɜɟɧɶ ɪɨɡɜɢ-
ɬɤɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ, ɽ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ. Ɂɚɝɚ-
ɥɨɦ, ɫɜɿɬɨɜɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɪɟɦɿʀ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ ɩɨɞɿɥɟɧɿ ɦɿɠ ȯɜɪɨ-

ɩɨɸ, ɉɿɜɧɿɱɧɨɸ Ⱥɦɟɪɢɤɨɸ ɬɚ Ⱥɡɿɽɸ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ, ɛɟɡɫɭɦɧɿɜ-
ɧɢɦ ɥɿɞɟɪɨɦ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɞɟɫɹɬɢɥɿɬɶ ɜɢɫɬɭɩɚɥɚ Ⱥɦɟɪɢɤɚ. Ɉɞ-
ɧɚɤ, ɨɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɜɧɨɫɹɬɶ ɡɧɚɱɧɿ ɤɨɪɟɤɬɢɜɢ ɜ ɫɜɿɬɨɜɢɣ ɪɨɡ-
ɩɨɞɿɥ: ɞɨɥɹ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɡɦɟɧɲɭɽɬɶɫɹ, ɬɨɞɿ ɹɤ 
ȯɜɪɨɩɚ ɩɪɨɞɨɜɠɭɽ ɧɚɪɨɳɭɜɚɬɢ ɫɜɨʀ ɩɨɡɢɰɿʀ, ɿ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ 
2007 ɪɨɤɭ ʀʀ ɱɚɫɬɤɚ ɜ ɫɜɿɬɨɜɨɦɭ ɪɨɡɩɨɞɿɥɿ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ 
ɫɤɥɚɥɚ 40 % (ɧɟ ɞɢɜɥɹɱɢɫɶ ɧɚ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ʀɯ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ). Ɍɚɤ, ɬɟɦɩɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɯ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ 
ɩɪɟɦɿɣ ɡɚ 2007 ɪɿɤ ɫɤɥɚɥɢ 1,2 %, ɬɨɞɿ ɹɤ ɡɚ ɩɨɩɟɪɟɞɧɿ ɩɟɪɿ-
ɨɞɢ 6,5 % (ɞɢɜ. Ɋɢɫ. 1). Ɉɞɧɿɽɸ ɡ ɩɪɢɱɢɧ ɬɚɤɨɝɨ ɫɩɚɞɭ ɫɬɚ-
ɥɚ ɡɚɝɨɫɬɪɟɧɚ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿɹ ɦɿɠ ɫɬɪɚɯɨɜɢɤɚɦɢ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɜ 
non-life ɫɟɤɬɨɪɿ, ɬɚ ɦɿɠ ɪɿɡɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɫɟɤɬɨɪɚɦɢ. 

ɍ ɬɚɛɥɢɰɿ 1 ɧɚɜɟɞɟɧɨ 10 ɤɪɚʀɧ, ɹɤɿ ɡɚ ɱɚɫɬɤɨɸ ɡɿɛɪɚɧɢɯ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɡɚɣɦɚɸɬɶ ɥɿɞɢɪɭɸɱɿ ɩɨɡɢɰɿʀ. Ɍɚɤ, ɋɒȺ, 
ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɹ ɬɚ əɩɨɧɿɹ ɫɤɥɚɥɢ ɬɪɿɣɤɭ ɥɿɞɟɪɿɜ. Ɉɞɧɚɤ, ɛɟɡ-
ɫɭɦɧɿɜɧɢɦ ɥɿɞɟɪɨɦ ɧɚ ɫɜɿɬɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɜ ɪɨɡɪɿɡɿ 
ɨɤɪɟɦɢɯ ɤɪɚʀɧ ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ ɋɒȺ. Ȳɯ ɱɚɫɬɤɚ ɜɿɞ ɫɜɿɬɨɜɢɯ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɪɟɦɿɣ ɫɤɥɚɥɚ, ɡɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ 2007 ɪɨɤɭ 
30,28 %. ȼɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɪɟɦɿɣ ɞɨ ȼȼɉ ɫɬɚɧɨɜɢɥɨ 8,9 %. Ⱦɪɭɝɭ 
ɩɨɡɢɰɿɸ ɩɨɫɿɥɚ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɹ – 11,42 %. ɋɚɦɟ ɜ ɰɿɣ ɤɪɚʀɧɿ 
ɡɚɮɿɤɫɨɜɚɧɨ ɧɚɣɜɢɳɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɪɟɦɿɣ ɞɨ ȼȼɉ 
(15,7 %) [1]. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ, ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿɸ ɜɜɚɠɚɸɬɶ ɛɚɬɶɤɿɜ-
ɳɢɧɨɸ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ. Ⱥɞɠɟ ɫɚɦɟ ɜ ɰɿɣ ɤɪɚʀɧɿ ɡ'ɹɜɢɥɢɫɶ ɩɟɪɲɿ 
"ɝɚɪɚɧɬɢ", ɹɤɿ ɛɪɚɥɢ ɧɚ ɫɟɛɟ, ɡɚ ɩɟɜɧɭ ɜɢɧɚɝɨɪɨɞɭ, ɪɢɡɢɤɢ, 
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