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ɜɢɩɭɳɟɧɿ ɜ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɪɧɿɣ ɮɨɪɦɿ ɧɚ ɩɪɟɞ'ɹɜɧɢɤɚ ɿ ʀɯ 
ɦɨɠɧɚ ɩɪɢɞɛɚɬɢ ɭ ɜɿɞɞɿɥɟɧɧɹɯ "Ɉɳɚɞɛɚɧɤɭ" ɧɚ ɬɟɪɢɬɨ-
ɪɿʀ ɜɫɿɽʀ ɤɪɚʀɧɢ. Ɂɚɡɧɚɱɟɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɽ ɡɪɭɱɧɢɦɢ ɬɚ 
ɧɚɞɿɣɧɢɦɢ, ɜɨɧɢ ɧɟ ɜɢɦɚɝɚɸɬɶ ɩɿɞɩɢɫɚɧɧɹ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɬɚ 
ʀɯ ɦɨɠɧɚ ɩɨɞɚɪɭɜɚɬɢ, ɚ ɞɨɯɿɞ, ɨɬɪɢɦɚɧɢɣ ɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ 
ɤɭɩɨɧɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ, ɧɟ ɩɿɞɥɹɝɚɽ ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɸ [7, 8].  

ɇɟɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɡɧɚɱɧɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡ ɿɧɲɢ-
ɦɢ ɲɥɹɯɚɦɢ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɣ ɿɧɫɬɪɭ-
ɦɟɧɬ ɧɟ ɤɨɪɢɫɬɭɽɬɶɫɹ ɩɨɩɭɥɹɪɧɿɫɬɸ ɫɟɪɟɞ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, 
ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɽ ɧɨɜɢɦ ɬɚ ɧɟɜɿɞɨɦɢɦ ɪɢɧɤɭ. Ɍɨɦɭ ɩɨɬɪɿɛɧɨ 
ɳɟ ɞɨɫɢɬɶ ɛɚɝɚɬɨ ɱɚɫɭ ɚɛɢ ɩɨɩɢɬ ɧɚ ɧɶɨɝɨ ɫɮɨɪɦɭɜɚɜ-
ɫɹ ɧɚ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨɦɭ ɪɿɜɧɿ.  

Ɉɬɠɟ, ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɹɤɿ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɡɧɚɱɧɿ 
ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ, ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ ɧɟɡɚɞɿɹɧɢɦɢ ɭ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɚɯ ɍɤɪɚʀɧɢ. Ɍɨɦɭ ɡ ɦɟɬɨɸ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɪɨɡɞɪɿ-
ɛɧɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɭɪɹɞɭ, ɧɚ ɧɚɲ ɩɨɝɥɹɞ, ɧɟɨɛɯɿɞ-
ɧɨ ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ ɜɿɞɧɨɜɢɬɢ ɞɨɜɿɪɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɞɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɜɥɚɞɢ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɞɨɰɿɥɶɧɨ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɭɦɨɜɢ, ɹɤɿ 
ɞɨɡɜɨɥɹɬɶ ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ ɨɛɿɡɧɚɧɿɫɬɶ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ ɭ 
ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɢɯ ʀɦ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɯ. ȼ ɞɚɧɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɞɨɰɿ-
ɥɶɧɨ ɩɟɪɟɣɧɹɬɢ ɞɨɫɜɿɞ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿʀ, ɞɟ ɩɪɨɜɨɞɢɬɶɫɹ 

ɚɤɬɢɜɧɚ ɪɟɤɥɚɦɧɚ ɤɚɦɩɚɧɿɸ ɩɨ ɬɟɥɟɛɚɱɟɧɧɸ. Ɍɚɤɚ ɦɚɪɤɟ-
ɬɢɧɝɨɜɚ ɤɚɦɩɚɧɿɹ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɞɨɧɟɫɬɢ ɞɨ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɿɧɮɨɪ-
ɦɚɰɿɸ ɩɪɨ ɩɪɨɞɭɤɬɢ, ɹɤɿ ʀɦ ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶɫɹ ɿ, ɹɤ ɧɚɫɥɿɞɨɤ, 
ɪɨɡɲɢɪɢɬɢ ɩɪɨɞɚɠɿ ɬɚ ɡɛɟɪɟɝɬɢ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ.  
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Ⱦɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɩɨɧɹɬɬɹ ɬɚ ɮɭɧɤɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ʀɯ ɜɢɞɢ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡ ɦɟɬɨɸ ɚɧɚ-
ɥɿɡɭ ɪɨɥɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɜ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ. 

The definition and functions of financial intermediaries, their types in the economic system of Ukraine are investigated in or-
der to analyze the role of financial intermediaries in modern economy.  

 

ɉɪɨɰɟɫ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɬɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɟɤɨ-
ɧɨɦɿɤɢ, ɭ ɹɤɢɯ ɞɨɯɨɞɢ ɩɟɪɟɜɢɳɭɸɬɶ ɜɢɬɪɚɬɢ (ɩɨɡɢɱɚɥɶ-
ɧɢɤɢ) ɬɚ ɬɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ, ɳɨ ɜɢɬɪɚɱɚɸɬɶ ɛɿɥɶɲɟ, ɧɿɠ ɨɬɪɢ-
ɦɭɸɬɶ (ɤɪɟɞɢɬɨɪɢ) ɭ ɞɚɧɨɦɭ ɩɟɪɿɨɞɿ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧ-
ɤɭ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽ ɪɭɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɱɟɪɟɡ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ 
ɫɢɫɬɟɦɭ. ɍ ɪɢɧɤɨɜɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɢ ɦɨɠɭɬɶ ɡɚ-
ɥɭɱɚɬɢ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɪɟɫɭɪɫɢ ɩɪɹɦɨ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ 
(ɩɪɹɦɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ) ɚɛɨ ɫɤɨɪɢɫɬɚɬɢɫɹ ɩɨɫɥɭɝɚɦɢ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ (ɧɟɩɪɹɦɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ). Ɍɟ ɫɚɦɟ 
ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ ɿ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ – ɜɨɧɢ ɦɨɠɭɬɶ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ 
ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɚɛɨ ɫɤɨɪɢɫ-
ɬɚɬɢɫɹ ɩɨɫɥɭɝɚɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ. Ɉɞɧɚɤ, ɞɨ-
ɫɜɿɞ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɩɨ-
ɤɚɡɭɽ, ɳɨ ɚɤɬɢɜɧɟ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɩɨɫɥɭɝ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨ-
ɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɞɨɩɨɦɚɝɚɽ ɡɦɟɧɲɢɬɢ ɜɬɪɚɬɢ ɜɿɞ ɧɟɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɬɚ ɡɧɢɡɢɬɢ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɿ ɪɢɡɢɤɢ ɞɥɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɿ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ. 

ɍ ɞɚɧɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɩɨɧɹɬɬɹ ɬɚ ɮɭɧɤɰɿʀ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ʀɯɧɹ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɬɚ ɜɢɞɢ ɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡ ɦɟɬɨɸ ɚɧɚɥɿɡɭ ɪɨɥɿ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɜ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ.  

Ɋɨɡɝɥɹɞɚɸɱɢ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɩɨɝɥɹɞɿɜ ɧɚ ɪɨɥɶ ɬɚ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ 
ɞɚɬɢ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɨɧɹɬɬɹ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ" ɬɚ ɣɨɝɨ 
ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɶ ɜɿɞ ɩɨɧɹɬɬɹ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɿɧɫɬɢɬɭɬ", ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɭ 
ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɜɨɧɢ ɱɚɫɬɨ ɭɬɨɬɨɠɧɸɸɬɶɫɹ.  

ɍ Ɉɤɫɮɨɪɞɫɶɤɨɦɭ ɬɨɥɤɨɜɨɦɭ ɫɥɨɜɚɪɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɬɟɪɦɿɧɿɜ ɩɿɞ ɪɟɞɚɤɰɿɽɸ Ȼ.Ȼɚɬɥɟɪɚ ɡɚɡɧɚɱɟɧɨ, ɳɨ "ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɣ ɿɧɫɬɢɬɭɬ (financial institution) – ɰɟ ɛɭɞɶ-ɹɤɚ 
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ ɛɚɧɤ, ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɱɢ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɤɨɦɩɚɧɿɹ, ɹɤɚ ɡɛɢɪɚɽ ɤɨɲɬɢ ɨɤɪɟɦɢɯ ɨɫɿɛ, 
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɱɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɭɽ ʀɯ ɚɛɨ ɜɢ-
ɞɚɽ ɭ ɛɨɪɝ", ɚ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤ (financial inter-
mediary) – 1) ɛɚɧɤ, ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ, 
ɫɬɪɚɯɨɜɚ ɱɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɚ ɤɨɦɩɚɧɿɹ, ɹɤɿ ɬɪɢɦɚɸɬɶ ɡɚɫɨ-
ɛɢ, ɨɬɪɢɦɚɧɿ ɧɢɦɢ ɭ ɛɨɪɝ ɜɿɞ ɤɪɟɞɢɬɨɪɿɜ, ɞɥɹ ɬɨɝɨ, ɳɨɛ 
ɧɚɞɚɬɢ ʀɯ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ; 2) ɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ ɡ Ɂɚɤɨ-

ɧɨɦ ɩɪɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɥɭɝɢ 1986 ɪ. – ɨɫɨɛɚ, ɱɢ ɨɪɝɚɧɿɡɚ-
ɰɿɹ, ɳɨ ɩɪɨɞɚɸɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɩɨɥɿɫɢ, ɚɥɟ ɧɟ ɩɪɚɰɸɸɬɶ 
ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɧɚ ɫɬɪɚɯɨɜɭ ɤɨɦɩɚɧɿɸ (ɬɨɛɬɨ ɛɪɨɤɟɪ, 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɚɝɟɧɬ, ɛɚɧɤ ɿ ɬ.ɩ.)" [1]. əɤ, ɦɨɠɧɚ ɩɨɦɿɬɢɬɢ 
ɱɿɬɤɨɝɨ ɪɨɡɦɟɠɭɜɚɧɧɹ ɰɢɯ ɞɜɨɯ ɤɚɬɟɝɨɪɿɣ Ȼɚɬɥɟɪ ɧɟ ɞɚɽ, 
ɚ ɧɚɜɿɬɶ ʀɯ ɭɬɨɬɨɠɧɸɽ. 

ɍ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɥɨɜɧɢɤɭ Ɂɚɝɨɪɨɞɧɶɨɝɨ ɬɚ ɝɪɭɩɢ ɚɜ-
ɬɨɪɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɹɤ "ɫɭɤɭɩ-
ɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ (ɛɚɧɤɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, 
ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ, ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɬɨɳɨ), ɱɢʀ ɮɭɧɤɰɿʀ ɩɨɥɹ-
ɝɚɸɬɶ ɜ ɚɤɭɦɭɥɸɜɚɧɧɿ ɤɨɲɬɿɜ ɝɪɨɦɚɞɹɧ ɬɚ ɸɪɢɞɢɱɧɢɯ 
ɨɫɿɛ ɿ ɜ ɩɨɞɚɥɶɲɨɦɭ ʀɯ ɧɚɞɚɧɧɿ ɧɚ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ 
ɜ ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɧɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ" [2]. Ⱥ ɬɚɤɨɠ ɜɨɧɢ ɞɚ-
ɸɬɶ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɿɧɫɬɢɬɭɬɭ – 
"ɞɟɪɠɚɜɧɚ ɱɢ ɩɪɢɜɚɬɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ, ɭɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɚ ɡɞɿɣ-
ɫɧɸɜɚɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ ɳɨɞɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ, ɞɟɩɨ-
ɧɭɜɚɧɧɹ ɜɤɥɚɞɿɜ, ɜɟɞɟɧɧɹ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɢɯ ɪɚɯɭɧɤɿɜ, ɤɭɩɿ-
ɜɥɿ ɬɚ ɩɪɨɞɚɠɭ ɜɚɥɸɬɢ ɿ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɧɚɞɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɬɨɳɨ. Ⱦɨ ȱ.ɮ.-ɤ. ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɛɚɧɤɢ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɨɳɚɞɧɿ ɤɚɫɢ, ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨ-
ɧɞɢ, ɜɡɚɽɦɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɞɨɜɿɪɱɿ ɬɨɜɚɪɢɫ-
ɬɜɚ, ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ" [3]. Ɍɨɛɬɨ, Ɂɚɝɨɪɨɞɧɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɜɜɚɠɚɽ ɛɿɥɶɲ ɲɢɪɨɤɢɦ ɩɨɧɹɬɬɹɦ, ɹɤɟ 
ɜɤɥɸɱɚɽ ɜ ɫɟɛɟ ɩɨɧɹɬɬɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ. 

əɤ ɡɚɡɧɚɱɚɽ ɘ.Ȼɪɿɝɯɟɦ ɭ ɫɜɨʀɣ ɩɪɚɰɿ "Ɏɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɦɟ-
ɧɟɞɠɦɟɧɬ" ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ "ɧɟ ɩɪɨɫɬɨ ɩɟɪɟɦɿɳɚ-
ɸɬɶ ɝɪɨɲɨɜɿ ɡɚɫɨɛɢ ɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɦɿɠ ɮɿɪɦɚɦɢ ɬɚ ɜɤɥɚɞ-
ɧɢɤɚɦɢ – ɜɨɧɢ ɮɚɤɬɢɱɧɨ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɧɨɜɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɪɨɞɭ-
ɤɬɢ" [4]. Ɍɚɤɨɠ ɜɿɧ ɧɚɝɨɥɨɲɭɽ ɧɚ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɢɤɢ ɡɚɞɿɹɧɿ ɭ ɩɪɨɰɟɫɿ ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. 

ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡ ɦɟɬɨɸ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɩɪɚɜɨɜɢɯ ɨɫɧɨɜ ɞɥɹ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɛɭɥɨ ɩɪɢɣɧɹɬɨ Ɂɚɤɨɧ 
ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɥɭɝɢ ɬɚ ɞɟɪɠɚɜɧɟ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɪɢɧɤɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ", ɜ ɹɤɨɦɭ ɞɚɽɬɶɫɹ ɜɢ-
ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɭɫɬɚɧɨɜɢ. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɚ 
ɭɫɬɚɧɨɜɚ – ɸɪɢɞɢɱɧɚ ɨɫɨɛɚ, ɹɤɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɡɚɤɨɧɭ 
ɧɚɞɚɽ ɨɞɧɭ ɱɢ ɞɟɤɿɥɶɤɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɬɚ ɹɤɚ ɜɧɟ-
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ɫɟɧɚ ɞɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɝɨ ɪɟɽɫɬɪɭ ɭ ɩɨɪɹɞɤɭ, ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨɦɭ 
ɡɚɤɨɧɨɦ [5]. Ⱦɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɛɚɧɤɢ, 
ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ, ɥɨɦɛɚɪɞɢ, ɥɿɡɢɧɝɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɞɨɜɿɪɱɿ 
ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɭɫɬɚɧɨɜɢ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɥɶ-
ɧɨɝɨ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɬɚ ɿɧɲɿ ɸɪɢɞɢɱɧɿ ɨɫɨɛɢ, ɜɢɤɥɸɱɧɢɦ ɜɢɞɨɦ ɞɿɹ-
ɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤɢɯ ɽ ɧɚɞɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ. Ʉɪɟɞɢɬɧɚ 
ɭɫɬɚɧɨɜɚ – ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɭɫɬɚɧɨɜɚ, ɹɤɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɡɚ-
ɤɨɧɭ ɦɚɽ ɩɪɚɜɨ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɡɚɥɭɱɟɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚɞɚɜɚɬɢ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɤɪɟɞɢɬɢ ɧɚ ɜɥɚɫɧɢɣ ɪɢɡɢɤ [6]. ɍ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿɣ 
ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɧɚ ɨɮɿɰɿɣɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɬɟɪɦɿɧ "ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɢɤ" ɭɩɟɪɲɟ ɛɭɥɨ ɜɠɢɬɨ ɜ ɉɨɫɬɚɧɨɜɿ Ʉɚɛɿɧɟɬɭ Ɇɿɧɿɫ-
ɬɪɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɡɚɯɨɞɢ ɳɨɞɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ". 

Ⱦɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɦɨɠɧɚ ɜɿɞɧɟɫɬɢ ɐɟɧɬɪɚɥɶ-
ɧɢɣ ɛɚɧɤ, ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɛɚɧɤɢ, ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɭɫɬɚ-
ɧɨɜɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɦɿɠɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɜɚɥɸɬɧɿ ɛɿɪɠɿ, 
ɮɨɧɞɨɜɿ ɛɿɪɠɿ, ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ. 
Ⱥɥɟ ɧɟ ɜɫɿ ɡ ɧɢɯ ɽ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ ɡ ɬɨɱɤɢ 
ɡɨɪɭ ɩɪɨɰɟɫɭ ɩɟɪɟɦɿɳɟɧɧɹ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɹɤ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɟɫɭɪɫɭ. 

ɇɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɬɜɨ ɪɨɡɝɥɹ-
ɞɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɩɪɨɰɟɫ ɧɟɩɪɹɦɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨ-
ɝɨɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɳɨ ɚɤɭɦɭɥɸɸɬɶ ɜɿɥɶɧɿ 
ɤɨɲɬɢ ɭ ɡɚɨɳɚɞɧɢɤɿɜ ɬɚ ɜɤɥɚɞɚɸɬɶ ʀɯ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢ-
ɜɢ, ɫɬɜɨɪɸɸɱɢ ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɥɚɫɧɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɬɚ ɜɢɦɨ-
ɝɢ. Ɍɨɦɭ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ – ɰɟ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɿ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ, ɳɨ ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɭɸɬɶ ɪɭɯ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɚɤɭɦɭɥɸɸɱɢ ɜɿɥɶɧɿ ɤɨɲɬɢ ɭ ɡɚɨɳɚɞɧɢɤɿɜ 
ɬɚ ɜɤɥɚɞɚɸɱɢ ʀɯ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɿ ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɢɩɭɫ-
ɤɚɸɬɶ ɜɥɚɫɧɿ ɛɨɪɝɨɜɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ.  

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ, ɹɤ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɜɰɿ-
ɥɨɦɭ, ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɩɟɜɧɿ ɮɭɧɤɰɿʀ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɤɪɚʀɧɢ. ȱɫɧɭɽ 
ɛɚɝɚɬɨ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɣ ɮɭɧɤɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɡɨɤ-
ɪɟɦɚ Ɋɨɫ Ʌɟɜɿɧ ɜɢɞɿɥɹɽ ɩ'ɹɬɶ ɮɭɧɤɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ, ɚ ɜɿɞɬɚɤ ɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ [7]: 

X ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɜɚɬɢ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɽɸ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɦɨɠɥɢɜɢɯ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɬɚ ɪɨɡɦɿɳɟɧɶ ɤɚɩɿɬɚɥɭ; 

X ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɬɢ ɡɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɹɦɢ ɬɚ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɤɨɪ-
ɩɨɪɚɬɢɜɧɟ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɩɿɫɥɹ ʀɯ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ; 

X ɫɩɪɢɹɬɢ ɬɨɪɝɿɜɥɿ, ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɬɚ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɿ 
ɪɢɡɢɤɨɦ; 

X ɦɨɛɿɥɿɡɭɜɚɬɢ ɬɚ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɬɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ; 
X ɩɨɥɟɝɲɭɸɬɶ ɨɛɦɿɧ ɬɨɜɚɪɿɜ ɬɚ ɩɨɫɥɭɝ. 
ɍɫɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɞɚɧɿ ɮɭɧɤɰɿʀ, ɨɞɧɚɤ 

ɿɫɧɭɽ ɪɿɡɧɢɰɹ ɭ ɬɨɦɭ ɧɚɫɤɿɥɶɤɢ ɞɨɛɪɟ ɬɚ ɹɤɿɫɧɨ ɰɿ ɮɭɧɤɰɿʀ 
ɜɢɤɨɧɭɸɬɶɫɹ. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɦɚɽ ɦɿɫɰɟ ɬɨɞɿ, ɤɨɥɢ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ, ɪɢɧɤɢ ɬɚ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ ɡɧɿɦɚɸɬɶ 
ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ ɬɚ ɬɪɚɧɫɚɤɰɿɣɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ ɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɿ ɤɪɿɦ ɬɨɝɨ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɡɚɡɧɚɱɟɧɿ ɜɢɳɟ ɩ'ɹɬɶ 
ɮɭɧɤɰɿɣ. Ʉɨɠɧɚ ɡ ɰɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ ɦɨɠɟ ɜɩɥɢɜɚ-
ɬɢ ɧɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɪɿɲɟɧɧɹ ɬɚ ɪɿɲɟɧɧɹ ɩɪɨ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɧɹ 
ɬɚ ɜɢɤɥɢɤɚɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ.  

Ɍɚɤ ɹɤ ɿɫɧɭɸɬɶ ɪɢɧɤɨɜɿ ɩɪɨɜɚɥɢ (ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɬɚ 
ɬɪɚɧɫɚɤɰɿɣɧɿ ɜɢɬɪɚɬɢ) ɬɚ ɦɚɽ ɦɿɫɰɟ ɧɟɨɞɧɚɤɨɜɿɫɬɶ ɡɚɤɨ-
ɧɿɜ, ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɜ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɬɚ ɜ ɪɿɡɧɿ 
ɱɚɫɢ, ɬɨ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɩɟɜɧɢɦ ɱɢɧɨɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ ɩɨ ɪɿɡɧɨɦɭ ɜɩɥɢɜɚɽ ɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɤɚ-
ɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɪɿɜɟɧɶ ɛɚɝɚɬɫɬɜɚ, ɳɨ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɱɢɧ-
ɧɢɤɿɜ, ɹɤɿ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɫɬɚɧ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 

ɍɤɪɚʀɧɫɶɤɢɣ ɟɤɨɧɨɦɿɫɬ Ɂɢɦɨɜɟɰɶ ȼ.ȼ. ɜɜɚɠɚɽ, ɳɨ 
ɩɨɫɥɭɝɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ "ɩɨɥɹɝɚɸɬɶ ɭ ɬɨɦɭ, 
ɳɨ ɜɨɧɢ ɛɟɪɭɬɶ ɧɚ ɫɟɛɟ ɪɹɞ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɡɚɜɞɹɧɶ ɫɭɬɨ 
ɬɟɯɧɿɱɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ (ɮɭɧɤɰɿɣ), ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɡ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ-
ɧɢɦ ɩɪɨɰɟɫɨɦ" [8]. Ⱦɨ ɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ: 

1. ɉɨɞɨɥɚɧɧɹ ɛɚɪ'ɽɪɿɜ ɧɟɜɢɡɧɚɱɟɧɨɫɬɿ (ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ 
ɬɚ ɦɨɪɚɥɶɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɭ ɬ.ɱ. ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɫɢɦɟɬɪɢɱɧɨʀ 
ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ), ɜɥɚɫɬɢɜɢɯ ɩɪɹɦɨɦɭ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɸ.  

2. ɉɪɨɮɟɫɿɣɧɢɣ ɜɢɛɿɪ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ ɬɚ ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ ɿɧɜɟɫɬɭ-
ɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ ɞɥɹ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɿɧɜɟ-
ɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɪɿɲɟɧɶ ɫɩɪɢɹɽ ɡɧɢɠɟɧɧɸ ɬɪɚɧɫɚɤɰɿɣɧɢɯ ɜɢ-
ɬɪɚɬ, ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɭ ɩɪɹɦɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. 

3. ȿɤɨɧɨɦɿɹ ɧɚ ɦɚɫɲɬɚɛɚɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ. ɉɪɢ ɡɧɚɱɧɢɯ ɨɛ-
ɫɹɝɚɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɿ ɜɢ-
ɬɪɚɬɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹɦ, ɡɧɚɱɧɨ ɫɤɨɪɨɱɭɸɬɶɫɹ. 

4. Ⱦɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ ɬɚ ɧɚɩɪɹɦɿɜ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. 
Ʉɨɠɧɢɣ ɨɤɪɟɦɢɣ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɢɣ ɿɧɜɟɫɬɨɪ ɧɟ ɜ ɡɦɨɡɿ 
ɫɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɢɣ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ-
ɧɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ (ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɨɛɦɟɠɟɧɿɫɬɸ ɜɥɚɫɧɢɯ ɡɚɨɳɚ-
ɞɠɟɧɶ) ɿ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, ɭɧɢɤɧɭɬɢ ɪɢɡɢɤɿɜ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. 

5. ɋɭɩɪɨɜɨɞɠɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ (ɿɧɜɟɫɬɢ-
ɰɿɣɧɢɣ ɦɨɧɿɬɨɪɢɧɝ) ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦɢ ɡɞɿɣɫ-
ɧɸɽɬɶɫɹ ɧɚɛɚɝɚɬɨ. 

6. Ʉɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ (ɟɦɿɬɟɧɬɿɜ). 
ɐɹ ɮɭɧɤɰɿɹ ɬɿɫɧɨ ɩɟɪɟɩɥɿɬɚɽɬɶɫɹ ɡ ɮɭɧɤɰɿɽɸ ɫɭɩɪɨɜɨ-
ɞɠɟɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ (ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɦɨɧɿɬɨ-
ɪɢɧɝɭ) ɬɚ ɩɟɪɟɛɚɱɚɽ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɸ ɭɱɚɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɜ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɿ ɨɛ'ɽɤɬɚɦɢ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ. 

əɤ ɿ Ɋ. Ʌɟɜɿɧ, Ɂɢɦɨɜɟɰɶ ȼ.ȼ. ɡɚɡɧɚɱɚɽ, ɳɨ ɫɩɟɰɢɮɿɤɚ 
ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɜɢɤɥɚɞɟɧɢɯ ɜɢɳɟ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ ɡɚɤɨɧɨɞɚ-
ɜɱɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ ɜɢɦɨɝ ɬɚ ɨɛɦɟɠɟɧɶ, 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɡɚɤɨɧɚɦɢ ɿ ɪɟɝɭɥɸɸɱɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ. ɐɿ 
ɨɛɦɟɠɟɧɧɹ ɫɬɨɫɭɸɬɶɫɹ, ɹɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɧɚɩɪɹɦɿɜ ɬɚ ɩɨɪɹɞ-
ɤɭ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ, ɭɦɨɜ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ (ɡɚɨɳɚ-
ɞɠɟɧɶ) ɜɿɞ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. 

ȱɧɨɞɿ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɦɚɽ ɦɿɫɰɟ ɬɚɤɢɣ ɩɪɨɰɟɫ ɹɤ 
"ɜɿɞɦɨɜɚ ɜɿɞ ɩɨɫɥɭɝ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ" (disintermediation) – ɰɟ 
ɩɪɨɰɟɫ ɜɿɞɩɥɢɜɭ ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ ɡ ɪɚɯɭɧɤɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɢɤɿɜ ɡ ɦɟɬɨɸ ɩɨɲɭɤɭ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɢɯ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɢɯ ɫɬɚ-
ɜɨɤ ɧɚ ɜɿɞɤɪɢɬɢɣ ɪɢɧɨɤ. Ɍɚɤɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɦɚɥɚ ɦɿɫɰɟ ɜ ɋɒȺ 
ɜ 1960-ɯ ɬɚ 1970-ɯ ɪɪ., ɤɨɥɢ ɤɨɲɬɢ ɩɟɪɟɫɬɚɥɢ ɜɿɞɧɨɫɢɬɢ 
ɞɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɚ ɦɚɥɨ ɦɿɫɰɟ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɧɚ ɜɿɞɤɪɢɬɨɦɭ ɪɢɧɤɭ [9]. ɐɟ ɡɦɟɧ-
ɲɢɥɨ ɨɛɫɹɝɢ ɮɨɧɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɳɨ ɛɟɡɩɨ-
ɫɟɪɟɞɧɶɨ ɜɩɥɢɧɭɥɨ ɧɚ ɨɛɫɹɝɢ ɜɢɞɚɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɿɜ. Ɍɚɤ ɹɤ 
ɧɚ ɬɨɣ ɱɚɫ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ ɚɤɬɢɜɧɨ ɧɚɞɚɜɚɥɢ ɿɩɨ-
ɬɟɱɧɿ ɤɪɟɞɢɬɢ, ɰɟ ɩɪɢɡɜɟɥɨ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɞɥɹ 
ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɬɚɤɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ ɬɚ ɜɥɢɧɭɥɨ ɧɚ ɪɢɧɨɤ ɠɢɬɥɚ. 

ȼɿɞɦɨɜɚ ɜɿɞ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɬɜɚ ɦɚɥɚ ɦɿɫɰɟ 
ɬɨɦɭ, ɳɨ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɟ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨ ɡɚɛɨɪɨɧɹɥɨ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɦ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɚɦ ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɜɚɬɢ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɿ ɜɿɞɫɨɬ-
ɤɨɜɿ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɧɚɤɨɩɢɱɭɜɚɥɶɧɢɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ. ȱɧɲɿ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɿ 
ɫɬɚɜɤɢ ɡɚɤɨɧ ɧɟ ɨɛɦɟɠɭɜɚɜ, ɿ ɜɨɧɢ ɡɪɨɫɬɚɥɢ ɪɚɡɨɦ ɡ ɪɿɜ-
ɧɟɦ ɿɧɮɥɹɰɿʀ [10]. ȼɿɞɦɿɧɚ ɨɛɦɟɠɟɧɶ ɧɚ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɜɿɞ-
ɫɨɬɤɨɜɨʀ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ ɡɧɹɥɚ ɰɸ ɩɪɨɛɥɟɦɢ. Ʉɨɲɬɢ 
ɩɨɱɚɥɢ ɩɨɜɟɪɬɚɬɢɫɹ ɞɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ. 

ɉɨɧɹɬɬɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɽ ɫɤɥɚɞɧɢɦ ɬɚ ɫɢ-
ɫɬɟɦɧɢɦ, ɬɨɦɭ ɫɥɿɞ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɸ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ.  

Ɍɚɤ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɜɿɞɨɦɨɸ ɽ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɚ 
ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ: 

X ɞɟɩɨɡɢɬɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿʀ (deposit institution) – ɭɫɬɚɧɨ-
ɜɢ, ɳɨ ɡɚɥɭɱɚɸɬɶ ɤɨɲɬɢ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬɢ ɬɚ ɧɚɞɚɸɬɶ ɤɪɟɞɢ-
ɬɢ ɤɥɿɽɧɬɚɦ ɿ ɭɱɚɫɧɢɤɚɦ (ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɬɚ ɨɳɚɞɧɿ ɛɚɧɤɢ, 
ɿɧɲɿ ɨɳɚɞɧɿ ɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɭɫɬɚɧɨɜɢ); 

X ɞɨɝɨɜɿɪɧɿ ɨɳɚɞɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿʀ (contractual saving in-
stitution) – ɭɫɬɚɧɨɜɢ, ɹɤɿ ɜ ɩɪɨɰɟɫɿ ɫɜɨɽʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɞɿɣɫ-
ɧɸɸɬɶ ɞɨɜɝɨɬɟɪɦɿɧɨɜɟ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ ɤɥɿɽɧɬɿɜ 
(ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ) ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɡɝɨɞɨɦ ɜɢɩɥɚɬ ɰɿɥɶɨɜɨɝɨ 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɧɚ ɤɨɪɢɫɬɶ ɬɚɤɢɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ (ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ), (ɫɬɪɚ-
ɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ, ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ); 

X ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ (investment inter-
mediary) – ɭɫɬɚɧɨɜɢ, ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɹɤɢɯ ɩɨɥɹɝɚɽ ɜ ɨɛ'ɽɞ-
ɧɚɧɧɿ ɤɨɲɬɿɜ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ (ɤɥɿɽɧɬɿɜ) ɬɚ ɪɨɡ-
ɦɿɳɟɧɧɿ ɰɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɭ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɚɯ 
ɡ ɦɟɬɨɸ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ. ɐɟ ɬɚɤ ɡɜɚɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ 



~ 24 ~ ǰ ǥ ǿ ǻ Ƕ Ǹ  ǸȖȴȐȟȪȘȜȑȜ țȎȤȳȜțȎșȪțȜȑȜ ȡțȳȐȓȞȟȖȠȓȠȡ ȳȚȓțȳ ȀȎȞȎȟȎ ȆȓȐȥȓțȘȎ 
 
ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ – ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧ-
ɞɢ (ɡɚ ɿɧɲɨɸ ɬɟɪɦɿɧɨɥɨɝɿɽɸ – ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ). 

ɍ ɤɥɚɫɢɱɧɨɦɭ ɩɿɞɪɭɱɧɢɤɭ ȱ.Ⱥ.Ȼɥɚɧɤɚ "Ɉɫɧɨɜɢ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɨɝɨ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ" ɫɟɪɟɞ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɜɢɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɞɜɚ: 1) ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢ-
ɤɢ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɛɪɨɤɟɪɫɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ (ɿɧ-
ɫɬɢɬɭɬ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɛɪɨɤɟɪɿɜ (ɚɝɟɧɬɿɜ); ɬɚ 2) ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɞɢɥɟɪɫɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ 
(ɤɪɟɞɢɬɧɨ-ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ). Ɉɫɧɨɜ-
ɧɨɸ ɮɭɧɤɰɿɽɸ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɞɪɭɝɨɝɨ ɜɢɞɭ ɽ ɤɭɩɿɜɥɹ-
ɩɪɨɞɚɠ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɜɿɞ ɫɜɨɝɨ ɿɦɟɧɿ ɿ ɡɚ ɫɜɿɣ 
ɪɚɯɭɧɨɤ ɡ ɦɟɬɨɸ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɜɿɞ ɪɿɡɧɢɰɿ ɭ ɰɿɧɚɯ. 
Ⱦɨ ɧɢɯ ȱ.Ⱥ.Ȼɥɚɧɤ ɜɿɞɧɨɫɢɬɶ: ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɛɚɧɤɢ, ɿɧɜɟɫɬɢ-
ɰɿɣɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɞɢɥɥɟɪɢ 
ɬɚ ɚɧɞɟɪɪɚɣɬɟɪɢ, ɬɪɚɫɬɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɱɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɱɿ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿ ɝɪɭɩɢ ɱɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ ɛɭɞɢɧɨɤ ɱɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɣ 
ɫɭɩɟɪɦɚɪɤɟɬ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɿɧɲɿ 
ɤɪɟɞɢɬɧɨ-ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ [11]. 

ɍ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɿɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɩɨɲɢɪɟɧɢɦ ɿɫɧɭɽ ɩɨɞɿɥ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɧɚ ɞɜɿ ɝɪɭɩɢ ɡɚ ɤɪɢɬɟɪɿɽɦ ɭɱɚɫɬɿ 
ʀɯ ɭ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɿ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɝɪɨɲɟɣ (ɀɭɤɨɜ "Ⱦɟɧɶɝɢ", 
Ɇ.ȱ.ɋɚɜɥɭɤ "Ƚɪɨɲɿ ɿ ɤɪɟɞɢɬ"): 

X ɛɚɧɤɢ, ɹɤɿ ɱɟɪɟɡ ɝɪɨɲɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɦɭɥɶɬɢɩɥɿɤɚ-
ɬɨɪ ɡɞɚɬɧɿ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿɸ ɝɪɨɲɟɣ; 

X ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɭɫɬɚɧɨɜɢ, ɹɤɿ ɿɧ-
ɤɨɥɢ ɧɚɡɢɜɚɸɬɶ ɳɟ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɢɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɢɦɢ ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ, ɱɢ ɩɚɪɚɛɚɧɤɚɦɢ [12]. 

Ɉɬɠɟ, ɹɤ ɛɚɱɢɦɨ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ɿɫɧɭɽ ɛɚɝɚ-
ɬɨ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ. əɤ ɡɚɡɧɚɱɚɽ 
Ɇ.ȱ. ɋɚɜɥɭɤ ɭ ɫɜɨɽɦɭ ɩɿɞɪɭɱɧɢɤɭ "Ƚɪɨɲɿ ɬɚ ɤɪɟɞɢɬ": "ɬɚ-
ɤɢɣ ɪɿɡɧɨɛɿɣ ɭ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɬɜɚ 
ɡɭɦɨɜɥɸɽɬɶɫɹ ɞɜɨɦɚ ɨɛɫɬɚɜɢɧɚɦɢ: ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ ɨɞɧɨ-
ɡɧɚɱɧɨɝɨ ɬɪɚɤɬɭɜɚɧɧɹ ɫɚɦɨɝɨ ɩɨɧɹɬɬɹ "ɛɚɧɤ" ɬɚ ɜɿɞɫɭɬɧɿ-
ɫɬɸ ɡɚɝɚɥɶɧɨɜɢɡɧɚɧɢɯ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɜɫɿɯ ɩɨɫɟ-
ɪɟɞɧɢɤɿɜ. ȼ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɦɭ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɿ ɛɚɧɤ ɬɪɚɤɬɭ-
ɽɬɶɫɹ ɡɧɚɱɧɨ ɲɢɪɲɟ, ɧɿɠ ɜ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨɦɭ. Ɍɨɦɭ ɞɟɹɤɿ ɡ 
ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ, ɹɤɿ ɡɚ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨɦ ɧɚɥɟ-
ɠɚɬɶ ɞɨ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ 
ɛɚɧɤɢ, ɡɚ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨɦ ɧɟ ɽ ɬɚɤɢɦɢ ɿ ɜ 
ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɿ ʀɯ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶ ɞɨ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɢɯ ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ 
ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣ (ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ). Ʉɪɢɬɟɪɿɣ ɞɨɝɨɜɿ-
ɪɧɨɫɬɿ ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɡ ɤɥɿɽɧɬɚɦɢ ɬɟɠ ɽ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɱɿɬɤɢɦ ɞɥɹ 
ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿʀ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɧɚ ɞɨɝɨɜɿɪɧɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ ɩɪɚɰɸɸɬɶ 
ɫɶɨɝɨɞɧɿ, ɩɨ ɫɭɬɿ, ɜɫɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ" [13]. 

Ɋɨɡɝɥɹɧɟɦɨ ɛɿɥɶɲ ɞɟɬɚɥɶɧɨ ɤɨɠɟɧ ɡ ɜɢɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɚɤɰɟɧɬɭɸɱɢ ɭɜɚɝɭ ɧɚ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɹɯ ʀɯ 
ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɹ ɬɚ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

əɤ ɜɠɟ ɡɚɡɧɚɱɚɥɨɫɹ ɜɢɳɟ, ɨɫɨɛɥɢɜɭ ɭɜɚɝɭ ɞɨɫɥɿɞɧɢ-
ɤɢ ɧɚɞɚɸɬɶ ɛɚɧɤɚɦ, ɛɨ ɜɨɧɢ ɡɚɥɭɱɟɧɿ ɞɨ ɩɪɨɰɟɫɭ ɫɬɜɨ-
ɪɟɧɧɹ ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ – ɜɚɠɥɢɜɨɝɨ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ ɩɪɨɩɨɡɢɰɿʀ 
ɝɪɨɲɟɣ. ɍɱɚɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɦɭ ɩɪɨɰɟɫɿ ɦɨɠɟ 
ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢɫɹ ɡɚ ɞɜɨɦɚ ɧɚɩɪɹɦɚɦɢ: ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɦɟ-
ɯɚɧɿɡɦɿɜ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ 
ɫɟɪɟɞɧɶɨɝɨ ɬɚ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ. 

ɍ ɪɢɧɤɨɜɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɬɶ ɪɿɡɧɿ ɜɢɞɢ ɛɚɧɤɿɜ, 
ɹɤɿ ɤɥɚɫɢɮɿɤɭɸɬɶɫɹ ɡɚ ɩɟɜɧɢɦɢ ɨɡɧɚɤɚɦɢ. Ɉɞɧɚɤ, ɧɚɣ-
ɱɚɫɬɿɲɟ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶ ɩɨɞɿɥ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɿ ɬɚ ɫɩɟ-
ɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɿ.  

ɍɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɿ ɛɚɧɤɢ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɲɢɪɨɤɢɣ ɫɩɟɤɬɪ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ, ɨɯɨɩɥɸɸɬɶ ɛɚɝɚɬɨ ɫɟɤɬɨɪɿɜ ɝɪɨɲɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɝɚɥɭɡɟɣ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜ 
ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɿ, ʀɦ ɡɚɛɨɪɨɧɟɧɨ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɥɢɲɟ 
ɜ ɫɮɟɪɿ ɬɨɪɝɿɜɥɿ, ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨɝɨ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧ-
ɧɹ. Ⱦɥɹ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧ ɫɜɿɬɭ ɛɿɥɶɲ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɢɦɢ, ɧɚ-
ɜɩɚɤɢ, ɽ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɿ ɛɚɧɤɢ, ɳɨ ɨɛɦɟɠɭɸɬɶ ɫɜɨɸ ɞɿɹ-
ɥɶɧɿɫɬɶ ɧɟɜɟɥɢɤɢɦ ɤɨɥɨɦ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɚɛɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɬɶ ɭ 
ɜɭɡɶɤɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɪɢɧɤɭ, ɚɛɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɸɬɶ ɨɤɪɟɦɿ ɝɚɥɭɡɿ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ (ɨɳɚɞɧɿ, ɿɩɨɬɟɱɧɿ, ɛɚɧɤɢ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ, 

ɛɚɧɤɢ ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ, ɝɚɪɚɧɬɿɣɧɿ, ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɿ (ɤɥɿɪɢɧɝɨɜɿ) 
ɛɚɧɤɢ ɚɛɨ ɩɚɥɚɬɢ). Ʉɪɿɦ ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ, ɜɢɞɿɥɹɸɬɶ ɝɚɥɭ-
ɡɟɜɭ ɿ ɪɟɝɿɨɧɚɥɶɧɭ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɚɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ. 

Ʉɨɧɤɪɟɬɧɿ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɿ ɛɚɧɤɢ ɜ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɿɫɬɨ-
ɬɧɨ ɜɿɞɪɿɡɧɹɸɬɶɫɹ ɡɚ ɧɚɡɜɨɸ, ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ, ɯɚɪɚɤɬɟɪɨɦ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. ɇɚɣɱɚɫɬɿɲɟ ɡɭɫɬɪɿɱɚɸɬɶɫɹ ɬɚɤɿ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚ-
ɧɿ ɛɚɧɤɢ: ɿɩɨɬɟɱɧɿ, ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɿ ɨɳɚɞɧɿ ɛɚɧɤɢ (ɤɚɫɢ), ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɿ ɛɚɧɤɢ (ɤɨɦɩɚɧɿʀ), ɛɚɧɤɢ ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ, ɝɚɪɚɧɬɿɣɧɿ 
ɛɚɧɤɢ, ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɿ (ɤɥɿɪɢɧɝɨɜɿ) ɛɚɧɤɢ (ɩɚɥɚɬɢ) [14]. 

ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɛɚɧɤɢ ɦɨɠɭɬɶ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɬɢ ɹɤ ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɿ 
ɚɛɨ ɹɤ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɿ. Ɂɚ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɚɰɿɽɸ ɛɚɧɤɢ ɦɨɠɭɬɶ 
ɛɭɬɢ ɨɳɚɞɧɢɦɢ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɦɢ, ɿɩɨɬɟɱɧɢɦɢ, ɪɨɡɪɚɯɭɧ-
ɤɨɜɢɦɢ (ɤɥɿɪɢɧɝɨɜɢɦɢ) [15]. Ȼɚɧɤ ɧɚɛɭɜɚɽ ɫɬɚɬɭɫɭ ɫɩɟɰɿɚ-
ɥɿɡɨɜɚɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɭ ɪɚɡɿ, ɹɤɳɨ ɛɿɥɶɲɟ 50 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɣɨɝɨ 
ɚɤɬɢɜɿɜ ɽ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɨɞɧɨɝɨ ɬɢɩɭ. Ȼɚɧɤ ɧɚɛɭɜɚɽ ɫɬɚɬɭɫɭ 
ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨɜɚɧɨɝɨ ɨɳɚɞɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɭ ɪɚɡɿ, ɹɤɳɨ ɛɿɥɶɲɟ 50 
ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɣɨɝɨ ɩɚɫɢɜɿɜ ɽ ɜɤɥɚɞɚɦɢ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ. 

Ɍɚɤɨɠ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɛɚɧɤɢ ɦɚɸɬɶ ɩɪɚɜɨ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɿ ɨɛ'ɽɞɧɚɧɧɹ ɬɚɤɢɯ ɬɢɩɿɜ: ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɹ, 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɚ ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɚ ɝɪɭɩɚ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɚ 
ɝɪɭɩɚ. Ȼɚɧɤɢ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɭɱɚɫɧɢɤɚɦɢ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨ-
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɝɪɭɩ ɡ ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹɦ ɜɢɦɨɝ ɚɧɬɢɦɨɧɨɩɨɥɶ-
ɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɍɤɪɚʀɧɢ [16]. 

ȱɧɲɢɣ ɧɚɩɪɹɦ ɚɤɭɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ ɡɚ-
ɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɽ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ. ɋɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ (Insurance Companies) ɩɪɨɩɨ-
ɧɭɸɬɶ ɰɿɥɭ ɧɢɡɤɭ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ, ɡ ɹɤɢɯ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɠɢɬɬɹ ɽ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɦ ɞɠɟɪɟɥɨɦ ɞɥɹ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ.  

ɇɟ ɞɢɜɥɹɱɢɫɶ ɧɚ ɬɟ, ɳɨ ɰɟɣ ɫɟɝɦɟɧɬ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɡɚ 
ɨɫɬɚɧɧɿ ɪɨɤɢ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡɪɨɫɬɚɽ ɹɤ ɡɚ ɪɨɡɦɿɪɨɦ, ɬɚɤ ɿ ɡɚ 
ɫɤɥɚɞɧɿɫɬɸ, ɚɥɟ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ 
ɜɫɟ ɳɟ ɽ ɞɭɠɟ ɧɟɡɧɚɱɧɢɦ ɬɚ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɧɟ ɰɿɤɚɜɢɦ 
ɞɥɹ ɞɨɦɚɲɧɿɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜ. Ⱦɨ ɬɨɝɨ ɠ ɧɚ ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɿɧ-
ɲɢɯ ɜɢɞɿɜ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ, ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɿ 
ɞɨɫɿ ɩɟɪɟɛɭɜɚɽ ɧɚ ɟɬɚɩɿ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ. Ɍɨɞɿ, ɹɤ ɭ ɜɫɶɨɦɭ 
ɫɜɿɬɿ ɜɿɞɨɦɨ, ɳɨ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɣ ɫɟɤɬɨɪ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɚɞɚɽ 
ɡɧɚɱɧɿ ɜɢɝɨɞɢ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚɦ. ȿɤɨɧɨɦɿɰɿ ɤɪɚʀɧɿ ɞɨɜ-
ɝɨɫɬɪɨɤɨɜɿ ɭɝɨɞɢ ɳɨɞɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɞɨɩɨɦɚɝɚɸɬɶ 
ɦɨɛɿɥɿɡɭɜɚɬɢ ɬɚ ɫɩɪɹɦɭɜɚɬɢ ɫɭɦɢ ɡɚɨɳɚɞɠɟɧɶ ɧɚ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿʀ ɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ ɬɚ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ, ɿɩɨɬɟɤɭ ɬɚ 
ɚɤɰɿʀ. ȼ ɭɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ ɫɬɚɥɨ ɝɨɥɨɜɧɢɦ 
ɞɠɟɪɟɥɨɦ ɞɨɜɝɨɬɟɪɦɿɧɨɜɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɹɤɟ ɽ ɨɫɨɛ-
ɥɢɜɨ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿɤ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ ɹɤɢɯ ɩɟ-
ɪɟɛɭɜɚɸɬɶ ɧɚ ɫɬɚɞɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɿ ɹɤɿ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ 
ɜ ɩɪɨɟɤɬɢ, ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿ ɧɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ. 

Ɂɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɸ ɨɡɧɚɤɨɸ – ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɚɛɨ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ 
ɭ ɞɨɝɨɜɨɪɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ ɭ ɫɜɿɬɨ-
ɜɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɜɫɸ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɩɨɞɿɥɹɸɬɶ 
ɧɚ ɞɜɿ ɜɟɥɢɤɿ ɝɪɭɩɢ. ɉɟɪɲɚ ɝɪɭɩɚ ɨɛ'ɽɞɧɭɽ ɬɿ ɫɬɪɚɯɨɜɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɹɤɿ ɧɟ ɥɢɲɟ ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɹɸɬɶ ɩɨɬɪɟɛɢ ɫɬɪɚɯɭ-
ɜɚɥɶɧɢɤɿɜ ɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɡɚɯɢɫɬɿ, ɚ ɣ ɡɞɚɬɧɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ 
ʀɯɧɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɿɧɬɟɪɟɫɢ. Ɍɨɛɬɨ ɞɚɸɬɶ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɧɚ-
ɝɪɨɦɚɞɠɭɜɚɬɢ ɣ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɭɜɚɬɢ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɜɧɟɫɤɢ. Ɍɚɤɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɨɯɨɩɥɸɸɬɶɫɹ ɩɨɧɹɬɬɹɦ "Life assurance" – 
"ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ".  

Ⱦɪɭɝɚ ɝɪɭɩɚ ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɽ ɩɨɬɪɟɛɢ 
ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɭ ɫɬɪɚɯɨɜɨɦɭ ɡɚɯɢɫɬɿ, ɧɟ ɬɨɪɤɚɸɱɢɫɶ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ. ɉɪɢɤɥɚɞɨɦ ɩɨɞɿɛɧɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɿɜ 
ɽ ɞɨɝɨɜɨɪɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɧɟɪɭɯɨɦɨɝɨ ɦɚɣɧɚ, ɡɚɫɨɛɿɜ 
ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɨɳɨ. ȼɨɧɢ 
ɨɛ'ɽɞɧɭɸɬɶɫɹ ɩɨɧɹɬɬɹɦ "Non-life", ɚɛɨ "General insu-
rance" – "ɧɟ-ɠɢɬɬɹ", ɚɛɨ "ɡɚɝɚɥɶɧɟ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ". Ⱦɨɝɨ-
ɜɨɪɢ ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɽ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɦɢ. Ɂɚ-
ɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨɦ ɍɤɪɚʀɧɢ ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɨ, ɳɨ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɹɤɿ 
ɨɬɪɢɦɚɥɢ ɥɿɰɟɧɡɿɸ ɧɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɬɹ, ɧɟ ɦɚɸɬɶ 
ɩɪɚɜɚ ɡɚɣɦɚɬɢɫɹ ɿɧɲɢɦɢ ɜɢɞɚɦɢ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɿ ɧɚɜɩɚɤɢ. 

ɇɚ ɪɢɧɤɭ ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɨɝɨ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɭ 
ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɭ 2004 ɪ. ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡ'ɹɜɢɜɫɹ ɤɨɧɤɭ-
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ɪɟɧɬ ɩɨ ɡɚɥɭɱɟɧɧɸ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ – 
ɰɟ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ. 

ɉɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ (Ɋension Funds) ɹɤ ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɶɤɿ 
ɮɭɧɤɰɿʀ ɩɟɪɟɬɜɨɪɟɧɧɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɜɢɩɥɚɬɭ 
ɞɨɯɨɞɿɜ ɩɿɫɥɹ ɜɢɯɨɞɭ ɧɚ ɩɟɧɫɿɸ. Ɋɨɡɪɿɡɧɹɸɬɶ ɞɜɚ ɨɫɧɨɜ-
ɧɢɯ ɜɢɞɢ ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ: ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɩɟɧɫɿɣɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɬɚ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ. 

ɇɟɞɟɪɠɚɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɚɤɭɦɭɥɸɸɬɶ ɝɪɨɲɨɜɿ 
ɤɨɲɬɢ ɧɚ ɩɿɞɫɬɚɜɿ ɭɤɥɚɞɟɧɢɯ ɡɿ ɫɜɨʀɦɢ ɭɱɚɫɧɢɤɚɦɢ ɤɨɧɬ-
ɪɚɤɬɿɜ ɡɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɢɦɢ ɩɟɧɫɿɣɧɢɦɢ ɫɯɟɦɚɦɢ. ȼɨɧɢ ɮɨɪ-
ɦɭɸɬɶ ɰɿɥɶɨɜɿ ɮɨɧɞɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɟɪɿɨɞɢɱɧɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ 
ɪɨɛɨɬɨɞɚɜɰɿɜ ɬɚ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ, ɡ ɹɤɢɯ ɭ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ ɛɭ-
ɞɭɬɶ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢɫɹ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɜɢɩɥɚɬɢ ɤɥɿɽɧɬɚɦ ɩɿɫɥɹ 
ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɩɟɜɧɨɝɨ ɜɿɤɭ. Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɫɬɪɨɤɢ ɜɢɯɨɞɭ ɧɚ 
ɩɟɧɫɿɸ ɡɚɡɞɟɥɟɝɿɞɶ ɜɿɞɨɦɿ, ɮɨɧɞɭ ɞɨɫɢɬɶ ɥɟɝɤɨ ɫɩɪɨɝɧɨ-

ɡɭɜɚɬɢ ɪɨɡɦɿɪɢ ɩɟɧɫɿɣɧɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɭ ɱɚɫɿ. ɐɟ ɞɚɽ ɧɟɞɟɪ-
ɠɚɜɧɢɦ ɩɟɧɫɿɣɧɢɦ ɮɨɧɞɚɦ ɲɢɪɨɤɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɞɥɹ ɡɞɿɣ-
ɫɧɟɧɧɹ ɞɨɜɝɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ. 

Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɟɧɫɿɣɧɢɯ 
ɮɨɧɞɿɜ ɜɿɞɪɿɡɧɹɽɬɶɫɹ ɜɿɞ ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɿɧɲɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-
ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɬɢɦ, ɳɨ ɧɟ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨʀ 
ɱɢ ɤɨɨɩɟɪɚɬɢɜɧɨʀ ɮɨɪɦɢ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ. əɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɧɚ Ɂɚ-
ɯɨɞɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶɫɹ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɹɦɢ, ɩɪɢɜɚ-
ɬɧɢɦɢ ɮɿɪɦɚɦɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ, ɫɩɿɥɤɚɦɢ, ɹɤɿ ɜɢɫɬɭɩɚɸɬɶ 
ʀɯɧɿɦɢ ɜɥɚɫɧɢɤɚɦɢ. ɉɪɨɬɟ ɞɥɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɪɨɮɟɫɿɣ-
ɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɩɟɧɫɿɣɧɢɣ ɮɨɧɞ ɩɟɪɟɞɚɽɬɶɫɹ 
ɧɚ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɭ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɛɚɧɤɢ ɱɢ ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ. 

Ɂɚɤɨɧ ɍɤɪɚʀɧɢ ɞɚɽ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨ-
ɧɞɢ ɤɿɥɶɤɨɯ ɜɢɞɿɜ. Ʉɨɠɧɢɣ ɩɟɧɫɿɣɧɢɣ ɮɨɧɞ ɦɚɽ ɫɜɨʀ ɨɫɨɛɥɢ-
ɜɨɫɬɿ ɳɨɞɨ ɫɤɥɚɞɭ ɡɚɫɧɨɜɧɢɤɿɜ ɬɚ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ (ɞɢɜ. ɬɚɛɥ. 1).  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  Ɉɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɟɧɫɿɣɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɳɨɞɨ ɫɤɥɚɞɭ ɡɚɫɧɨɜɧɢɤɿɜ ɬɚ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ* 

 
ȼɢɞ ɮɨɧɞɭ Ɂɚɫɧɨɜɧɢɤ ɍɱɚɫɧɢɤɢ 

ȼɿɞɤɪɢɬɢɣ ɩɟɧɫɿɣɧɢɣ 
ɮɨɧɞ 

Ȼɭɞɶ-ɹɤɿ ɨɞɧɚ ɱɢ ɤɿɥɶɤɚ ɸɪɢɞɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ Ƚɪɨɦɚɞɹɧɢ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɿɧɨɡɟɦɰɿ ɬɚ ɨɫɨɛɢ ɛɟɡ ɝɪɨ-
ɦɚɞɹɧɫɬɜɚ ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɦɿɫɰɹ ɬɚ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ʀɯ 
ɪɨɛɨɬɢ. 

Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɢɣ ɩɟɧ-
ɫɿɣɧɢɣ ɮɨɧɞ 

ɘɪɢɞɢɱɧɚ ɨɫɨɛɚ – ɪɨɛɨɬɨɞɚɜɟɰɶ ɱɢ ɤɿɥɶɤɚ ɸɪɢɞɢɱɧɢɯ 
ɨɫɿɛ-ɪɨɛɨɬɨɞɚɜɰɿɜ, ɞɨ ɹɤɢɯ ɦɨɠɭɬɶ ɩɪɢɽɞɧɭɜɚɬɢɫɹ ɪɨ-
ɛɨɬɨɞɚɜɰɿ ɩɥɚɬɧɢɤɢ 

ȼɢɤɥɸɱɧɨ ɝɪɨɦɚɞɹɧɢ, ɹɤɿ ɩɟɪɟɛɭɜɚɸɬɶ ɭ ɬɪɭɞɨ-
ɜɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧɚɯ ɡ ɡɚɫɧɨɜɧɢɤɚɦɢ ɚɛɨ ɪɨɛɨɬɨɞɚɜ-
ɰɹɦɢ-ɩɥɚɬɧɢɤɚɦɢ ɮɨɧɞɭ. 

ɉɪɨɮɟɫɿɣɧɢɣ ɩɟɧɫɿɣ-
ɧɢɣ ɮɨɧɞ 

Ɉɛ'ɽɞɧɚɧɧɹ: ɸɪɢɞɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ-ɪɨɛɨɬɨɞɚɜɰɿɜ, ɮɿɡɢɱɧɢɯ 
ɨɫɿɛ, ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ ɩɪɨɮɫɩɿɥɤɢ ɚɛɨ ɮɿɡɢɱɧɿ ɨɫɨɛɢ, ɩɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɿ ɡɚ ɪɨɞɨɦ ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. 

ȼɢɤɥɸɱɧɨ ɝɪɨɦɚɞɹɧɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡɚ ɪɨɞɨɦ ʀɯ ɩɪɨ-
ɮɟɫɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɜɢɡɧɚɱɟɧɨʀ ɫɬɚɬɭɬɨɦ ɮɨɧɞɭ 

*ɋɤɥɚɞɟɧɨ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ Ɂɚɤɨɧ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɟ ɩɟɧɫɿɣɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ" ɜɿɞ 9 ɥɢɩɧɹ 2003 ɪɨɤɭ ʋ1057-IV, www.rada.gov.ua. 

 
ɇɟɞɟɪɠɚɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ 

ɧɚɞɿɣɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ, ɳɨ ɞɚɸɬɶ ɡɦɨɝɭ ɩɪɚ-
ɰɿɜɧɢɤɚɦ ɡɚɨɳɚɞɠɭɜɚɬɢ ɤɨɲɬɢ ɧɚ ɫɬɚɪɿɫɬɶ. Ɉɤɪɿɦ ɬɨɝɨ, 
ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɫɢɫɬɟɦɢ ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɟɧɫɿɣɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɽ ɜɢ-
ɝɿɞɧɢɦ ɿ ɞɥɹ ɞɟɪɠɚɜɢ. ȼɢɪɿɲɭɸɱɢ ɬɚɤɟ ɜɚɠɥɢɜɟ ɫɨɰɿɚ-
ɥɶɧɟ ɡɚɜɞɚɧɧɹ, ɹɤ ɞɨɞɚɬɤɨɜɟ ɩɟɧɫɿɣɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ 
ɝɪɨɦɚɞɹɧ, ɧɟɞɟɪɠɚɜɧɿ ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɪɟɝɭ-
ɥɹɪɧɿ ɤɚɩɿɬɚɥɨɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɜ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ. 

ɇɚɣɫɬɭɩɧɢɣ ɜɢɞ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ – ɤɪɟɞɢ-
ɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ (Credit Unions, Cus), ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɬɶ ɧɚ ɤɨɨɩɟ-
ɪɚɬɢɜɧɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ ɿ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ ɧɚ ɜɡɚɽɦɧɨɦɭ ɤɪɟ-
ɞɢɬɭɜɚɧɧɿ ɫɜɨʀɯ ɱɥɟɧɿɜ. Ȳɯɧɹ ɪɟɫɭɪɫɧɚ ɛɚɡɚ ɮɨɪɦɭɽɬɶ-
ɫɹ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɜɫɬɭɩɧɢɯ ɬɚ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɯ ɩɚɣɨɜɢɯ ɜɧɟɫ-
ɤɿɜ, ɜɤɥɚɞɿɜ ɱɥɟɧɿɜ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬɧɿ ɪɚɯɭɧɤɢ ɬɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ 
ɩɨɡɢɱɨɤ. ɉɪɨɬɟ ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ ɦɨɠɭɬɶ ɡɚɫɧɨɜɭɜɚɬɢɫɹ 
ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɜɡɚɽɦɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ. ɍ ɪɚɡɿ ɡɚɫɧɭɜɚɧɧɹ ɫɩɿɥɤɢ ɭ 
ɜɢɝɥɹɞɿ ɜɡɚɽɦɧɨɝɨ ɮɨɧɞɭ ɞɟɩɨɡɢɬɢ ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ ɧɚɡɢɜɚ-
ɸɬɶ ɱɚɫɬɤɚɦɢ, ɚɛɨ ɚɤɰɿɹɦɢ, ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ. Ɍɨɞɿ ɞɨɯɿɞ ɭɱɚɫ-
ɧɢɤɚɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɫɩɿɥɤɢ ɜɢɩɥɚɱɭɽɬɶɫɹ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɞɢɜɿɞɟ-
ɧɞɿɜ, ɚ ɧɟ ɩɪɨɰɟɧɬɿɜ [17]. 

Ɉɫɧɨɜɧɚ ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɶ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɫɩɿɥɨɤ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ ɩɨɥɹɝɚɽ ɭ ɬɨɦɭ, ɳɨ ʀɯ ɦɟɬɨɸ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɽ ɧɟ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ, ɚ ɧɚɞɚɧɧɹ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɯ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɫɜɨʀɦ ɱɥɟɧɚɦ, ɹɤɿ ɽ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ʀɯ 
ɜɥɚɫɧɢɤɚɦɢ ɿ ɤɥɿɽɧɬɚɦɢ. 

Ʉɪɟɞɢɬɧɚ ɫɩɿɥɤɚ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ – ɰɟ ɧɟɩɪɢɛɭɬɤɨɜɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚ-
ɰɿɹ, ɡɚɫɧɨɜɚɧɚ ɮɿɡɢɱɧɢɦɢ ɨɫɨɛɚɦɢ, ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɢɦɢ ɫɩɿɥɤɚ-
ɦɢ, ʀɯ ɨɛ'ɽɞɧɚɧɧɹɦɢ ɧɚ ɤɨɨɩɟɪɚɬɢɜɧɢɯ ɡɚɫɚɞɚɯ ɡ ɦɟɬɨɸ 
ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ ɩɨɬɪɟɛ ʀʀ ɱɥɟɧɿɜ ɭ ɜɡɚɽɦɧɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɿ ɬɚ 
ɧɚɞɚɧɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɨɛ'ɽɞɧɚɧɢɯ ɝɪɨɲɨ-
ɜɢɯ ɜɧɟɫɤɿɜ ɱɥɟɧɿɜ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɫɩɿɥɤɢ [18]. Ⱦɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɤɪɟɞɢ-
ɬɧɨʀ ɫɩɿɥɤɢ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɡɝɿɞɧɨ ɫɬɚɬɬɿ 2 Ɂɚɤɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɝɪɭɧɬɭ-
ɽɬɶɫɹ ɧɚ ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɚɯ: ɞɨɛɪɨɜɿɥɶɧɨɫɬɿ ɜɫɬɭɩɭ ɬɚ 
ɫɜɨɛɨɞɢ ɜɢɯɨɞɭ ɡ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɫɩɿɥɤɢ, ɪɿɜɧɨɩɪɚɜɧɨɫɬɿ ɱɥɟɧɿɜ 
ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɫɩɿɥɤɢ, ɫɚɦɨɜɪɹɞɭɜɚɧɧɹ, ɝɥɚɫɧɨɫɬɿ. 

Ɉɛ'ɽɞɧɚɧɧɹ ɝɪɨɦɚɞɹɧ ɭ ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɩɿɥɤɢ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ 
ɡɚ ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɨɸ, ɪɟɥɿɝɿɣɧɨɸ, ɬɟɪɢɬɨɪɿɚɥɶɧɨɸ ɚɛɨ ɿɧɲɨɸ 
ɨɡɧɚɤɨɸ. ɋɩɿɥɶɧɿɫɬɶ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ɨɫɿɛ, ɳɨ ɮɨɪɦɭɸɬɶ ɤɪɟ-

ɞɢɬɧɭ ɫɩɿɥɤɭ, ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɩɨɬɪɟɛɨɸ ɨɞɟɪɠɚɧɧɹ ɞɨɯɨ-
ɞɭ ɧɚ ɬɢɦɱɚɫɨɜɨ ɜɿɥɶɧɿ ɤɨɲɬɢ ɬɚ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɸ ɨɩɟɪɚɬɢɜ-
ɧɨɝɨ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ. 

ȱɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɬɚ ɤɨɦɩɚɧɿʀ (Investment Compa-
nies) ɹɜɥɹɸɬɶ ɫɨɛɨɸ ɨɫɨɛɥɢɜɢɣ ɜɢɞ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢ-
ɬɭɬɿɜ, ɹɤɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɬɜɨ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɦɭ 
ɩɪɨɰɟɫɿ ɲɥɹɯɨɦ ɚɤɭɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɿɧɜɟɫ-
ɬɨɪɿɜ ɱɟɪɟɡ ɜɢɩɭɫɤ ɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɸ ɜɥɚɫɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
ɬɚ ɜɤɥɚɞɚɧɧɹ ɰɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɜ ɚɤɰɿʀ ɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɪɿɡɧɢɯ ɩɿɞɩɪɢ-
ɽɦɫɬɜ. ȼɨɧɢ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ ɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɿ ɧɚ ɪɨɛɨɬɭ ɡ ɞɪɿɛ-
ɧɢɦɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ. ɍ.ɒɚɪɩ ɜɢɞɿɥɹɽ ɞɥɹ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɨɝɨ 
ɿɧɜɟɫɬɨɪɚ ɞɜɿ ɜɚɝɨɦɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɜ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡɚɦɿɫɬɶ ɩɪɹɦɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ: ɟɤɨɧɨɦɿɹ ɧɚ ɦɚɫɲɬɚɛɿ ɬɚ ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɟ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɤɬɢɜɚɦɢ [19]. 

ȱɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ, ɚɤɭɦɭɥɸɸɱɢ ɜɟɥɢɤɿ ɨɛɫɹɝɢ 
ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ, ɫɩɪɨɦɨɠɧɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɜɢɫɨɤɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɩɪɨɮɟ-
ɫɿɣɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɢɦɢ, ɧɚɞɿɣɧɢɣ ɡɚɯɢɫɬ ɜɿɞ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ 
ɩɟɜɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɞɨɯɿɞɧɨɫɬɿ ɡɚ ɫɜɨʀɦɢ ɰɿɧɧɢɦɢ ɩɚɩɟɪɚɦɢ (ɚɤ-
ɰɿɹɦɢ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɦɢ ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɚɦɢ). ȼɨɧɢ ɩɪɨɩɨɧɭɸɬɶ 
ɫɜɨʀɦ ɤɥɿɽɧɬɚɦ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ ɩɨɪɬɮɟɥɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ, ɹɤɿ 
ɜɚɠɤɨ ɫɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɨɞɧɨɦɭ ɞɪɿɛɧɨɦɭ ɿɧɜɟɫɬɨɪɭ. 

ȱɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɬɚ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶɫɹ 
ɜɟɥɢɤɨɸ ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɿɫɬɸ, ʀɯ ɞɨɫɢɬɶ ɜɚɠɤɨ ɤɥɚɫɢɮɿɤɭ-
ɜɚɬɢ. ɍ ɪɿɡɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥɚɯ ɧɚɪɚɯɨɜɭɽɬɶɫɹ ɛɥɢɡɶɤɨ ɲɟɫ-
ɬɢɞɟɫɹɬɢ ɪɿɡɧɢɯ ɜɢɞɿɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ. ɋɬɪɭɤɬɭ-
ɪɚ ɬɚ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ 
ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ ɿ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢ-
ɦɢ ɞɥɹ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨʀ ɤɪɚʀɧɢ ɮɨɪɦɚɦɢ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɤɨɥɟɤ-
ɬɢɜɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɞɪɿɛɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. Ɍɚɤ, ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɭ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɱɨɦɭ ɩɨɪɹɞɤɭ ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɨ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɿɧ-
ɫɬɢɬɭɬɿɜ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɭ ɮɨɪɦɿ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜ-
ɧɢɯ ɿ ɩɚɣɨɜɢɯ ɮɨɧɞɿɜ, ɜɨɧɢ ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɩɨɪɹɞɤɭ ɡɞɿɣ-
ɫɧɟɧɧɹ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɜɿɞɤɪɢɬɢɦɢ, ɿɧɬɟɪɜɚ-
ɥɶɧɢɦɢ ɿ ɡɚɤɪɢɬɢɦɢ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ 
ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɩɨɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɧɚ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ ɬɚ ɧɟ-
ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ (ɬɚɛɥ. 2). 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  ɋɬɪɭɤɬɭɪɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ* 
 

ȼɿɞɤɪɢɬɨɝɨ ɬɢɩɭ (ɛɟɪɟ ɧɚ ɫɟɛɟ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢ ɭ ɛɭɞɶ-ɹɤɢɣ ɱɚɫ ɧɚ ɜɢɦɨ-
ɝɭ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ ɜɢɤɭɩ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɟɦɿɬɨɜɚɧɢɯ ɧɢɦ) 

ɬɿɥɶɤɢ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨ-
ɜɚɧɿ;  
ɞɢɜɿɞɟɧɞɢ ɩɨ ɰɿɧɧɢɯ 
ɩɚɩɟɪɚɯ ɧɟ ɧɚɪɚɯɨɜɭ-
ɸɬɶɫɹ ɿ ɧɟ ɫɩɥɚɱɭɸɬɶɫɹ 

ȱɧɬɟɪɜɚɥɶɧɨɝɨ ɬɢɩɭ (ɛɟɪɟ ɧɚ ɫɟɛɟ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢ ɧɚ ɜɢɦɨɝɭ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ 
ɜɢɤɭɩ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɟɦɿɬɨɜɚɧɢɯ ɧɢɦ, ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɨɝɨ ɭ ɩɪɨɫɩɟɤɬɿ ɟɦɿɫɿʀ 
ɫɬɪɨɤɭ, ɚɥɟ ɧɟ ɪɿɞɲɟ ɨɞɧɨɝɨ ɪɚɡɭ ɧɚ ɪɿɤ ɬɚ ɧɟ ɱɚɫɬɿɲɟ ɨɞɧɨɝɨ ɪɚɡɭ ɜ ɤɜɚɪɬɚɥ) 

ɬɿɥɶɤɢ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨ-
ɜɚɧɿ; 
ɞɢɜɿɞɟɧɞɢ ɩɨ ɰɿɧɧɢɯ 
ɩɚɩɟɪɚɯ ɧɟ ɧɚɪɚɯɨɜɭ-
ɸɬɶɫɹ ɿ ɧɟ ɫɩɥɚɱɭɸɬɶɫɹ 
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ɞɿ
ɹɥ
ɶɧ
ɨɫ
ɬɿ

 

Ɂɚɤɪɢɬɨɝɨ ɬɢɩɭ (ɛɟɪɟ ɧɚ ɫɟɛɟ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ ɳɨɞɨ ɜɢɤɭɩɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɟɦɿɬɨɜɚ-
ɧɢɯ ɧɢɦ, ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɭ ɣɨɝɨ ɪɟɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɚɛɨ ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ) 

ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ ɥɢɲɟ ɫɬɪɨ-
ɤɨɜɢɦ 

ɋɬɪɨɤɨɜɢɣ (ɫɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɩɟɜɧɢɣ ɫɬɪɨɤ, ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɣ ɭ ɩɪɨɫɩɟɤɬɿ ɟɦɿɫɿʀ, ɩɿɫɥɹ 
ɡɚɤɿɧɱɟɧɧɹ ɹɤɨɝɨ ɥɿɤɜɿɞɭɽɬɶɫɹ ɚɛɨ ɪɟɨɪɝɚɧɿɡɭɽɬɶɫɹ) 

 

Ɂɚ
 ɫ
ɬɪ
ɨɤ
ɨɦ

 ɞ
ɿɹ
ɥɶ

-

ɧɨ
ɫɬ
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Ȼɟɡɫɬɪɨɤɨɜɢɣ (ɫɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɧɟɜɢɡɧɚɱɟɧɢɣ ɫɬɪɨɤ)  

Ⱦɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɢɣ. Ɉɞɧɨɱɚɫɧɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ ɬɚɤɢɦ ɜɢɦɨɝɚɦ:  

• ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɨɞɧɨɝɨ ɟɦɿɬɟɧɬɚ ɜ ɚɤɬɢɜɚɯ ɧɟ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ 10 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ 
ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɫɹɝɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɝɨ ɜɢɩɭɫɤɭ;  
• ɫɭɦɚɪɧɚ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɳɨ ɫɬɚɧɨɜɥɹɬɶ ɚɤɬɢɜɢ ɜ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ, ɛɿɥɶɲɿɣ, 
ɧɿɠ 5 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɫɹɝɭ ʀɯ ɟɦɿɫɿʀ, ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ʀɯ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɧɟ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ 40 
ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɱɢɫɬɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ȱɋȱ;  
• ɧɟ ɦɟɧɲ ɹɤ 80 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ ȱɋȱ ɫɬɚɧɨɜɥɹɬɶ ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲ-
ɬɢ, ɨɳɚɞɧɿ ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɢ, ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɬɚ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɩɨɡɢɤ, ɞɟɪɠɚɜɧɿ 
ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɳɨ ɞɨɩɭɳɟɧɿ ɞɨ ɬɨɪɝɿɜ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɿɣ ɛɿɪɠɿ.  
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ɇɟ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɢɣ (ɭɫɿ ɿɧɲɿ, ɳɨ ɧɟ ɦɚɸɬɶ ɨɡɧɚɤ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɨɝɨ) 
əɤɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɽ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɩɪɢɜɚɬɧɟ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜɥɚɫɧɨɝɨ ɜɢɩɭɫɤɭ ɬɚ 
ɚɤɬɢɜɢ ɹɤɨɝɨ ɛɿɥɶɲ ɧɿɠ ɧɚ 50 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɫɤɥɚɞɚɸɬɶɫɹ ɡ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɢɯ ɩɪɚɜ ɬɚ ɰɿɧɧɢɯ 
ɩɚɩɟɪɿɜ, ɳɨ ɧɟ ɞɨɩɭɳɟɧɿ ɞɨ ɬɨɪɝɿɜ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɿɣ ɛɿɪɠɿ ɚɛɨ ɭ ɬɨɪɝɨɜɟɥɶɧɨ-
ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɜɿɧ ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ ɜɟɧɱɭɪɧɢɦ ɮɨɧɞɨɦ 

 

Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɢɣ (ɫɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ ɭ ɮɨɪɦɿ ɜɿɞɤɪɢɬɨɝɨ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɫɬɜɚ ɿ ɩɪɨɜɚ-
ɞɢɬɶ ɜɢɤɥɸɱɧɨ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɿɡ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ) 
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ɉɚɣɨɜɢɣ (ɚɤɬɢɜɢ ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚɦ ɧɚ ɩɪɚɜɿ ɫɩɿɥɶɧɨʀ ɱɚɫɬɤɨɜɨʀ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ, ɩɟɪɟ-
ɛɭɜɚɸɬɶ ɜ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɤɬɢɜɚɦɢ) 

ɧɟ ɽ ɸɪɢɞɢɱɧɨɸ ɨɫɨ-
ɛɨɸ 

* Ɂɚɤɨɧ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ (ɩɚɣɨɜɿ ɬɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ)" ɜɿɞ 2001.03.15. 
www.rada.gov.ua. 

 
Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ (Finance Companies) ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɞɨ 

ɝɪɭɩɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɦɨɛɿɥɿɡɭɸɬɶ 
ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ ɲɥɹɯɨɦ ɟɦɿɫɿʀ ɜɥɚɫɧɢɯ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɶ (ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ, ɜɟɤɫɟɥɿɜ) ɬɚ ɚɤɰɿɣ, ɹɤɿ ɜ ɩɨɞɚɥɶɲɨɦɭ 
ɧɚɞɚɸɬɶ ɭ ɩɨɡɢɤɭ ɮɿɡɢɱɧɢɦ ɬɚ ɸɪɢɞɢɱɧɢɦ ɨɫɨɛɚɦ ɞɥɹ 
ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɬɨɜɚɪɿɜ ɜɢɪɨɛɧɢɱɨɝɨ ɱɢ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚ-
ɱɟɧɧɹ. Ɉɫɨɛɥɢɜɿɫɬɶ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɭ 
ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɰɶɤɨɦɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɩɪɨɰɟɫɿ ɩɨɥɹɝɚɽ ɜ ɬɨɦɭ, 
ɳɨ ɜɨɧɢ ɛɟɪɭɬɶ ɩɨɡɢɱɤɢ ɭ ɜɟɥɢɤɢɯ ɫɭɦɚɯ, ɚ ɧɚɞɚɸɬɶ 
ɩɨɡɢɱɤɢ ɭ ɦɚɥɢɯ ɫɭɦɚɯ, ɳɨ ɜɿɞɪɿɡɧɹɽ ʀɯ ɜɿɞ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ 
ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ, ɹɤɿ ɡɚɥɭɱɚɸɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɢ ɜ ɦɚɥɢɯ ɫɭɦɚɯ, ɚ 
ɧɚɞɚɸɬɶ ɱɚɫɬɨ ɜɟɥɢɤɿ ɫɭɦɢ ɩɨɡɢɱɨɤ [20]. Ɍɨɦɭ ɚɤɬɢɜɢ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɞɨɫɢɬɶ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ, ɳɨ ɫɩɪɢ-
ɹɽ ɩɨɫɥɚɛɥɟɧɧɸ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɿ ɡɚɯɢɫɬɭ ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ ʀɯ 
ɜɤɥɚɞɧɢɤɿɜ. ɉɨɫɥɭɝɢ ɰɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɤɨɪɢɫɬɭɸɬɶɫɹ ɜɟɥɢ-
ɤɢɦ ɩɨɩɢɬɨɦ ɭ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ. Ⱦɨ ɝɪɭɩɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɬɚɤɨɠ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶ ɥɿɡɢɧɝɨɜɿ ɬɚ ɮɚɤɬɨɪɢɧɝɨɜɿ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɜɨɧɢ ɩɟɜɧɨɸ ɦɿɪɨɸ ɤɪɟɞɢɬɭɸɬɶ ɩɥɚ-
ɬɿɠɧɿ ɩɨɬɪɟɛɢ ɫɜɨʀɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ [21]. 

Ɉɬɠɟ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɢ ɽ ɜɚɠɥɢɜɨɸ ɫɤɥɚɞɨɜɨɸ 
ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɿɫɧɭɜɚɧɧɹ ɹɤɨʀ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨ ɡ 
ɬɢɦ, ɳɨ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɦɚɸɬɶ ɦɿɫɰɟ ɫɭɬɬɽɜɿ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɬɚ 
ɦɿɧɨɜɿ ɜɢɬɪɚɬɢ. ȼɿɬɱɢɡɧɹɧɿ ɬɚ ɡɚɪɭɛɿɠɧɿ ɜɱɟɧɿ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶ 
ɩ'ɹɬɶ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ, ɹɤɿ ɜɢɤɨɧɭɸɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɩɨɫɟɪɟ-

ɞɧɢɤɢ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ – ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɚ, ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɬɚ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ, ɚɤɭɦɭɥɹɰɿɹ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ, ɩɪɨɮɟɫɿɣɧɢɣ 
ɩɿɞɯɿɞ ɞɨ ɜɢɛɨɪɭ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɦɨɧɿɬɨɪɢɧɝ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣ ɬɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ. Ɉɞɧɚɤ, ɿɫɧɭɽ ɛɚɝɚɬɨ 
ɜɢɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ, ɤɨɠɟɧ ɡ ɹɤɢɯ ɦɚɽ ɫɜɨʀ 
ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ. Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ ɡ ɧɢɯ ɽ: ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɛɚɧɤɢ, ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, 
ɩɟɧɫɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɩɪɨɦɢɫ-
ɥɨɜɿ ɝɪɭɩɢ ɱɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ, ɿɧɲɿ ɤɪɟɞɢɬ-
ɧɨ-ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ. 

ɋɶɨɝɨɞɧɿ ɭ ɪɨɡɜɢɧɟɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɿɫɧɭɽ ɜɟɥɢɤɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ 
ɪɿɡɧɢɯ ɜɢɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɬɚ ɿɫɧɭɽ ɬɟɧɞɟɧ-
ɰɿɹ ɞɨ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɜɫɟ ɧɨɜɢɯ ɲɥɹɯɨɦ ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɮɭɧɤ-
ɰɿɣ ɪɿɡɧɢɯ ɜɢɞɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɬɚ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɜɫɟ 
ɧɨɜɢɯ ɫɢɦɛɿɨɡɿɜ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɢɯ ɬɚ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɨ-
ɜɚɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ. 
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ɍɤɪɚʀɧɢ. 

In article methods of an estimation of credit status of the borrower in the mechanism of consumer crediting of Ukraine are 
considered. 

 

ȱ. ȼɫɬɭɩ. ɋɭɱɚɫɧɢɣ ɦɟɯɚɧɿɡɦ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ-
ɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ ɤɨɦɩɥɟɤɫ-
ɧɨɝɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɜɢɞɿɜ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɭ ɪɨɡɪɿɡɿ ɿɫɧɭ-
ɸɱɨɝɨ ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɞɟɩɚɪɬɚɦɟɧɬɿɜ, ɞɠɟɪɟɥ 
ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɚɧɚɥɿɡɭ ɜɩɥɢɜɭ ɪɢɡɢɤɿɜ ɧɚ ɩɪɢɛɭɬ-
ɤɨɜɿɫɬɶ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ. Ɍɚɤɟ ɫɬɚɧɨɜɢɳɟ ɨɛɭɦɨɜɥɟ-
ɧɟ ɨɛɦɟɠɟɧɢɦ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ ɬɨɜɚɪɧɨ-ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɜɿɞɧɨ-
ɫɢɧ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɬɪɢɜɚɥɨɝɨ ɱɚɫɭ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɢɦɢ ɜ 
ɦɢɧɭɥɨɦɭ ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɢɦɢ ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ, ɹɤɿ 
ɜɢɤɥɸɱɚɥɢ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɝɚɪɚɧɬɿʀ ɩɨɜɟɪ-
ɧɟɧɧɹ ɜɢɞɚɧɢɯ ɩɨɡɢɤ, ɨɰɿɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɨ-
ɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɬɚ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ. Ɍɨɦɭ, ɡ ɩɪɢɱɢɧ 
ɫɤɥɚɞɧɨɫɬɿ ɬɚ ɛɚɝɚɬɨɝɪɚɧɧɨɫɬɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ, ɹɤɚ ɞɨɫɥɿɞɠɭ-
ɽɬɶɫɹ, ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ, 
ɞɠɟɪɟɥɚ ɬɚ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɨɜɟɪɧɟɧɧɹ ɤɪɟ-
ɞɢɬɿɜ, ɩɪɚɤɬɢɱɧɿ ɦɟɬɨɞɢ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ 
ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɩɨɝɥɢɛɥɟɧɨɝɨ ɫɢɫɬɟɦɧɨɝɨ ɜɢɜɱɟɧ-
ɧɹ, ɳɨ ɚɤɬɭɚɥɿɡɭɽ ɩɢɬɚɧɧɹ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɦɟ-
ɬɨɞɿɜ ɨɰɿɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɜ ɦɟ-
ɯɚɧɿɡɦɿ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ. 

ɉɪɨɛɥɟɦɚ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɤɪɟɞɢ-
ɬɭɜɚɧɧɹ ɱɟɪɟɡ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɨɜɟɪɧɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɿɜ, ɪɟɚ-
ɥɿɡɚɰɿɸ ɡɚɫɬɚɜɧɨɝɨ ɩɪɚɜɚ ɬɚ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɪɟɡɟɪɜɭ ɩɨ-
ɤɪɢɬɬɹ ɧɚ ɦɨɠɥɢɜɿ ɜɬɪɚɬɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɨɰɿɧɤɢ ɬɚ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɦɚɣɧɚ ɡɧɚɣɲɥɢ ɫɜɨɽ ɜɿɞɨɛɪɚɠɟɧɧɹ ɜ ɩɪɚ-
ɰɹɯ ȼ. ȼɿɬɥɿɧɫɶɤɨɝɨ [8], Ⱥ. Ƚɚɥɶɱɢɧɫɶɤɨɝɨ [7], ɘ. Ʉɨɪɨɛɨ-
ɜɚ [3], Ɉ. Ʌɚɜɪɭɲɢɧɚ [4], ȱ. Ʌɚɪɿɨɧɨɜɚ [9], Ⱥ. Ɇɨɪɨɡɚ [1; 
2], Ɇ. ɋɚɜɥɭɤɚ [6] ɬɚ ɿɧɲɢɯ. ɉɪɨɬɟ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɩɨɠɢɜɱɢɯ 
ɩɨɬɪɟɛ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɩɨɬɪɟɛɭɽ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɩɨɝɥɢɛɥɟɧɨɝɨ 
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ. 

ȱȱ. ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ ɡɚɜɞɚɧɧɹ. Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɦɟɬɨɞɿɜ ɨɰɿɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɨɡɢɱɚ-
ɥɶɧɢɤɚ ɜ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. 

ȱȱȱ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ. ȼ ɍɤɪɚʀɧɿ ɜɢɞɚɱɚ ɫɩɨɠɢɜɱɢɯ ɩɨɡɢɤ 
ɧɚɫɟɥɟɧɧɸ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɧɚ ɩɿɞɫɬɚɜɿ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɞɨɝɨɜɨ-
ɪɿɜ, ɹɤɿ ɭɤɥɚɞɚɸɬɶɫɹ ɛɚɧɤɨɦ ɡ ɮɿɡɢɱɧɢɦɢ ɨɫɨɛɚɦɢ ɡɚ 
ɦɿɫɰɟɦ ʀɯ ɩɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ. ɍ ɪɚɡɿ ɧɚɞɚɧɧɹ ɩɨɡɢɤ 
ɧɚ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ ɿ ɤɭɩɿɜɥɸ ɠɢɬɥɨɜɢɯ ɛɭɞɢɧɤɿɜ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ 
ɞɨɝɨɜɿɪ ɦɨɠɟ ɭɤɥɚɞɚɬɢɫɹ ɡɚ ɦɿɫɰɟɦ ɡɚɛɭɞɨɜɢ ɱɢ ɦɿɫɰɟɦ 
ɡɧɚɯɨɞɠɟɧɧɹ ɛɭɞɢɧɤɭ. ɉɪɢ ɧɚɞɚɧɧɿ ɛɚɧɤɨɦ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ 
ɤɪɟɞɢɬɭ ɧɟ ɞɨɩɭɫɤɚɽɬɶɫɹ ɞɢɫɤɪɢɦɿɧɚɰɿɹ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɢɯ 
ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɡɚ ɫɬɚɬɬɸ, ɫɿɦɟɣɧɢɦ ɫɬɚɧɨɜɢɳɟɦ, ɜɿɤɨɦ, ɪɚɫɨɸ, 
ɪɟɥɿɝɿɽɸ, ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɿɫɬɸ, ɦɨɜɨɸ ɬɨɳɨ. 

ɉɪɨɰɟɫ ɫɩɨɠɢɜɱɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɦɿɫɬɢɬɶ ɞɟɤɿɥɶɤɚ 
ɟɬɚɩɿɜ: ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɣ ɚɧɚɥɿɡ ɪɢɧɤɭ ɬɚ ɪɨɡɪɨɛɤɚ ɫɬɪɚɬɟɝɿɣ 
ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ; ɪɨɡɝɥɹɞ ɡɚɹɜɤɢ ɧɚ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢ-
ɬɭ ɬɚ ɿɧɬɟɪɜ'ɸ ɡ ɦɚɣɛɭɬɧɿɦ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɨɦ; ɨɰɿɧɤɚ ɤɪɟɞɢ-
ɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɬɚ ɪɢɡɢɤɭ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨɝɨ ɡ 

ɜɢɞɚɱɟɸ ɤɪɟɞɢɬɭ; ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɫɬɪɭɤ-
ɬɭɪɭɜɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ) ɬɚ ɣɨɝɨ ɩɿɞɩɢɫɚɧɧɹ; ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɜɢ-
ɤɨɧɚɧɧɹɦ ɭɦɨɜ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹɦ ɤɪɟɞɢɬɭ [3, ɫ.44]. 

ɉɪɨɝɪɚɦɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɭ – ɦɟɦɨɪɚɧɞɭɦ ɩɪɨ ɤɪɟɞɢɬɧɭ ɩɨɥɿɬɢɤɭ – ɦɿɫɬɢɬɶ ɰɿɥɿ, 
ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɬɚ ɭɦɨɜɢ ɜɢɞɚɱɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɪɿɡɧɢɦ ɤɚɬɟɝɨɪɿɹɦ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɿɜ, ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɿ ɫɮɟɪɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ 
ɛɚɧɤɭ, ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɶ, ɝɪɚɧɢɱɧɿ ɪɨɡɦɿɪɢ ɤɪɟɞɢɬɭ 
ɨɞɧɨɦɭ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɭ, ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɬɚ ɩɨɝɚ-
ɲɟɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɩɨɪɹɞɨɤ ɜɢɞɚɱɿ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɚɦ ɬɚ 
ɡɚɫɧɨɜɧɢɤɚɦ ɛɚɧɤɭ, ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɡɚɯɨɞɿɜ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɹɤɨɫɬɿ 
ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ. ɉɿɞɝɨɬɨɜɤɚ ɬɚɤɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ ɞɨ-
ɡɜɨɥɹɽ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɭ ɛɚɧɤɚ ɜɢɹɜɢɬɢ ɫɢɥɶɧɿ ɬɚ ɫɥɚɛɤɿ ɫɬɨ-
ɪɨɧɢ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɿ ɩɨɡɢɰɿʀ, ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɭ ɥɿɧɿɸ 
ɩɨɜɟɞɿɧɤɢ ɬɚ ɮɨɪɦɚɥɿɡɭɜɚɬɢ ɨɞɧɨɡɧɚɱɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɞɨ ɤɥɿɽɧ-
ɬɿɜ ɿ ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ ɪɿɡɧɢɯ ɿɽɪɚɪɯɿɱɧɢɯ ɪɿɜɧɿɜ ɛɚɧɤɭ. 

Ɉɰɿɧɤɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶ-
ɫɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɍɤɪɚʀɧɢ ɲɥɹɯɨɦ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ 
ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɿɜ: ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ Ʉɩɩ; ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɪɨɞɢ-
ɧɢ Ʉɩɪ; ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ Ʉɡ; ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ 
ɜɥɚɫɧɨʀ ɧɟɪɭɯɨɦɨɫɬɿ ȼɇ; ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ ɩɨɫɬɿɣɧɨʀ 
ɪɨɛɨɬɢ ɉɊ; ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɿɫɹɱɧɿ ɞɨɯɨɞɢ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ (ɆȾ) 
ɬɚ ɣɨɝɨ ɪɨɞɢɧɢ (ɆȾɊ) ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɡɚɪɨɛɿɬɧɨʀ ɩɥɚɬɢ, 
ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɡɚ ɜɤɥɚɞɚɦɢ, ɨɛɥɿɝɚɰɿɹɦɢ ɬɚ ɿɧɲɢɦɢ ɰɿɧɧɢɦɢ 
ɩɚɩɟɪɚɦɢ, ɞɨɯɨɞɿɜ ɜɿɞ ɿɧɲɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ; ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɿɫɹɱɧɿ 
ɜɢɬɪɚɬɢ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ (Ɇȼ) ɬɚ ɣɨɝɨ ɪɨɞɢɧɢ (ɆȼɊ) ɡ ɭɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹɦ ɪɨɡɦɿɪɿɜ ɫɩɥɚɱɭɜɚɧɢɯ ɩɨɞɚɬɤɿɜ, ɜɿɞɪɚɯɭɜɚɧɶ 
ɜɿɞ ɡɚɪɨɛɿɬɧɨʀ ɩɥɚɬɢ ɧɚ ɫɩɥɚɬɭ ɚɥɿɦɟɧɬɿɜ, ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ 
ɪɚɧɿɲɟ ɨɞɟɪɠɚɧɢɯ ɩɨɡɢɱɨɤ, ɫɬɪɚɯɨɜɢɯ, ɤɨɦɭɧɚɥɶɧɢɯ ɬɚ 
ɤɜɚɪɬɢɪɧɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ. 

Ʉɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ (Ʉɩɩ) 
ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɽɬɶɫɹ ɹɤ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɿɫɹɱɧɨɝɨ ɞɨ-
ɯɨɞɭ (ɆȾ) ɞɨ ɫɭɦɢ ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɿɫɹɱɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ (Ɇȼ) ɬɚ 
ɦɿɫɹɱɧɢɯ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɭ: 
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ɞɟ Ʉɩɩ – ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ; ɆɉɄ – ɦɿɫɹɱɧɿ 
ɩɥɚɬɟɠɿ ɩɨ ɫɩɨɠɢɜɱɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɳɨ ɩɥɚɧɭɽɬɶɫɹ ɤɥɿɽɧ-
ɬɨɦ, ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ ɜɿɞɫɨɬɤɢ. 

ȼɜɚɠɚɽɬɶɫɹ, ɳɨ ɞɨɩɭɫɬɢɦɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɚ 
ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ Ʉɩɩ – ɧɟ ɦɟɧɲɟ 2,0. 

əɤɳɨ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤ ɦɚɽ ɪɨɞɢɧɭ, ɣɨɝɨ ɪɟɚɥɶɧɿ ɦɿɫɹɱɧɿ 
ɞɨɯɨɞɢ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɹɤ ɱɚɫɬɢɧɚ ɦɿɫɹɱɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ 
ɪɨɞɢɧɢ, ɚ ɜɢɬɪɚɬɢ, ɹɤɿ ɜɪɚɯɨɜɭɸɬɶɫɹ ɩɪɢ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ 
ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ, ɪɨɡɩɨɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɧɚ ɜɫɿɯ ɱɥɟɧɿɜ ɪɨ-
ɞɢɧɢ. Ɉɬɠɟ, ɞɨɯɿɞ ɧɚ ɤɨɠɧɨɝɨ ɩɪɚɰɸɸɱɨɝɨ ɱɥɟɧɚ ɪɨɞɢ-
ɧɢ ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ ɛɿɥɶɲɢɦ, ɧɿɠ ɜɢɬɪɚɬɢ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɜɢɬɪɚɬɢ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɧɚ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ, ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɱɢ ɪɟɦɨɧɬ 
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