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¡ëñÑóö：ç Ü ïç：ö： ． öí¡：, 　¡ Citigroup Inc., J.P. Morgan, Bank 
of America Corp., Deutsche Bank AG, Barclays plc, BNP 
Paribas öí ßíÇíöÜ ：Öüóê. めÑóÖñ, àÜ ç £í¿ñ¢ÖÜïö： ç：Ñ 
ëñÇ：ÜÖÜ ôíïö¡í ¡Ü¢ÖÜÇÜ ßíÖ¡Ü – ÜëÇíÖ：£íöÜëí ïóÖÑó¡Üçí-
ÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ½Ü¢ñ £ÖíôÖÜ £½：Ö0çíöóï　. どí¡, ç 
．çëÜäñúïá¡Ü½Ü ëñÇ：ÜÖ： ¿：Ññëí½ó £ ÜëÇíÖ：£íî：； ïóÖÑó¡Ü-
çíÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ． öí¡： ßíÖ¡ó, 　¡ Barclays plc, 
Citigroup Inc., J.P. Morgan, Deutsche Bank AG, HSBC. 
でçÜ．0 ôñëÇÜ0 ç ん£：； ëñúöóÖÇ ßíÖ¡：ç – ¿：Ññë：ç ÜëÇíÖ：£í-
öÜë：ç ïóÖÑó¡ÜçíÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ． ÖíïöÜäÖó½: Mizuho, 
Sumitomo Mitsui Banking Corp, Mitsubishi Tokyo Financial 
Group Inc., Citigroup Inc., HSBC. 

X で¡¿íÑ äÜ£óôí¿áÖó¡：ç ïóÖÑó¡ÜçíÖóê ¡ëñÑóö：ç. ぢÜ-
£óôí¿áÖó¡：ç ½Ü¢Öí äÜÑ：¿óöó Öí öëó ïñ¡öÜëó: ïÜçñëñÖÖóú 
ïñ¡öÜë; ¡ÜëäÜëíöóçÖóú ïñ¡öÜë; â：ÖíÖïÜçóú ïñ¡öÜë. づÜ£-
äÜÑ：¿ ïóÖÑó¡ÜçíÖóê ¡ëñÑóö：ç £í îó½ó ïñ¡öÜëí½ó ç 
ÜïöíÖÖ： ëÜ¡ó ． ÖíïöÜäÖó½: ß¿ó£á¡Ü 70 % ïóÖÑó¡ÜçíÖóê 
¡ëñÑóö：ç äëóäíÑí． Öí ¡ÜëäÜëíöóçÖóú ïñ¡öÜë, ß¿ó£á¡Ü 
16 % – Öí â：ÖíÖïÜçóú ïñ¡öÜë, ß¿ó£á¡Ü 2 % – Öí ïÜçñ-
ëñÖÖóú ïñ¡öÜë, í ëñüöí Öí ：Öü： ïñ¡öÜëó. どí¡óú £ÖíôÖóú 
Üßï　Ç ïóÖÑó¡ÜçíÖóê ¡ëñÑóö：ç ïäë　½ÜçÜ．öáï　 ïí½ñ Ü ¡Ü-
ëäÜëíöóçÖóú ïñ¡öÜë Ü £ç'　£¡Ü £ äëÜîñïí½ó £¿óöö　 öí 
äÜÇ¿óÖíÖÖ　, 　¡： äÜöëñßÜ0öá £ÖíôÖóê Üßï　Ç：ç â：ÖíÖïÜ-
çíÖÖ　, í öí¡Ü¢ ëñí¿：£íî：； äëÜñ¡öÖÜÇÜ â：ÖíÖïÜçíÖÖ　. 
でçÜ．0 ôñëÇÜ0 Öñ£ÖíôÖ： Üßï　Çó ïóÖÑó¡ÜçíÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜ-
çíÖÖ　 ïÜçñëñÖÖÜÇÜ ïñ¡öÜëí äÜ　ïÖ00öá öó½, àÜ Üë　Ñó 
£Ñ：úïÖ00öá £ÖíôÖ： £íäÜ£óôñÖÖ　 ¿óüñ Ü ï¡ëÜöÖ： äñë：ÜÑó ： 
¿óüñ ç öÜ½Ü çóäíÑ¡Ü, 　¡àÜ Öñ çóïöíôí． ¡Üüö：ç, 　¡： çó-
Ñ：¿　0öá ½：¢ÖíëÜÑÖ： â：ÖíÖïÜçÜ-¡ëñÑóöÖ： ÜïöíÖÜçó. どí¡, 
ばë　Ñ ぶñê：； £Ñ：úïÖóç ïóÖÑó¡ÜçíÖñ £íäÜ£óôñÖÖ　 Ü 1997 ë. 
Ü Üßï　£： 1,5 ½¿ëÑ. ÑÜ¿. でぷん, ¡Ü¿ó çóÖó¡¿í £ÖíôÖí £í-
ÇëÜ£í Ññçí¿áçíî：； Öíî：ÜÖí¿áÖÜ； çí¿0öó. ゑ ÜïöíÖÖ： ëÜ¡ó 
ÜïÖÜçÖó½ó äÜ£óôí¿áÖó¡í½ó ßÜ¿ó äëÜ½óï¿Üç： öí â：ÖíÖ-
ïÜç： ¡ÜëäÜëíî：； ぢ：çÖ：ôÖÜ； ん½ñëó¡ó (60 %), めçëÜäó (30 %) 
öí ：Öüóê ëñÇ：ÜÖ：ç (10 %). べÜ ¢ ïöÜïÜ．öáï　 çí¿0öÖÜ； 
ïöëÜ¡öÜëó, öÜ ßñ£äñëñôÖÜ äëñçí¿0． ÑÜ¿íë でぷん, Öí 
　¡óú äëóäíÑí． ß：¿áüñ 60 %, ．çëÜ – ß¿ó£á¡Ü 20 %, âÜÖö 
ïöñë¿：ÖÇ：ç – 8 %, ：Öü： çí¿0öó – 12 % [0, ï. 29]. ゑíëöÜ 
ç：Ñ£Öíôóöó öÜ öñÖÑñÖî：0, àÜ ÑÜ¿íë でぷん äÜïöÜäÜçÜ 
çöëíôí． ïçÜ； äÜ£óî：； Öí ¡Üëóïöá ．çëÜ. ぴ　 öñÖÑñÖî：　 äÜ-

　ïÖ0．öáï　 öó½, àÜ ñ¡ÜÖÜ½：¡í でぷん ÜïöíÖÖ：½ ôíïÜ½ äñ-
ëñßÜçí． ç ïöíÖ： ëñîñï：；, ç öÜú ôíï 　¡ ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü ．çëÜäñú-
ïá¡óê ¡ëí；Ö Öíç：öá ç Ü½Üçíê Ç¿Üßí¿áÖÜ； â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó-
£ó ½Ü¢Öí Üêíëí¡öñëó£Üçíöó 　¡ ½íú¢ñ ïöíß：¿áÖÜ. 

X で¡¿íÑÖí ïóïöñ½í ëó£ó¡：ç. でäëíçí ç öÜ½Ü, àÜ ïóÖ-
Ñó¡ÜçíÖñ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ßñ£äÜïñëñÑÖáÜ äÜç'　£íÖñ £ öí¡ó½ó 
ëó£ó¡í½ó, 　¡ äÜ¿：öóôÖóú (ëó£ó¡ ¡ëí；Öó) öí çí¿0öÖóú ëó£ó-
¡ó. ぢëóôÜ½Ü Öí ëó£ó¡ ¡ëí；Öó Öíëí¢í0öáï　 ¡ëñÑóöÜëó, ç 
öÜú ôíï 　¡ çí¿0öÖóú ëó£ó¡ ß：¿áü £ÖíôÜàóú Ñ¿　 äÜ£óôí¿á-
Öó¡：ç. だÑÖí¡ ç ¡：ÖîñçÜ½Ü ä：ÑïÜ½¡Ü çí¿0öÖóú ëó£ó¡ ½Ü¢ñ 
äëÜçÜ¡Üçíöó ¡ëñÑóöÖóú ëó£ó¡ ： ÑñâÜ¿öÖ： ïóöÜíî：； ç ëí£： 
£ÖíôÖÜ； Ññçí¿áçíî：； Öíî：ÜÖí¿áÖóê çí¿0ö. 

ゑóïÖÜç¡ó. どí¡ó½ ôóÖÜ½, ñçÜ¿0î：　 ëóÖ¡Ü ïóÖÑó¡Üçí-
ÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ïç：Ñôóöá äëÜ £ëÜïöíÖÖ　 úÜÇÜ çí¢¿ó-
çÜïö： ç Ç¿Üßí¿：£ÜçíÖÜ½Ü ïç：ö：. づÜ£çóöÜ¡ ïóÖÑó¡ÜçíÖÜÇÜ 
¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 £ÖíêÜÑóöáï　 ä：Ñ çä¿óçÜ½ 　¡ çÖÜöë：üÖ：ê, 
öí¡ ： £ÜçÖ：üÖ：ê âí¡öÜë：ç, ïñëñÑ 　¡óê çó£Öíôí¿áÖó½ó ． 
¡ëñÑóöÜïäëÜ½Ü¢Ö：ïöá äÜ£óôí¿áÖó¡：ç öí ñ¡ÜÖÜ½：ôÖóú 
ëÜ£çóöÜ¡ ；ê ¡ëí；Ö, í öí¡Ü¢ ¡ÜÖ'0Ö¡öÜëí ½：¢ÖíëÜÑÖóê ëó-
Ö¡：ç. ぞñ £çí¢í0ôó Öí ïÜöö．ç： ëó£ó¡ó, äëÜç：ÑÖ： ßíÖ¡ó – 
¡ëñÑóöÜëó í¡öóçÖÜ ÖíÑí0öá ïóÖÑó¡ÜçíÖ： ¡ëñÑóöó äÜ£ó-
ôí¿áÖó¡í½ £ ¡ëí；Ö £ ëóÖ¡í½ó, àÜ âÜë½Ü0öáï　. ぴñ Ü£Öí-
ôí． àñ ÜÑóÖ í¡ïñ¿ñëíî：úÖóú ïöëóßÜ¡ Öí îáÜ½Ü ú öí¡ 
çñ¿ó¡Ü½Ü, 　¡ £í Üßï　Çí½ó ¡ëñÑóö：ç, àÜ ÖíÑí0öáï　, öí¡ ： 
£í ÜôíïÖó¡í½ó, ëóÖ¡Ü. ば¡ëí；Öí Öí¿ñ¢óöá ÑÜ £í£ÖíôñÖÜ； 
ÇëÜäó ¡ëí；Ö, í öÜ½Ü £í¿ÜôñÖÖ　 ïóÖÑó¡ÜçíÖóê ¡ëñÑóö：ç 
½Ü¢ñ ïäëíçóöó äÜ£óöóçÖóú ñâñ¡ö Öí ëÜ£çóöÜ¡ ；； ñ¡ÜÖÜ-
½：¡ó, ÜÑÖí¡ ¿óüñ £í äñçÖóê Ü½Üç, ÜÑÖ：．0 £ 　¡óê ． Ü½Üçí 
ïöíß：¿áÖÜïö： Öíî：ÜÖí¿áÖÜ； çí¿0öó. 
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Heinemann, 2004. – 208 p.2.Gadanecz B. The syndicated loan market: 
structrure, development and implications // BIS Quarterly Review. – 2004.  
– ヽ 4. – ë. 75 – 89. 3.Gadanecz B., Tsatsaronis K., Altunbaş Y. External 
support and bank behaviour in the international syndicated loan market  
// BIS Working Papers. – 2008. – ヽ 265. – 38 p. 4.Godlewski C.J., Weill L. 
Syndicated Loans in Emerging Market // Papiers Laboratoire de Recherche 
en Gestion & Economie. – 2007. – ヽ 87. – p. 1 – 27. 5. Rhodes T., 
Campbell M., Dawson C. Syndicated lending: practice and documentation. 
Fourth edition – London: Euromaney Institutional Investor plc, 2004. – 524 p. 
6.Taylor A., Sansone A. The Handbook of Loan Syndications and Trading.  
– New York: McGraw-Hill, 2006 – 984 p. 

ɇɚɞɿɣɲɥɚ  ɞɨ  ɪɟɞɤɨɥɟɝ ɿ ʀ  18 .0 9 . 20 09  

 
ȱ. Ɇɨɬɨɪɢɧɚ, ɚɫɩ.  

 

ǲǶǰǳǾǿǶȂǥǸǮȄǥȍ ȍǸ ǿǽǼǿǥǯ ǵǻǶǴǳǻǻȍ ǾǶǵǶǸȁ ǺǼǴǹǶǰǶȃ ǵǯǶȀǸǥǰ  
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ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨ ɪɨɥɶ ɿ ɦɿɫɰɟ ɮɿɡɢɱɧɢɯ ɨɫɿɛ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ ɡ'ɹɫɨɜɚɧɨ 

ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɹɤ ɦɟɯɚɧɿɡɦɭ ɦɿɧɿɦɿɡɚɰɿʀ ʀɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ. Ɋɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɫɢɬɭɚɰɿɸ ɧɚ ɪɢɧɤɭ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɱɢɧɧɢɤɢ, ɳɨ ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ ɧɚ ɩɪɨɰɟɫ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɞɨɦɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ-
ɦɢ; ɫɤɥɚɞɨɜɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɞɨɦɚɲɧɶɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ. 

The role and place of the physical entities in structure of persons of investment activity and found importance of the diversi-
fication as mechanism to minimization their risk in terms of the financial crisis is analysed in the article. The situation on the 
market of the financial services of the Ukraine and factors, which influence the portfolio asset households upon process of the 
shaping is considered and it was forming investment portfolio of the household. 

 
ゑ 　¡óê äëÜäÜëî：　ê ÖñÜßê：ÑÖÜ çó¡ÜëóïöÜçÜçíöó £í-

ÜàíÑ¢ñÖÖ　 ÑÜ½ÜÇÜïäÜÑíëïöçí½ó Ñ¿　 ÑÜï　ÇÖñÖÖ　 ½í¡-
ïó½í¿áÖÜÇÜ ñâñ¡öÜ? だäöó½í¿áÖñ çóë：üñÖÖ　 î：．； äëÜ-
ß¿ñ½ó çí¢¿óçñ Öñ ö：¿á¡ó Ñ¿　 ïí½óê â：£óôÖóê Üï：ß, í ： 
Ñ¿　 ßíÖ¡：ç, ：Öçñïöóî：úÖóê âÜÖÑ：ç, ä：Ñäëó．½ïöç Öñâ：ÖíÖ-
ïÜçÜÇÜ ïñ¡öÜëÜ ñ¡ÜÖÜ½：¡ó, Üë　ÑÜ (Ñ¿　 ÖíäÜçÖñÖÖ　 ÑÜêÜ-
ÑÖÜ； ôíïöóÖó ß0Ñ¢ñöÜ) öí ：Öüóê ÜôíïÖó¡：ç ñ¡ÜÖÜ½：ôÖóê 
öí â：ÖíÖïÜçóê äëÜîñï：ç. 

げ ½ñöÜ0 £ß：¿áüñÖÖ　 Üô：¡ÜçíÖÜ； ÑÜêÜÑÖÜïö： ç：Ñ ëÜ£-
½：àñÖÖ　 £íÜàíÑ¢ñÖá â：£óôÖóê Üï：ß ÑÜî：¿áÖÜ çó¡Üëóï-
öÜçÜçíöó Ñóçñëïóâ：¡íî：0 ；ê ç¡¿íÑ：ç. 

がóçñëïóâ：¡íî：　 äñëñÑßíôí． Ñ：　¿áÖ：ïöá ÇÜïäÜÑíë00-
ôóê ïÜß'．¡ö：ç, äÜç'　£íÖÜ ：£ £Öó¢ñÖÖ　½ £íÇí¿áÖÜÇÜ ïöÜäñ-
Ö　 ëó£ó¡Ü ç ；ê Ñ：　¿áÖÜïö：. が¿　 0ëóÑóôÖóê Üï：ß Ñóçñëïó-

â：¡íî：　 ëÜ£Ç¿　Ñí．öáï　 　¡ ñ¡ÜÖÜ½：ôÖí Ñ：　¿áÖ：ïöá, 　¡í 
Öíäëíç¿ñÖí Öí ëÜ£üóëñÖÖ　 ÖÜ½ñÖ¡¿íöÜëó öÜçíë：ç ： äÜ-
ï¿ÜÇ öí/íßÜ ÇñÜÇëíâ：ôÖÜ； öñëóöÜë：；, Ñ¿　 öÜÇÜ, àÜß ëÜ£-
ÜïñëñÑóöó ëó£ó¡. べÜÑÜ Ñ：　¿áÖÜïö： ç：ÑÜ¡ëñ½¿ñÖóê â：£ó-
ôÖóê Üï：ß-：ÖçñïöÜë：ç, çÜÖí ïäë　½ÜçíÖí £Ññß：¿áüÜÇÜ Öí 
çó¡ÜëóïöíÖÖ　 Öíúë：£ÖÜ½íÖ：öÖ：üóê â：ÖíÖïÜçóê í¡öóç：ç, 
¡Ü¢ñÖ £ 　¡óê ½í． ë：£Öóú ë：çñÖá ëó£ó¡Ü, £ ½ñöÜ0 £Öó¢ñÖ-
Ö　 £íÇí¿áÖÜÇÜ ïöÜäñÖ　 ëó£ó¡Ü äÜëöâñ¿　 ç î：¿Ü½Ü. 

ば äÜß¿：¡íî：　ê ゐÜööñ ゑ.ん., とÜçí¿ñÖ¡Ü ù.ぜ., とÜ¿áôóîá-
¡Ü； づ.ゐ., ぢñëñïíÑó ん.ん., どñëñàñÖ¡Ü だ.だ., ぷñçôñÖ¡Ü だ.ゎ., 
ばëçíÖîñçÜ； で.ゑ. [1, 3, 4, 5] öí ：Öüóê ÖíÜ¡Üçî：ç ïöíç¿　öáï　 
äóöíÖÖ　 àÜÑÜ ÖñÜßê：ÑÖÜïö： ß：¿áü üóëÜ¡ÜÇÜ £í¿ÜôñÖÖ　 
£íÜàíÑ¢ñÖá â：£óôÖóê Üï：ß ç Ü¡ëí；Öïá¡Ü ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü. ゑÜÖó 
ïöçñëÑ¢Ü0öá, àÜ £íÜàíÑ¢ñÖÖ　 Öíïñ¿ñÖÖ　 ½Ü¢Üöá ïäë　-
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½ÜçÜçíöóï　 Ü â：ÖíÖïÜçÜ-¡ëñÑóöÖ： ÜëÇíÖ：£íî：；, î：ÖÖ： äíäñ-
ëó, ïöëíêÜç： öí äñÖï：úÖ： äÜ¿：ïó, ÑÜëÜÇÜî：ÖÖ： ½ñöí¿ó, ：ÖÜ-
£ñ½ÖÜ çí¿0öÜ, ÖñëÜêÜ½：ïöá. ぢëÜöñ Öíïñ¿ñÖÖ　, 　¡ñ £ßñë：-
Çí． î：ÖÖÜïö： ç Öíî：ÜÖí¿áÖ：ú öí ：ÖÜ£ñ½Ö：ú çí¿0ö：, äÜ£í â：-
ÖíÖïÜçÜ-¡ëñÑóöÖÜ0 ïóïöñ½Ü0 ： Öñ ç¡¿íÑí． ；ê ç ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü, 
Öñ ßñëñ Üôíïö： ç ：Öçñïöóî：úÖÜ½Ü äëÜîñï：. 

ぜñöí ÑíÖÜÇÜ ÑÜï¿：Ñ¢ñÖÖ　 – äëÜíÖí¿：£Üçíöó ëÜ¿á ： 
½：ïîñ â：£óôÖóê Üï：ß ç ïöëÜ¡öÜë： ïÜß'．¡ö：ç ：Öçñïöóî：úÖÜ； 
Ñ：　¿áÖÜïö： öí £'　ïÜçíöó £ÖíôñÖÖ　 Ñóçñëïóâ：¡íî：； 　¡ ½ñ-
êíÖ：£½Ü ½：Ö：½：£íî：； ；ê ëó£ó¡：ç ç Ü½Üçíê â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó£ó. 

づÜ£½：ïöóçüó ：Öçñïöóî：； Ü ë：£Öóê â：ÖíÖïÜçóê ：ÖïöëÜ-
½ñÖöíê, ：ÖçñïöÜë £íïöëíêÜçÜ． ïñßñ ç：Ñ Öñïöíß：¿áÖÜïö： 
ëóÖ¡Ü ôó Çí¿Ü£：. んÖí¿：£ ç£í．½Ü£ç'　£¡Ü â：ÖíÖïÜçóê í¡öó-
ç：ç ÑÜäÜ½Ü¢ñ äëíçó¿áÖÜ ëÜ£äÜÑ：¿óöó ¡Üüöó, ßÜ £íçÑ　¡ó 
öí¡Ü½Ü íÖí¿：£Üç： çóïç：ö¿0．öáï　, 　¡Ü0 ½：ëÜ0 ½：Ö¿óç：ïöá 
ÑÜê：ÑÖÜïö： Ü¡ëñ½óê í¡öóç：ç ëÜêí．öáï　 ç ÜÑÖÜ½Ü ú öÜ½Ü 
ïí½Ü½Ü Öíäë　½：, ú £í Öñïäëó　ö¿óçóê Ü½Üç çÜÖó ÜÑÖÜôí-
ïÖÜ £íçÑíÑÜöá £ßóö¡：ç. 

げíÜàíÑ¢ñÖÖ　 Öíïñ¿ñÖÖ　 ½Ü¢Öí ççí¢íöó ：Öçñïöó-
î：úÖó½ó ëñïÜëïí½ó Ü öÜ½Ü çóäíÑ¡Ü, ¡Ü¿ó â：£óôÖ： ÜïÜßó 
Üêçí¿00öá ë：üñÖÖ　 ç¡¿íïöó ïçÜ； £íÜàíÑ¢ñÖÖ　 ç Üß'．¡-
öó ä：Ñäëó．½Öóîá¡Ü； Ñ：　¿áÖÜïö： íßÜ ：Öü： çóÑó Ñ：　¿áÖÜïö： £ 
½ñöÜ0 £ß：¿áüñÖÖ　 ；ê çíëöÜïö：. ゑó¡ÜëóïöíÖÖ　 £íÜàí-
Ñ¢ñÖá â：£óôÖóê Üï：ß ½Ü¢ñ £Ñ：úïÖ0çíöóï　 ç ë：£Öóê Öí-
äë　½¡íê: 1) ç¡¿íÑíÖÖ　 ÇëÜüñú Öí ÑñäÜ£óö ç ßíÖ¡(íßÜ ç 
Ññ¡：¿á¡í ßíÖ¡：ç); 2) ¡Üä：ç¿　 ÜÑÖÜÇÜ íßÜ Ññ¡：¿á¡í äí；ç ç 
äíúÜçóê ：Öçñïöóî：úÖóê âÜÖÑíê; 3) ¡Üä：ç¿　 í¡î：ú ä：Ñäëó-
．½ïöç; 4) ç：Ñ¡ëóöö　 ç¿íïÖÜÇÜ ß：£ÖñïÜ ： ö.Ñ. 

ぜíú¢ñ çï： ：Öçñïöóî：； £Ñ：úïÖ00öáï　 ç Ü½Üçíê Öñçó£Öí-
ôñÖÜïö： öí Üß½ñ¢ñÖÜïö： â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç. やÖçñïöÜëí½ 
ÑÜçÜÑóöáï　 ëÜ£Ç¿　Ñíöó ßñ£¿：ô ：Öçñïöóî：úÖóê í¡öóç：ç ： 
çóë：üÜçíöó: àÜ, Ññ, 　¡ ： ¡Ü¿ó ¡ÜäÜçíöó. ん¿ñ äñëü Ö：¢ ç：Ñ-
äÜç：ïöó Öí î： £íäóöíÖÖ　, ：ÖçñïöÜë ½í． çó£Öíôóöóïá ：£ î：-
¿　½ó ç¡¿íÑñÖÖ　 ¡Üüö：ç Ü â：ÖíÖïÜç： í¡öóçó: çó½ÜÇí ÑÜ 
äëóßÜö¡ÜçÜïö： (return reguirement) öí ïêó¿áÖ：ïöá ÑÜ ëó£ó¡Ü 
(risk tolerance). ゑÜÖó ç：ÑÜßëí¢í0öá äëóúÖ　öÖóú Ñ¿　 ÑíÖÜ-
ÇÜ ：ÖçñïöÜëí ßí¿íÖï "ÑÜê：Ñ-ëó£ó¡". が¿　 çïöíÖÜç¿ñÖÖ　 
öí¡ÜÇÜ ßí¿íÖïÜ çó¡ÜëóïöÜçÜ0öá ïóïöñ½Ü £íêÜÑ：ç àÜÑÜ 
£Öó¢ñÖÖ　 ëó£ó¡：ç, ÜÑÖó½ £ 　¡óê ． Ñóçñëïóâ：¡íî：　. 

がóçñëïóâ：¡íî：　 　ç¿　． ïÜßÜ0 ÜÑÖÜôíïÖóú ëÜ£çóöÜ¡ ßí-
ÇíöáÜê Öíäë　½¡：ç Ñ：　¿áÖÜïö：, çóÑ：ç çóëÜßÖóîöçí, ëÜ£üó-
ëñÖÖ　 ¡：¿á¡Üïö： Üß'．¡ö：ç ：ÖçñïöÜçíÖÖ　, íïÜëöó½ñÖöÜ çóëÜß：ç 
： ö.Ñ., ： ． ÜÑÖó½ £ Öíúß：¿áü ÜÖ：çñëïí¿áÖóê ïäÜïÜß：ç ½：Ö：½：-
£íî：； ëó£ó¡Ü ： Öíúß：¿áü "Ññüñçó½". がÜ¡ó ：ïÖÜ． ½Ü¢¿óç：ïöá 
ëÜ£äÜÑ：¿　öó ¡Üüöó äÜ ë：£Öóê Öíäë　½¡íê Ñ：　¿áÖÜïö：, ëñ-
£Ü¿áöíöóçÖ：ïöá 　¡óê Öñ äÜç'　£íÖí ö：ïÖÜ ½：¢ ïÜßÜ0, ÑÜöó 
：ïÖÜ． ½Ü¢¿óç：ïöá äñçÖÜ0 ½：ëÜ0 ÜÖó¡íöó ëó£ó¡Ü. 

ぱ：£óôÖ： ÜïÜßó 　¡ ÜôíïÖó¡ó ëóÖ¡Ü ½Ü¢Üöá çóïöÜäíöó 
ÑçÜ　¡Ü: £ ÜÑÖÜÇÜ ßÜ¡Ü, 　¡ äñëïÜÖ：â：¡ÜçíÖ： ñ¡ÜÖÜ½：ôÖ： ïÜ-
ß'．¡öó, í £ ：ÖüÜÇÜ – 　¡ äëóçíöÖ： ä：Ñäëó．½î：, àÜ äëíî00öá 
£í ïäëÜàñÖÜ0 ïóïöñ½Ü0 ÜäÜÑíö¡ÜçíÖÖ　. ゑ：ÑäÜç：ÑÖÜ, Ñ¿　 
Öóê êíëí¡öñëÖ： ÖíïöÜäÖ： ½ñöÜÑó Ñóçñëïóâ：¡íî：； ëó£ó¡：ç: 

1. づÜ£äÜÑ：¿ ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖÜïö： ½：¢ ÜôíïÖó¡í½ó äëÜñ¡-
öÜ. ぢëó ëÜ£äÜÑ：¿： ëÜß：ö ½：¢ ÜôíïÖó¡í½ó äëÜñ¡öÜ ÖñÜß-
ê：ÑÖÜ ô：ö¡Ü ëÜ£½ñ¢Üçíöó ïâñëó Ñ：　¿áÖÜïö： ú ç：ÑäÜç：Ñí-

¿áÖ：ïöá ¡Ü¢ÖÜÇÜ ÜôíïÖó¡í, í öí¡ ïí½Ü Ü½Üçó äñëñêÜÑÜ 
ëÜß：ö ： ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖÜïö： ç：Ñ ÜÑÖÜÇÜ ÜôíïÖó¡í ÑÜ ：ÖüÜÇÜ ： 
0ëóÑóôÖÜ îñ £í¡ë：äóöó ç ÑÜÇÜçÜëíê. ぞñ ½í． ßÜöó ñöíä：ç, 
Üäñëíî：ú íßÜ ëÜß：ö £ ëÜ£½óöÜ0 íßÜ ÖñÜÑÖÜ£ÖíôÖÜ0 ç：Ñ-
äÜç：Ñí¿áÖ：ïö0. 

2. がóçñëïóâ：¡íî：　 çóÑ：ç Ñ：　¿áÖÜïö： ú £ÜÖ ÇÜïäÜÑíë0-
çíÖÖ　 – îñ £ß：¿áüñÖÖ　 ôóï¿í £íïöÜïÜçÜçíÖóê öñêÖÜ¿Ü-
Ç：ú, ëÜ£üóëñÖÖ　 öÜçíëÖÜÇÜ íïÜëöó½ñÖöÜ íßÜ íïÜëöó½ñÖ-
öÜ ÖíÑíçíÖóê äÜï¿ÜÇ, Üë：．Ööíî：　 Öí ë：£Ö： ïÜî：í¿áÖ： ÇëÜäó 
ïäÜ¢óçíô：ç, Öí ä：Ñäëó．½ïöçí ë：£Öóê ëñÇ：ÜÖ：ç ： ö.Ñ. 

3. がóçñëïóâ：¡íî：　 £ßÜöÜ ú äÜïöíôíÖÖ　, öÜßöÜ ëÜßÜöí 
ÜÑÖÜôíïÖÜ Öí Ññ¡：¿á¡Üê ëóÖ¡íê, ¡Ü¿ó £ßóö¡ó Öí ÜÑÖÜ½Ü 
½Ü¢Üöá ßÜöó ¡Ü½äñÖïÜçíÖ： Üïä：êí½ó Öí ：Öüóê ëóÖ¡íê, 
ëÜ£äÜÑ：¿ äÜïöíçÜ¡ ½：¢ ßíÇíöá½í ïäÜ¢óçíôí½ó Ñ¿　 ë：ç-
ÖÜ½：ëÖÜÇÜ ëÜ£äÜÑ：¿Ü ôíïöÜ¡ ¡Ü¢ÖÜÇÜ ¡ÜÖöëíÇñÖöí. どí¡ 
ïí½Ü ½ó ½Ü¢ñ½Ü Ñóçñëïóâ：¡Üçíöó £í¡Üä：ç¿0 ïóëÜçóÖó 
ú ½íöñë：í¿：ç, àÜ äëóäÜï¡í． ç£í．½ÜÑ：0 £ ßíÇíöá½í äÜ-
ïöíôí¿áÖó¡í½ó, ÑÜ£çÜ¿　0ôó äÜï¿íßóöó £í¿ñ¢Ö：ïöá ç：Ñ 
Öóê ä：Ñäëó．½ïöçí. ぢëó äÜëÜüñÖÖ： äÜïöíçÜ¡ äÜ ë：£Öóê 
äëóôóÖíê ä：Ñäëó．½ïöçÜ ßñ£ßÜ¿：ïÖÜ £½Ü¢ñ äñëñúöó Öí 
ëÜßÜöÜ £ ：Öüó½ äÜïöíôí¿áÖó¡Ü½ íÖí¿ÜÇ：ôÖÜÇÜ äëÜÑÜ¡öÜ. 

4. がóçñëïóâ：¡íî：　 ：Öçñïöóî：ú – ÖíÑíÖÖ　 äñëñçíÇó 
ëñí¿：£íî：； Ññ¡：¿á¡Üê Öñçñ¿ó¡óê äÜ ç¡¿íÑñÖÖ　ê äëÜñ¡ö：ç, 
äñëñÑ ëñí¿：£íî：．0 ÜÑÖÜÇÜ çñ¿ó¡ÜÇÜ ：Öçñïöóî：úÖÜÇÜ äëÜ-
ñ¡öÜ, àÜ çó½íÇí． £íÑ：　öó çï： ëñïÜëïó ú ëñ£ñëçó ä：Ñäëó-
．½ïöçí, Öñ £í¿óüí0ôó ½Ü¢¿óçÜïöñú Ñ¿　 ½íÖñçëÜ. 

5. づÜ£äÜÑ：¿ ëó£ó¡Ü ç ôíï： (äÜ ñöíäíê ëÜßÜöó) – äÜ-
¿：äüÜ． ½ÜÖ：öÜëóÖÇ ： ¡ÜÖöëÜ¿áÜçíÖ：ïöá ñöíä：ç äëÜñ¡öÜ ú 
ÑÜ£çÜ¿　． äëó ÖñÜßê：ÑÖÜïö： ¿ñÇ¡Ü ；ê ¡Üëñ¡öÜçíöó. 

ぞí äÜßÜöÜçÜ½Ü ë：çÖ： äñëñÑ ÑÜ½ÜÇÜïäÜÑíëïöçí½ó äÜ-
ïöí． ÖñÜßê：ÑÖ：ïöá ç¡¿íÑíöó ïçÜ； £íÜàíÑ¢ñÖÖ　 Ü äñçÖóú 
çóÑ í¡öóçÜ, àÜ ÜßÜ½Üç¿ñÖñ ßí¢íÖÖ　½ Üöëó½íöó ÑÜÑíö-
¡Üçóú ÑÜê：Ñ, íßÜ äëóÖíú½Ö： £ßñëñÇöó ；ê ç：Ñ ：Öâ¿　î：úÖÜÇÜ 
Üßñ£î：Ö0çíÖÖ　.  

でñëñÑ ½Ü¢¿óçóê çíë：íÖö：ç ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 £í£çóôíú 
çóÑ：¿　0öá ÖíïöÜäÖ： çóÑó í¡öóç：ç: 

X ßíÖ¡：çïá¡： ÑñäÜ£óöó; 
X ：Öçñïöóî：； ç ÑÜëÜÇÜî：ÖÖ： ½ñöí¿ó (£Ü¡ëñ½í ç £Ü¿ÜöÜ); 
X £ñ½ñ¿áÖ： Ñ：¿　Ö¡ó; 
X ÖñëÜêÜ½：ïöá; 
X äÜëöâñ¿áÖ： ：Öçñïöóî：； öÜàÜ. 
ぞíúäÜüóëñÖ：ü： £ Öóê – ßíÖ¡：çïá¡： ÑñäÜ£óöó, ：Öçñïöó-

î：úÖ： âÜÖÑó ： ¡ÜüöÜçÖ： ½ñöí¿ó. ぢÜë：Ç ç¡¿íÑñÖá ç ÖñëÜ-
êÜ½：ïöá, £ñ½¿0 íßÜ í¡î：； ç：öôó£Ö　Öóê íßÜ £íëÜß：¢Öóê 
ä：Ñäëó．½ïöç äÜ¡ó £í¿óüí．öáï　 ÑÜïóöá çóïÜ¡ó½ – ç：Ñ 
$50 öóï. ぞíúß：¿áü £çóôÖóú Ñ¿　 Öíïñ¿ñÖÖ　 ïäÜï：ß £ßñ-
ëñÇöó ¡Üüöó – äÜ¡¿íïöó ；ê Öí ßíÖ¡：çïá¡óú ÑñäÜ£óö. ぢÜ-
äëó öñ, àÜ ÜïöíÖÖ：½ó ëÜ¡í½ó ç：ÑïÜö¡ó Öí çÖñï¡ó, 　¡： 
äëÜäÜÖÜ0öá ç：öôó£Ö　Ö： ßíÖ¡ó, ¿ñÑçñ äñëñ¡ëóçí0öá öñ½-
äó £ëÜïöíÖÖ　 ：Öâ¿　î：；, Ç：ÑÖÜ； í¿áöñëÖíöóçó öí¡ó½ ：Öçñï-
öóî：　½ ßíÇíöÜ êöÜ Öñ ßíôóöá. 

ぢëÜö　ÇÜ½ 2009 ëÜ¡Ü ïóöÜíî：　 Öí ëóÖ¡Ü ÑñäÜ£óöÖóê 
çÖñï¡：ç â：£óôÖóê Üï：ß ïÜöö．çÜ £½：Öó¿íïá. づÜ£½íê çíë：í-
î：； ç：ÑïÜö¡ÜçÜ； ïöíç¡ó £ß：¿áüóçï　, ç：ÑäÜç：ÑÖÜ £ß：¿áüó-
¿íïá ½ÜÑí¿áÖí ïöíç¡í äÜ ÑñäÜ£óöí½. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɉɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɧɢɦ ɜɤɥɚɞɚɦ 

 

Ɋɨɡɦɚɯ ɜɚɪɿɚɰɿʀ  
ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɨʀ ɫɬɚɜɤɢ, % ɪɿɱɧɢɯ 

Ɇɨɞɚɥɶɧɚ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ, % ɪɿɱɧɢɯ Ɍɟɪɦɿɧ ɞɿʀ  
ɞɟɩɨɡɢɬɭ, ɦɿɫ ɋɬɚɧɨɦ ɧɚ  

22.12.2008 ɪ. 

ɋɬɚɧɨɦ ɧɚ 

07.10.2009 ɪ. 
ɋɬɚɧɨɦ ɧɚ 22.12.2008 ɪ. ɋɬɚɧɨɦ ɧɚ 07.10.2009 ɪ. 

1 3,00-22,00 3,00-22,50 4,00 20,00 

3 10,00-24,50 10,00-24,00 19,00 22,00 

6 10,50-24,75 10,00-24.50 18,00 23,00 

12 15,00-25,50 10,00-24,00 22,00 24,00 

で¡¿íÑñÖÜ íçöÜëÜ½ £í ÑíÖó½ó â：ÖíÖïÜçÜ-ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜÇÜ äÜëöí¿Ü finance.uí 

 
ぢëó½：öÖÜ ÜÑÖí¡, àÜ ë　Ñ ßíÖ¡：ç äëí¡öó¡Ü． äñëñÇ¿　Ñ 

ç：ÑïÜö¡Üçóê ïöíçÜ¡ (Ü ß：¡ £Öó¢ñÖÖ　) Öíç：öá £í ÑñäÜ£óö-
Öó½ó ÑÜÇÜçÜëí½ó, àÜ Ñ：0öá, äÜ　ïÖ00ôó ïçÜ； Ñ：； "£½：ÖÜ0 
¡ÜÖ'0Ö¡öÜëó ëóÖ¡Ü". どÜ½Ü, Öí ñöíä： ä：ÑäóïíÖÖ　 ÑñäÜ£óö-
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ÖÜÇÜ ÑÜÇÜçÜëÜ ¡¿：．ÖöÜç： ï¿：Ñ £çñëÖÜöó ÜçíÇÜ Öí Ü½Üçó, £í 
　¡óê ½Ü¢¿óçóú äñëñÇ¿　Ñ ç：ÑïÜö¡ÜçÜ； ïöíç¡ó. 

がÜ½¡ó ñ¡ïäñëö：ç ïöÜïÜçÖÜ çí¿0öó, ç 　¡：ú çíëöÜ £ßñ-
ë：Çíöó ÇëÜü： ÑÜ¢ñ ½：Ö¿óç：: 　¡àÜ ÖíäñëñÑÜÑÖ： äíë¿í½ñ-
Ööïá¡óê çóßÜë：ç-2006 âíê：çî： ëñ¡Ü½ñÖÑÜçí¿ó ÑÜ¿íë ： 
．çëÜ, ç äñëüÜ½Ü ä：çë：ôô： 2008 ëÜ¡Ü – Öíî：ÜÖí¿áÖÜ çí¿0-
öÜ, Üï¡：¿á¡ó äÜ Ö：ú £í£çóôíú äëÜäÜÖÜ0öá çóà： ç：ÑïÜö¡Üç： 
ïöíç¡ó, öÜ £í Ü½Üç ¡ëó£ó Ö：êöÜ ç¢ñ Öñ ëó£ó¡Ü． Ñíçíöó 
　¡óê-ÖñßÜÑá ß：¿áü-½ñÖü çóçí¢ñÖóê ÜÑÖÜ£ÖíôÖóê äëÜ-
ÇÖÜ£：ç àÜÑÜ çí¿0öÖÜ； äë：ÜëóöñöÖÜïö： ïöëÜ¡öÜëó £íÜàí-
Ñ¢ñÖá. ぞíöÜ½：ïöá çïñ ß：¿áüÜ； í¡öÜí¿áÖÜïö： ÖíßÜçí． ：Ö-
çñïöÜçíÖÖ　 ç £Ü¿ÜöÜ, öñÖÑñÖî：； ÑÜ 　¡ÜÇÜ äëÜïöñ¢Ü0öáï　 
àñ £ 2006 ëÜ¡Ü, Üï¡：¿á¡ó ÇëóçÖ　 Öí öÜú ôíï äÜ½í¿Ü ï¿í-
ß：üí¿í Ü ç：ÑÖÜüñÖÖ： ÑÜ ．çëÜ. 

がñäÜ£óöÖ： çÖñï¡ó Ñ¿　 â：£óôÖóê Üï：ß ç £Ü¿Üö： äëó-
ú½í0öáï　 £íÇí¿Ü½ Öí öñë½：Ö 12 ½：ï　î：ç, ç Ññ　¡óê ßíÖ¡íê 
– Öí 6 ： 18 ½：ï　î：ç. ぜ：Ö：½í¿áÖóú çÖñïÜ¡ – ÇëÜüÜçóú ñ¡ç：-
çí¿ñÖö 100 Çëí½í½ £Ü¿Üöí, Ññ　¡： ßíÖ¡ó äÜÇÜÑ¢Ü0öáï　 ： 
Öí ÑñäÜ£óö, àÜ ÑÜë：çÖ0． çíëöÜïö： 50 Çëí½：ç. ぢëÜöñ, ôó½ 
½ñÖüóú £¿óöÜ¡, öó½ ç：Ö ÑÜëÜ¢ôóú: Çëí½ ç ïöÜÇëí½ÜçÜ½Ü 
£¿óö¡Ü ¡ÜüöÜçíöó½ñ ß：¿áüñ, Ö：¢ ç ¡：¿ÜÇëí½ÜçÜ½Ü. 

ゑ：ÑïÜö¡Üç： ïöíç¡ó £í "£Ü¿Üöó½" ÑñäÜ£óöÜ½ ½Ü¢Üöá 
ÑÜ¢ñ ç：Ñë：£Ö　öóï　 – ç：Ñ ÜÑÖÜÇÜ ÑÜ ïñ½ó ç：ÑïÜö¡：ç ë：ôÖóê. 
ぢÜ £í¡：ÖôñÖÖ： öñë½：ÖÜ Ñ：； ÑÜÇÜçÜëÜ ç：ÑïÜö¡ó ½Ü¢Üöá çó-
ä¿íôÜçíöóï　 íßÜ ç £Ü¿Üöóê £¿óö¡íê ßíÖ¡Ü, íßÜ ç ÇëóçÖñ-
çÜ½Ü ñ¡ç：çí¿ñÖö： (£í äÜöÜôÖó½ ¡ÜëïÜ½ ぞゐば íßÜ £í äÜöÜ-
ôÖó½ ¡ÜëïÜ½ ßíÖ¡Ü). がÜ öÜÇÜ ¢, 　¡àÜ ç：ÑïÜöÜ¡ £ çí¿0ö-
Öóê íßÜ ÇëóçÖñçóê ÑñäÜ£óö：ç Öíúôíïö：üñ £í¿ñ¢óöá ç：Ñ 
：½ñÖ： ： äÜäÜ¿　ëÖÜïö： ßíÖ¡Ü, öÜ Öí ëóÖ¡Ü ßíÖ¡：çïá¡óê ½ñ-
öí¿：ç äÜÑ：ßÖí £í¿ñ¢Ö：ïöá ç：ÑïÜöÖ　: Ñë：ßÖ： ßíÖ¡ó äëÜäÜ-
ÖÜ0öá ö： ¢ ïöíç¡ó, àÜ ú ¡ëÜäÖ： â：ÖíÖïÜç： ÜïöíÖÜçó. 

とë：½ öÜÇÜ, ÖñÜßê：ÑÖÜ £çñëÖÜöó ÜçíÇÜ Öí öñ, àÜ ç ß：¿á-
üÜïö： Ü¡ëí；Öïá¡óê ßíÖ¡：ç ç¡¿íÑÖó¡ çöëíöóöá Öí ë：£Öóî： ç 
î：Ö： ¡Üä：ç¿：-äëÜÑí¢Ü ½ñöí¿Ü. づÜ£½：ë ½íë¢： £í¿ñ¢óöá ç：Ñ 
½íïó ½ñöí¿Ü, àÜ ¡ÜäÜ．öáï　: äëó äëÜÑí¢Ü 100 Çëí½：ç ë：£-
Öóî　 ï¡¿íÑñ ß¿ó£á¡Ü 5 %, 　¡àÜ äëÜÑí．öáï　 1 ¡Ç – 1,5 %. 

どÜ½Ü, 　¡àÜ äÜ¡¿íïöó ¡Üüöó Öí "£Ü¿Üöóú" ÑñäÜ£óö, ： 
¡ë：½ ç：ÑïÜö¡：ç, ：ÖçñïöÜë Üöëó½í． äëóßÜöÜ¡ ç：Ñ ÑÜëÜ¢ôíÖÖ　 
ïí½ÜÇÜ í¡öóçÜ. だïöíÖÖ：½ó ëÜ¡í½ó î：Öí Öí £Ü¿ÜöÜ ä：ÑÖ：½í-
¿íï　 ç ïñëñÑÖáÜ½Ü Öí 35 %. ぜ：Ö：½í¿áÖ： ë：ôÖ： öñ½äó £ëÜï-
öíÖÖ　 – Öñ Öó¢ôñ 20 %. でöíÖÜ½ Öí 13.10.2009 î：Öí öëÜú-
ïá¡Ü； ÜÖî：； £Ü¿Üöí Öí ずÜÖÑÜÖïá¡Ü½Ü ëóÖ¡Ü ÑÜëÜÇÜî：ÖÖóê 
½ñöí¿：ç çïöíÖÜç¿ñÖ： Ñ¿　 ；； ëíÖ¡ÜçÜÇÜ â：¡ïóÖÇí (AM Fixing) 
ïöíÖÜçó¿í $1064,50 ： – ÖÜçóú ：ïöÜëóôÖóú ½í¡ïó½Ü½[10].  

がñ¡Ü¿ó ：ÖçñïöÜëÜç： çóÇ：ÑÖ：üñ Öñ ôñ¡íöó £í¡：ÖôñÖÖ　 
öñë½：ÖÜ Ñ：； ÑñäÜ£óöÖÜÇÜ ÑÜÇÜçÜëÜ. é¡àÜ, Öíäëó¡¿íÑ, 
£Ü¿ÜöÜ äñëñßÜçí． Öí çñëüóÖ： ïçÜ．； çíëöÜïö： ： ：ÖçñïöÜë 
ëÜ£Ü½：．, àÜ ÖíÑí¿： çÜÖÜ Ññüñçüíöó½ñ, äëíçó¿áÖ：üñ 
ßÜÑñ ëÜ£：ëçíöó ÑÜÇÜç：ë £ ßíÖ¡Ü½, çöëíöóçüó ç：ÑïÜö¡ó £í 
ÑñäÜ£óöÜ½, í¿ñ çóÇëíçüó äëó îáÜ½Ü ç î：Ö： ïí½ÜÇÜ £Ü¿Ü-
öí. どí¡Ü¢ çíëöÜ çëíêÜçÜçíöó ïñ£ÜÖÖ： ¡Ü¿óçíÖÖ　 î：Öó 
£Ü¿Üöí Öí ïç：öÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü: 　¡ äëíçó¿Ü, ç¿：ö¡Ü £Ü¿ÜöÜ 
äíÑí． ç î：Ö： äÜë：çÖ　ÖÜ £ çíëö：ïö0 ½ñöí¿Ü Ü çñïÖ　Ö： ½：ï　-
î：, í çÜïñÖó – £ÖÜçÜ äÜôóÖí0öá ëÜïöó. 

げ ：ÖüÜÇÜ ßÜ¡Ü, Ñí¿ñ¡Ü Öñ ç Üï：ê Ü¡ëí；Öïá¡óê ßíÖ¡íê çíë-
ö：ïöá £Ü¿Üöí äëóç'　£íÖí ÑÜ ïç：öÜçóê î：Ö. ゐíÖ¡ó, àÜ £íú½í-
0öáï　 Üäñëíî：　½ó Öí ëóÖ¡Ü ½ñöí¿：ç, Ü½ÜçÖÜ ½Ü¢Öí äÜÑ：-
¿óöó Öí Ñç： ÇëÜäó. め ¡ëÜäÖ： ÜäñëíöÜëó, 　¡： äëÜÑí0öá ç ïñ-
ëñÑÖáÜ½Ü ç：Ñ 50 ： ß：¿áüñ ¡：¿ÜÇëí½：ç £Ü¿Üöí £í ½：ï　îá. ば 
Öóê î：Öí £Ü¿Üöí ßñ£äÜïñëñÑÖáÜ £í¿ñ¢óöá ç：Ñ ¡ÜÖ'0Ö¡öÜëó 
ïç：öÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü: ずÜÖÑÜÖïá¡óú â：¡ïóÖÇ (çíëö：ïöá £Ü¿Üöí Öí 
ずÜÖÑÜÖïá¡：ú ß：ë¢： ¡ÜüöÜçÖóê ½ñöí¿：ç, 　¡í ßñëñöáï　 £ ëÜ£-
ëíêÜÖ¡Ü ïñëñÑÖáÜ； î：Öó £ âí¡öóôÖóê äÜïöíôíÖá) ä¿0ï öëó 
ç：ÑïÜö¡ó, ç 　¡： çêÜÑ　öá çóöëíöó Öí ÑÜïöíç¡Ü, ïä¿íöí ½óöí ： 
ö.Ñ. ば ä：ÑïÜ½¡Ü ßíÖ¡ £íëÜß¿　． ß¿ó£á¡Ü ÜÑÖÜÇÜ ç：ÑïÜö¡í. 
やÖüí ÇëÜäí ßíÖ¡：ç, äñëñçí¢ÖÜ Öñçñ¿ó¡：, £í£çóôíú Öñ ½í0öá 
ïöíß：¿áÖÜ； î：ÖÜçÜ； äÜ¿：öó¡ó, ï¡ÜäÜçÜ0öá £Ü¿ÜöÜ Ü ç¡¿íÑÖó-

¡：ç äÜ £íÖó¢ñÖó½ î：Öí½. ゑ ëñ£Ü¿áöíö： ½íë¢í ßíÖ¡Ü ½Ü¢ñ 
äÜçÖ：ïö0 äñëñ¡ëóöó ïäñ¡Ü¿　öóçÖóú ÑÜê：Ñ ¡¿：．Ööí, Üöëó½í-
Öóú ç：Ñ ：Öçñïöóî：ú ç £Ü¿ÜöÜ. 

ゑ¡¿íÑñÖÖ　 ÇëÜüñú ç ：Öçñïöóî：úÖ： âÜÖÑó £ ½ñöÜ0 
äëó½ÖÜ¢ñÖÖ　 ÑÜêÜÑ：ç ç ば¡ëí；Ö： Ñí¿ñ¡Ü Öñ öí¡ñ ëÜ£äÜ-
çï0Ñ¢ñÖñ, 　¡ ：Öçñïöóî：； ç ÑñäÜ£óöó ： ßíÖ¡：çïá¡： ½ñöí¿ó. 
びÜôí äëóßÜö¡Üç：ïöá âÜÖÑ：ç ½Ü¢ñ ï¡¿íÑíöó ç：Ñ 20 % ÑÜ 
100 % ë：ôÖóê £í¿ñ¢ÖÜ ç：Ñ ë：çÖ　 ëó£ó¡Ü. ぱ：£óôÖ： ÜïÜßó 
½Ü¢Üöá ：ÖçñïöÜçíöó Ü çï： çóÑó (ç：Ñ¡ëóö：, ：Ööñëçí¿áÖ：, 
£í¡ëóö：) ¡ÜëäÜëíöóçÖ： (とやぱ) ： äíúÜç： (ぢやぱ) ：Öçñïöóî：úÖ： 
âÜÖÑó Ñóçñëïóâ：¡ÜçíÖÜÇÜ çóÑÜ, í öí¡Ü¢ Ü ÖñÑóçñëïó-
â：¡ÜçíÖ： ¡ÜëäÜëíöóçÖ： âÜÖÑó. 

ぞí ç：Ñ½：ÖÜ ç：Ñ çí¿0öÖóê £íÜàíÑ¢ñÖá öí ßíÖ¡：çïá¡óê 
çÖñï¡：ç, ：Öçñïöóî：； Öí âÜÖÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü ½Ü¢Üöá äëóÖñï-
öó çñ¿ó¡óú ÑÜê：Ñ, í¿ñ äëó îáÜ½Ü ÖñÜßê：ÑÖÜ äí½'　öíöó, 
àÜ ：Öçñïöóî：； Öí âÜÖÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü ． ëó£ó¡ÜçíÖó½ó, öÜ-
½Ü àÜ ë：çñÖá ÑÜê：ÑÖÜïö： äë　½Ü äÜç'　£íÖóú £ ë：çÖñ½ ëó-
£ó¡Ü. ぱ：£óôÖ： ÜïÜßó (：ÖÑóç：ÑÜí¿áÖ： ：ÖçñïöÜëó) çó¡ÜëóïöÜ-
çÜ0öá ïçÜ； £íÜàíÑ¢ñÖÖ　 Ñ¿　 ¡Üä：ç¿： î：ÖÖóê äíäñë：ç £ 
½ñöÜ0 Üöëó½íÖÖ　 ÑÜÑíö¡Üçóê ÑÜêÜÑ：ç ： çóïöÜäí0öá Ü 
ëÜ¿： äÜïöíôí¿áÖó¡í ¡íä：öí¿Ü Öí ëóÖÜ¡ î：ÖÖóê äíäñë：ç. 

ぢëó ïí½Üïö：úÖÜ½Ü ：ÖçñïöÜçíÖÖ： ¡Üüö：ç Ü î：ÖÖ： äíäñëó 
ÖñÜßê：ÑÖÜ çÜ¿ÜÑ：öó £ÖíôÖó½ Üßï　ÇÜ½ ：ÖâÜë½íî：； öí ç½：-
öó ；； íÖí¿：£Üçíöó (£Ñ：úïÖ0çíöó íÖí¿：£ ½í¡ëÜñ¡ÜÖÜ½：ôÖóê 
ÑíÖóê, â：ÖíÖïÜçóê äÜ¡í£Öó¡：ç ¡Ü½äíÖ：ú-ñ½：öñÖö：ç, äëÜ-
çÜÑóöó öñêÖ：ôÖóú íÖí¿：£ öÜàÜ). ゐ：¿áü：ïöá ¿0Ññú Öñ ½í-
0öá ÑÜïöíöÖáÜ ôíïÜ, öñêÖ：ôÖóê ½Ü¢¿óçÜïöñú ： äëÜâñï：ú-
Öóê £ÖíÖá Ñ¿　 Üäëíç¿：ÖÖ　 ç¿íïÖó½ó ¡Üüöí½ó. 

べÜß £ëÜßóöó ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 Öí âÜÖÑÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü ÑÜ-
ïöÜäÖó½, ¿ñÇ¡ó½ ： Ññüñçüó½, ¡Ü½äíÖ：； £ Üäëíç¿：ÖÖ　 í¡-
öóçí½ó äëÜäÜÖÜ0öá ÇëÜ½íÑ　Öí½ ç¡¿íÑíöó ÇëÜü： Ü ：Öçñï-
öóî：úÖ： âÜÖÑó, 　¡ó½ó çÜÖó Üäëíç¿　0öá. 

とÜ½äíÖ：； £ Üäëíç¿：ÖÖ　 í¡öóçí½ó (とばん) çóïöÜäí0öá Ü 
ëÜ¿： äëÜâñï：úÖóê ÜôíïÖó¡：ç âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü, 　¡： ïöçÜ-
ë00öá ë：£Ö： £í ïçÜ；½ó êíëí¡öñëóïöó¡í½ó ：Öçñïöóî：úÖ： 
âÜÖÑó – ：ÖïöóöÜöó ïä：¿áÖÜÇÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 (やでや), àÜ £í-
¿Üôí0öá ÇëÜüÜç： ¡Üüöó Ñë：ßÖóê ：ÖçñïöÜë：ç, £í ëíêÜÖÜ¡ 
　¡óê âÜë½Ü0öá äÜëöâñ¿á ：£ ë：£Öóê ：ÖïöëÜ½ñÖö：ç âÜÖÑÜ-
çÜÇÜ öí ÇëÜüÜçÜÇÜ ëóÖ¡：ç, öí¡óê, 　¡ î：ÖÖ： äíäñëó ：Öüóê 
ñ½：öñÖö：ç, ¡ÜëäÜëíöóçÖ： äëíçí öÜàÜ. 

づÜ£çóöÜ¡ ïä：¿áÖÜÇÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 ば¡ëí；Öó ëÜ£äÜôíçï　 
£ ½Ü½ñÖöÜ äëóúÖ　öö　 げí¡ÜÖÜ ば¡ëí；Öó "ぢëÜ ：ÖïöóöÜöó 
ïä：¿áÖÜÇÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 (äíúÜç： öí ¡ÜëäÜëíöóçÖ： ：Öçñïöó-
î：úÖ： âÜÖÑó)" Ü 2001 ëÜî： [7]. げí£ÖíôñÖóú げí¡ÜÖ ÑÜ£çÜ-
¿óç ïöçÜëóöó ÖíÑ：úÖ： ½ñêíÖ：£½ó ç¡¿íÑñÖÖ　 Öíïñ¿ñÖÖ　½ 
öí 0ëóÑóôÖó½ó ÜïÜßí½ó ¡Üüö：ç Öí Ü½Üçíê ïä：¿áÖÜÇÜ 
：ÖçñïöÜçíÖÖ　 ç ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü ば¡ëí；Öó. べñ 2 ëÜ¡ó £ÖíÑÜßó-
¿Üï　 Ñ¿　 öÜÇÜ, àÜß ïä：¿áÖó½ó £Üïó¿¿　½ó がñë¢íçÖÜ； 
¡Ü½：ï：； £ î：ÖÖóê äíäñë：ç öí âÜÖÑÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü ëí£Ü½ £ 
ば¡ëí；Öïá¡Ü0 íïÜî：íî：．0 ：Öçñïöóî：úÖÜÇÜ ß：£ÖñïÜ ä：ÑÇÜöÜ-
çíöó ÖÜë½íöóçÖÜ-äëíçÜçÜ ßí£Ü Ñ¿　 ëñÇÜ¿0çíÖÖ　 Ñ：　¿á-
ÖÜïö： とばん öí やでや. ぢñëü： とばん, ïöçÜëñÖ： ç：ÑäÜç：ÑÖÜ ÑÜ げí-
¡ÜÖÜ ば¡ëí；Öó äëÜ やでや, ëÜ£äÜôí¿ó ïçÜ0 Ñ：　¿áÖ：ïöá ¿óüñ 
Öí äÜôíö¡Ü 2003 ëÜ¡Ü. 

でöíÖÜ½ Öí 31 ÇëÜÑÖ　 2007 ëÜ¡Ü ç ば¡ëí；Ö： ßÜ¿Ü £íëñ-
．ïöëÜçíÖÜ 834 ：Öçñïöóî：úÖóê âÜÖÑó (öíß¿. 2). 

げ Öóê ß¿ó£á¡Ü 150 ：Öçñïöóî：úÖóê âÜÖÑ：ç äëíî00öá £ 
â：£óôÖó½ó ÜïÜßí½ó. 

やÖçñïöóî：úÖ： âÜÖÑó ç：Ñë：£Ö　0öáï　 ½：¢ ïÜßÜ0. とÜ¢-
Öóú £ Öóê ëÜ£ëíêÜçíÖóú Öí ïçÜÇÜ ：ÖçñïöÜëí. やïÖÜ． Ññ¡：-
¿á¡í äíëí½ñöë：ç äëó çóßÜë： ：ÖçñïöÜëÜ½ ：Öçñïöóî：úÖÜÇÜ 
âÜÖÑÜ – ïÜ½í ：ÖçñïöÜçíÖÖ　, ：Öçñïöóî：úÖóú ÇÜëó£ÜÖö 
(ôíï, Öí 　¡óú ：ÖçñïöÜë £ÇÜÑñÖ ç：ÑÑíöó ïçÜ； ÇëÜü： äëíî0-
çíöó), ：Öçñïöóî：úÖí ïöëíöñÇ：　 âÜÖÑÜ öí ：Öçñïöóî：úÖóú 
öñ½äñëí½ñÖö ：ÖçñïöÜëí. だïÖÜçÖñ, àÜ ÖñÜßê：ÑÖÜ çëíêÜ-
çÜçíöó äëó çóßÜë： âÜÖÑÜ, – ïä：çç：ÑÖÜüñÖÖ　 äëóúÖ　öÖÜ-
ÇÜ ëó£ó¡Ü ÑÜ Üô：¡ÜçíÖÜ； ÑÜêÜÑÖÜïö：. 
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Ɍɢɩ ɿɧɫɬɢɬɭɬɭ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ, ɲɬ. 
ゑ：Ñ¡ëóö： やでや 27 

やÖöñëçí¿áÖ： やでや 35 

げí¡ëóö： Ñóçñëïóâ：¡ÜçíÖ： 4 

げí¡ëóö： äíúÜç： ÖñÑóçñëïóâ：¡ÜçíÖ： (ÖñçñÖôÜëÖ：) 30 

げí¡ëóö： ¡ÜëäÜëíöóçÖ： ÖñÑóçñëïóâ：¡ÜçíÖ： (ÖñçñÖôÜëÖ：) 88 

ゑñÖôÜëÖ： äíúÜç： 603 

ゑñÖôÜëÖ： ¡ÜëäÜëíöóçÖ： 47 

げí ÑíÖó½ó やと "と：ntÜ" (www.kinto.ïÜm) 

 
ゑ：ÑäÜç：ÑÖÜ ÑÜ ：Öçñïöóî：úÖÜ； ïöëíöñÇ：； ：Öçñïöóî：úÖ： 

âÜÖÑó ½Ü¢Üöá ßÜöó: 
X ëó£ó¡ÜçíÖó½ó (âÜÖÑó í¡î：ú); 
X ¡ÜÖïñëçíöóçÖó½ó (âÜÖÑó Üß¿：Çíî：ú); 
X £ßí¿íÖïÜçíÖó½ó (£½：üíÖ： £í ïöëÜ¡öÜëÜ0 í¡öóç：ç). 
げí ïçÜ．0 äëóëÜÑÜ0 âÜÖÑó í¡î：ú Öíúß：¿áü ëó£ó¡Ü-

çíÖ：, í¿ñ ú äÜöñÖî：úÖÜ Öíúß：¿áü ÑÜêÜÑÖ：. ぞí äëÜöóçíÇÜ 
；½ âÜÖÑó Üß¿：Çíî：ú Öíú½ñÖü ëó£ó¡ÜçíÖ： ：, ç：ÑäÜç：ÑÖÜ, 
Öíú½ñÖü ÑÜêÜÑÖ：. é¡ äëíçó¿Ü, ÑÜêÜÑÖ：ïöá âÜÖÑ：ç Üß¿：-
Çíî：ú ¿ñÑá äñëñçóàÜ． ßíÖ¡：çïá¡óú ÑñäÜ£óö. ば £ßí¿íÖïÜ-
çíÖóê âÜÖÑíê ëó£ó¡ó çë：çÖÜçí¢ñÖ：, í ÑÜêÜÑÖ：ïöá äñëñ-
çóàÜ． ÑÜêÜÑÖ：ïöá ¡ÜÖïñëçíöóçÖóê âÜÖÑ：ç. 

やÖçñïöóî：úÖ： âÜÖÑó Öñ äñëñÑßíôí0öá Üöëó½íÖÖ　 ÑÜ-
êÜÑÜ Ü çóÇ¿　Ñ： â：¡ïÜçíÖÜÇÜ ç：ÑïÜö¡í, 　¡ £í ßíÖ¡：çïá¡ó½ 
ÑñäÜ£óöÜ½. づñí¿：£Üçíöó ïç：ú ÑÜêÜÑ ：ÖçñïöÜë ½Ü¢ñ ¿óüñ 
äëó äëÜÑí¢Ü Öí¿ñ¢Öóê úÜ½Ü í¡î：ú íßÜ ：Öçñïöóî：úÖóê 
ïñëöóâ：¡íö：ç (やで). é¡àÜ î：ÖÖ： äíäñëó ：ÖçñïöÜë äëÜÑí． 
ïí½Ü½Ü âÜÖÑÜ íßÜ ¡Ü½äíÖ：； £ Üäëíç¿：ÖÖ　 í¡öóçí½ó, öÜ 
î：Öí âÜë½Ü．öáï　 çóêÜÑ　ôó £ çíëöÜïö： í¡î：； íßÜ やで âÜÖÑÜ 
Öí ½Ü½ñÖö äëÜÑí¢Ü. 

が¿　 öÜÇÜ, àÜß Ñ：£Öíöóïá çíëö：ïöá ÜÑÖ：．； í¡î：； íßÜ やで 
âÜÖÑÜ (Qia), öëñßí çíëö：ïöá ôóïöóê í¡öóç：ç âÜÖÑÜ (Qna) 
äÜÑ：¿óöó Öí ¡：¿á¡：ïöá í¡î：ú íßÜ やで âÜÖÑÜ(na), àÜ £ÖíêÜ-
Ñ　öáï　 Ü Üß：ÇÜ. 

Qia = Qna / na 
ゑíëö：ïöá ôóïöóê í¡öóç：ç âÜÖÑÜ – îñ í¡öóçó âÜÖÑÜ – 

AF (½íúÖÜ, 　¡ó½ çÜ¿ÜÑ：． âÜÖÑ – î：ÖÖ： äíäñëó, ÑñäÜ£óöó, 
ÇëÜüÜç： ¡Üüöó öÜàÜ) ½：ÖÜï £ÜßÜç'　£íÖÖ　 âÜÖÑÜ äñëñÑ 
öëñö：½ó ÜïÜßí½ó – LF (ÖíëíêÜçíÖí, í¿ñ Öñ ïä¿íôñÖí 
çóÖíÇÜëÜÑí とばん, öÜëÇÜçî　 î：ÖÖó½ó äíäñëí½ó; àñ Öñ 
ïä¿íôñÖ： ¡Üüöó £í äëóúÖ　ö： ÑÜ í¡öóç：ç âÜÖÑÜ î：ÖÖ： äí-
äñëó öÜàÜ). 

Qna = AF – LF. 
だö¢ñ, 　¡àÜ äëó Öñ£½：ÖÖ：ú ¡：¿á¡Üïö： í¡î：ú (やで) âÜÖÑÜ 

ëóÖ¡Üçí çíëö：ïöá î：ÖÖóê äíäñë：ç íßÜ ：ÖüÜÇÜ ½íúÖí Ü 
äÜëöâñ¿： âÜÖÑÜ £ëÜïöí．, öÜ £ëÜïöí． ： çíëö：ïöá í¡î：ú (やで) 
âÜÖÑÜ, ： Öíçäí¡ó, 　¡àÜ ëóÖ¡Üçí çíëö：ïöá î：ÖÖóê äíäñë：ç 
íßÜ ：ÖüÜÇÜ ½íúÖí Ü äÜëöâñ¿： âÜÖÑÜ £½ñÖüÜ．öáï　, öÜ 
£½ñÖüÜ．öáï　 ： çíëö：ïöá í¡î：ú (やで) âÜÖÑÜ. 

ぴ：ÖÖ： äíäñëó £í¡ëóöóê öí ：Ööñëçí¿áÖóê ：ÖïöóöÜö：ç 
ïä：¿áÖÜÇÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 ½Ü¢Öí öí¡Ü¢ äëÜÑíöó öëñö：ú 
ÜïÜß：. ば öí¡Ü½Ü çóäíÑ¡Ü î：Öí ßÜÑñ çó£Öíôíöóï　 £í £ÇÜ-
ÑÜ0 äÜ¡Üäî　 ： äëÜÑíçî　. 

とÜ½äíÖ：　 £ Üäëíç¿：ÖÖ　 í¡öóçí½ó Öñ ½í． äëíçí ÖíÑí-
çíöó ßÜÑá-　¡： ÇíëíÖö：； àÜÑÜ ½íúßÜöÖáÜ； ÑÜêÜÑÖÜïö：. 

どí¡ó½ ôóÖÜ½, ÖíÑ½：ëÖí Ñóçñëïóâ：¡íî：　 ½Ü¢ñ ïäëóôó-
Öóöó ÖñÇíöóçÖóú ñâñ¡ö ôñëñ£ Üï¡¿íÑÖñÖÖ　 £Ñ：úïÖñÖÖ　 
　¡：ïÖÜÇÜ äÜëöâñ¿áÖÜÇÜ Üäëíç¿：ÖÖ　: £í¿ÜôñÖÖ　 ÑÜ äÜëöâñ-
¿　 ÖñÑÜïöíöÖáÜ ÖíÑ：úÖóê, ÑÜê：ÑÖóê, ¿：¡ç：ÑÖóê î：ÖÖóê äíäñ-
ë：ç; £ëÜïöíÖÖ　 çóöëíö ： çöëíö, äÜç'　£íÖóê ：£ ÑÜÑíö¡Üçó½ 
äÜüÜ¡Ü½ äëóúÖ　öÖóê Ñ¿　 Ñóçñëïóâ：¡íî：； î：ÖÖóê äíäñë：ç 
(çóöëíöó Öí ½ÜÖ：öÜëóÖÇ, äÜäñëñÑÖ：ú íÖí¿：£, Üî：Ö0çíÖÖ　 
Öíï¿：Ñ¡：ç öÜàÜ); £ëÜïöíÖÖ　 äóöÜ½óê Üäñëíî：úÖóê çóöëíö 
ä：Ñ ôíï äëóÑßíÖÖ　 Ñë：ßÖóê äíëö：ú î：ÖÖóê äíäñë：ç,öÜàÜ.  

ゑóöëíöó Öí Üäëíç¿：ÖÖ　 ÖíÑ½：ëÖÜ Ñóçñëïóâ：¡ÜçíÖó½ 
äÜëöâñ¿ñ½ Öñ ÑíÑÜöá Üô：¡ÜçíÖÜÇÜ ëñ£Ü¿áöíöÜ, Üï¡：¿á¡ó 
ÑÜê：ÑÖ：ïöá öí¡ÜÇÜ äÜëöâñ¿　 Öíçë　Ñ ôó £ëÜïöíöó½ñ çó-
äñëñÑ¢í¿áÖó½ó öñ½äí½ó äÜë：çÖ　ÖÜ £： £ÖíôÖó½ó ÑÜÑíö-
¡Üçó½ó çóöëíöí½ó ôñëñ£ ÖíÑ½：ëÖÜ Ñóçñëïóâ：¡íî：0. 

ゑïñ îñ ÑÜ£çÜ¿　． £ëÜßóöó çóïÖÜçÜ¡ äëÜ çó¡¿0ôÖÜ 
çí¢¿óçÜ ëÜ¿á ：ÖïöëÜ½ñÖöÜ Ñóçñëïóâ：¡íî：； 　¡ ÜÑÖÜÇÜ £ 
Öíúß：¿áü Ñ：．çóê ïäÜïÜß：ç £íßñ£äñôñÖÖ　 äëÜîñïÜ ：Öçñï-
öÜçíÖÖ　 £ ½：Ö：½：£íî：．0 ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜÇÜ ëó£ó¡Ü. 
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ǳǰǼǹȌȄǥȍ ȂǼǾǺȁǰǮǻǻȍ ǺǳȀǼǲǼǹǼǱǥȅǻǶȃ ǽǥǲȃǼǲǥǰ  

ǲǼ ǾǳǱȁǹȌǰǮǻǻȍ ǯǮǻǸǥǰǿȊǸǼǱǼ ǸǮǽǥȀǮǹȁ ȁ ǺǥǴǻǮǾǼǲǻǥǷ ǽǾǮǸȀǶȄǥ 
 

Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɨ ɧɚ ɩɨɛɭɞɨɜɿ ɯɪɨɧɨɥɨɝɿʀ ɩɨɞɿɣ ɳɨɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɬɚ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɦɟ-
ɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɢɯ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɡ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

Investigation is concentrated on the creation of the chronology concerning international practice of the development and im-
plementation of the methodological approaches concerning bank capital regulation. 
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