
ǳǸǼǻǼǺǥǸǮ. 116/2009 ~ 55 ~ 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  Ɍɢɩɨɥɨɝɿɱɧɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ 

 

Ɍɢɩ ɿɧɫɬɢɬɭɬɭ ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ, ɲɬ. 
ȼɿɞɤɪɢɬɿ ȱɋȱ 27 

ȱɧɬɟɪɜɚɥɶɧɿ ȱɋȱ 35 

Ɂɚɤɪɢɬɿ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ 4 

Ɂɚɤɪɢɬɿ ɩɚɣɨɜɿ ɧɟɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ (ɧɟɜɟɧɱɭɪɧɿ) 30 

Ɂɚɤɪɢɬɿ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ ɧɟɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɿ (ɧɟɜɟɧɱɭɪɧɿ) 88 

ȼɟɧɱɭɪɧɿ ɩɚɣɨɜɿ 603 

ȼɟɧɱɭɪɧɿ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ 47 

Ɂɚ ɞɚɧɢɦɢ ȱɄ "Ʉɿntɨ" (www.kinto.ɫɨm) 

 
ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ 

ɮɨɧɞɢ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ: 
X ɪɢɡɢɤɨɜɚɧɢɦɢ (ɮɨɧɞɢ ɚɤɰɿɣ); 
X ɤɨɧɫɟɪɜɚɬɢɜɧɢɦɢ (ɮɨɧɞɢ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ); 
X ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɢɦɢ (ɡɦɿɲɚɧɿ ɡɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ ɚɤɬɢɜɿɜ). 
Ɂɚ ɫɜɨɽɸ ɩɪɢɪɨɞɨɸ ɮɨɧɞɢ ɚɤɰɿɣ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɪɢɡɢɤɨ-

ɜɚɧɿ, ɚɥɟ ɣ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɨ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɞɨɯɨɞɧɿ. ɇɚ ɩɪɨɬɢɜɚɝɭ 
ʀɦ ɮɨɧɞɢ ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ ɧɚɣɦɟɧɲ ɪɢɡɢɤɨɜɚɧɿ ɿ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, 
ɧɚɣɦɟɧɲ ɞɨɯɨɞɧɿ. əɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɞɨɯɨɞɧɿɫɬɶ ɮɨɧɞɿɜ ɨɛɥɿ-
ɝɚɰɿɣ ɥɟɞɶ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɣ ɞɟɩɨɡɢɬ. ɍ ɡɛɚɥɚɧɫɨ-
ɜɚɧɢɯ ɮɨɧɞɚɯ ɪɢɡɢɤɢ ɜɪɿɜɧɨɜɚɠɟɧɿ, ɚ ɞɨɯɨɞɧɿɫɬɶ ɩɟɪɟ-
ɜɢɳɭɽ ɞɨɯɨɞɧɿɫɬɶ ɤɨɧɫɟɪɜɚɬɢɜɧɢɯ ɮɨɧɞɿɜ. 

ȱɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɮɨɧɞɢ ɧɟ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɸɬɶ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɞɨ-
ɯɨɞɭ ɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɮɿɤɫɨɜɚɧɨɝɨ ɜɿɞɫɨɬɤɚ, ɹɤ ɡɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦ 
ɞɟɩɨɡɢɬɨɦ. Ɋɟɚɥɿɡɭɜɚɬɢ ɫɜɿɣ ɞɨɯɨɞ ɿɧɜɟɫɬɨɪ ɦɨɠɟ ɥɢɲɟ 
ɩɪɢ ɩɪɨɞɚɠɭ ɧɚɥɟɠɧɢɯ ɣɨɦɭ ɚɤɰɿɣ ɚɛɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ 
ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɿɜ (ȱɋ). əɤɳɨ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɿɧɜɟɫɬɨɪ ɩɪɨɞɚɽ 
ɫɚɦɨɦɭ ɮɨɧɞɭ ɚɛɨ ɤɨɦɩɚɧɿʀ ɡ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɤɬɢɜɚɦɢ, ɬɨ 
ɰɿɧɚ ɮɨɪɦɭɽɬɶɫɹ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɡ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɚɤɰɿʀ ɚɛɨ ȱɋ ɮɨɧɞɭ 
ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɩɪɨɞɚɠɭ. 

Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ, ɳɨɛ ɞɿɡɧɚɬɢɫɶ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɨɞɧɿɽʀ ɚɤɰɿʀ ɚɛɨ ȱɋ 
ɮɨɧɞɭ (Qia), ɬɪɟɛɚ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɱɢɫɬɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɮɨɧɞɭ (Qna) 
ɩɨɞɿɥɢɬɢ ɧɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɚɤɰɿɣ ɚɛɨ ȱɋ ɮɨɧɞɭ(na), ɳɨ ɡɧɚɯɨ-
ɞɹɬɶɫɹ ɭ ɨɛɿɝɭ. 

Qia = Qna / na 
ȼɚɪɬɿɫɬɶ ɱɢɫɬɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɮɨɧɞɭ – ɰɟ ɚɤɬɢɜɢ ɮɨɧɞɭ – 

AF (ɦɚɣɧɨ, ɹɤɢɦ ɜɨɥɨɞɿɽ ɮɨɧɞ – ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɞɟɩɨɡɢɬɢ, 
ɝɪɨɲɨɜɿ ɤɨɲɬɢ ɬɨɳɨ) ɦɿɧɭɫ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɮɨɧɞɭ ɩɟɪɟɞ 
ɬɪɟɬɿɦɢ ɨɫɨɛɚɦɢ – LF (ɧɚɪɚɯɨɜɚɧɚ, ɚɥɟ ɧɟ ɫɩɥɚɱɟɧɚ 
ɜɢɧɚɝɨɪɨɞɚ ɄɍȺ, ɬɨɪɝɨɜɰɹ ɰɿɧɧɢɦɢ ɩɚɩɟɪɚɦɢ; ɳɟ ɧɟ 
ɫɩɥɚɱɟɧɿ ɤɨɲɬɢ ɡɚ ɩɪɢɣɧɹɬɿ ɞɨ ɚɤɬɢɜɿɜ ɮɨɧɞɭ ɰɿɧɧɿ ɩɚ-
ɩɟɪɢ ɬɨɳɨ). 

Qna = AF – LF. 
Ɉɬɠɟ, ɹɤɳɨ ɩɪɢ ɧɟɡɦɿɧɧɿɣ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɚɤɰɿɣ (ȱɋ) ɮɨɧɞɭ 

ɪɢɧɤɨɜɚ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɚɛɨ ɿɧɲɨɝɨ ɦɚɣɧɚ ɭ 
ɩɨɪɬɮɟɥɿ ɮɨɧɞɭ ɡɪɨɫɬɚɽ, ɬɨ ɡɪɨɫɬɚɽ ɿ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɚɤɰɿɣ (ȱɋ) 
ɮɨɧɞɭ, ɿ ɧɚɜɩɚɤɢ, ɹɤɳɨ ɪɢɧɤɨɜɚ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
ɚɛɨ ɿɧɲɨɝɨ ɦɚɣɧɚ ɭ ɩɨɪɬɮɟɥɿ ɮɨɧɞɭ ɡɦɟɧɲɭɽɬɶɫɹ, ɬɨ 
ɡɦɟɧɲɭɽɬɶɫɹ ɿ ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɚɤɰɿɣ (ȱɋ) ɮɨɧɞɭ. 

ɐɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɡɚɤɪɢɬɢɯ ɬɚ ɿɧɬɟɪɜɚɥɶɧɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ 
ɫɩɿɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɧɚ ɬɚɤɨɠ ɩɪɨɞɚɬɢ ɬɪɟɬɿɣ 
ɨɫɨɛɿ. ɍ ɬɚɤɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɰɿɧɚ ɛɭɞɟ ɜɢɡɧɚɱɚɬɢɫɹ ɡɚ ɡɝɨ-
ɞɨɸ ɩɨɤɭɩɰɹ ɿ ɩɪɨɞɚɜɰɹ. 

Ʉɨɦɩɚɧɿɹ ɡ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɧɟ ɦɚɽ ɩɪɚɜɚ ɧɚɞɚ-
ɜɚɬɢ ɛɭɞɶ-ɹɤɿ ɝɚɪɚɧɬɿʀ ɳɨɞɨ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨʀ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɿ. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɧɚɞɦɿɪɧɚ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɦɨɠɟ ɫɩɪɢɱɢ-
ɧɢɬɢ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɣ ɟɮɟɤɬ ɱɟɪɟɡ ɭɫɤɥɚɞɧɟɧɧɹ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ 
ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ: ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɞɨ ɩɨɪɬɮɟ-
ɥɹ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɧɚɞɿɣɧɢɯ, ɞɨɯɿɞɧɢɯ, ɥɿɤɜɿɞɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟ-
ɪɿɜ; ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɜɢɬɪɚɬ ɿ ɜɬɪɚɬ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɿɡ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɦ 
ɩɨɲɭɤɨɦ ɩɪɢɣɧɹɬɧɢɯ ɞɥɹ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
(ɜɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɦɨɧɿɬɨɪɢɧɝ, ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɣ ɚɧɚɥɿɡ, ɨɰɿɧɸɜɚɧɧɹ 
ɧɚɫɥɿɞɤɿɜ ɬɨɳɨ); ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɢɬɨɦɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ 
ɩɿɞ ɱɚɫ ɩɪɢɞɛɚɧɧɹ ɞɪɿɛɧɢɯ ɩɚɪɬɿɣ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ,ɬɨɳɨ.  

ȼɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɧɚɞɦɿɪɧɨ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɨɜɚɧɢɦ 
ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ ɧɟ ɞɚɞɭɬɶ ɨɱɿɤɭɜɚɧɨɝɨ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɭ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ 
ɞɨɯɿɞɧɿɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɧɚɜɪɹɞ ɱɢ ɡɪɨɫɬɚɬɢɦɟ ɜɢ-
ɩɟɪɟɞɠɚɥɶɧɢɦɢ ɬɟɦɩɚɦɢ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡɿ ɡɧɚɱɧɢɦɢ ɞɨɞɚɬ-
ɤɨɜɢɦɢ ɜɢɬɪɚɬɚɦɢ ɱɟɪɟɡ ɧɚɞɦɿɪɧɭ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɸ. 

ȼɫɟ ɰɟ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ ɩɪɨ ɜɢɤɥɸɱɧɨ 
ɜɚɠɥɢɜɭ ɪɨɥɶ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɭ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿʀ ɹɤ ɨɞɧɨɝɨ ɡ 
ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɞɿɽɜɢɯ ɫɩɨɫɨɛɿɜ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɪɨɰɟɫɭ ɿɧɜɟɫ-
ɬɭɜɚɧɧɹ ɡ ɦɿɧɿɦɿɡɚɰɿɽɸ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ. 
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Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɨ ɧɚ ɩɨɛɭɞɨɜɿ ɯɪɨɧɨɥɨɝɿʀ ɩɨɞɿɣ ɳɨɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɬɚ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɦɟ-
ɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɢɯ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɡ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

Investigation is concentrated on the creation of the chronology concerning international practice of the development and im-
plementation of the methodological approaches concerning bank capital regulation. 

 
Ɂɚ ɭɦɨɜɢ ɜɿɥɶɧɨɝɨ ɩɟɪɟɦɿɳɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɦɿɠ ɤɪɚʀ-

ɧɚɦɢ ɚɛɫɨɥɸɬɧɨ ɩɪɢɪɨɞɧɢɦ ɽ ɛɚɠɚɧɧɹ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚ ɜɤɥɚ-
ɞɚɬɢ ɫɜɨʀ ɤɨɲɬɢ ɭ ɬɭ ɤɪɚʀɧɭ, ɞɟ ɡɚ ɭɦɨɜ ɨɞɧɚɤɨɜɨʀ ɜɿɞɧɨ-
ɫɧɨɫɬɿ ɞɨɯɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨ ɣɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɜɢɫɭɜɚɸɬɶ ɹɤɨɦɨɝɚ 
ɦɟɧɲɟ ɜɢɦɨɝ. ɍ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɰɢɦ ɩɨɱɚɥɢ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢɫɹ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɝɪɭɩɢ. Ȳɯ ɦɟɬɨɸ ɛɭɥɢ ɫɩɪɨɛɢ ɞɨɫɹ-
ɝɬɢ ɬɚɤ ɡɜɚɧɨɝɨ "ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɚɪɛɿɬɪɚɠɭ", ɬɨɛɬɨ ɫɤɨɪɢ-

ɫɬɚɬɢɫɹ ɜɿɞɦɿɧɧɨɫɬɹɦɢ ɭ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ-
ɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɭ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ ɡɚɞɥɹ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɚɧɚɥɿɡ ɬɚ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɡɚɰɿɹ ɧɚɩɪɚɰɸ-
ɜɚɧɶ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɳɨɞɨ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɢɯ ɩɿɞ-
ɯɨɞɿɜ ɞɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɡ ɩɨɱɚɬɤɭ 
ɣɨɝɨ ɡɚɫɧɭɜɚɧɧɹ ɭ 1974 ɪɨɰɿ ɬɚ ɩɨ ɬɟɩɟɪɿɲɧɿɣ ɱɚɫ.  
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Ɉɞɧɢɦ ɿɡ ɩɟɪɲɢɯ, ɯɬɨ ɜɢɪɿɲɢɜ ɝɚɪɦɨɧɿɡɭɜɚɬɢ ɜɿɞɦɿɧ-
ɧɨɫɬɿ ɦɿɠ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦɢ ɩɪɚɤɬɢɤɚɦɢ "ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɚɪ-
ɛɿɬɪɚɠɭ", ɫɬɚɜ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ. Ʉɨɦɿɬɟɬ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨ-
ɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɫɬɜɨɪɟɧɨ ɭ 1974 ɪɨɰɿ ɩɪɢ Ȼɚɧɤɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ 
ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ (Bank for International Settlements, BIS). Ɍɟɪɢ-
ɬɨɪɿɚɥɶɧɨ Ȼɚɧɤ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɣ ɭ 
ɦɿɫɬɿ Ȼɚɡɟɥɶ, ɒɜɟɣɰɚɪɿɹ. ɋɚɦɟ ɜɿɞ ɧɚɡɜɢ ɦɿɫɬɚ ɤɨɦɿɬɟɬ ɿ 
ɨɬɪɢɦɚɜ ɫɜɨɸ ɿɧɲɭ ɧɚɡɜɭ – Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ; ɧɢɧɿ 
ɜɨɧɚ ɬɚɤ ɲɢɪɨɤɨɜɠɢɜɚɧɚ, ɳɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɪɿɜɧɿ ɡ 
ɨɮɿɰɿɣɧɨɸ. Ⱦɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɫɩɨɱɚɬɤɭ 
ɜɯɨɞɢɥɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɧɢɤɢ ɜɫɶɨɝɨ 10 ɤɪɚʀɧ (G-10) – ɋɩɨɥɭɱɟ-
ɧɢɯ ɒɬɚɬɿɜ Ⱥɦɟɪɢɤɢ, Ʉɚɧɚɞɢ, əɩɨɧɿʀ, Ɉɛ'ɽɞɧɚɧɨɝɨ Ʉɨɪɨ-
ɥɿɜɫɬɜɚ ȼɟɥɢɤɨʀ Ȼɪɢɬɚɧɿʀ ɬɚ ɉɿɜɧɿɱɧɨʀ ȱɪɥɚɧɞɿʀ, Ɏɟɞɟɪɚɬɢ-
ɜɧɨʀ Ɋɟɫɩɭɛɥɿɤɢ ɇɿɦɟɱɱɢɧɢ, Ɏɪɚɧɰɿʀ, ȱɬɚɥɿʀ, ɇɿɞɟɪɥɚɧɞɿɜ, 
Ȼɟɥɶɝɿʀ ɬɚ ɒɜɟɣɰɚɪɿʀ. Ɂɝɨɞɨɦ ɞɨ ɧɢɯ ɩɪɢɽɞɧɚɥɢɫɹ Ʌɸɤ-
ɫɟɦɛɭɪɝ, ɒɜɟɰɿɹ, ȱɫɩɚɧɿɹ, əɩɨɧɿɹ, ɚ ɬɚɤɨɠ ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɚ 
Ʉɨɦɿɫɿɹ, ɹɤɚ ɛɟɪɟ ɭɱɚɫɬɶ ɭ ɪɨɛɨɬɿ ɧɚ ɩɪɚɜɚɯ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɱɚ. 
Ʉɪɚʀɧɢ ɹɤɿ ɜɯɨɞɹɬɶ ɞɨ ɰɶɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɛɭɥɢ ɿ ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ 
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨ ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɦɢ, ɚ ɬɨɦɭ ɪɚɧɿɲɟ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɜɿɞɱɭ-
ɥɢ ɧɚ ɫɨɛɿ ɜɩɥɢɜ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ [5]. 

Ɉɞɧɢɦ ɡ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɧɚɩɪɹɦɿɜ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ 
ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɛɭɜ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɧɚɝɥɹɞ. Ɂ ɰɿɽɸ ɦɟɬɨɸ ɜ 1975 
ɪɨɰɿ ɛɭɥɢ ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɿ ɬɚ ɨɩɭɛɥɿɤɨɜɚɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɫɩɿɜɩɪɚ-
ɰɿ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɧɚɝɥɹɞɭ ɩɪɢ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɿ ɧɚɝɥɹɞɭ 
ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ ɡɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɦɢ 
ɛɚɧɤɚɦɢ. ɐɟɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬ ɦɚɜ ɧɚɡɜɭ "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɧɤɨ-
ɪɞɚɬ" ɬɚ ɛɭɜ ɞɨɨɩɪɚɰɶɨɜɚɧɢɣ ɭ 1979 ɬɚ 1983 ɪɨɤɚɯ. Ɂɚ-
ɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɜɢɦɨɝ ɡɧɚɣɲɥɨ ɫɜɨɽ ɜɢɡɧɚɧɧɹ ɜ ɧɚɣɛɿɥɶɲ 
ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ, ɬɨɦɭ ɜ 1996 ɪɨɰɿ "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ 
ɤɨɧɤɨɪɞɚɬ" ɭɜɿɣɲɨɜ ɞɨ ɬɚɤ ɡɜɚɧɨɝɨ "Ɍɪɚɧɫɤɨɪɞɨɧɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ" – ɭɧɿɮɿɤɨɜɚɧɢɯ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿɣ ɳɨ-
ɞɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦɢ ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ.  

ɉɟɪɲɢɦ ɤɪɨɤɨɦ ɧɚ ɲɥɹɯɭ ɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɝɚɪɦɨɧɿɡɚɰɿʀ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɬɚɥɨ ɩɪɢɣɧɹɬɟ ɭ 1988 ɪɨɰɿ 
Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɟ ɧɚɛɥɢɠɟɧɧɹ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɫɬɚɧɞɚɪ-
ɬɿɜ ɤɚɩɿɬɚɥɭ (International Convergence of Capital 
Measurement and Capital Standards), ɜɿɞɨɦɟ ɬɚɤɨɠ ɹɤ ɍɝɨɞɚ 
ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ (Capital Accord), ɚɛɨ ɩɪɨɫɬɨ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɚ ɭɝɨɞɚ 
(Basle Accord). ɐɟɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬ ɨɬɪɢɦɚɜ ɧɚɡɜɭ – Ȼɚɡɟɥɶ ȱ. 

Ɇɟɬɨɸ ɍɝɨɞɢ ɛɭɥɨ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚ-
ɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɽɞɢɧɨʀ ɛɚ-
ɡɢ ɞɥɹ ɩɪɭɞɟɧɰɿɣɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɦɿɧɿɦɚɥɶ-
ɧɢɦ ɜɢɦɨɝɚɦ ɞɨ ɛɚɧɤɿɜ. ȼɨɧɚ ɛɭɥɚ ɧɚɰɿɥɟɧɚ ɧɚɫɚɦɩɟ-
ɪɟɞ ɧɚ ɬɚɤ ɡɜɚɧɿ "ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ ɚɤɬɢɜɧɿ ɛɚɧɤɢ" ɿ ɛɭɥɚ ɨɛɨ-
ɜ'ɹɡɤɨɜɨɸ ɥɢɲɟ ɞɥɹ ɤɪɚʀɧ-ɱɥɟɧɿɜ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ. 
Ɉɞɧɚɤ ɜɿɞɧɨɫɧɚ ɩɪɨɫɬɨɬɚ ɿ ɞɨɫɬɭɩɧɿɫɬɶ ɦɟɬɨɞɢɤ ɿ ɩɿɞɯɨ-
ɞɿɜ ɩɪɢɡɜɟɥɢ ɞɨ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɞɨ 2004 ɪɨɤɭ Ȼɚɡɟɥɶ ȱ ɬɚɤ ɱɢ 
ɿɧɚɤɲɟ ɫɬɚɥɢ ɭɫɩɿɲɧɨ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɭɜɚɬɢ ɭ ɦɚɣɠɟ 130 ɤɪɚ-
ʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. Ɉɬɠɟ, ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ Ȼɚ-
ɡɟɥɶɫɶɤɨʀ ɍɝɨɞɢ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ ɫɬɚɥɨ ɩɟɪɟɥɨɦɧɢɦ ɟɬɚɩɨɦ 
ɞɥɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɭ ɫɜɿɬɿ [5]. 

ɇɚɩɪɚɰɸɜɚɧɧɹ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨʀ ɤɨɧɜɟɧɰɿʀ ɽ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱ-
ɧɨɸ ɨɫɧɨɜɨɸ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. Ɉɫɧɨɜɨɸ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨʀ ɤɨɧɜɟɧɰɿʀ ɽ 
ɫɩɪɢɹɧɧɹ ɚɞɟɤɜɚɬɧɿɣ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɿ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧ-
ɧɸ ɫɢɫɬɟɦɢ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ, ɬɨɛɬɨ ɩɨɫɢɥɟɧɧɸ 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. Ⱦɥɹ ɰɶɨɝɨ 
ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ ɛɚɧɤɭ ɦɚɽ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢ ɪɟɚɥɶɧɢɦ 
ɣɨɝɨ ɪɢɡɢɤɚɦ, ɩɨɤɪɢɜɚɬɢ ɜɫɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɪɢɡɢɤɢ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɚ-
ɬɢ ɨɛɫɹɝ ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ, ɹɤɢɣ ɦɨɠɟ ɞɨɡɜɨɥɢɬɢ ɫɨɛɿ 
ɛɚɧɤ ɡ ɨɝɥɹɞɭ ɧɚ ɪɿɜɟɧɶ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 

ɍ ɩɟɪɲɿɣ ɪɟɞɚɤɰɿʀ Ȼɚɡɟɥɶ ȱ ɦɿɫɬɢɜ ɬɪɢ ɨɫɧɨɜɧɿ ɫɤɥɚɞɨɜɿ: 
1) ɤɚɩɿɬɚɥ ɛɚɧɤɭ ɩɨɜɢɧɟɧ ɫɤɥɚɞɚɬɢɫɹ ɡ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɿ 

ɞɨɞɚɬɤɨɜɨɝɨ; 
2) ɛɚɧɤɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɤɚɩɿɬɚɥ ɞɥɹ ɩɨɤɪɢɬɬɹ 

ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ. ɉɪɢ ɱɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɢɡɢɤ ɨɰɿɧɸɜɚ-
ɜɫɹ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɜɚɝɨɜɢɯ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɿɜ ɪɢɡɢɤɭ; 

3) ɭ ɛɭɞɶ-ɹɤɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɱɚɫɭ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɦɿɠ ɤɚ-
ɩɿɬɚɥɨɦ ɛɚɧɤɭ ɬɚ ɣɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚɦɢ, ɜɡɹɬɢɦɢ ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ 
ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɧɟ ɩɨɜɢɧɧɨ ɛɭɬɢ ɦɟɧ-
ɲɢɦ 8 %. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɬɚɤɢɦ ɠɟ ɦɚɽ ɛɭɬɢ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɢɣ 
ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɞɨ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɡɜɚɠɟɧɢɯ ɧɚ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɢ 

ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɬɚ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɨɫ-
ɧɨɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɞɨ ɡɜɚɠɟɧɢɯ ɡɚ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɪɢɡɢɤɨɦ 
ɚɤɬɢɜɿɜ ɦɚɽ ɞɨɪɿɜɧɸɜɚɬɢ ɚɛɨ ɛɭɬɢ ɛɿɥɶɲɢɦ ɡɚ 4 % [3]. 

Ɂɚ ɩɟɪɿɨɞ ɡ 1988 ɞɨ 2004 ɪɪ. ɞɨ ɍɝɨɞɢ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ 
ɩɪɢɣɧɹɬɨ ɞɟɤɿɥɶɤɚ ɩɨɩɪɚɜɨɤ, ɧɚɣɜɚɝɨɦɿɲɨɸ ɡ ɹɤɢɯ ɽ "ɉɨ-
ɩɪɚɜɤɚ ɞɨ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" ɳɨɞɨ ɜɤɥɸɱɟɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ" 
1996 ɪɨɤɭ. Ɇɟɬɨɸ ɰɿɽʀ ɉɨɩɪɚɜɤɢ ɛɭɥɚ ɜɢɦɨɝɚ ɳɨɞɨ ɫɬɜɨ-
ɪɟɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɚ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɡɛɢɬɤɿɜ ɜɿɞ ɪɢɧ-
ɤɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɡ ɬɨɪɝɨɜɨɸ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɨɰɿɧɤɢ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ [6].  

ɋɟɪɟɞ ɿɧɲɢɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɿɜ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɧɚɣ-
ɜɢɡɧɚɱɧɿɲɢɦɢ ɛɭɥɢ "Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ" 1997 ɪɨɤɭ ɬɚ Ɇɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɿ ɪɨɡ-
ɬɥɭɦɚɱɟɧɧɹ ɞɨ "Ɉɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ" ɭ 1999 ɪɨɰɿ. Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɞɨɩɨ-
ɦɚɝɚɥɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦ ɨɪɝɚɧɚɦ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɢɬɢ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɩɿɞ ɱɚɫ ɞɨɫɢɬɶ ɱɚɫɬɢɯ ɤɪɢɡɨɜɢɯ 
ɫɢɬɭɚɰɿɣ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɬɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧ-
ɤɚɯ. Ⱦɨɬɪɢɦɚɧɧɹ Ɉɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɞɨɡɜɨɥɹɥɨ ɨɡɞɨ-
ɪɨɜɢɬɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɫɢɫɬɟɦɢ ɨɤɪɟɦɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚ ɡɦɿɰɧɢɬɢ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ. Ⱦɨɤɭɦɟɧɬ ɨɯɨɩɥɸɜɚɜ ɧɚ-
ɫɬɭɩɧɿ ɧɚɩɪɹɦɢ: ɞɨɫɬɚɬɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɫɬɪɭ-
ɤɬɭɪɚ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɪɢɡɢɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬ, ɮɭɧɤɰɿʀ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿ-
ɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɬɚ ɿɧɲɟ [7]. 

Ɂ ɱɚɫɨɦ, Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɩɨɱɚɥɢ ɜɬɪɚɱɚɬɢ ɫɜɨɸ 
ɚɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ ɱɟɪɟɡ ɫɬɪɿɦɤɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɦɭ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ, ɬɚ ɡɦɿɧɚɯ ɜ ɦɟɬɨɞɢɤɚɯ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɨɤɪɟ-
ɦɢɯ ɤɪɚʀɧ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɚɞɚɩɬɭɜɚɜ 
ɡɚɫɬɚɪɿɥɿ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ Ɉɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɬɚ ɜ ɠɨɜɬɧɿ 
2006 ɪɨɤɭ ɨɩɭɛɥɿɤɭɜɚɜ ɧɨɜɿ "Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɟɮɟɤɬɢ-
ɜɧɨɝɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ". 

Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɨɫɧɨɜɧɢɣ Ȼɚɡɟɥɶ ȱ ɬɚɤɨɠ ɩɿɞɞɚɜɚɜɫɹ ɜɫɟ 
ɛɿɥɶɲɿɣ ɤɪɢɬɢɰɿ ɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɤɨɥɚɯ. ɋɟɪɟɞ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɧɟɞɨɥɿɤɿɜ ɡɨɤɪɟɦɚ ɛɭɥɢ: 

1. ȼ ɪɟɞɚɤɰɿʀ ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɉɨɩɪɚɜɤɢ 1996 ɪ. ɭɝɨ-
ɞɨɸ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɥɨɫɹ, ɳɨ ɤɚɩɿɬɚɥɨɦ ɩɨɜɢɧɧɿ ɩɟɪɟɤɪɢɜɚ-
ɬɢɫɹ ɥɢɲɟ ɞɜɿ ɲɢɪɨɤɿ ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ – 
ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɿ ɪɢɧɤɨɜɢɣ. Ɉɞɧɚɤ ɧɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ 
ɪɢɡɢɤɿɜ ɧɚɛɚɝɚɬɨ ɛɿɥɶɲɟ ɿ ɨɯɨɩɥɸɸɬɶ ɜɨɧɢ ɧɟ ɥɢɲɟ 
ɫɮɟɪɭ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɱɢ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ. Ɍɨɦɭ ɛɭɞɶ-ɹɤɢɣ 
ɛɚɧɤ, ɳɨ ɞɨɬɪɢɦɭɜɚɜɫɹ ɜɢɦɨɝ ɳɨɞɨ ɚɞɟɤɜɚɬɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ ɩɿɞ ɞɜɿ ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɧɟ ɦɿɝ ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɬɢ ɫɜɨɝɨ 
ɩɨɜɧɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ ɜɿɞ ɿɧɲɢɯ ɤɚɬɟɝɨɪɿɣ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

2. Ⱦɨɜɨɥɿ ɩɪɨɫɬɚ ɣ ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɚ ɦɟɬɨɞɢɤɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧ-
ɧɹ ɟɤɜɿɜɚɥɟɧɬɭ ɡɜɚɠɟɧɢɯ ɡɚ ɪɢɡɢɤɨɦ ɚɤɬɢɜɿɜ ɦɚɽ ɿɫɬɨɬɧɢɣ 
ɧɟɞɨɥɿɤ – ɮɚɤɬɢɱɧɟ ɧɟɯɬɭɜɚɧɧɹ ɫɩɟɰɢɮɿɤɨɸ ɪɨɛɨɬɢ 
ɨɤɪɟɦɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɩɟɪɟɞɭɫɿɦ ɭ ɫɮɟɪɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ. ȼɧɚɫɥɿɞɨɤ 
ɭɧɿɮɿɤɨɜɚɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɛɚɧɤ ɛɪɚɜ ɧɚ ɫɟɛɟ ɜɢɫɨɤɿ ɪɢɡɢɤɢ, 
ɬɚɤ ɹɤ ɜɨɧɢ ɩɪɢɧɨɫɢɥɢ ɣɨɦɭ ɛɿɥɶɲɟ ɩɪɢɛɭɬɤɭ.  

3. ȼ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" ɜɢɡɧɚɜɚɥɨɫɹ ɨɛɦɟɠɟɧɢɣ ɧɚɛɿɪ ɿɧ-
ɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɞɥɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ, ɚ ɫɚɦɟ: ɝɨɬɿɜɤɚ, ɰɿɧɧɿ ɩɚ-
ɩɟɪɢ, ɜɢɩɭɳɟɧɿ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɦɢ ɭɪɹɞɚɦɢ ɬɚ ɨɤɪɟɦɢɦɢ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɍɚɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭ-
ɦɟɧɬɢ, ɹɤ ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɢ ɱɢ ɛɚɥɚɧɫɨɜɿ ɧɟɬɬɿɧɝɨɜɿ 
ɭɝɨɞɢ ɧɟ ɦɨɝɥɢ ɫɥɭɝɭɜɚɬɢ ɚɞɟɤɜɚɬɧɢɦ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹɦ. 

4. ɇɟɯɬɭɜɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ ɨɤɪɟɦɢɯ ɩɨɡɢ-
ɱɚɥɶɧɢɤɿɜ ɩɪɢɡɜɨɞɢɥɨ ɞɨ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɢɣ 8 % 
ɪɨɡɦɿɪ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɛɭɜ ɧɚɞɬɨ ɜɢɫɨɤɢɦ ɞɥɹ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɡ 
ɜɢɫɨɤɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ, ɳɨ ɦɨɝɥɨ ɫɩɪɢɱɢɧɢɬɢ 
ɧɚɞ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿɸ ɛɚɧɤɭ, ɬɚ ɧɚɞɬɨ ɧɢɡɶɤɢɦ ɞɥɹ ɩɨɡɢɱɚ-
ɥɶɧɢɤɚ ɡ ɧɢɡɶɤɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ, ɳɨ ɫɩɪɢɱɢɧɹɥɨ 
ɧɟɞɨɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿɸ ɛɚɧɤɭ [3]. 

5. ȼ ɍɝɨɞɿ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ ɮɚɤɬɢɱɧɨ ɡɨɫɟɪɟɞɠɭɜɚɥɢɫɹ ɥɢ-
ɲɟ ɧɚ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɟɤɜɿɜɚɥɟɧɬɚ 
ɡɜɚɠɟɧɢɯ ɡɚ ɪɢɡɢɤɨɦ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɧɟ ɩɪɢɞɿɥɹɸɱɢ ɭɜɚɝɢ ɬɨɦɭ, ɹɤ 
ɰɸ ɜɚɠɥɢɜɭ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɸ ɩɨɜɿɞɨɦɢɬɢ ɨɪɝɚɧɚɦ ɧɚɝɥɹɞɭ ɬɚ 
ɿɧɲɢɦ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɢɦ ɨɫɨɛɚɦ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɤɥɿɽɧɬɚɦ ɛɚɧɤɭ [2]. 

ɇɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɭɫɭɧɟɧɧɹ ɰɢɯ ɧɟɞɨɥɿɤɿɜ ɫɩɨɧɭɤɚɥɚ Ȼɚ-
ɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɪɨɡɩɨɱɚɬɢ 
ɪɨɛɨɬɭ ɧɚɞ ɧɨɜɨɸ ɪɟɞɚɤɰɿɽɸ ɍɝɨɞɢ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ. ɍ ɡɜ'ɹɡ-
ɤɭ ɡ ɰɢɦ, ɭ ɱɟɪɜɧɿ 2004 ɪ. Ʉɨɦɿɬɟɬɨɦ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚ-
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ɝɥɹɞɭ ɩɿɫɥɹ ɦɚɣɠɟ ɩ'ɹɬɢɪɿɱɧɨɝɨ ɨɛɝɨɜɨɪɟɧɧɹ ɩɪɢɣɧɹɜ 
ɩɟɪɟɝɥɹɧɭɬɭ ɤɨɧɰɟɩɬɭɚɥɶɧɭ ɨɫɧɨɜɭ ɍɝɨɞɢ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ 
[4]. ɍ ɥɢɫɬɨɩɚɞɿ 2005 ɪ. Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɨɩɪɢɥɸɞ-
ɧɢɜ ɜɢɩɪɚɜɥɟɧɭ ɿ ɞɨɩɨɜɧɟɧɭ ɜɟɪɫɿɸ ɭɝɨɞɢ. ɐɹ ɭɝɨɞɚ ɞɿɫ-
ɬɚɥɚ ɧɚɡɜɭ Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ. ȼ ɱɟɪɜɧɿ 2006 ɛɭɥɨ ɜɢɞɚɧɨ ɩɨɜɧɭ 
ɜɟɪɫɿɸ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ", ɹɤɚ ɨɯɨɩɥɸɜɚɥɚ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" ɡɿ ɜɫɿɦɚ 
ɩɨɩɪɚɜɤɚɦɢ ɞɨ ɧɶɨɝɨ. Ⱥɥɟ ɜɠɟ ɜ ɠɨɜɬɧɿ 2007 ɪɨɤɭ Ɇɿɠ-
ɧɚɪɨɞɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɿɜ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
(IOSCO) ɧɚɩɨɥɹɝɥɚ ɧɚ ɜɧɟɫɟɧɧɿ ɞɟɹɤɢɯ ɡɦɿɧ.  

Ƚɨɥɨɜɧɢɦɢ ɰɿɥɹɦɢ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɳɨɞɨ ɩɟ-
ɪɟɝɥɹɞɭ ɭɝɨɞɢ ɩɪɨ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɭɥɢ: 

X ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɿɥɶɲ ɱɭɬɥɢɜɢɦɢ ɞɨ 
ɪɢɡɢɤɭ; 

X ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɩɨɜɧɟ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɪɢɡɢɤɭ; 
X ɩɟɪɟɞɛɚɱɢɬɢ ɛɚɝɚɬɨɜɚɪɿɚɧɬɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ;  
X ɩɪɢɞɿɥɢɬɢ ɛɿɥɶɲɟ ɭɜɚɝɢ ɛɚɧɤɚɦ ɩɨ ɜɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɭ;  
X ɧɚɞɚɬɢ ɛɿɥɶɲɟ ɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɶ ɨɪɝɚɧɚɦ ɧɚɝɥɹɞɭ ɬɚ 

ɪɢɧɤɭ;  
X ɩɿɞɬɪɢɦɚɬɢ ɡɚɝɚɥɶɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɨɫɬɿ ɫɢɫ-

ɬɟɦɢ ɤɚɩɿɬɚɥɨɦ.  
ɋɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ ɧɟ ɡɚɦɿɧɸɜɚɜ ɩɨɩɟɪɟ-

ɞɧɿ ɪɟɞɚɤɰɿʀ ɍɝɨɞɢ ɩɪɨ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɚ ɥɢɲɟ ɞɨɩɨɜɧɸɜɚɜ ʀɯ. 
Ɉɫɧɨɜɧɿ ɧɨɜɨɜɜɟɞɟɧɧɹ ɰɶɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ ɜ 
ɧɚɫɬɭɩɧɨɦɭ: 

1) ɧɚɝɨɥɨɫ ɧɚ ɜɥɚɫɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɨɰɿɧɤɢ ɪɢɡɢɤɿɜ ɭ ɛɚ-
ɧɤɚɯ;  

2) ɜɟɥɢɤɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ; 

3) ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɨɦ; 

4) ɪɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɯ ɜɢɦɨɝ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ: 
X ɛɚɡɨɜɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɪɟɣɬɢɧɝɿɜ – 

ɛɚɧɤɢ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ ɧɚ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɤɪɟ-
ɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɱɢ ɜɥɚɫɧɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɫɢɫ-
ɬɟɦɢ ɪɟɣɬɢɧɝɿɜ; 

X ɩɪɨɫɭɧɭɬɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɪɟɣɬɢɧɝɿɜ 
– ɚɧɚɥɨɝɿɱɧɢɣ ɛɚɡɨɜɨɦɭ ɩɿɞɯɨɞɭ, ɚɥɟ ɞɨɞɚɬɤɨɜɨ ɛɚɧɤ 
ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɽ ɬɚɤɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɹɤ ɡɛɢɬɤɢ ɜ ɪɚɡɿ ɞɟɮɨɥ-
ɬɭ(LGD), (LGD), ɡɚɝɪɨɡɚ ɜ ɪɚɡɿ ɞɟɮɨɥɬɭ (EAD) ɬɚ ɬɟɪɦɿɧ 
ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ (M); 

5) ɜɚɝɨɜɿ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɢ ɪɢɡɢɤɭ ɫɬɚɥɢ ɛɿɥɶɲ ɱɭɬɥɢɜɢɦɢ 
ɞɨ ɪɿɜɧɹ ɪɢɡɢɤɭ: 

X ɜɨɧɢ ʉɪɭɧɬɭɸɬɶɫɹ ɧɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɤɪɟɞɢɬɧɿɣ ɨɰɿɧɰɿ; 
X ɫɤɚɫɨɜɚɧɨ ɩɨɞɿɥ ɫɭɜɟɪɟɧɧɢɯ ɛɨɪɠɧɢɤɿɜ ɧɚ ɱɥɟɧɿɜ 

ɿ ɧɟ-ɱɥɟɧɿɜ ɈȿɋɊ ɱɥɟɧɿɜ ɈȿɋɊ; 
X ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɨ ɤɚɬɟɝɨɪɿɸ ɡ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɨɦ 150 %;  
X ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɨ ɤɚɬɟɝɨɪɿɸ ɡ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɨɦ 75 % ɞɥɹ 

ɪɨɡɞɪɿɛɧɢɯ ɤɥɿɽɧɬɿɜ; 
X ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɨ 20 % ɬɚ 50 % ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ ɞɥɹ ɫɭɜɟ-

ɪɟɧɧɢɯ ɬɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɢɯ ɛɨɪɠɧɢɤɿɜ; 
6) ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɨ ɜɚɝɨɜɢɣ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɪɢɡɢɤɭ 0 % ɞɥɹ 

ɞɟɹɤɢɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɪɨɡɜɢɬɤɭ; 
7) ɡɧɢɠɟɧɨ ɜɚɝɭ ɪɢɡɢɤɭ ɞɥɹ ɪɨɡɞɪɿɛɧɢɯ ɬɚ ɿɩɨɬɟɱɧɢɯ 

ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɧɚ ɤɭɩɿɜɥɸ ɠɢɬɥɚ; 
8) ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɨ 20 % ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɞɥɹ ɩɟɪɟɪɚɯɭɧɤɭ 

ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɩɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ (ɞɥɹ 
ɪɟɲɬɢ 50 %). 

Ɂɦɿɫɬ Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ ɪɨɡɞɿɥɟɧɢɣ ɧɚ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɱɨɬɢɪɢ ɱɚɫ-
ɬɢɧɢ (ɞɟɬɚɥɿɡɨɜɚɧɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ ɬɚɤɨɠ ɧɚɜɟɞɟ-
ɧɚ ɭ Ⱦɨɞɚɬɤɭ ʈ):  

I ɱɚɫɬɢɧɚ – ɋɮɟɪɚ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ, ɹɤɚ ɨɩɢɫɭɽ ɜɢɦɨɝɢ 
ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɳɨ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɸɬɶɫɹ ɜɫɟɪɟɞɢɧɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɝɪɭɩɢ (§§20-39). 

ȱȱ ɱɚɫɬɢɧɚ – ɉɟɪɲɚ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ "Ɇɿɧɿɦɚɥɶɧɿ ɜɢɦɨɝɢ 
ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ"(minimum capital requiremeats), ɹɤɚ ɨɩɢɫɭɽ 
ɪɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɯ ɜɢɦɨɝ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɞɥɹ ɩɨɤɪɢɬɬɹ 
ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɿ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɩɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭ-
ɦɟɧɬɚɯ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ. ȼɚɠɥɢɜɢɦ ɦɨɦɟɧɬɨɦ ɬɭɬ ɽ 

ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ ɤɿɥɶɤɨɯ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɢɯ ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ ɤɿɥɶɤɿɫɧɨʀ 
ɨɰɿɧɤɢ ɤɨɠɧɨɝɨ ɡ ɪɢɡɢɤɿɜ (§§40-718). 

ȱȱȱ ɱɚɫɬɢɧɚ – Ⱦɪɭɝɚ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ "ɉɨɬɨɱɧɢɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ" 
(supervisory review process), ɨɩɢɫɭɽɬɶɫɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɪɟ-
ɬɟɥɶɧɨɝɨ ɬɚ ɜɫɟɛɿɱɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɡ ɛɨɤɭ ɨɪɝɚɧɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶ-
ɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɬɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ 
ɚɞɟɤɜɚɬɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɤɨɠɧɨɝɨ ɨɤɪɟɦɨɝɨ ɛɚɧɤɭ (§§719-
807). Ɍɪɟɬɹ ɱɚɫɬɢɧɚ ɛɚɡɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɱɨɬɢɪɶɨɯ ɩɪɢɧɰɢɩɚɯ, 
ɹɤɿ ɪɟɝɥɚɦɟɧɬɭɸɬɶ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɢ ɿ ɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɳɨɞɨ ɨɰɿɧɤɢ ɚɞɟɤɜɚɬɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. 
Ȼɟɡ ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɝɨɜɨɪɢɬɢ ɩɪɨ ɩɨɜ-
ɧɨɰɿɧɧɟ ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ Ȼɚɡɟɥɹ ȱȱ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ. 

IV ɱɚɫɬɢɧɚ – Ɍɪɟɬɹ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ. "Ɋɢɧɤɨɜɚ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚ" 
(market discipline).– ɨɩɢɫɭɽɬɶɫɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɜɟɞɟɧɧɹ ɜɿɞ-
ɤɪɢɬɨʀ ɿ ɩɪɨɡɨɪɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ, ɳɨ ɞɚɫɬɶ ɡɦɨɝɭ 
ɪɢɧɤɭ ɜ ɨɫɨɛɿ ɤɥɿɽɧɬɿɜ ɛɚɧɤɭ ɩɨɜɧɨɰɿɧɧɨ ɜɢɤɨɧɭɜɚɬɢ ɫɜɨɸ 
ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɭ ɮɭɧɤɰɿɸ (§§808-826). Ɍɚɤɨɠ ɞɨɩɨɜɧɸɸɬɶɫɹ 
ɨɛɥɿɤɨɜɿ ɫɬɚɧɞɚɪɬɢ ɳɨɞɨ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ ɿ ɜɢɦɚɝɚɽ ɜɿɞ ɛɚɧɤɿɜ ɪɨɡ-
ɤɪɢɬɬɹ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɤɿɥɶɤɿɫɧɨɝɨ (ɫɬɚɬɟɣ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ, ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɿ 
ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬɿɜ) ɬɚ ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ (ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɩɪɨ ɤɨɪɩɨ-
ɪɚɬɢɜɧɭ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɛɚɧɤɭ, ɰɿɥɿ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɿɡɧɢɦɢ ɩɨɪɬɮɟ-
ɥɹɦɢ, ɩɪɚɤɬɢɤɭ ɪɢɡɢɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ ɬɨɳɨ).  

ȼ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɞɠɟɪɟɥɚɯ ɩɟɪɲɭ, ɞɪɭɝɭ ɬɚ ɬɪɟɬɸ ɤɨɦ-
ɩɨɧɟɧɬɭ ɩɪɢɣɧɹɬɨ ɧɚɡɢɜɚɬɢ "ɫɬɨɜɩɚɦɢ" ɚɛɨ "ɨɩɨɪɚɦɢ" 
("pillars"). ɇɚ ɪɢɫ. 1 ɡɨɛɪɚɠɟɧɿ ɬɪɢ "ɫɬɨɜɩɢ" Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ. 

Ɋɨɡɝɥɹɧɟɦɨ ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɡɦɿɫɬ ɛɚɡɟɥɶɫɶɤɢɯ "ɫɬɨɜɩɿɜ". 
ɇɚɣɛɿɥɶɲɟ ɭɜɚɝɢ ɜ ɞɨɤɭɦɟɧɬɿ ɩɪɢɞɿɥɹɽɬɶɫɹ ɩɟɪɲɨɦɭ, 
ɹɤɢɣ ɦɚɽ ɧɚɡɜɭ "ȼɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɦɿɪɭ ɤɚ-
ɩɿɬɚɥɭ", ɹɤɢɣ ɦɿɫɬɢɬɶ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ. 

1. Ɋɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɯ ɜɢɦɨɝ ɞɨ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ. ȼɿɧ ɨɯɨɩɥɸɽ ɤɪɟɞɢɬɧɿ, ɪɢɧɤɨɜɿ ɬɚ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɿ ɪɢɡɢ-
ɤɢ. Ɋɟɡɟɪɜɢ ɡɚ ɨɤɪɟɦɢɦɢ ɨɩɟɪɚɰɿɹɦɢ ɡɜɨɞɹɬɶɫɹ ɜ ɽɞɢ-
ɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ, ɬɚɤ ɫɚɦɨ, ɹɤ ɭ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" ɬɚ ɪɨɡɪɚɯɨɜɭɽɬɶ-
ɫɹ ɡɚ ɮɨɪɦɭɥɨɸ: 

×
≤

Ɂɚɝɚɥɶɧɚ ɫɭɦɚ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɡɜɚɠɟɧɢɯ ɡɚ ɪɢɡɢɤɨɦ 8
1.

Ɋɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ 1, 2 ɬɚ 3 ɫɬɭɩɟɧɿɜ
 

2. Ɂɦɿɧɟɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɜɿɞɪɚɯɭɜɚɧɶ ɞɨ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɞɥɹ 
ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɡɛɢɬɤɿɜ ɿɡ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 

ɋɩɨɱɚɬɤɭ ɜ 30-ɯ ɪɨɤɚɯ ɋɒȺ ɡɚɩɪɨɩɨɧɭɜɚɥɢ ïöíÖÑí-

ëöó£ÜçíÖóú ä：Ñê：Ñ, ɹɤɢɣ ɛɚɡɭɜɚɜɫɹ ɧɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɪɟɣɬɢɧ-
ɝɚɯ ɭɫɬɚɧɨɜ. ɉɪɨɬɟ ɞɭɠɟ ɨɛɦɟɠɟɧɟ ɤɨɥɨ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɜ ɿɧ-
ɲɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɦɚɥɢ ɡɦɨɝɭ ɨɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɪɟɣɬɢɧɝ, 
ɳɨ ɫɩɪɢɱɢɧɹɥɨ ɛɚɝɚɬɨ ɧɟɩɨɪɨɡɭɦɿɧɶ. 

Ɂɝɨɞɨɦ ɰɟ ɫɬɚɥɨ ɩɪɢɱɢɧɨɸ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɩɿɞɯɨɞɭ, ɳɨ 
ɛɚɡɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɪɟɣɬɢɧɝɚɯ ɚɛɨ IRB-ɩɿɞɯɨɞɭ (ɜɿɞ 
ɚɧɝɥ.: "Internal Ratings-Based Approach"). Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ 
ɰɶɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦ ɛɚɧɤɚɦ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ 
ɜɢɡɧɚɱɚɬɢ ɪɨɡɦɿɪ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɚ ɛɚɡɿ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɜɧɭɬɪɿ-
ɲɧɿɯ ɫɢɫɬɟɦ ɛɚɧɤɭ. ɇɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɿɫɧɭɽ ɞɜɚ ɜɢɞɢ IRB-
ɩɿɞɯɨɞɭ: ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɢɣ IRB-ɩɿɞɯɿɞ ɬɚ ɫɬɚɧɞɚɪɬɢɡɨɜɚɧɢɣ 
ɩɿɞɯɿɞ. ɉɪɢ ɱɨɦɭ ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɿ ɪɟɡɟɪɜɢ ɡɦɟɧɲɭɸɬɶɫɹ ɩɪɢ 
ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚɧɧɿ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦ ɛɚɧɤɨɦ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɨɝɨ 
ɩɿɞɯɨɞɭ IRB.  

3. Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɧɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɩɨɦ'ɹɤɲɟɧɧɹ ɪɢ-
ɡɢɤɭ, ɫɩɢɫɨɤ ɹɤɢɯ ɜ Ȼɚɡɟɥɿ ȱȱ ɪɨɡɲɢɪɢɜɫɹ ɬɚ ɬɟɩɟɪ ɨɯɨɩ-
ɥɸɽ ɝɚɪɚɧɬɿʀ, ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɫɜɨɩɢ, ɤɪɟɞɢɬɧɿ ɧɨɬɢ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɿ 
ɝɪɨɲɨɜɢɦɢ ɤɨɲɬɚɦɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɧɟɬɬɿɧɝ ɞɥɹ ɚɤɬɢɜɿɜ ɛɚɧɤɭ. 

4. ȼɢɦɨɝɢ ɳɨɞɨ ɜɿɞɪɚɯɭɜɚɧɶ ɞɨ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɞɥɹ ɩɨɤɪɢɬ-
ɬɹ ɡɛɢɬɤɿɜ ɿɡ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɹɤɢɯ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɩɪɢ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɸ ɭɫɬɚɧɨɜɨɸ 
ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɨɝɨ IRB-ɩɿɞɯɨɞɭ. 

5. Ɂɦɿɧɚ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɳɨɞɨ ɫɟɤ'ɸɪɢɬɢɡɚɰɿʀ ɚɤɬɢɜɿɜ, ɹɤɚ 
ɫɩɪɨɳɭɽ ɩɿɞɯɿɞ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ABS ɬɚ ɧɚɦɚɝɚɽɬɶɫɹ ɭɫɭ-
ɧɭɬɢ ɞɠɟɪɟɥɨ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɚɪɛɿɬɪɚɠɭ.  

6. Ɂɦɿɧɚ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɫɬɨɫɨɜɧɨ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ 
ɩɨɪɬɮɟɥɸ, ɚ ɫɚɦɟ, ɭɬɨɱɧɟɧɧɹ ɨɰɿɧɤɢ ɦɟɧɲ ɥɿɤɜɿɞɧɢɯ 
ɬɨɪɝɨɜɢɯ ɩɨɡɢɰɿɣ ɬɚ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɞɟɪɢɜɚ-
ɬɢɜɿɜ ɡ ɦɟɬɨɸ ɯɟɞɠɭɜɚɧɧɹ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. 
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ɇɈȼȺ ȻȺɁȿɅɖɋɖɄȺ ɍȽɈȾȺ Ɂ ɉɂɌȺɇɖ ɄȺɉȱɌȺɅɍ 

ɉȿɊɒɂɃ ɋɌɈȼɉ 

ɋɮɟɪɚ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ: ɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɦɚɫɲɬɚɛɿ 

ɉɪɨɡɨɪɿɫɬɶ ɬɚ ɪɢɧɤɨɜɚ 

ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚ, ɹɤɿ ɜɢɦɚɝɚɸɬɶ 

ɨɩɪɢɥɸɞɧɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ ɞɥɹ  

ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɢɯ ɫɬɨɪɿɧ. 

Ɋɨɡɲɢɪɟɧɢɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡ ɛɨɤɭ 

ɨɪɝɚɧɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ:

ɨɰɿɧɤɨɸ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  

ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɞɥɹ 

ɨɤɪɟɦɢɯ ɛɚɧɤɿɜ; 

ɿɧɬɟɧɫɢɜɧɢɦ ɬɚ ɩɨɫɬɿɣɧɢɦ 

ɤɨɧɬɚɤɬɨɦ ɡ ɛɚɧɤɚɦɢ; 

ɞɢɫɤɪɟɰɿɣɧɢɦɢ  ɟɥɟɦɟɧɬɚɦɢ 

ɧɚɝɥɹɞɭ. 

Ɇɿɧɿɦɚɥɶɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ  

ɡ ɦɟɬɨɸ ɩɨɤɪɢɬɬɹ: 

ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ; 

ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ; 

ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ; 

ɪɢɡɢɤɿɜ ɫɟɤ’ɸɪɢɬɢɡɚɰɿʀ. 

ɌɊȿɌȱɃ ɋɌɈȼɉ ȾɊɍȽɂɃ ɋɌɈȼɉ 

 
 

Ɋɢɫ.1. Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɩɿɞɯɿɞ: ɬɪɢ "ɫɬɨɜɩɢ" 

 
Ⱦɪɭɝɢɣ ɫɬɨɜɩ Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ ɧɚɡɢɜɚɽɬɶɫɹ "ɩɟɪɟɜɿɪɤɚ ɡ ɛɨ-

ɤɭ ɨɪɝɚɧɿɜ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ". Ƀɨɝɨ ɡɦɿɫɬ ɪɨɡɤɪɢɜɚ-
ɽɬɶɫɹ ɜ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɱɧɿɣ ɩɟɪɟɜɿɪɰɿ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ 
ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɧɚɝɥɹɞɭ. Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ ɡɚɜɞɚɧɧɹɦɢ 
ɰɿɽʀ ɱɚɫɬɢɧɢ ɽ: 

X ɩɿɞɬɪɢɦɤɚ ɩɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɤɨɧɬɚɤɬɭ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦɢ 
ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ, ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿɣɧɢɯ ɬɚ ɩɪɢɦɭ-
ɫɨɜɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɳɨɞɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ʀɯ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ;  

X ɩɪɢɦɭɫɨɜɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɩɿɞɜɢɳɟɧɢɯ ɪɟ-
ɡɟɪɜɿɜ ɞɥɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɜ ɹɤɢɯ ɿɫɧɭɸɱɿ ɪɟɡɟɪɜɢ 
ɧɟ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɸɬɶ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɦɭ ɪɢɡɢɤɭ; 

X ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ ɡ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɸ 
ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɿɫɧɭɜɚɧɧɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɡɧɢ-
ɠɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɧɢɠɱɟ ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɨɝɨ ɦɿɧɿ-
ɦɚɥɶɧɨɝɨ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨɝɨ ɪɿɜɧɹ, ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɰɢɯ ɛɚɧɤɿɜ [8]. 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɜɜɚɠɚɽɦɨ, ɳɨ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɞɪɭɝɨɝɨ ɫɬɨ-
ɜɩɚ ɡɚɝɚɥɨɦ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɿ ɧɚ ɩɿɞɬɪɢɦɤɭ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɪɨɡ-
ɜɢɬɤɭ ɞɢɫɤɪɟɰɿɣɧɨɝɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ. 

Ɂɦɿɫɬ ɬɪɟɬɶɨɝɨ ɫɬɨɜɩɚ, ɹɤɢɣ ɦɚɽ ɧɚɡɜɭ "ɩɪɨɡɨɪɿɫɬɶ ɬɚ 
ɪɢɧɤɨɜɚ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚ" ɜɢɦɚɝɚɽ ɜɿɞ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ ɪɨɡ-

ɤɪɢɬɬɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ ɞɨɫɬɭɩɭ ɞɨ 
ɧɟʀ ɜɫɿɯ ɜɟɪɫɬɜ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ. Ɇɟɬɚ ɰɶɨɝɨ ɫɬɨɜɩɚ – ɡɚɛɟɡɩɟ-
ɱɢɬɢ ɨɞɧɚɤɨɜɿ ɞɥɹ ɜɫɿɯ ɛɚɧɤɿɜ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɫɚɦɨɪɟɝɭɥɹɰɿʀ ɬɚ 
ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ. Ɍɪɟɛɚ ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ 
ɜɢɦɨɝ ɬɪɟɬɶɨʀ ɨɩɨɪɢ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɜɿɞ ʀʀ ɫɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶ-
ɤɢɦɢ ɪɟɝɭɥɸɸɱɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɦɨɠɟ ɜɢɤɥɢɤɚɬɢ 
ɛɚɝɚɬɨ ɫɭɩɟɪɟɱɨɤ ɳɨɞɨ ɞɨɰɿɥɶɧɨɫɬɿ ʀʀ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ.  

ȼɫɿ ɬɪɢ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɢ ɚɛɨ ɫɬɨɜɩɢ "Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ" ɩɨɤɥɢɤɚɧɿ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɽɞɢɧɨʀ ɛɚɡɢ ɞɥɹ ɩɪɭɞɟɧ-
ɰɿɣɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ. Ɉɫɧɨɜɨɸ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨʀ ɭɝɨɞɢ 
ɽ ɫɩɪɢɹɧɧɹ ɚɞɟɤɜɚɬɧɿɣ ɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɿ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧ-
ɧɸ ɫɢɫɬɟɦɢ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ, ɬɨɛɬɨ ɩɨɫɢɥɟɧɧɸ ɫɬɚ-
ɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. ɇɚ 
ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ ɞɟɧɶ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɜɫɿɯ ɬɪɶɨɯ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬ 
"Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ" ɪɿɡɧɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ ɫɜɿɬɭ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ ɍɤɪɚʀ-
ɧɨɸ, ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ ɪɨɡɩɨɜɫɸɞɠɟɧɧɹɦ ɧɚɞɿɣɧɿɲɨʀ ɩɪɚɤɬɢɤɢ 
ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ ɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ [1].  

ȼ ɬɚɛɥɢɰɿ ɧɚɜɟɞɟɧɿ ɨɫɧɨɜɧɿ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɿ ɞɨɤɭɦɟɧɬɢ, 
ɫɬɜɨɪɟɧɿ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɦ ɤɨɦɿɬɟɬɨɦ ɡ ɱɚɫɿɜ ɡɚɫɧɭɜɚɧɧɹ ɜ 
ɯɪɨɧɨɥɨɝɿɱɧɨɦɭ ɩɨɪɹɞɤɭ.  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɏɪɨɧɨɥɨɝɿɹ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɿɜ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɦ ɤɨɦɿɬɟɬɨɦ 

 

Ɋɿɤ Ⱦɨɤɭɦɟɧɬ ɉɪɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ 

1975 "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɧɤɨɪɞɚɬ" (Ɂɜɿɬ ɝɨɥɨɜɚɦ 
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɩɪɨ ɧɚɝɥɹɞ ɧɚɞ ɡɚɤɨɪɞɨɧ-
ɧɢɦɢ ɮɿɥɿɹɦɢ ɛɚɧɤɿɜ) 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɩɪɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. 

1979 "Ʉɨɧɫɨɥɿɞɨɜɚɧɢɣ ɧɚɝɥɹɞ ɧɚɞ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɸ 
ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɛɚɧɤɿɜ" 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɩɪɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. 

1983 Ɉɧɨɜɥɟɧɢɣ "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɧɤɨɪɞɚɬ" (ɉɪɢɧɰɢ-
ɩɢ ɧɚɝɥɹɞɭ ɧɚɞ ɡɚɤɨɪɞɨɧɧɢɦɢ ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ 
ɛɚɧɤɿɜ) 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɩɪɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. 

1992 Ɇɿɧɿɦɚɥɶɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢ-
ɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦɢ ɤɨɧɰɟɪɧɚɦɢ ɬɚ ʀɯɧɿɦɢ ɡɚɤɨɪ-
ɞɨɧɧɢɦɢ ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ 
 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɩɪɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. Ɋɨɡɪɨɛɥɟɧɿ ɧɚ 
ɛɚɡɿ "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɧɤɨɪɞɚɬɭ". 

1988 "Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" – Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɤɨɧɜɟɪɝɟɧɰɿɹ ɳɨɞɨ 
ɜɢɦɿɪɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɢɦɨɝ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 

ɉɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟ-
ɦɢ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɽɞɢɧɨʀ ɛɚɡɢ ɞɥɹ ɩɪɭɞɟɧɰɿɣɧɨɝɨ ɪɟɝɭ-
ɥɸɜɚɧɧɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɦ ɜɢɦɨɝɚɦ ɞɨ ɛɚɧɤɿɜ. 

1996 Ɍɪɚɧɫɤɨɪɞɨɧɧɢɣ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɣ ɧɚɝɥɹɞ ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɫɩɿɜɩɪɚɰɿ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ 
ɨɪɝɚɧɿɜ ɩɪɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɧɚ ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɨɜɚɧɿɣ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨ-ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. Ɋɨɡɪɨɛɥɟɧɿ ɧɚ 
ɛɚɡɿ "Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɧɤɨɪɞɚɬɭ". 

1996 ɉɨɩɪɚɜɤɚ ʋ6 ɞɨ "Ȼɚɡɟɥɸ ȱ" ɳɨɞɨ ɜɤɥɸɱɟɧɧɹ 
ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ 

ɋɬɜɨɪɟɧɧɹ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɪɟɡɟɪɜɿɜ ɧɚ ɩɨɤɪɢɬɬɹ ɡɛɢɬɤɿɜ ɜɿɞ 
ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɢɯ ɡ ɬɨɪɝɨɜɨɸ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɛɚɧ-
ɤɿɜ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɨɰɿɧɤɢ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ. 
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Ɋɿɤ Ⱦɨɤɭɦɟɧɬ ɉɪɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ 

1997 Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ 
ɧɚɝɥɹɞɭ 

Ⱦɨɩɨɦɨɝɚ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦ ɨɪɝɚɧɚɦ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɢɬɢ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ, ɨɡɞɨɪɨɜɢɬɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɨɤɪɟɦɢɯ ɤɪɚʀɧ ɬɚ ɡɦɿɰɧɢɬɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ 

1999 Ɇɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɿ ɪɨɡ'ɹɫɧɟɧɧɹ ɞɨ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧ-
ɰɢɩɿɜ 

ɉɨɹɫɧɟɧɧɹ ɡɦɿɫɬɭ Ɉɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ 

2001 ɉɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɫɚɦɨɨɰɿɧɤɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɧɚɝɥɹɞɭ: 
ɉɪɚɤɬɢɱɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ 

Ⱦɨɨɩɪɚɰɸɜɚɧɧɹ Ɉɫɧɨɜɧɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ 

2004 "Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ" – Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɤɨɧɜɟɪɝɟɧɰɿɹ ɳɨɞɨ 
ɜɢɦɿɪɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɜɢɦɨɝ ɞɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ: ɩɟɪɟɝɥɹɧɭɬɿ 
ɩɿɞɯɨɞɢ 

ɍɫɭɧɟɧɧɹ ɧɟɞɨɥɿɤɿɜ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɡɝɿɞɧɨ Ȼɚɡɟɥɸ ȱ, ɪɨɡɪɨ-
ɛɤɚ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿʀ, ɹɤɚ ɞɚɥɚ ɛ ɡɦɨɝɭ ɩɿɞɜɢɳɢɬɢ 
ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ ɿ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ 

2005 ɇɨɜɚ ɜɟɪɫɿɹ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ" ɬɚ "ɉɨɩɪɚɜɨɤ ɞɨ ɪɢɧɤɨ-
ɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ" 1996 ɪ., ɜ ɹɤɿ ɜɧɟɫɟɧɨ ɩɨɩɪɚɜɤɢ 
ɩɨɩɟɪɟɞɧɶɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ. 

Ɋɨɡɪɨɛɤɚ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿʀ, ɹɤɚ ɞɚɥɚ ɛ ɡɦɨɝɭ ɩɿɞɜɢ-
ɳɢɬɢ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ ɿ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɫɢɫɬɟɦɢ 

2006 Ʉɨɧɫɨɥɿɞɨɜɚɧɢɣ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ", ɜ ɹɤɢɣ ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɨ 
"Ȼɚɡɟɥɶ ȱ" 

ɋɢɫɬɟɦɚɬɢɡɭɜɚɬɢ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ Ȼɚɡɟɥɸ ȱ, Ȼɚɡɟɥɸ ȱȱ ɬɚ ɩɨ-
ɩɪɚɜɨɤ ɞɨ ɧɢɯ 

2006 Ɉɧɨɜɥɟɧɿ "Ɉɫɧɨɜɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧ-
ɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ" 

Ⱥɤɬɭɚɥɿɡɚɰɿɹ ɩɨɥɨɠɟɧɶ ɩɨɱɚɬɤɨɜɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ "Ɉɫɧɨɜɧɿ 
ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ"  

 
Ɉɬɠɟ, ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɟɜɨɥɸɰɿʀ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɩɪɚɤɬɢɤɢ 

ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɨɤɚɡɚɥɨ, ɳɨ ɨɫɧɨɜ-
ɧɢɦ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ ɡ ɰɿɽʀ ɩɪɨɛɥɟɦɚɬɢɤɢ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɽ Ȼɚɡɟɥɶ-
ɫɶɤɚ ɍɝɨɞɚ ɩɪɨ Ʉɚɩɿɬɚɥ ɚɛɨ "Ȼɚɡɟɥɶ ȱȱ". ȼ ɩɪɨɰɟɫɿ ɭɞɨ-
ɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɍɝɨɞɢ 1988 ɪ. Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɧɚɦɚɝɚ-
ɜɫɹ ɪɨɡɪɨɛɢɬɢ ɬɚɤɭ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿɸ, ɹɤɚ ɞɚɥɚ ɛ ɡɦɨɝɭ ɩɿɞ-
ɜɢɳɢɬɢ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ ɿ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶ-
ɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɿ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɜɩɟɜɧɟɧɿɫɬɶ, ɳɨ 
ɜɢɦɨɝɢ ɞɨ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɧɟ ɩɪɢɡɜɟɞɭɬɶ ɞɨ 
ɞɢɫɤɪɢɦɿɧɚɰɿʀ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. ɉɪɢ ɰɶɨ-
ɦɭ, ɧɚɛɭɥɢ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧ-
ɧɹ ɫɬɚɧɞɚɪɬɢɡɨɜɚɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɨɰɿɧɤɢ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ, ɜɪɚ-
ɯɨɜɭɸɱɢ ɣɨɝɨ ɧɟɞɨɥɿɤɢ ɧɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ, ɛɭɜ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɢɣ 
ɩɿɞɯɿɞ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɪɟɣɬɢɧɝɿɜ (IRB-ɩɿɞɯɿɞ). 

ɋɩɿɥɶɧɢɦ ɞɥɹ ɜɫɿɯ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɧɚɩɪɚɰɸɜɚɧɶ Ȼɚɡɟɥɶɫɶ-
ɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɽ ɬɟ, ɳɨ ɜɫɿ ɜɨɧɢ ɧɚ ɫɜɨɽɦɭ ɟɬɚɩɿ ɫɩɪɢɹɥɢ 
ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɸ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɜ ɰɿɥɨɦɭ, ɳɨ 

ɦɨɠɧɚ ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢ ɹɤ ɨɞɧɭ ɿɡ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɩɟɪɟɜɚɝ ɞɿɹɥɶɧɨ-
ɫɬɿ ɤɨɦɿɬɟɬɭ. 
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ǾǼǵǰǶȀǼǸ ȂǥǻǮǻǿǼǰǼǱǼ ǸǼǻȀǾǼǹȌ ǰǶǸǼǾǶǿȀǮǻǻȍ ǯȌǲǴǳȀǻǶȃ ǸǼȆȀǥǰ:  

ǿȁȅǮǿǻǥ ȀǳǻǲǳǻȄǥǦ ȀǮ ǽǳǾǽǳǸȀǶǰǶ 

 

ɉɪɨɜɟɞɟɧɟ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɟ ɭɡɚɝɚɥɶɧɟɧɧɹ ɬɚ ɩɨɞɚɧɨ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɧɚɭɤɨɜɨʀ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ. Ɂɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨ ɤɨɧɰɟɩɰɿɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɰɿɥɶɨɜɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ, ɳɨ ɜɪɚɯɨɜɭɽ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɜɭɝɿɥɶɧɨʀ ɝɚɥɭɡɿ.  

Theoretical generalization is conducted and the scientific problem of development of financial control of the budgetary facili-
ties usage is decided. Conception of financial control of the purpose budgetary facilities usage is offered on the basis of complex 
approach which takes into account the features of financing of coal industry enterprises. 

 
ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ ɩɪɨɛɥɟɦɢ. Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜ-

ɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɨɛɭɦɨɜɥɸɽ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧ-
ɬɪɨɥɸ. ȼ ɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨɝɨ ɮɿ-
ɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɨɫɢɥɸɽɬɶɫɹ ɪɨɥɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ 
ɬɚ ɡɦɿɧɸɽɬɶɫɹ ɣɨɝɨ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿɫɬɶ ɡ ɩɟɪɟɜɿɪɤɢ ɿ ɨɰɿɧɤɢ 
ɤɿɧɰɟɜɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶ-
ɧɨɫɬɿ ɧɚ ɩɨɩɟɪɟɞɠɟɧɧɹ ɩɪɚɜɨɩɨɪɭɲɟɧɶ ɱɢɧɧɨɝɨ ɡɚɤɨ-
ɧɨɞɚɜɫɬɜɚ. Ɍɪɚɞɢɰɿɣɧɿ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨ-
ɥɸ ɽ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɢɦɢ ɬɚ ɧɟ ɫɩɪɢɹɸɬɶ ɣɨɝɨ ɪɟɡɭɥɶɬɚ-
ɬɢɜɧɨɫɬɿ ɭ ɩɪɢɣɧɹɬɬɿ ɪɿɲɟɧɶ ɳɨɞɨ ɞɨɰɿɥɶɧɨɫɬɿ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɬɚ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. ȼ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ 
ɰɢɦ ɪɨɡɪɨɛɤɚ ɧɨɜɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨ-
ɦɟɬɨɞɢɱɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɽ ɩɟɪɲɨɱɟɪɝɨɜɨɸ 
ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ ɬɟɨɪɿʀ ɿ ɩɪɚɤɬɢɤɢ. ȼɢɪɿɲɟɧɧɹ ɰɿɽʀ ɩɪɨɛɥɟ-
ɦɢ ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨ ɞɥɹ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɜɢ-

ɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦɢ ɜɭɝɿ-
ɥɶɧɨʀ ɝɚɥɭɡɿ, ɹɤɚ ɽ ɞɨɬɚɰɿɣɧɨɸ. 

ɇɟɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɡɧɚɱɧɭ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ, ɭ ɹɤɢɯ 
ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɩɢɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ, ɤɨɧɬɪɨɥɶ 
ɰɿɥɶɨɜɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ (ɐȼȻɄ) ɩɿɞ-
ɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦɢ ɜɭɝɿɥɶɧɨʀ ɝɚɥɭɡɿ ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɶɨ 
ɜɢɜɱɟɧɢɦ. ɇɚ ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ ɟɬɚɩɿ ɜɿɞɫɭɬɧɿ ɱɿɬɤɿ ɩɨɡɢɰɿʀ ɭ 
ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɿ ɣɨɝɨ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɿɱɧɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ, ɦɟɬɨ-
ɞɢɱɧɨɝɨ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɪɿɸ ɬɚ ɡɚɫɨɛɿɜ ɨɰɿɧɤɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜ-
ɧɨɫɬɿ, ɳɨ ɭɫɤɥɚɞɧɸɽ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɧɚ ɡɚɤɨɧɨɬɜɨɪɱɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɬɚ ʀʀ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ 
ɭ ɩɥɨɳɢɧɿ ɩɪɚɤɬɢɱɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. ɐɟ ɫɬɚɥɨ ɨɛ'ɽɤɬɢɜɧɨɸ 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɸ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ, ɦɟɬɨ-
ɞɢɱɧɢɯ ɬɚ ɩɪɢɤɥɚɞɧɢɯ ɨɫɧɨɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ 
ɐȼȻɄ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦɢ ɜɭɝɿɥɶɧɨʀ ɝɚɥɭɡɿ. 

Ɇɟɬɚ ɫɬɚɬɬɿ ɩɨɥɹɝɚɽ ɭ ɪɨɡɪɨɛɰɿ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ ɨɫɧɨɜ 
ɬɚ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿɣ ɳɨɞɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ 
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