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Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɚɧɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɨɰɿɧɤɢ ɛɨɪɝɨɜɨɝɨ 

ɪɢɡɢɤɭ. 

The article is aimed to evaluate the current state of external public debt of Ukraine and define the current criteria for assess-
ing the risk of debt.  

 
ȼɧɚɫɥɿɞɨɤ ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨ-

ɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɦɨɠɭɬɶ ɜɢɧɢɤɧɭɬɢ ɪɢɡɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɨʀ ɞɟɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɿ ɭɩɨɜɿɥɶɧɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ 
ɪɨɡɜɢɬɤɭ. ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ ɜɚɠɥɢɜɢɦɢ ɮɭɧɤɰɿɹɦɢ 
ɞɟɪɠɚɜɢ ɫɬɚɸɬɶ ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɪɨɡɦɿɪɨɦ ɿ ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ ɡɨ-
ɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɿɡ ɜɠɢɜɚɧɧɹɦ ɚɞɟɤɜɚɬɧɢɯ 
ɡɚɯɨɞɿɜ ɩɪɢ ɩɟɪɟɜɢɳɟɧɧɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ ɛɟɡɩɟɱɧɢɯ ɜɟɥɢ-
ɱɢɧ ɬɚ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɧɿ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨɝɨ ɨɛɫɹɝɭ ɡɨɥɨɬɨɜɚɥɸɬɧɢɯ 
ɪɟɡɟɪɜɿɜ. ɐɟ ɞɨɡɜɨɥɢɬɶ ɭɧɢɤɧɭɬɢ ɤɪɢɡɨɜɢɯ ɛɨɪɝɨɜɢɯ 
ɫɢɬɭɚɰɿɣ ɬɚ ɩɪɨɜɟɫɬɢ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɿɸ ɜɢɞɚɬɤɨɜɨʀ ɱɚɫ-
ɬɢɧɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɜ ɪɨɡɪɿɡɿ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɨɛɫɥɭɝɨ-
ɜɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ, ɫɩɪɢɹɬɢɦɟ ɡɚ-
ɛɟɡɩɟɱɟɧɧɸ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿʀ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ 
ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ. 

ȼɚɠɥɢɜɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɦɿɫɰɹ ɬɚ ɪɨɥɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɨɜɧɿɲ-
ɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɭ ɫɢɫɬɟɦɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɤɪɟɞɢɬɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ 
ɡɭɦɨɜɢɥɨ ɩɨɫɬɿɣɧɭ ɭɜɚɝɭ ɞɨɫɥɿɞɧɢɤɿɜ. Ɋɿɡɧɿ ɚɫɩɟɤɬɢ ɞɚ-
ɧɨɝɨ ɩɢɬɚɧɧɹ ɪɨɡɤɪɢɬɿ ɭ ɪɨɛɨɬɚɯ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɯ ɜɱɟɧɢɯ, 
ɡɨɤɪɟɦɚ, ɭ ɩɪɚɰɹɯ Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱɚ ȼ.Ⱦ., Ȼɚɪɚɧɨɜɫɶɤɨɝɨ Ɉ.ȱ., 
Ȼɭɪɚɤɨɜɫɶɤɨɝɨ ȱ.ȼ., ȼɚɫɢɥɢɤɚ Ɉ.Ⱦ., ȼɚɯɧɟɧɤɨ Ɍ.ɉ., Ƚɟɣ-
ɰɹ ȼ.Ɇ., Ʉɨɡɸɤɚ ȼ.ȼ., Ʉɭɱɟɪɚ Ƚ.ȼ., Ʌɿɫɨɜɟɧɤɚ ȼ.ȼ., Ʌɭ-
ɰɢɲɢɧɨʀ Ɂ.Ɉ., Ʌɸɬɨɝɨ ȱ.Ɉ., ɇɨɜɢɰɶɤɨɝɨ ȼ.ȯ., ɇɨɜɨ-
ɫɚɞ Ʌ.ə, ɉɥɨɬɧɿɤɨɜɚ Ɉ.ȼ., Ɏɟɞɨɫɨɜɚ ȼ.Ɇ. ɬɨɳɨ.  

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɚɧɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪ-
ɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɨɰɿɧɤɢ ɛɨɪ-
ɝɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ. 

ɍ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɧɚɪɚɡɿ ɿɫɧɭɽ ɞɜɚ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɤɨɧɰɟɩɬɭɚɥɶɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɢ ɞɨ ɨɰɿɧɤɢ ɛɨɪɝɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɳɨ 
ɽ ɜɤɪɚɣ ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦ ɞɥɹ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɉɟɪɲɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɩɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɢɣ ɡ ɚɧɚɥɿɡɨɦ ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɤɪɚʀɧɢ ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɨɛɫɥɭ-
ɝɨɜɭɜɚɬɢ ɜɥɚɫɧɢɣ ɛɨɪɝ (debt-service capacity approach) 
[1,2], ɞɪɭɝɢɣ – ɡ ɚɧɚɥɿɡɨɦ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɬɚ ɩɟɪɟɜɚɝ ɤɪɚʀɧɢ-
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ ɜ ɪɚɡɿ ɜɿɞɦɨɜɢ ɜɿɞ ɫɩɥɚɬɢ ɛɨɪɝɭ ɚɛɨ ɩɪɢ 
ɣɨɝɨ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɿʀ (cost-benefit analysis) [3]. ȼɤɚɡɚɧɿ 
ɦɟɬɨɞɢ ɦɨɠɭɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢɫɶ ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ.  

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɩɟɪɲɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɛɨɪɝɨɜɢɣ ɪɢɡɢɤ ɤɪɚʀ-
ɧɢ ɜɢɧɢɤɚɽ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɧɟɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɤɪɚʀɧɢ-ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚ 
ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɧɚ ɩɟɜɧɨɦɭ ɫɬɿɣ-
ɤɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ȼȼɉ. ɉɪɢ ɰɶɨɦɭ ɩɿɞ ɱɚɫ ɚɧɚɥɿɡɭ ɜɢ-
ɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶɫɹ ɤɥɸɱɨɜɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɡɦɿɧɧɿ (ɬɟɦɩɢ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ, ɿɧɮɥɹɰɿɹ, ɞɢɧɚɦɿɤɚ ɪɨɡɦɿɪɭ 
ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɬɨɳɨ). Ʉɨɦɩɥɟɤɫɧɢɣ ɚɧɚɥɿɡ 
ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɜɤɥɸɱɚɽ ɬɚɤɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ: 
ɪɿɜɟɧɶ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɡ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ɨɛɫɹɝɭ ɞɨ-
ɯɨɞɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ȼȼɉ, 
ɪɿɜɟɧɶ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɡ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɞɨ 
ɨɛɫɹɝɭ ɪɿɱɧɨɝɨ ɟɤɫɩɨɪɬɭ, ɪɿɜɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚ-
ɧɨɫɬɿ ɧɚ ɞɭɲɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɪɿɜɟɧɶ ɨɛɫɹɝɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚ-
ɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɞɨ ɨɛɫɹɝɭ ɪɿɱɧɨɝɨ ɟɤɫɩɨɪɬɭ, ʀɯ ɤɪɢɬɢɱɧɿ 
ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɧɚɜɟɞɟɧɿ ɭ ɬɚɛɥɢɰɿ 1 [1].  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɋɜɿɬɨɜɢɣ ɞɨɫɜɿɞ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɤɪɢɬɢɱɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ, % 

 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ Ʉɪɢɬɢɱɧɢɣ  

ɪɿɜɟɧɶ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 

Ɋɿɜɟɧɶ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɡ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ɨɛɫɹɝɭ ɞɨɯɨɞɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ  30 

ɉɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ȼȼɉ 80 

Ɋɿɜɟɧɶ ɩɥɚɬɟɠɿɜ ɡ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ɨɛɫɹɝɭ ɪɿɱɧɨɝɨ ɟɤɫɩɨɪɬɭ 22 

Ɋɿɜɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɧɚ ɞɭɲɭ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ, ɞɨɥ. 220 

Ɋɿɜɟɧɶ ɨɛɫɹɝɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɞɨ ɨɛɫɹɝɭ ɪɿɱɧɨɝɨ ɟɤɫɩɨɪɬɭ 220 

 
Ⱦɪɭɝɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɛɚɡɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ ɨɱɿɤɭɜɚɧɨɝɨ 

ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɨʀ ɤɨɪɢɫɧɨɫɬɿ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɩɪɢ 
ɞɟɮɨɥɬɿ ɡ ɨɱɿɤɭɜɚɧɢɦ ɡɧɚɱɟɧɧɹɦ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɨʀ ɤɨɪɢɫ-
ɧɨɫɬɿ ɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ ɩɪɢ ɫɩɥɚɬɿ ɛɨɪɝɭ. ȼ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɪɨɡ-
ɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɦɨɬɢɜɢ, ɳɨ ɡɦɭɲɭɸɬɶ ɤɪɚʀɧɭ 
ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢɫɹ ɜɿɞ ɩɨɪɭɲɟɧɧɹ ɩɥɚɬɿɠɧɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ ɡɿ 
ɫɩɥɚɬɢ ɛɨɪɝɭ ɡɚɪɚɞɢ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɞɨɫɬɭɩɭ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨ-
ɞɧɿ ɪɢɧɤɢ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ.  

Ɋɿɡɧɨɜɢɞɚɦɢ ɛɨɪɝɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɽ ɨɮɿɰɿɣɧɚ ɜɿɞɦɨɜɚ ɜɿɞ 
ɜɢɡɧɚɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɚɛɨ ɜɿɞɦɨɜɚ ɩɨɜɧɚ ɚɛɨ ɱɚɫɬɤɨɜɚ) ɜɿɞ ɣɨɝɨ 
ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ; ɩɟɪɟɝɥɹɞ ɭɦɨɜ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ 
ɛɨɪɝɭ ɚɛɨ ɦɨɪɚɬɨɪɿɣ; ɩɪɢɡɭɩɢɧɟɧɧɹ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɱɟ-
ɪɟɡ ɬɟɯɧɿɱɧɿ ɩɪɢɱɢɧɢ; ɪɢɡɢɤɢ ɬɪɚɧɫɮɟɪɬɭ ɩɥɚɬɟɠɿɜ. 

ɇɚ ɤɿɧɟɰɶ ɫɟɪɩɧɹ 2009 ɪɨɤɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɬɚ ɝɚɪɚɧɬɨ-
ɜɚɧɢɣ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɛɨɪɝ ɍɤɪɚʀɧɢ ɫɤɥɚɜ 35,1 ɦɿɥɶɹɪɞɚ ɞɨ-
ɥɚɪɿɜ. Ɂ ɩɨɱɚɬɤɭ ɪɨɤɭ ɜɿɧ ɡɪɿɫ ɧɚ 48,1 %, ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ, ɡɚ 
ɪɚɯɭɧɨɤ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɞɪɭɝɨɝɨ ɬɚ ɬɪɟɬɶɨɝɨ ɬɪɚɧɲɿɜ ɤɪɟɞɢɬ-
ɧɨʀ ɥɿɧɿʀ ɆȼɎ ɭ ɪɚɦɤɚɯ ɫɩɿɥɶɧɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ "ɋɬɟɧɞ-ɛɚɣ" ɜ 
ɨɛɫɹɡɿ 4 ɦɥɪɞ.ɋɉɁ (ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɿ ɩɪɚɜɚ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ), ɩɟ-
ɪɟɜɢɳɟɧɧɹ ɜɢɩɭɫɤɭ ɈȼȾɉ ɧɚɞ ʀɯ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹɦ ɬɚ ɧɚɞɚɧ-
ɧɹɦ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɝɚɪɚɧɬɿɣ ɡɚ ɡɜɿɬɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ. Ɂ ɧɢɯ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɢɣ ɬɚ ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɢɣ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɛɨɪɝ ɫɬɚɧɨ-
ɜɢɜ 66,5 % ɜɿɞ ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ ɫɭɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɬɚ ɝɚɪɚɧɬɨ-

ɜɚɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɛɨɪɝɭ (23 332 860,82 ɬɢɫ. ɞɨɥ. ɋɒȺ 
ɚɛɨ 186 406 225,13 ɬɢɫ.ɝɪɧ.), ɳɨ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɫɿɱɧɹ-ɫɟɪɩɧɹ 
2009 ɪɨɤɭ ɡɪɿɫ ɧɚ 43 % [2]. 

Ȼɿɥɶɲɭ ɩɨɥɨɜɢɧɭ ɫɭɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ 
(54,3 %) ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɡɚ 
ɜɢɞɚɦɢ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɢɯ ɫɬɚɜɨɤ ɫɬɚɧɨɜɥɹɬɶ ɛɨɪɝɨɜɿ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɧɹ ɿɡ ɮɿɤɫɨɜɚɧɨɸ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɨɸ ɫɬɚɜɤɨɸ. ɉɟɪɟɜɚɝɨɸ 
ɬɚɤɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɽ ɦɟɧɲɚ ɫɬɭɩɿɧɶ ɜɪɚɡɥɢɜɨɫɬɿ ɞɟɪɠɚɜɢ ɜɿɞ 
ɤɨɥɢɜɚɧɶ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɢɯ ɫɬɚɜɨɤ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɦɭ ɪɢɧɤɭ 
ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ. Ɇɚɣɠɟ ɜɞɜɿɱɿ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡ ɩɨɱɚɬɤɨɦ ɪɨɤɭ ɭ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɡɪɨɫɥɢ ɱɚɫɬɤɢ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ 
ɡɚ ɫɬɚɜɤɚɦɢ LIBOR ɬɚ ɫɬɚɜɤɢ ɆȼɎ (14,1 % ɬɚ 31,3 % 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ), ɳɨ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɜɿ-
ɞɨɛɪɚɠɚɽɬɶɫɹ ɧɚ ɡɦɟɧɲɟɧɧɿ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɶ. ɉɪɨɬɟ, ɩɨ ɦɿɪɿ ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɹ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, 
ɫɬɚɜɤɢ ɆȼɎ ɬɚ LIBOR ɛɭɞɭɬɶ ɡɪɨɫɬɚɬɢ, ɳɨ ɜɿɞɨɛɪɚɡɢɬɶ-
ɫɹ ɧɚ ɡɪɨɫɬɚɧɧɿ ɜɟɥɢɱɢɧɢ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ 
ɧɚ ɣɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ. ȼɨɞɧɨɱɚɫ, ɬɟɦɩɢ ɬɚɤɨɝɨ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ ɛɭɞɭɬɶ ɦɟɧɲɢɦɢ ɧɿɠ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥɭ, ɳɨ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɩɟɜɧɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɨɝɨ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ.  

Ɂɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɩɪɢɫɤɨɪɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɧɨɦɿɧɚ-
ɥɶɧɢɯ ɬɚ ɜɿɞɧɨɫɧɢɯ (ɞɨ ȼȼɉ) ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ ɞɟɪ-
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ɠɚɜɧɨʀ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ, ɛɨɪɝɨɜɚ ɩɨɡɢɰɿɹ ɭɪɹɞɭ ɽ ɜɪɚɡɥɢ-
ɜɨɸ ɞɨ ɜɚɥɸɬɧɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɬɚ ɪɢɡɢɤɿɜ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɨɪ-
ɝɭ [3]. ɇɨɦɿɧɚɥɶɧɿ ɜɢɬɪɚɬɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɿɧɬɟɧɫɢɜɧɢɦɢ ɡɨɜ-
ɧɿɲɧɿɦɢ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹɦɢ ɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɩɨɬɪɹɫɿɧ-
ɧɹ, ɹɤɟ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɨɛɦɿɧɧɨɝɨ ɤɭɪɫɭ, ɜɤɥɸ-
ɱɚɸɬɶ ɧɟ ɥɢɲɟ ɜɢɳɿ ɜɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɧɚɹɜɧɨ-
ɝɨ ɛɨɪɝɭ. ȼɧɚɫɥɿɞɨɤ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɞɟɜɚɥɶɜɚɰɿɹ ɩɿɞɲɬɨɜɯɧɟ ɜ 
ɛɿɤ ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ ɫɭɦɚɪɧɟ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɞɨ ȼȼɉ ɿ ɩɨ-
ɫɥɚɛɢɬɶ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɤɪɚʀɧɢ, ɡɪɨɫɬɟ ɧɨɦɿɧɚɥɶɧɚ 
ɜɚɪɬɿɫɬɶ ɧɨɜɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɯ ɞɥɹ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢ-
ɡɚɰɿʀ ɛɨɪɝɭ, ɫɬɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ ɹɤɨɝɨ ɧɚɛɥɢɠɚɽɬɶɫɹ.  

Ⱦɨ ɬɨɝɨ ɠ, ɡɧɚɱɧɨɸ ɽ ɱɚɫɬɤɚ ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚ-
ɜɨɸ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ (34 %), ɳɨ ɡɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɸ ɥɨ-
ɝɿɤɨɸ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɧɟɜɢɩɪɚɜɞɚɧɨɝɨ ɜɢɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ 
ɩɥɚɬɧɢɤɿɜ ɩɨɞɚɬɤɿɜ ɧɚ ɤɨɪɢɫɬɶ ɨɤɪɟɦɢɯ ɫɬɪɭɤɬɭɪ, ɚ ɬɚ-
ɤɨɠ ɡɧɢɠɭɽ ɫɬɢɦɭɥɢ ɞɨ ɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɩɿɞ-
ɩɪɢɽɦɧɢɰɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. Ɍɚɤɨɠ, ɡɧɚɱɧɿ ɞɨɞɚɬɤɨɜɿ ɪɢ-
ɡɢɤɢ ɳɨɞɨ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɬɢɫɤɭ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɧɚ ɞɟɪ-
ɠɚɜɧɿ ɮɿɧɚɧɫɢ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɿɡ ɧɚɪɨɳɭɜɚɧɧɹɦ ɭɦɨɜɧɢɯ 
ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ ɞɟɪɠɚɜɢ. 

ȼɢɩɥɚɬɢ ɡɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ ɦɨɠɭɬɶ ɫɬɚɬɢ 
ɡɧɚɱɧɨɸ ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ ɞɥɹ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɬɚ ɛɚɧ-

ɤɿɜ, ɹɤɿ ɧɚɩɪɢɤɿɧɰɿ 2008-ɝɨ ɿ ɭ 2009-ɦɭ ɪɨɰɿ ɨɬɪɢɦɭɜɚɥɢ 
ɜɟɥɢɤɿ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɿ ɩɨɡɢɤɢ ɫɬɪɨɤɨɦ ɧɚ 1-1,5 ɪɨɤɭ 
ɩɿɞ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɝɚɪɚɧɬɿʀ. ȼɿɞɨɦɿ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɿ ɦɨɧɨɩɨɥɿɫɬɢ ɡ 
ɞɟɪɠɚɜɧɨɸ ɱɚɫɬɤɨɸ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɬɚɤɿ, ɹɤ ɇȺɄ "ɇɚɮɬɨɛɚɡ 
ɍɤɪɚʀɧɢ", "ɍɤɪɚɜɬɨɞɨɪ", ɁȺɌ "ɍɤɪɬɟɥɟɤɨɦ" ɽ ɜɟɥɢɤɢɦɢ 
ɩɨɡɢɱɚɥɶɧɢɤɚɦɢ ɧɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɢɧɤɚɯ. ɋɶɨɝɨɞɧɿ ɜɨ-
ɧɢ ɡɚɡɧɚɸɬɶ ɫɟɪɣɨɡɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɬɪɭɞɧɨɳɿɜ, ɩɪɨɬɟ 
ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ ɣ ɡɧɚɱɧɚ ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɿʀ ʀɯ 
ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ.  

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɉɪɨɟɤɬɭ Ɂɍ "ɉɪɨ Ⱦɟɪɠɚɜɧɢɣ ɛɸɞɠɟɬ ɧɚ 
2010 ɪɿɤ" ɜɿɞ 15 ɜɟɪɟɫɧɹ 2009 ɪɨɤɭ ɍɪɹɞ ɦɚɽ ɧɚɦɿɪ ɡɚɩɨ-
ɡɢɱɢɬɢ ɧɚ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɦɭ ɪɢɧɤɭ 15,5 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ., ɡ ɹɤɢɯ 1 
ɦɞɪɞ. ɞɨɥɥ. ɋɒȺ ɩɥɚɧɭɽɬɶɫɹ ɨɞɟɪɠɚɬɢ ɜɿɞ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ 
ɽɜɪɨɨɛɥɿɝɚɰɿɣ ɧɚ ɮɨɧɿ ɨɱɿɤɭɜɚɧɨɝɨ ɩɨɫɬɭɩɨɜɨɝɨ ɩɨɠɜɚɜ-
ɥɟɧɧɹ ɩɨɩɢɬɭ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɤɪɚʀɧ, 
ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɡɚ ɩɥɚɧɨɦ ɩɨɡɢɤɢ ɦɿɠɧɚɪɨ-
ɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɟɤɬɿɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɬɚɧɨɜɢɬɢɦɭɬɶ 7,4 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ. Ɂɚ-
ɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɞɥɹ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɭ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚ-
ɽɬɶɫɹ ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ ɡɚ ɩɨɡɢɤɚɦɢ, ɹɤɿ ɧɚɜɟɞɟɧɨ ɜ ɬɚɛɥɢɰɿ 2 [2]. 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  ɉɪɨɝɪɚɦɚ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɚ 2010 ɪɿɤ ɭ ɪɨɡɪɿɡɿ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɞɥɹ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɭ 

 

ɇɚɡɜɚ Ʉɪɟɞɢɬɨɪ 

ɉɪɨɝɧɨɡ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ 

ɭ 2010 ɪɨɰɿ, 
ɟɤɜ. ɜ ɬɢɫ. ɝɪɧ. 

ȱ. ɉɪɹɦɟ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ   120 415 112,6 

1. Ɂɨɜɧɿɲɧɽ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ   015 543 110,9 

1.1. ɉɪɹɦɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɭ   011 875 000,0 

ɈɁȾɉ  ɈɁȾɉ 008 125 000,0 

ɉɨɡɢɤɚ ɋɜɿɬɨɜɨɝɨ ɛɚɧɤɭ Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 003 750 000,0 

1.2. Ɏɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɟɤɬɿɜ ɪɨɡɜɢɬɤɭ   003 668 110,9 

Ȼɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ ɉɅ ɜ Ɋɿɜɧɟɧɫɶɤɚ Ⱥȿɋ – Ʉɢʀɜɫɶɤɚ ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 100 000,0 

Ɇɨɞɟɪɧɿɡɚɰɿɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 207 867,4 

ɉɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɧɚɞɿɣɧɨɫɬɿ ɩɨɫɬɚɱɚɧɧɹ ɟɥɟɤɬɪɨɟɧɟɪɝɿʀ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 100 000,0 

ɉɪɨɟɤɬ ɜɢɞɚɱɿ ɞɟɪɠ.ɚɤɬɿɜ ɧɚ ɩɪɚɜɨ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɧɚ ɡɟɦɥɸ 
ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɫɢɫɬɟɦɢ ɤɚɞɚɫɬɪɭ(4709 ɜɿɞ 17.10.03) Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 115 078,2 

ɉɪɨɟɤɬ "Ɇɨɞɟɪɧɿɡɚɰɿʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɩɨɞɚɬɤɨɜɨʀ ɫɥɭɠɛɢ – 
1" (4698 ɜɿɞ 04.09.03) Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 090 050,0 

ɉɪɨɟɤɬ ɪɟɚɛɿɥɿɬɚɰɿʀ ɝɿɞɪɨɟɥɟɤɬɪɨɫɬɚɧɰɿɣ (4795 ɜɿɞ 
19.09.05) Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 176 257,6 

ɉɪɨɟɤɬ "Ɋɿɜɧɢɣ ɞɨɫɬɭɩ ɞɨ ɹɤɿɫɧɨʀ ɨɫɜɿɬɢ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ" (4780 
ɜɿɞ 05.09.05) Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 138 000,0 

ɉɪɨɟɤɬ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ȾɆȺ "Ȼɨɪɢɫɩɿɥɶ" (UKR-P1 ɜɿɞ 
29.03.05) 

əɩɨɧɫɶɤɢɣ ɛɚɧɤ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɫɩɿɜɪɨɛɿɬɧɢɰɬɜɚ 
000 300 000,0 

ɉɪɨɟɤɬ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɦɿɫɶɤɨʀ ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 000 102 100,0 

ɉɪɨɟɤɬ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨʀ ɞɨɩɨɦɨɝɢ 
(4807 ɜɿɞ 28.11.05) 

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
000 430 498,6 

Ɋɟɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ (4729 ɜɿɞ 
15.07.04) 

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
000 070 259,1 

ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ Ɍɪɟɬɿɣ ɉɪɨɟɤɬ "Ɋɟɦɨɧɬ ɚɜɬɨɦɨɛɿɥɶɧɨʀ ɞɨɪɨɝɢ Ʉɢʀɜ – 
ɑɨɩ" (36547 ɜɿɞ 19.12.06) ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɛɚɧɤ 001 800 000,0 

ɉɪɨɝɪɚɦɚ ɡ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡɚɯɨɞɿɜ ɩɿɞɬɪɢɦɤɢ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ ɭ ɫɿɥɶɫɶɤɿɣ ɦɿɫɰɟɜɨɫɬɿ ɜɿɞ 18.09.06 

ɇɿɦɟɰɶɤɚ Ʉɪɟɞɢɬɧɚ ɍɫɬɚɧɨɜɚ ɞɥɹ ȼɿɞɛɭɞɨɜɢ 
(Ʉɮȼ) 000 020 000,0 

Ɏɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ ɟɧɟɪɝɨɡɛɟɪɿɝɚɸɱɨʀ ɫɟɪɜɿɫɧɨʀ 
ɤɨɦɩɚɧɿʀ (ɞɪɭɝɚ ɮɚɡɚ) (33832 ɜɿɞ 21.10.05) 

ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɛɚɧɤ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
0000 18 000,0 

2. ȼɧɭɬɪɿɲɧɽ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɧɹ   104 872 001,7 

2.1. ɉɪɹɦɟ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɭ   095 187 117,0 

ɉɪɨɝɧɨɡɧɿ ɈȼȾɉ 2010 ɈȼȾɉ 045 187 117,0 

Ɋɟɤɚɩɿɬɚɥɿɡɚɰɿɹ ɛɚɧɤɿɜ ɈȼȾɉ 050 000 000,0 

2.2. Ɏɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɿɡɚɰɿɣɧɨɝɨ ɮɨɧɞɭ   009 684 884,7 

ɉɪɨɝɧɨɡɧɿ ɈȼȾɉ 2010 ɈȼȾɉ 009 684 884,7 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ: ɉɪɨɟɤɬ Ɂɍ "ɉɪɨ Ⱦɟɪɠɚɜɧɢɣ ɛɸɞɠɟɬ ɧɚ 2010 ɪɿɤ" ɜɿɞ 15 ɜɟɪɟɫɧɹ 2009 ɪɨɤɭ. 
 

Ɂɨɜɧɿɲɧɿɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ ɛɭɞɟ ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɞɥɹ ɩɨɤɪɢɬɬɹ 
ɫɩɥɚɬɢ ɨɫɧɨɜɧɨʀ ɫɭɦɢ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ ɭ 2010 ɪɨɰɿ. 
ɉɪɨɬɟ, ɡɚ ɧɚɲɨɸ ɨɰɿɧɤɨɸ, ɿɫɧɭɽ ɪɢɡɢɤ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɭɪɹɞɭ ɧɟ 
ɜɞɚɫɬɶɫɹ ɪɨɡɦɿɫɬɢɬɢ ɡɨɜɧɿɲɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɱɟɪɟɡ ɧɟɞɨɫɬɚɬ-
ɧɸ ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɿɫɬɶ ɡ ɛɨɤɭ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. 

Ɂɪɨɫɬɚɧɧɿ ɞɟɮɿɰɢɬɭ, ɹɤɟ ɨɱɿɤɭɽɬɶɫɹ ɭ 2010 ɪɨɰɿ, ɦɨ-
ɠɟ ɩɪɢɡɜɟɫɬɢ ɞɨ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ 
ɛɨɪɝɭ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɞɚɧɢɯ Ɇɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ ɮɿɧɚɧɫɿɜ, ɩɪɹ-
ɦɢɣ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɛɨɪɝ ɞɨɫɹɝɧɟ ɪɿɜɧɹ 27,2 % ɜɿɞ ȼȼɉ ɞɨ 
ɤɿɧɰɹ 2010 ɪɨɤɭ. ɐɟ ɦɚɣɠɟ ɜɞɜɿɱɿ ɛɿɥɶɲɟ ɡɚ ɪɿɜɟɧɶ 
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2008 ɪɨɤɭ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɭɪɹɞ ɛɭɞɟ ɭɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɢɣ ɜɢɩɭɫɬɢ-
ɬɢ 45 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ. ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɝɚɪɚɧɬɿɣ. Ɉɞɧɚɤ ɰɹ ɨɰɿɧɤɚ ɽ 
ɧɟɩɨɜɧɨɸ. ɉɨ-ɩɟɪɲɟ, ɜɨɧɚ ɧɟ ɜɪɚɯɨɜɭɽ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɟ ɡɪɨɫ-
ɬɚɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɛɿɥɶɲɨɝɨ, ɧɿɠ ɧɚɪɚɡɿ ɩɟɪɟɞɛɚɱɟ-
ɧɨ, ɪɿɜɧɹ ɞɟɮɿɰɢɬɭ Ⱦɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɧɚ 2010 ɪɿɤ. ɉɨ-
ɞɪɭɝɟ, ɤɪɿɦ ɩɥɚɧɨɜɢɯ ɜɢɩɥɚɬ ɡɚ ɛɨɪɝɨɦ ɿɫɧɭɽ ɪɢɡɢɤ ɜɢ-
ɩɥɚɬɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ Ⱦɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɛɨɪɝɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɶ, ɪɚɧɿɲɟ ɜɡɹɬɢɯ ɩɿɞ ɝɚɪɚɧɬɿʀ ɭɪɹɞɭ. Ɉɬɠɟ, ɧɟɜɢɫɨɤɢɣ 
ɪɿɜɟɧɶ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ ɯɨɞɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ 
ɦɨɠɟ ɪɨɡɪɨɫɬɢɫɹ ɞɨ ɡɚɝɪɨɡɥɢɜɢɯ ɪɨɡɦɿɪɿɜ, ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɜɢ-
ɤɨɧɚɧɧɹɦ ɭɪɹɞɨɦ ɪɨɥɿ "ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ ɨɫɬɚɧɧɶɨʀ ɿɧɫɬɚɧɰɿʀ" 
ɞɥɹ ɫɢɫɬɟɦɨɭɬɜɨɪɸɸɱɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ.  

ɍ 2008 ɪɨɰɿ ɍɪɹɞ ɜɬɪɚɬɢɜ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɞɥɹ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ 
ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɩɨɡɢɤ. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ ɤɪɢɡɢ ɭ ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ 
ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɜɿɬɭ ɡɦɭɫɢɥɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ ɪɟɫɬɪɭɤ-
ɬɭɪɭɜɚɬɢ ɜɥɚɫɧɿ ɩɨɪɬɮɟɥɿ, ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɡ ɜɢɦɨɝ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ, 
ɦɨɬɢɜɿɜ ɪɢɡɢɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ ɬɚ ɿɧ. ɋɩɪɟɞ EMBI+ ɍɤɪɚʀɧɚ 
ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ 2009 ɪ. ɫɬɚɧɨɜɢɜ 2550 ɛ. ɩ. ȼ ɬɚɤɢɯ ɭɦɨɜɚɯ 
ɍɪɹɞ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɨ ɦɨɠɟ ɡɚɥɭɱɚɬɢ ɪɟɫɭɪɫɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ ɡɚ ɫɬɚɜɤɚɦɢ ɧɚ ɪɿɜɧɿ 30 % ɪɿɱɧɢɯ, ɚ ɩɪɚɤ-
ɬɢɱɧɨ ɡɞɿɣɫɧɟɧɧɹ ɬɚɤɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ – ɧɟɦɨɠɥɢɜɟ. 

Ƚɪɚɮɿɤ ɩɨɝɚɲɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɭ 
2009–2013 ɪɨɤɚɯ ɜɿɞɨɛɪɚɠɟɧɨ ɭ ɬɚɛɥɢɰɿ 3. ɍ ɩɨɬɨɱɧɨɦɭ 
ɪɨɰɿ ɪɨɡɦɿɪ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹ-
ɡɚɧɶ ɫɬɚɧɨɜɢɬɢɦɟ 12,9 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ. ɚɛɨ 1,7 ɦɥɪɞ. ɞɨɥ. ɋɒȺ 
(ɞɢɜ. ɬɚɛɥɢɰɸ 3). Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɡɚɤɨɧɭ  
ɩɪɨ Ⱦɟɪɠɚɜɧɢɣ ɛɸɞɠɟɬ ɧɚ 2009 ɪɿɤ, ɜɢɞɚɬɤɢ ɧɚ ɨɛɫɥɭ-
ɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɫɤɥɚɞɭɬɶ 
4,5 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ ɚɛɨ 0,6 ɦɥɪɞ.ɞɨɥɥ.ɋɒȺ (ɡɚ ɤɭɪɫɨɦ 7,5 ɝɪɧ 
ɡɚ 1 ɞɨɥɥ. ɋɒȺ). Ɉɬɠɟ, ɭɦɨɜɧɨ 89,1 % ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɢɯ ɤɨɲ-
ɬɿɜ ɧɚ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɦɭ ɪɢɧɤɭ ɭ 2009 ɪɨɰɿ ɩɿɞɭɬɶ ɧɚ ɜɢɩɥɚɬɭ 
ɨɫɧɨɜɧɨʀ ɫɭɦɢ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɣɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ. ɇɚ ɨɛɫɥɭ-
ɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚ ɫɿ-
ɱɟɧɶ-ɫɟɪɩɟɧɶ 2009 ɪɨɤɭ ɛɭɥɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɨ 2,3 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ., 
ɳɨ ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ 1 % ɜɿɞ ɞɨɯɨɞɿɜ Ⱦɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ, ɳɨ ɽ 
ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɦ ɪɿɜɧɟɦ (ɧɟɨɛɬɹɠɥɢɜɢɦ ɞɥɹ ɛɸɞɠɟɬɭ). ɉɪɢ 
ɰɶɨɦɭ, ɫɩɥɚɬɚ ɨɫɧɨɜɧɨʀ ɫɭɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ 
ɛɨɪɝɭ ɡɚ ɰɟɣ ɩɟɪɿɨɞ ɫɤɥɚɥɚ 6,6 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ., ɚ ɨɞɟɪɠɚɧɨ 
ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɩɨɡɢɤ, ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɩɨɡɢɤɢ ɜɿɞ ɆȼɎ, ɜ ɲɿɫɬɶ 
ɪɚɡɿɜ ɛɿɥɶɲɟ (38,0 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ). 

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  3 .  Ƚɪɚɮɿɤ ɩɨɝɚɲɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɜɢɞɚɬɤɢ ɧɚ ɣɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɭ 2009-2015 ɪɪ., ɬɢɫ. ɝɪɧ 

 
2009 2010 2011 2012 2013 

ɉɨɡɢɤɚ: ɇɚɡɜɚ ɋɭɦɚ ɩɥɚɬɟɠɭ
/ UAH 

ɋɭɦɚ ɩɥɚɬɟɠɭ
/ UAH 

ɋɭɦɚ ɩɥɚɬɟɠɭ
/ UAH 

ɋɭɦɚ ɩɥɚɬɟɠɭ 

/ UAH 

ɋɭɦɚ ɩɥɚɬɟɠɭ
/ UAH 

ȼɫɿ ɜɢɩɥɚɬɢ (ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɬɚ ɜɧɭɬɪɿ-
ɲɧɿɣ ɛɨɪɝ) 24 392,70 16 254,08 18 423,26 15 095,09 16 135,80 

Ɂɨɜɧɿɲɧɿɣ ɛɨɪɝ 16 759,11 9 938,17 11 505,25 10 328,98 13 746,81 

Ɉɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ 4 536,90 4 119,52 3 836,38 3 473,07 2 921,22 

ȱɧɲɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ 215,87 37,93 37,75 37,75 37,76 

Ʉɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɩɨɡɢɤɢ 3 016,74 2 647,16 2 352,91 2 071,67 1 653,85 

ɉɨɡɢɤɢ, ɧɚɞɚɧɿ ɆɎɈ 1 108,97 1 283,39 1 328,23 1 274,57 1 176,44 

Ɉɮɿɰɿɣɧɿ ɩɨɡɢɤɢ 195,31 151,05 117,49 89,08 53,16 

ɉɨɝɚɲɟɧɧɹ 12 222,21 5 818,65 7 668,87 6 855,90 10 825,59 

Ʉɨɦɟɪɰɿɣɧɿ ɩɨɡɢɤɢ (ɈɁȾɉ) 9 247,80 2 995,35 4 618,94 3 849,11 7 698,23 

ɉɨɡɢɤɢ, ɧɚɞɚɧɿ ɆɎɈ 2 061,89 2 040,57 2 356,13 2 312,53 2 432,30 

Ɉɮɿɰɿɣɧɿ ɩɨɡɢɤɢ 912,52 782,73 693,80 694,26 695,06 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ: Ɋɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ ɡɚ ɞɚɧɢɦɢ Ɇɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ ɮɿɧɚɧɫɿɜ 
 

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɬɚɛɥɢɰɿ 3, ɭ 2009 ɪɨɰɿ ɽ "ɩɿɤɨɜɢɦ" ɳɨ-
ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɬɚ ɜɢɞɚɬɤɿɜ 
ɧɚ ɣɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ. Ɍɚɤ, ɭ ɩɨɬɨɱɧɨɦɭ ɪɨɰɿ ɦɚɸɬɶ 
ɛɭɬɢ ɩɨɝɚɲɟɧɿ ɈɁȾɉ 2004 ɬɚ 2006 ɪɨɤɭ ɜɢɩɭɫɤɭ ɧɚ ɡɚɝɚ-
ɥɶɧɭ ɫɭɦɭ 9,3 ɦɥɪɞ.ɝɪɧ ɬɚ ɩɨɡɢɤɢ ɆɎɈ – ɜ ɪɨɡɦɿɪɿ 
2,0 ɦɥɪɞ.ɝɪɧ (ɡ ɹɤɢɯ 1.7 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ – ɋɜɿɬɨɜɢɣ ɛɚɧɤ). Ɍɚ-
ɤɨɠ 0,9 ɦɥɪɞ.ɝɪɧ ɩɥɚɧɭɽɬɶɫɹ ɫɩɪɹɦɭɜɚɬɢ ɧɚ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ 
ɨɮɿɰɿɣɧɢɯ ɩɨɡɢɤ (ɡ ɧɢɯ 0,4 ɦɥɪɞ.ɝɪɧ- ɇɿɦɟɱɱɢɧɿ, ɣ ɩɨ 
0,2 ɦɥɪɞ – əɩɨɧɿʀ ɬɚ ɋɒȺ). 

ɇɚɫɬɭɩɧɿ ɡɧɚɱɧɿ ɜɢɩɥɚɬɢ ɨɱɿɤɭɸɬɶɫɹ ɭ 2013 ɪɨɰɿ 
(13,8 ɦɥɪɞ. ɝɪɧ). ɉɪɨɬɟ, ɡɚ ɭɦɨɜɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɟɤɫɩɚɧɫɢ-
ɜɧɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ, ɜ ɩɟɪɲɭ ɱɟɪɝɭ ɡɚ 
ɪɚɯɭɧɨɤ ɨɮɿɰɿɣɧɢɯ ɩɨɡɢɤ, ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɦɨɠɟ ɫɬɚɬɢ ɡɚɝɪɨɡɥɢ-
ɜɨɸ ɿ ɩɪɢɡɜɟɫɬɢ ɞɨ ɫɭɬɬɽɜɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɜɢɞɚɬɤɿɜ ɧɚ ɨɛ-
ɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɛɨɪɝɭ ɭ ɧɚɣɛɥɢɠɱɿ ɪɨɤɢ.  

Ɉɬɠɟ, ɧɚɪɚɡɿ ɪɨɡɦɿɪ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɛɨɪɝɭ 
ɍɤɪɚʀɧɢ ɭɬɪɢɦɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɩɨɦɿɪɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ, ɩɪɨɬɟ ɭ ɜɢɩɚɞ-
ɤɭ ɫɬɪɿɦɤɨɝɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɤɭɪɫɭ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ ɤɟɪɨ-
ɜɚɧɿɫɬɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɛɨɪɝɨɜɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɦɨɠɟ ɜɢɹɜɢɬɢɫɶ ɩɿɞ 
ɡɚɝɪɨɡɨɸ. ɇɚ ɨɫɧɨɜɿ ɩɪɨɜɟɞɟɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɩɨɬɨɱɧɨɝɨ 
ɫɬɚɧɭ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɚ ɬɚɤɨɠ 
ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ɧɟɜɟɥɢɤɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɡ ɣɨɝɨ ɨɛ-
ɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɭ 2009 ɪɨɰɿ, ɪɨɡɦɨɜɢ ɩɪɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɞɟ-
ɮɨɥɬ ɽ ɩɟɪɟɛɿɥɶɲɟɧɢɦɢ. 

ȼɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɧɚɹɜɧɿ ɨɛɫɹɝɢ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀ-
ɧɢ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ ɭ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ ɬɚ ɜɿɞɧɨɫ-
ɧɨ ɧɟɜɟɥɢɤɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɡ ɣɨɝɨ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ ɭ 
2009 ɪɨɰɿ, ɪɨɡɦɨɜɢ ɩɪɨ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ ɞɟɮɨɥɬ ɧɚɜɿɬɶ ɭ ɧɢ-

ɧɿɲɧɿɣ ɫɤɥɚɞɧɿɣ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɜɢɝɥɹɞɚɸɬɶ ɱɚɫɬɤɨɜɨ ɩɟɪɟɛɿ-
ɥɶɲɟɧɢɦɢ. ɉɪɨɬɟ ɩɨɞɚɥɶɲɟ ɧɚɤɨɩɢɱɟɧɧɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨʀ 
ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ ɛɭɞɟ ɧɚɪɚɠɚɬɢ ɞɟɪɠɚɜɧɿ ɮɿɧɚɧɫɢ ɍɤɪɚʀ-
ɧɢ ɧɚ ɪɢɡɢɤɢ ɪɟɜɟɪɫɭ ɩɨɬɨɤɿɜ ɩɨɡɢɱɤɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ 
ɫɬɪɿɦɤɨʀ ɞɟɜɚɥɶɜɚɰɿʀ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɜɚɥɸɬɢ. ɇɟɜɢɫɨɤɢɣ 
ɪɿɜɟɧɶ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ ɯɨɞɿ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɦɨɠɟ ɪɨɡɪɨɫɬɢɫɹ ɞɨ ɡɚɝɪɨɡɥɢɜɢɯ ɪɨɡ-
ɦɿɪɿɜ, ɭ ɡɜ'ɹɡɤɭ ɡ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹɦ ɭɪɹɞɨɦ ɪɨɥɿ "ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ 
ɨɫɬɚɧɧɶɨʀ ɿɧɫɬɚɧɰɿʀ" ɞɥɹ ɫɢɫɬɟɦɨɭɬɜɨɪɸɸɱɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ 
ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. ȼɿɞɨɦɨ, ɳɨ ɪɿɜɟɧɶ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɨɪɝɭ ɜ ɍɤɪɚʀ-
ɧɿ – ɨɞɢɧ ɡ ɧɚɣɧɢɠɱɢɯ ɫɟɪɟɞ ɤɪɚʀɧ ɡ ɩɟɪɟɯɿɞɧɨɸ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɤɨɸ, ɩɪɨɬɟ ɪɨɡɦɿɪ ɭɦɨɜɧɢɯ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ ɍɪɹɞɭ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɽ ɧɚɞɦɿɪɧɢɦ. Ʉɪɿɦ ɬɨɝɨ, ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɩɿɞ-
ɩɪɢɽɦɫɬɜ ɡɚ ɧɟɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɢɦɢ ɤɪɟɞɢɬɚɦɢ ɭ ɤɪɢɡɨɜɢɯ 
ɭɦɨɜɚɯ ɦɨɠɭɬɶ ɤɨɲɬɭɜɚɬɢ ɛɸɞɠɟɬɭ ɞɨ 3 % ȼȼɉ.  

ɇɚ ɨɫɧɨɜɿ ɩɪɨɜɟɞɟɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ, ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨ-
ɜɨɤ ɩɪɨ ɬɟ, ɳɨ ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ, ɪɨɡɦɿɪ ɩɪɹɦɨ-
ɝɨ ɬɚ ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɜɨɸ ɛɨɪɝɭ ɍɤɪɚʀɧɢ ɡɚɥɢɲɚɬɢ-
ɦɟɬɶɫɹ ɧɚ ɛɟɡɩɟɱɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ. ɉɪɨɬɟ ɿɫɧɭɽ ɡɧɚɱɧɢɣ ɪɢɡɢɤ 
ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɩɪɨɛɥɟɦ ɡ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹɦ ɛɨɪɝɭ, ɚ ɬɚɤɨɠ 
ɩɪɢ ɫɩɥɚɬɿ ɡɚ ɝɚɪɚɧɬɨɜɚɧɢɦɢ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹɦɢ ɞɟɪɠɚɜɢ.  
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