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ȂǥǻǮǻǿǼǰǥ ǥǻǿȀǶȀȁȀǶ ǥ ǸǾǳǲǶȀǻǮ ǳǸǿǽǼǵǶȄǥȍ  

ǰ ǸǼǻȀǳǸǿȀǥ ǱǹǼǯǮǹȊǻǼǦ ȂǥǻǮǻǿǼǰǼ-ǳǸǼǻǼǺǥȅǻǼǦ ǸǾǶǵǶ 

 
ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶɫɹ ɩɪɢɱɢɧɢ ɲɜɢɞɤɨɝɨ ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ ɜɩɥɢɜɭ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɤɪɢɡɢ ɧɚ ɮɿɧɚɧ-

ɫɨɜɭ ɫɢɫɬɟɦɭ ɍɤɪɚʀɧɢ. ɉɪɨɜɟɞɟɧɨ ɚɧɚɥɿɡ ɩɟɪɟɞɭɦɨɜ ɬɚ ɩɨɫɢɥɸɸɱɢɯ ɦɟɯɚɧɿɡɦɿɜ, ɳɨ ɩɪɢɡɜɟɥɢ ɞɨ ɜɬɪɚɬ ɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ 
ɪɨɡɜɢɬɤɨɜɿ. ɍ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ ɡ ɿɧɲɢɦɢ ɤɪɚʀɧɚɦɢ ɪɟɝɿɨɧɭ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɪɨɥɶ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɮɚɤɬɨɪɿɜ ɭ ɬɪɚɧɫɦɿɫɿʀ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɲɨɤɿɜ. 

The paper examines the channels of spreading the global financial crisis into financial system of Ukraine. Based on 
comparative study of CEE countries it evaluates the role of external and internal factors in enabling the expansion of the crisis. 
The paper also points out bank runs and incomplete regulatory framework as amplification mechanisms for the downside risks. 
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öí¡Ü¢ んëÇñÖöóÖí öí é½íú¡í ÜäóÖó¿óï　 ïñëñÑ Öíúß：¿áü 
äÜïöëí¢Ñí¿óê ç：Ñ â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó£ó ¡ëí；Ö.  
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Ɋɢɫ. 1. ɉɨɲɢɪɟɧɧɹ ɿɩɨɬɟɱɧɨʀ ɤɪɢɡɢ ɋɒȺ ɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɞɥɹ ɫɜɿɬɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ2 

 
だ¿：ç'．1ゐ¿íÖüíë2ççí¢í． [6], àÜ üçóÑ¡Ü½Ü äÜüóëñÖ-

Ö0 ¡ëó£Üçóê 　çóà ïäëó　¿í ç£í．½ÜäÜç'　£íÖ：ïöá â：ÖíÖ-
ïÜçóê ：ÖïöóöÜö：ç çÖíï¿：ÑÜ¡ ïñ¡á0ëóöó£íî：； çïñëñÑóÖ： 

                                                           
1 IMF World Economic Outlook, October 2008. 
2 で¡¿íÑñÖÜ £í ÑíÖó½ó [6]. 

¡ëí；Öó öí çÖíï¿：ÑÜ¡ Ç¿Üßí¿：£íî：； ½：¢ ë：£Öó½ó ¡ëí；Öí½ó. 
ん£：úïá¡í öí づÜï：úïá¡í ¡ëó£ó 90-ê ççñ¿ó ç üóëÜ¡óú Üß：Ç 
öñë½：Ö "£íëí¢ñÖÖ　" Ñ¿　 äÜ£ÖíôñÖÖ　 öëíÖï½：ï：； â：ÖíÖïÜ-
çóê üÜ¡：ç ½：¢ Ü¡ëñ½ó½ó ¡ëí；Öí½ó, ¡Ü¿ó ëÜ£½：ë öí ïó¿í 
Ñ：； îóê üÜ¡：ç £ÖíôÖÜ äñëñçóàÜ． Üô：¡ÜçíÖÜ [7]. が：úïÖÜ, 
ÑíÖ： ëóïÜÖ¡Ü 1 Ññ½ÜÖïöëÜ0öá, àÜ äÜôíö¡Üç： çöëíöó £í 
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：äÜöñôÖó½ó äÜ£ó¡í½ó でぷん ． Öñ£ÖíôÖó½ó Ü äÜë：çÖ　ÖÖ： ：£ 
ÖíïöÜäÖó½ ï¡ÜëÜôñÖÖ　½ ïç：öÜçóê âÜÖÑÜçóê ëóÖ¡：ç, àÜ 
ïç：Ñôóöá, £ ÜÑÖÜÇÜ ßÜ¡Ü, äëÜ üçóÑ¡Ü öëíÖï½：ï：0, ： £ ：ÖüÜ-
ÇÜ – äëÜ Öí　çÖ：ïöá ½ñêíÖ：£½：ç äÜïó¿ñÖÖ　 îóê üÜ¡：ç. 

どí¡ó½ ôóÖÜ½ ½ó ½Ü¢ñ½Ü äëóäÜïöóöó, àÜ öí¡ ïí½Ü ç 
ば¡ëí；Ö： äñçÖ： äÜôíö¡Üç： Ü½Üçó çÖíï¿：ÑÜ¡ Ñ：； äÜïó¿00ôóê 
½ñêíÖ：£½：ç äëó£çñ¿ó ÑÜ Ç¿óßÜ¡ÜÇÜ ïäíÑÜ ç ñ¡ÜÖÜ½：î：. だÑÖ：-
．0 £ äñëñÑÜ½Üç ．, ßñ£ ïÜ½Ö：çÜ, ë：çñÖá â：ÖíÖïÜçÜ； ：ÖöñÇëí-
î：；, 　¡óú £ ÜÑÖÜÇÜ ßÜ¡Ü Ñíçíç ä：Ñïöíçó Ñ¿　 Üäöó½：ïöóôÖóê 
äëÜÇÖÜ£：ç, í £ ：ÖüÜÇÜ ½Ü¢ñ ßÜöó ¡íÖí¿Ü½ £íëí¢ñÖÖ　. é¡ 

ïäëíçñÑ¿óçÜ £í£Öíôí． ど. ゑíêÖñÖ¡Ü, â：ÖíÖïÜçí ：ÖöñÇëíî：　 
"äÜë　Ñ ：£ £ÑÜßÜö¡í½ó Öñïñ ：£ ïÜßÜ0 Öó£¡Ü çöëíö" [5].  

びÜôí ç ÜïöíÖÖ： ëÜ¡ó ：£ äëóä¿óçÜ½ ：ÖÜ£ñ½Öóê ：Öçñïöóî：ú 
Ü ïñ¡öÜë ïöëíêÜçíÖÖ　, ¿：£óÖÇÜ öí ÖñßíÖ¡：çïá¡ÜÇÜ ïäÜ¢óçôÜ-
ÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ç：ÑßÜ¿Üïá Ññ　¡ñ äÜ¢çíç¿ñÖÖ　 ëÜ£çóö¡Ü 
ÖñßíÖ¡：çïá¡óê â：ÖíÖïÜçóê ÜïöíÖÜç, ÜïÖÜçÖÜ0 ï¡¿íÑÜçÜ0 
â：ÖíÖïÜçÜ； ïóïöñ½ó ば¡ëí；Öó ． ßíÖ¡：çïá¡óú ïñ¡öÜë, Öí 　¡óú 
äëóäíÑí． ß¿ó£á¡Ü 90 % äëóçíöÖóê í¡öóç：ç. ぢëÜö　ÇÜ½ 2005-
2008 ëÜ¡：ç í¡öóçó ßíÖ¡：ç £ëÜïöí¿ó ëñ¡ÜëÑÖó½ó öñ½äí½ó ： 
ï¡¿í¿ó 97,5 % ゑゑぢ Ü 2008 ëÜî： (öíß¿. 1).  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  1 .  ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ ɍɤɪɚʀɧɢ, 2002-2008 ɪɪ.

1 

 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

と：¿á¡：ïöá Ñ：0ôóê ßíÖ¡：ç 157 157 160 165 170 175 184 
と：¿á¡：ïöá ßíÖ¡：ç £ ：ÖÜ£ñ½Öóê ¡íä：öí¿Ü½ 20 19 19 23 35 47 53 
と：¿á¡：ïöá ßíÖ¡：ç Ü 100 % ：ÖÜ£ñ½Ö：ú ç¿íïÖÜïö：  7 7 7 9 13 17 17 
ぶíïö¡í ：ÖÜ£ñ½Öóê ßíÖ¡：ç Ü ¡íä：öí¿：, % 13,7 11,3 9,6 19,5 27,6 35 36,7 
ん¡öóçó, ½¿ëÑ. ÇëÖ.  63,9 100,2 134,3 213,9 340,2 599,4 926,1 
ん¡öóçó Ü % ゑゑぢ 28,3 37,5 38,9 48,4 62,5 84,5 97,5 
げëÜïöíÖÖ　 í¡öóç：ç, %  34,3 56,9 34,0 59,2 59,1 76,2 54,5 
ぱ：ÖíÖïÜçí Ç¿óßóÖí (ç：ÑÖÜüñÖÖ　 ÑñäÜ£óö：ç ÑÜ ゑゑぢ)  17 22 23 30 34 44,9 37,6 
ぢÜ£ó¡ó Ü % ゑゑぢ  20,7 23,4 25,4 32,2 45,1 60,6 78,1 
ゑ：ÑÖÜüñÖÖ　 äÜ£ó¡ ÑÜ ÑñäÜ£óö：ç, %  120 93 96 97 121 135 205 
ゑ¿íïÖóú ¡íä：öí¿, ½¿ëÑ. ÇëÖ. 10 12,9 18,4 25,4 42,6 69,6 119,3 
ぞÜë½íöóç ÑÜïöíöÖÜïö： ¡íä：öí¿Ü 18 15,1 16,8 15 14,2 13,9 14,0 
づñÖöíßñ¿áÖ：ïöá í¡öóç：ç 1,27 1,04 1,07 1,31 1,61 1,5 1,03 
づñÖöíßñ¿áÖ：ïöá ç¿íïÖÜÇÜ ¡íä：öí¿Ü 8 7,6 8,4 10,4 13,5 12,7 8,51 

 
やÖÜ£ñ½Ö： ßíÖ¡ó öí¡Ü¢ ëÜ£üóëó¿ó ïçÜ0 äëóïÜöÖ：ïöá ç 

ば¡ëí；Ö：, í Üßï　Ç í¡öóç：ç ßíÖ¡：ç, àÜ äñëñßÜçí0öá ç ：ÖÜ-
£ñ½Ö：ú ç¿íïÖÜïö：, ï　ÇÖÜç 50 % £íÇí¿áÖÜÇÜ Üßï　ÇÜ í¡öóç：ç 
ßíÖ¡：çïá¡ÜÇÜ ïñ¡öÜëí ば¡ëí；Öó. だÑÖí¡ öí¡í ïóöÜíî：　 ïäÜ-
ïöñë：Çí¿íïá ç Üï：ê ¡ëí；Öíê ぴñÖöëí¿áÖÜ-でê：ÑÖÜ； めçëÜäó, 
Ññ ôíïö¡í ：ÖÜ£ñ½Öóê ßíÖ¡：ç ． ïñëñÑ Öíúß：¿áüóê ç ïç：ö： ： 
ïöíÖÜçóöá ß：¿áüñ 90 % Ü ¡ëí；Öíê ゐí¿ö：； öí ¡Ü¿óüÖáÜ； 
ùÇÜï¿íç：；. ゐíÇíöÜ £íê：ÑÖÜ．çëÜäñúïá¡óê ßíÖ¡：ç ï¡Üëóï-
öí¿óï　 ½Ü¢¿óç：ïö0 ëÜ£üóëóöó ïçÜ0 äëóïÜöÖ：ïöá Ü 
ぴñÖöëí¿áÖÜ-でê：ÑÖ：ú めçëÜä：, Ññ ；êÖ　 Ñ：　¿áÖ：ïöá çó　çó-
¿íïá ÑÜ¢ñ äëóßÜö¡ÜçÜ0. げÇ：ÑÖÜ ë：ôÖÜÇÜ £ç：öÜ ÇëÜäó づíú-
âíú£ñÖ £í 2007 ë：¡ ；êÖ：ú Üäñëíî：úÖóú ÑÜê：Ñ Ü ¡ëí；Öíê 
ぴñÖöëí¿áÖÜ-でê：ÑÖÜ； めçëÜäó ï¡¿íç ½íú¢ñ 80 % ç：Ñ £íÇí-

¿áÖÜÇÜ, äëó îáÜ½Ü ôíïö¡í ëñÇ：ÜÖí¿áÖóê í¡öóç：ç ïöíÖÜçó-
¿í 53 %2. づÜ£½：àñÖÖ　 Ü ¡ëí；Öíê ぴでめ 35 % í¡öóç：ç ÑÜ-
£çÜ¿ó¿Ü ÇëÜä： ぎëïöñ Üöëó½íöó ç ëñÇ：ÜÖ： 52 % Üäñëíî：ú-
ÖÜÇÜ ÑÜêÜÑÜ £í 2007 ë：¡3. ぞó£á¡óú ë：çñÖá â：ÖíÖïÜçÜÇÜ 
äÜïñëñÑÖóîöçí, àÜ ïäÜïöñë：Çíçï　 Ü ¡ëí；Öíê ぴでめ Öíäëó-
¡：Öî： Ññç'　ÖÜïöóê, öí íÇëñïóçÖí ß：£Öñï-ïöëíöñÇ：　 ß：¿áüÜ-
ïö： £íê：ÑÖÜ．çëÜäñúïá¡óê ßíÖ¡：ç, ïäë　½ÜçíÖí Öí ÑÜ½：ÖÜ-
çíÖÖ　 Ü ßíÖ¡：çïá¡Ü½Ü ïñ¡öÜë： îóê ¡ëí；Ö, ïäëó　¿ó üçóÑ-
¡Ü½Ü £ëÜïöíÖÖ0 ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 äëóçíöÖÜÇÜ ïñ¡öÜëí äÜ 
çï：ú ßíÖ¡：çïá¡：ú ïóïöñ½：, íÑ¢ñ Öíî：ÜÖí¿áÖ： ßíÖ¡ó Öñ £í-
¿óüí¿óïá ÜïöÜëÜÖá ： ç¡¿0ôó¿óïá Ü ¡ÜÖ¡ÜëñÖöÖÜ ßÜëÜ-
öáßÜ. ぢëÜöñ öí¡ñ üçóÑ¡ñ £ëÜïöíÖÖ　 ¡ëñÑóö：ç Öñ ßÜ¿Ü 
£ßí¿íÖïÜçíÖÜ ç：ÑäÜç：ÑÖó½ £ëÜïöíÖÖ　½ ÑñäÜ£óö：ç.  
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Ɋɢɫ. 2. Ɏɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨʀ ɟɤɫɩɚɧɫɿʀ ɭ ɪɟɝɿɨɧɿ ɐɋȯ, 2003-2007 ɪɨɤɢ 
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1 で¡¿íÑñÖÜ £í ÑíÖó½ó ぞゐば. 
2 www.raiffeisen.at 
3 づ：ôÖóú £ç：ö ÇëÜäó ぎëïöñ £í 2007 ë：¡, www.erstegroup.com. 
4 づÜ£ëíêÜÖ¡ó íçöÜëí Öí ßí£： ÑíÖóê でç：öÜçÜÇÜ ßíÖ¡Ü öí ぜゑぱ. 
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ぞí ëóïÜÖ¡Ü 2 äëñÑïöíç¿ñÖÜ ç：ÑÖÜüñÖÖ　 £½：Öó ôíïö¡ó 
¡ëñÑóö：ç Ü ゑゑぢ ÑÜ £½：Öó ôíïö¡ó ÑñäÜ£óö：ç Ü ゑゑぢ ç ¡ëí；-
Öíê ぴñÖöëí¿áÖÜ； öí でê：ÑÖÜ； めçëÜäó £ 2003 ÑÜ 2007 ëÜ¡Ü.  

é¡ ßíôó½Ü, Ü¡ë：½ ÖñßíÇíöáÜê çóäíÑ¡：ç, àÜ ç¡¿0ôí-
0öá でñëß：0, ぜÜ¿ÑÜçÜ, ゐÜïÖ：0, ぜí¡ñÑÜÖ：0 öí ゐ：¿ÜëÜïá, 
£½：Öó Ü ç：ÑÖÜüñÖÖ： ßíÖ¡：çïá¡óê ¡ëñÑóö：ç ÑÜ ゑゑぢ £ÖíôÖÜ 
äñëñçóàÜçí¿ó £½：Öó Ü ç：ÑÖÜüñÖÖ： ßíÖ¡：çïá¡óê ÑñäÜ£óö：ç 
ÑÜ ゑゑぢ. どÜßöÜ äëÜö　ÇÜ½ ëÜ¡：ç, àÜ äñëñÑÜçí¿ó ¡ëó£：, 
£ëÜïöíÖÖ　 ÑñäÜ£óö：ç Öñ çïöóÇí¿Ü £í üçóÑ¡Ü0 ¡ëñÑóö-
ÖÜ0 ñ¡ïäíÖï：．0. é¡ äÜ¡í£Ü． ëóïÜÖÜ¡ 2, Öíúß：¿áüóú ëÜ£-
ëóç ïäÜïöñë：Çíçï　 Ü ¡ëí；Öíê ゐí¿ö：； öí ば¡ëí；Ö：.  

ゑóïÜ¡ñ öí £ëÜïöí0ôñ ç：ÑÖÜüñÖÖ　 äÜ£ó¡ ÑÜ ÑñäÜ£óö：ç 
äëó£çñ¿Ü ÑÜ ß：¿áüÜÇÜ äÜ¡¿íÑíÖÖ　 Öí ：ÖÜ£ñ½Öñ â：ÖíÖïÜ-

çíÖÖ　, àÜ ïäë　½ÜçÜçí¿Üï　 ôñëñ£ ßíÖ¡：çïá¡Ü ïóïöñ½Ü, 
çÖíï¿：ÑÜ¡ ï¿íß¡Üïö： ： ÖñÑÜëÜ£çóÖñÖÜïö： ëóÖ¡：ç ¡íä：öí¿Ü 
¡ëí；Ö ぴでめ öí ¿ñÇ¡ÜÇÜ ÑÜïöÜäÜ ßíÖ¡：ç ：£ ：ÖÜ£ñ½ÖÜ0 ç¿íïÖ：-
ïö0 ÑÜ ÑñüñçÜÇÜ â：ÖíÖïÜçíÖÖ　 ç：Ñ ïçÜ；ê ½íöñëóÖïá¡óê 
ïöëÜ¡öÜë. é¡ Ññ½ÜÖïöëÜ． ëóïÜÖÜ¡ 3, ç ば¡ëí；Ö： ôóïö： ：ÖÜ£ñ-
½Ö： £ÜßÜç'　£íÖÖ　 　¡ ôíïö¡í Ü ¡ëñÑóö： äëóçíöÖÜ½Ü ïñ¡öÜëÜ 
ë：£¡Ü £ëÜï¿ó ç：Ñ äÜôíö¡Ü Ññï　öóë：ôô　, ÑñàÜ ïöíß：¿：£Üçí-
¿óï　 ：£ ÖíïöíÖÖ　½ ：äÜöñôÖÜ； ¡ëó£ó ç でぷん ： ÑÜï　Ç¿ó ½í¡-
ïó½Ü½Ü Öíäëó¡：Öî： 2008 ëÜ¡Ü. ぢëóß¿ó£ÖÜ öí¡í ïí½í ïóöÜ-
íî：　 ï¡¿í¿íïá Ü ¡ëí；Öíê ゐí¿ö：；, ゐÜ¿Çíë：；, づÜ½ÜÖ：； ： づÜï：；. 
ぱí¡öóôÖÜ îñ Ü£Öíôí． £ß：¿áüñÖÖ　 ôíïö¡ó ：ÖÜ£ñ½Öóê £ÜßÜ-
ç'　£íÖá ： £½ñÖüñÖÖ　 ôíïö¡ó çÖÜöë：üÖ：ê ÑñäÜ£óö：ç. 
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Ɋɢɫ. 3. ɍɤɪɚʀɧɚ – ɱɢɫɬɿ ɿɧɨɡɟɦɧɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɭ ɤɪɟɞɢɬɚɯ ɩɪɢɜɚɬɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɭ, 2002-2009 ɪɨɤɢ 

 
でó¿áÖí £í¿ñ¢Ö：ïöá ßíÖ¡：çïá¡Ü； ïóïöñ½ó ç：Ñ ：ÖÜ£ñ½-

ÖÜÇÜ â：ÖíÖïÜçíÖÖ　 ëÜßóöá ；； ß：¿áü çëí£¿óçÜ0 ÑÜ ¡Ü-
¿óçíÖá â：ÖíÖïÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü, àÜ äÜêÜÑ　öá ç：Ñ ëÜ£çóÖÜ-
öóê ¡ëí；Ö, íßÜ ñâñ¡ö：ç äñëñ¿óçíÖÖ　 ç：Ñ ：Öüóê ¡ëí；Ö, 
äÜç'　£íÖóê ôñëñ£ ïä：¿áÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜëí. ゐíÖ¡：çïá¡： ïóï-
öñ½ó ÖÜçóê ñ¡ÜÖÜ½：¡ £：ö¡ÖÜ¿óïá ：£ ë：£¡ó½ ï¡ÜëÜôñÖÖ　½ 
íßÜ ä：ÑçóàñÖÖ　½ çíëöÜïö： ÑÜïöÜäÜ ÑÜ â：ÖíÖïÜçíÖÖ　 Ü 
ÑëÜÇ：ú äÜ¿ÜçóÖ： 2008 ëÜ¡Ü, ¡Ü¿ó Ü½Üçó â：ÖíÖïÜçíÖÖ　 Ü 
£íê：ÑÖÜ．çëÜäñúïá¡óê ¡ëí；Öíê Üï¡¿íÑÖó¿óï　 ： ：ÖÜ£ñ½Ö： 
ßíÖ¡ó ßÜ¿ó £½ÜüñÖ： ï¡ÜëÜöóöó ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ： ÖíÑíÖÖ　 
¿：¡ç：ÑÖÜïö： Öñ ¿óüñ £í ¡ÜëÑÜÖÜ½, í¿ñ ú çÑÜ½í. ぢëó 
îáÜ½Ü ¡ëí；Öó-äÜ£óôí¿áÖó¡ó £Ñ：úïÖ0çí¿ó äñëñÜî：Ö¡Ü 
ç¿íïÖÜ； ñ¡ïäÜ£óî：； Ü äëóú½í0ôóê ¡ëí；Öíê £í¿ñ¢ÖÜ ç：Ñ 
½í¡ëÜñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ïö：ú¡Üïö： öí äÜ¿：öóôÖóê ëó£ó¡：ç 
ÜïöíÖÖ：ê. どó½ Öñ ½ñÖü, ：ÖÜ£ñ½Ö： ßíÖ¡ó ôñëñ£ ëñäÜöí-
î：úÖ： ëó£ó¡ó öí ÑÜçÇÜïöëÜ¡Üç： ß：£Öñï-ä¿íÖó Öñ ½ÜÇ¿ó 
ïÜß： ÑÜ£çÜ¿óöó äëóäóÖóöó ä：Ñöëó½Üçíöó ïçÜ； ÑÜô：ëÖ： 
ÜïöíÖÜçó, àÜ äÜïöíçó¿Ü Ü ß：¿áü ¡ëóöóôÖÜ ïóöÜíî：0 
½：ïîñç： ßíÖ¡ó. が¿　 Öóê ÑÜïöÜä ÑÜ ：ÖÜ£ñ½ÖÜÇÜ ïóÖÑó¡Ü-
çíÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 çó　çóçï　 àñ ß：¿áü Üß½ñ¢ñÖó½, 
　¡àÜ Öñ Öñ½Ü¢¿óçó½, £ ÜÇ¿　ÑÜ Öí äëÜîñïó Ññ¿ñçñë：-
Ñ¢óÖÇÜ, àÜ ç：ÑßÜçí¿óïá Öí çï：ê ëóÖ¡íê. 1 

ゑä¿óç öí¡ÜÇÜ ¡ëñÑóöÖÜÇÜ ïöóïÖñÖÖ　 £ß：¿áüÜ．öáï　 Ü 
ëí£： ç：ÑïÜöÖÜïö： â：ÖíÖïÜçíÖÖ　 £ ：Öüóê, ÖñßíÖ¡：çïá¡óê, 
                                                           
1 づÜ£ëíêÜÖ¡ó íçöÜëí £í ÑíÖó½ó ぜゑぱ öí ぞゐば. 

Ñ¢ñëñ¿. げÜ¡ëñ½í, äÜäóö Öí çóäÜàñÖ： づÜï：．0 öí ば¡ëí；-
ÖÜ0 ．çëÜÜß¿：Çíî：； ïÜöö．çÜ ï¡ÜëÜöóçï　 ç：Ñ äÜôíö¡Ü ：äÜöñ-
ôÖÜ； ¡ëó£ó Ü ïñëäÖ： 2007 ëÜ¡Ü, í Ü¡ëñ½： ßíÖ¡ó ßÜ¿ó £½Ü-
üñÖ： ç：Ñ¡¿íïöó £íä¿íÖÜçíÖóú çóäÜï¡ Üß¿：Çíî：ú ôñëñ£ 
çóà： ïäëñÑó. べñ ÜÑÖó½ äÜïó¿00ôó½ âí¡öÜëÜ½ ïöí¿í 
£ëÜïöí0ôí äÜöëñßí Ü â：ÖíÖïÜçíÖÖ：, çó¡¿ó¡íÖí £Öó¢ñÖ-
Ö　½ ñ¡ïäÜëöÖóê ÖíÑêÜÑ¢ñÖá. ゑ ば¡ëí；Ö： ÖíÑöÜ £ÖíôÖñ 
¡ëñÑóöÜçíÖÖ　 ßíÖ¡í½ó öëíÑóî：úÖÜ ñ¡ïäÜëöÜ-Üë：．ÖöÜçí-
Öóê ïñ¡öÜë：ç, £Ü¡ëñ½í ½ñöí¿ÜëÇ：；, ：£ äÜÇ：ëüñÖÖ　½ Ü½Üç 
öÜëÇ：ç¿： ： äíÑ：ÖÖ　½ î：Ö Öí ½ñöí¿ Öí ½：¢ÖíëÜÑÖóê ëóÖ¡íê, 
Ñí¿： äÜÇë：üó¿Ü 　¡：ïöá ¡ëñÑóöÖÜÇÜ äÜëöâñ¿　 ßíÖ¡：ç.  

ゑ ïóöÜíî：； çóïÜ¡Ü； ¡ëóê¡Üïö： Ü¡ëí；Öïá¡Ü； ßíÖ¡：çïá¡Ü； 
ïóïöñ½ó, àÜ ï¡¿í¿íï　 ç ëñ£Ü¿áöíö： Ü£ÖíôñÖóê Ü½Üç, 
ÑÜïöíöÖáÜ ßÜ¿Ü ½：Ö：½í¿áÖÜÇÜ £ëÜüñÖÖ　 Ü â：ÖíÖïÜçÜ½Ü 
äÜöÜî：, àÜß ßíÖ¡ó äÜôí¿ó ïöë：½¡Ü çöëíôíöó ¿：¡ç：ÑÖ：ïöá. 
どí¡ó½ äÜüöÜçêÜ½ Ü ¢ÜçöÖ： 2008 ëÜ¡Ü ïöí¿Ü ½íïÜçñ çó-
¿ÜôñÖÖ　 ¡Üüö：ç ç¡¿íÑÖó¡í½ó ÜÑÖÜÇÜ £ Öíúß：¿áüóê ßíÖ-
¡：ç – ぢëÜ½：ÖçñïößíÖ¡Ü çÖíï¿：ÑÜ¡ ÑÜßëñ ÜëÇíÖ：£ÜçíÖÜ； 
ëñúÑñëïá¡Ü； íöí¡ó Öí ÜïöíÖÜçÜ. どí¡óú äñëñß：Ç äÜÑ：ú 
ïäëÜçÜ¡Üçíç £íÇí¿áÖÜ äíÖ：¡Ü ïñëñÑ Öíïñ¿ñÖÖ　, 　¡ñ äÜ-
ôí¿Ü £íßóëíöó ïçÜ； ç¡¿íÑó £ Üï：ê ßíÖ¡：ç ¡ëí；Öó.  

やÖüó½ âí¡öÜëÜ½, 　¡óú äÜïó¿óç Öíï¿：Ñ¡ó ç：Ñ ïç：öÜçÜ； 
â：ÖíÖïÜçÜ； ¡ëó£ó, Öí Öíü äÜÇ¿　Ñ, ßÜ¿í äÜ¿：öó¡í ぞíî：Ü-
Öí¿áÖÜÇÜ ßíÖ¡Ü Öí ñöíä： ÇÜïöëÜ； ¡ëó£ó çÜïñÖó 2008 ëÜ¡Ü. 
ぞí½íÇí0ôóïá äëÜöóÑ：　öó äëÜîñïÜ Üßçí¿áÖÜ； çöëíöó 



~ 34 ~ ǰ ǥ ǿ ǻ Ƕ Ǹ  ǸȖȴȐȟȪȘȜȑȜ țȎȤȳȜțȎșȪțȜȑȜ ȡțȳȐȓȞȟȖȠȓȠȡ ȳȚȓțȳ ȀȎȞȎȟȎ ȆȓȐȥȓțȘȎ 
 

¿：¡ç：ÑÖÜïö：, ぞíî：ÜÖí¿áÖóú ßíÖ¡ ïçÜ．0 äÜïöíÖÜçÜ0 ççÜ-
Ñóöá ½ÜëíöÜë：ú Öí ÑÜïöëÜ¡Üçñ £Ö　öö　 ÑñäÜ£óö：ç ： ßñ£-
äëñîñÑñÖöÖÜ ëÜ£üóë0． Üßï　Çó ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　. ぢëÜö　-
ÇÜ½ ¢ÜçöÖ　-ÇëÜÑÖ　 2008 ëÜ¡Ü Öí çï： çóÑó ßíÖ¡：çïá¡ÜÇÜ 
ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　 ßÜ¿Ü ïäë　½ÜçíÖÜ 105,4 ½¿ëÑ. ÇëóçñÖá, 
öÜÑ： 　¡ £í çñïá 2007 ë：¡ ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　 ï¡¿í¿Ü 
2,5 ½¿ëÑ. ÇëóçñÖá, í £í ï：ôñÖá-çñëñïñÖá 2008 ëÜ¡Ü – 
64,1 ½¿ëÑ. ÇëóçñÖá1. だß½ñ¢ñÖ：ïöá â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç 
çó½íÇí． ëñöñ¿áÖÜÇÜ çó£ÖíôñÖÖ　 ßíÖ¡：ç-äëñöñÖÑñÖö：ç Öí 
Üöëó½íÖÖ　 ¡ëñÑóö：ç ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　 öí Üßï　Ç：ç ¡ëñÑó-
ö：ç, í ç Ü½Üçíê ¡ëó£ó àñ ú Üî：Ö¡ó ñâñ¡öóçÖÜïö： öí¡óê 
：ÖöñëçñÖî：ú. ぢ：Ñê：Ñ, £í 　¡ÜÇÜ äë：ÜëóöñöÖÜ ä：Ñöëó½¡Ü 
Üöëó½Ü0öá Ññë¢íçÖ： ßíÖ¡ó öí Öíúß：¿áü： ßíÖ¡ó £ Öíî：Ü-

Öí¿áÖó½ ¡íä：öí¿Ü½, ． î：¿¡Ü½ ïäëíçñÑ¿óçó½, ÜÑÖí¡ ç 
ば¡ëí；Ö： £í¿óüó¿óï　 Öñ£ëÜ£Ü½：¿ó½ó ¡ëóöñë：； ç：ÑßÜëÜ 
ßíÖ¡：ç-äëñöñÖÑñÖö：ç öí Üß‾ëÜÖöÜçíÖÖ　 ëÜ£½：ë：ç ¡ëñÑóö：ç 
Ñ¿　 ¡Ü¢ÖÜÇÜ ßíÖ¡Ü. ぞíî：ÜÖí¿áÖóú ßíÖ¡, äÜïó¿í0ôóïá Öí 
ÖñÜßê：ÑÖ：ïöá £ßñëñ¢ñÖÖ　 ßíÖ¡：çïá¡Ü； öí．½Öóî：, äëóú½íç 
ë：üñÖÖ　 ：£ äëÜîñÑÜë öí ÖíÑíÖÖ　 ¡ëñÑóö：ç ëñâ：ÖíÖïÜ-
çíÖÖ　 Ü £í¡ëóöÜ½Ü ëñ¢ó½：, £í ç：ÑïÜöÖ：ïö0 ÖÜë½íöóçÖóê 
¡ëóöñë：；ç çó£ÖíôñÖÖ　 Üßï　Ç：ç ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　 ： Öñ ïöçÜ-
ë00ôó ïóïöñ½ó ¡ÜÖöëÜ¿0 £í çó¡ÜëóïöíÖÖ　½ Üöëó½íÖóê 
ßíÖ¡í½ó ¡ëñÑóö：ç. ば ëñ£Ü¿áöíö： äñëüóú ëÜ£äÜÑ：¿ ¡ëñÑó-
ö：ç ：£ ëñâ：ÖíÖïÜçíÖÖ　 (Ñóç. öíß¿. 2) çó　çóçï　 ½í¿Üñâñ-
¡öóçÖó½ ： çó¡¿ó¡íç £ÖíôÖóú ïÜïä：¿áÖóú ëñ£ÜÖíÖï.  

 
Ɍɚɛɥɢɰɹ  2 .  Ɋɨɡɩɨɞɿɥ ɤɪɟɞɢɬɿɜ ɪɟɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɚɧɨɦ ɧɚ ɝɪɭɞɟɧɶ 2008 ɪɨɤɭ2

 
 

ɇɚɡɜɚ ɛɚɧɤɭ 
Ʉɪɟɞɢɬɢ, 
ɦɥɪɞ. ɝɪɧ. 

ɑɚɫɬɤɚ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɿɣ 
ɫɭɦɿ ɤɪɟɞɢɬɚ, % 

ȼɥɚɫɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ  
ɫɬɚɧɨɦ ɧɚ 01.10.2008 ɪ., 

ɦɥɪɞ. ɝɪɧ. 

Ʉɪɟɞɢɬ ɞɨ ɜɥɚɫɧɨɝɨ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ, % (ɪɚɡɢ) 

ぞíÑëí 7,10 24,0 2.13 3.3 ëí£ó 
ぢëÜ½：ÖçñïößíÖ¡ 5,85 19,8 3.60 162,5 
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ば¡ëÇí£ßíÖ¡ 1,23 4,2 1.21 101.6 
づí£Ü½: 29,6 100,0 23,86 124,1 
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