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ǿǼȄǥǮǹȊǻǼ-ǳǸǼǻǼǺǥȅǻǮ ǿȁȀǻǥǿȀȊ ǿȀǾǮȃǼǰǼǱǼ ǵǮȃǶǿȀȁ  

ǽǥǲǽǾǶǣǺǻǶȄȊǸǼǦ ǲǥȍǹȊǻǼǿȀǥ 
 
ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ "ɫɬɪɚɯɨɜɢɣ ɡɚɯɢɫɬ" ɪɿɡɧɢɯ ɚɜɬɨɪɿɜ. Ɋɨɡɤɪɢɬɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɡɦɿɫɬ ɞɚɧɨʀ ɤɚ-

ɬɟɝɨɪɿʀ ɱɟɪɟɡ ɮɭɧɤɰɿʀ ɹɤɿ ɜɨɧɚ ɜɢɤɨɧɭɽ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɤɪɚʀɧɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɬɚ ɞɥɹ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɸɱɢɯ ɫɭɛ'ɽɤɬɿɜ ɡɨɤɪɟɦɚ. 

Determination of category "insurance defense" of different authors is observed in this article. It is revealed the economical content 
of this category through the functions that it executes in country economic total and for economic agent in particular. 

 

でöëíêÜçóú £íêóïö ． ÜÑÖó½ £ Öíúçí¢¿óç：üóê ñ¿ñ½ñ-
Öö：ç ëóÖ¡ÜçÜ； ñ¡ÜÖÜ½：¡ó, ï¡¿íÑÜçÜ0 â：ÖíÖïÜçóê, çóëÜß-
Öóôóê ç：ÑÖÜïóÖ, àÜ ÑÜ£çÜ¿　． ç：Ñü¡ÜÑÜçÜçíöó ½íöñë：í-
¿áÖ： çöëíöó ç ëí£： ÖíïöíÖÖ　 Öñïäëó　ö¿óçóê äÜÑ：ú. でÜî：-
í¿áÖÜ – ñ¡ÜÖÜ½：ôÖ： Ü½Üçó ç ば¡pa；Öi äÜöëñßÜ0öá 　¡：ïÖÜ 
ÖÜçóê ä：ÑêÜÑ：ç ÑÜ £ßñëñ¢ñÖÖ　 ½íöñë：í¿áÖóê î：ÖÖÜïöñú, 
¢óöö　, £ÑÜëÜç'　 öí äëíîñ£ÑíöÖÜïö： ÇëÜ½íÑ　Ö, 　¡： ． Üß'．¡-
öÜ½ ë：£Öóê çóÑ：ç ïöëíêÜçíÖÖ　, ÖñÜßê：ÑÖÜïö： ç：ÑöçÜëñÖÖ　 
äëóëÜÑÖóê ëñïÜëï：ç i äÜ¡ëíàñÖÖ　 ñ¡Ü¿ÜÇ：ôÖÜ； ïóöÜíî：；. 
ぴ： Ü½Üçó çó½íÇí0öá ç：Ñ ïóïöñ½ó ïöëíêÜçíÖÖ　 £íäëÜçí-
Ñ¢ñÖÖ　 ÖÜçóê çóÑ：ç ïöëíêÜçóê äÜï¿ÜÇ, ïöçÜëñÖÖ　 ¡ÜÖ¡Ü-
ëñÖöÖÜÇÜ ïñëñÑÜçóàí âÜÖ¡î：ÜÖÜçíÖÖ　 ïöëíêÜçóê 
¡Ü½äaÖiú, âÜë½ÜçíÖÖ　 ëÜ£çóÖñÖÜÇÜ ïöëíêÜçÜÇÜ ëóÖ¡Ü. 

だÑÖí¡ ïáÜÇÜÑÖ： ç ば¡ëí；Ö： ïöëíêÜçíÖÖ　 äñëñßÜçí． ç 
ïöíÑ：； ëÜ£çóö¡Ü, í úÜÇÜ ïöíÖÜç¿ñÖÖ　 ïÜäëÜçÜÑ¢Ü．öáï　 
äëÜß¿ñ½í½ó ÖÜë½íöóçÖÜÇÜ, äëíçÜçÜÇÜ, ÜëÇíÖ：£íî：úÖÜ-
½ñöÜÑóôÖÜÇÜ öí ：ÖâÜë½íî：úÖÜ-íÖí¿：öóôÖÜÇÜ êíëí¡öñëÜ ú 
ÖñÑÜï¡ÜÖí¿Ü； ¡ÜÖöëÜ¿áÜçíÖÜïö： £Ñ：úïÖñÖÖ　 ïöëíêÜçóê 
Üäñëíî：ú. ぶóÖÖñ £í¡ÜÖÜÑíçïöçÜ Öñ ïöçÜë0． ÑÜïöíöÖáÜ 
äëíçÜçóê ä：Ñïöíç Ñ¿　 îóç：¿：£ÜçíÖÜÇÜ ëÜ£çóö¡Ü ïöëíêÜ-
çíÖÖ　 ç ば¡ëí；Ö：. ゐëí¡Ü． ÖíÜ¡Üçóê öí ½ñöÜÑÜ¿ÜÇ：ôÖóê 
ëÜ£ëÜßÜ¡ àÜÑÜ ñâñ¡öóçÖÜÇÜ £Ñ：úïÖñÖÖ　 ïöëíêÜçíÖÖ　 öí 
ç：Ñ¡ëóöÜïö： Ñ：　¿áÖÜïö： ïöëíêÜçóê ¡Ü½äíÖ：ú, Ü £ç'　£¡Ü £ 
ôó½ Ñ：0ôí ïóïöñ½í ïöëíêÜçíÖÖ　 öí Öñ ÖíÑí． ÑÜïöíöÖ：ê 
ÇíëíÖö：ú ïÜî：í¿áÖÜ； £íêóàñÖÜïö： Öíïñ¿ñÖÖ　, öÜ½Ü â：-
ÖíÖïÜç： ëñïÜëïó çó¡ÜëóïöÜçÜ0öáï　 Öññâñ¡öóçÖÜ, í ç 
Ü¡ëñ½óê çóäíÑ¡íê Üßï¿ÜÇÜçÜ0öá ：Ööñëñïó Ü¡ëñ½óê Üï：ß. 

ぢóöíÖÖ　 ëÜ£çóö¡Ü ïöëíêÜçíÖÖ　 Üöëó½í¿ó ÑÜïöíöÖáÜ 
ïñëúÜ£ÖÜ ëÜ£ëÜß¡Ü ç £íê：ÑÖ：ú ÖíÜ¡Üç：ú ¿：öñëíöÜë：, ç ÑÜ-
¡Ü½ñÖöíê ぜ：¢ÖíëÜÑÖÜ； ÜëÇíÖ：£íî：； äëíî： öí めçëÜäñúïá-
¡ÜÇÜ ïä：çöÜçíëóïöçí, öí¡Ü¢ çñ¿ó¡óú ç¡¿íÑ çÖñï¿ó çóÑí-
öÖ： ñ¡ÜÖÜ½：ïöó 　¡ ゎ.んñëÜÖ, ど.とíö¿ñë, づ.と¿ñúÖ, ど. ぜíë-
½Üë, が.ぜíüíÜ, ぢ.ぜÜöÜÖ, ぱ.で¡óÑ½Üë, ぢ.ぱñëëíëí öí ：Öü：. 
だ¡ëñ½： íïäñ¡öó öñÜëñöó¡Ü-½ñöÜÑÜ¿ÜÇ：ôÖÜÇÜ Üß‾ëÜÖöÜ-
çíÖÖ　 ïÜöÖÜïö： ïöëíêÜçíÖÖ　 ëÜ£Ç¿　ÖÜ¿ó Ü ïçÜ；ê äëíî　ê 
öí¡： £íê：ÑÖ： âíê：çî：: ゑ.ゐñëÇ, ん.ゑíÇÖñë, が¢.ゎ¿íÜßñë, 
で.ぜí¡¡：, ん.ぜíÖñï, と.ぜíë¡ï, ぢ.ぜ0¿¿ñë, ぢ.でí½Üñ¿áïÜÖ, 
ぢ.ぷó½：¡Üçïá¡óú. 

げí ëíÑ　Öïá¡óê ôíï：ç äëÜß¿ñ½ó ïöëíêÜçíÖÖ　 çó¡¿í-
ÑñÖÜ ç ÖíÜ¡Üçóê äëíî　ê ぜ.ゑ.んÇ¿í　, ゑ.で.んâíÖíïá．çí, 
ゑ.ん.んôíë¡　Öí, ん.ぜ.ゐíßóôí, ぜ.ん.ゎí¿óîá¡Ü；, ぢ.ぱ.やäíöÜçí, 
め.ぞ.めÇÜëÜçí, ゐ.ぜ.でíßíÖöó, ぜ.ず.で．ÑÜçÜ；, ゎ.ゑ.ぶñëÖÜçÜ； 
öí ：Öüóê íçöÜë：ç. ぴ： ÑÜï¿：Ñ¢ñÖÖ　 ÖÜïó¿ó Ü ß：¿áüÜïö： 
çóäíÑ¡：ç êíëí¡öñë ¡Ü½ñÖöíë：ç ÑÜ Ññë¢íçÖÜÇÜ ïÜî：í¿áÖÜ-
ÇÜ £í¡ÜÖÜÑíçïöçí, íßÜ £çÜÑó¿óï　 ÑÜ ¡ëóöó¡ó £íê：ÑÖóê 
½ÜÑñ¿ñú ïÜî：í¿áÖÜÇÜ £íßñ£äñôñÖÖ　. 

が¿　 ëÜ£Ü½：ÖÖ　 ÜïÜß¿óçÜïöñú âÜÖ¡î：ÜÖÜçíÖÖ　 ïÜôíï-
ÖÜ； ïóïöñ½ó ïöëíêÜçíÖÖ　 çí¢¿óçñ £ÖíôñÖÖ　 ½í0öá äëí-
î： ÖíÜ¡Üçî：ç ば¡ëí；Öó, £Ü¡ëñ½í ゑ.が.ゐí£ó¿ñçóôí, 
と.で.ゐí£ó¿ñçóô, だ.や.ゐíëíÖÜçïá¡ÜÇÜ, だ.が.ゑíïó¿ó¡í, 
ゑ.ぜ.ゎñúî　, ぜ.で.と¿íä¡Üçí, ぢ.ん.ずíú¡í, だ.ゑ.ぞ：¡Ü¿í．Ö¡í, 
で.で.だïíÑî　, づ.ゑ.ぢ：¡Üï, ゑ.ぜ.ぱÜë½íÖí, ん.ん.ぶÜêÖí, 
で.や.ùë：　, だ.や. éïöëñ½ïá¡ÜÇÜ, í öí¡Ü¢ づÜï：； − や.ゎ.やçíÖÜçÜ；, 
め.ど.とÜÇÜ¿Üçïá¡Ü；, ず.や.づñúö½íÖí, ゎ.ぜ.どíÇ：．çí, í öí¡Ü¢ 
：Öüóê ¡ëí；Ö ゎñúÖîí ゐëíÜÖí, ゑ：öÜ¿áÑí ゑíë¡í¿¿Ü, ん¿íÖí 
ゑ：¿¿ñööí, ゑÜ¿áâ-づÜÑ：Çñëí ゎñú¿á½íÖí, ぎ¿á½íëí ゎñ¿áöñ-
Öïí, éëÜï¿íçí がíÖÇñ¿　, んúëíÖí ぞ：¡ßíêöí, が¢Üë¢í でÜ-
ëÜïí, ùëÇñÖí でöëíÜßñ, めÜÇñÖ：Üüí でöëÜ；Öïá¡ÜÇÜ, ざÜÇíÖí 
どñöñÖïñÖí, め¢： びíÖÑü¡ñ, づÜßñëöí ぷçñß¿ñëí. 

ば öÜú ¢ñ ôíï ï¿：Ñ £í£Öíôóöó, àÜ ú ÑÜ îáÜÇÜ ôíïÜ, ． ßí-
ÇíöÜ äëÜß¿ñ½, äÜç'　£íÖóê ：£ ïöçÜëñÖÖ　½ ÜëÇíÖ：£íî：úÖÜ-
äëíçÜçÜ； ïóïöñ½ó £íêóïöÜ ä：Ñäëó．½Öóîá¡Ü； Ñ：　¿áÖÜïö： öí 
ïÜî：í¿áÖÜÇÜ £íêóïöÜ Öíïñ¿ñÖÖ　, 　¡： äÜöëñßÜ0öá öñÜëñöó-
ôÖÜÇÜ ÑÜï¿：Ñ¢ñÖÖ　 öí äëí¡öóôÖÜÇÜ çäëÜçíÑ¢ñÖÖ　. 

ゐÜÑÜôó ÖñÜßê：ÑÖÜ0 Ü½ÜçÜ0 ëÜ£çóö¡Ü öí ïöíß：¿áÖÜïö： 
Ññë¢íçó, ïöëíêÜçíÖÖ　 ïöí． Öñç：Ñ'．½ÖÜ0 ；； âÜÖ¡î：．0, àÜ 
ÑÜ£çÜ¿　． £íçÑ　¡ó ¡Ü½äñÖïíî：úÖó½ çóä¿íöí½ ½：Ö：½：£Üçíöó 
ñ¡ÜÖÜ½：ôÖ： £ßóö¡ó. ぶñëñ£ ïöëíêÜçíÖÖ　 　¡ çóÑ Ñ：　¿áÖÜïö： 
çó¡ÜÖÜ．öáï　 üóëÜ¡ñ ¡Ü¿Ü ïÜïä：¿áÖÜ-¡ÜëóïÖóê âÜÖ¡î：ú. 
ぢñëü £í çïñ, ç ëí½¡íê ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü-â：ÖíÖïÜçóê ç：ÑÖÜïóÖ 
çÜÖÜ ． ÜÑÖó½ ：£ £íïÜß：ç âÜë½ÜçíÖÖ　 (Öí¡ÜäóôñÖÖ　) ÇëÜ-
üÜçóê ëñïÜëï：ç, ÜÑÖó½ ：£ Öíúß：¿áü ïöíß：¿áÖóê Ñ¢ñëñ¿ 
ÑÜçÇÜïöëÜ¡Üçóê ：Öçñïöóî：ú ç ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü Ññë¢íçó; äÜïöí． 
çí¢¿óçó½ ñ¿ñ½ñÖöÜ½ â：ÖíÖïÜçÜ； ïóïöñ½ó Ññë¢íçó, çó-
¿Üôí0ôó £ Üß：ÇÜ ÖíÑ¿óü¡ÜçÜ ÇëÜüÜçÜ ½íïÜ, ïäëíç¿　0ôó 
öó½ ïí½ó½ íÖöó：Öâ¿　î：úÖóú çä¿óç; Üäöó½：£Ü． âÜë½ÜçíÖ-
Ö　 ä¿íö：¢ÖÜÇÜ ßí¿íÖïÜ Ññë¢íçó; £ç：¿áÖ　． ß0Ñ¢ñö ç：Ñ 
ôíïöóÖó çóÑíö¡：ç äëó ÖíïöíÖÖ： íçíë：ú öí ¡íöíïöëÜâ ë：£ÖÜ-
ÇÜ äÜêÜÑ¢ñÖÖ　, àÜ ïöíß：¿：£Ü． â：ÖíÖïó Ññë¢íçó.  

げ ÜÇ¿　ÑÜ Öí ÑÜçÜ¿： ëó£ó¡ÜçíÖñ âÜÖ¡î：ÜÖÜçíÖÖ　 
ßÜÑá-　¡ÜÇÜ ä：Ñäëó．½ïöçí ： Öñ ½ñÖü ëó£ó¡ÜçíÖñ äëÜ¢ó-
çíÖÖ　 ¡Ü¢ÖÜ； ¿0ÑóÖó ：ïÖÜ． ÖíÇí¿áÖí äÜöëñßí äÜäñëñ-
Ñ¢Üçíöó ú ç：Ñü¡ÜÑÜçÜçíöó £ßóö¡ó, àÜ ；ê £íçÑí0öá ëó£ó-
¡ÜçíÖ： ÜßïöíçóÖó. ゐñ£ îáÜÇÜ Öñ½Ü¢¿óçÜ £íßñ£äñôÜçíöó 
ßñ£äñëñëçÖ：ïöá äëÜîñïÜ çóëÜßÖóîöçí ½íöñë：í¿áÖóê 
ß¿íÇ, ä：Ñöëó½Üçíöó Öí¿ñ¢Öóú ë：çñÖá ¢óöö　 ¿0Ññú. ゑ：Ñ-
ÖÜïóÖó, àÜ ï¡¿íÑí0öáï　 ç ïÜïä：¿áïöç： £ îáÜÇÜ äëóçÜÑÜ, 
½í0öá Üß'．¡öóçÖóú êíëí¡öñë ： Ü ïçÜ；ú ïÜ¡ÜäÖÜïö： âÜë-
½Ü0öá £½：ïö ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡íöñÇÜë：； "ïöëíêÜçóú £íêóïö". 

でÜôíïÖí ÖíÜ¡í "ïöëíêÜçóú £íêóïö" ëÜ£Ç¿　Ñí． 　¡ ñ¡Ü-
ÖÜ½：ôÖÜ ¡íöñÇÜë：0. ぞíäëó¡¿íÑ, ぜ.ぜ. ん¿ñ¡ïíÖÑëÜçí £í-
£Öíôí．, àÜ ½íöñë：í¿áÖó½ çö：¿ñÖÖ　½ ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡íöñ-
ÇÜë：； ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ． ïöëíêÜçóú âÜÖÑ, 　¡óú 　ç¿　． 
ïÜßÜ0 ïÜ¡ÜäÖ：ïöá çóÑ：¿ñÖóê öí £íëñ£ñëçÜçíÖóê £íäíï：ç 
½íöñë：í¿áÖóê ß¿íÇ, äëó£ÖíôñÖóê Ñ¿　 £Ñ：úïÖñÖÖ　 ïöëí-
êÜçÜÇÜ £íêóïöÜ (Öñ ö：¿á¡ó ¡Ü½äñÖïíî：；, í ú äÜÑÜ¿íÖÖ　 
Öíï¿：Ñ¡：ç ëñí¿：£íî：； ïöëíêÜçÜÇÜ ëó£ó¡Ü), ： ½Ü¢ñ çóïöÜäí-
öó 　¡ Ü ÖíöÜëí¿áÖ：ú, öí¡ ： ÇëÜüÜç：ú âÜë½íê [1]. 

とíïä：Öí ど.や.ççí¢í．, àÜ "ïöëíêÜçóú £íêóïö – îñ ïç：-
ÑÜ½í äÜöëñßí â：£óôÖóê öí 0ëóÑóôÖóê Üï：ß Ü ïöçÜëñÖÖ： 
ïäñî：í¿áÖóê ïöëíêÜçóê âÜÖÑ：ç Ñ¿　 ç：ÑÖÜç¿ñÖÖ　 ½íúÖí, 
£ÑÜëÜç'　, äëíîñ£ÑíöÖÜïö： öí ÜïÜßóïöóê ÑÜêÜÑ：ç 　¡ ïí½óê 
ÜôíïÖó¡：ç ïöçÜëñÖÖ　 ÑíÖóê âÜÖÑ：ç, öí¡ ： öëñö：ê Üï：ß "[3]. 

でÜöÖ：ïöá ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ äÜ¿　Çí． ç ÖíÇëÜ½í-
Ñ¢ñÖÖ： ú çóöëíôíÖÖ： ÇëÜüÜçóê öí ：Öüóê ëñïÜëï：ç Ñ¿　 
£Ñ：úïÖñÖÖ　 £íêÜÑ：ç £ äÜäñëñÑ¢ñÖÖ　, äÜÑÜ¿íÖÖ　 íßÜ 
£½ñÖüñÖÖ　 ÖñÇíöóçÖÜÇÜ çä¿óçÜ ëó£ó¡：ç ： ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 
äÜç'　£íÖóê ：£ Öó½ó çöëíö [6]. 

でöëíêÜçóú £íêóïö – îñ:[7] 
1) ñ¡ÜÖÜ½：ôÖí ¡íöñÇÜë：　, àÜ ç：ÑÜßëí¢í． ïÜ¡ÜäÖ：ïöá 

ëÜ£äÜÑ：¿áÖóê ： äñëñëÜ£äÜÑ：¿áÖóê ç：ÑÖÜïóÖ, äÜç'　£íÖóê や£ 
äÜÑÜ¿íÖÖ　½ íßÜ ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　½ çöëíö, £íçÑíÖóê ïÜï-
ä：¿áÖÜ½Ü çóëÜßÖóîöçÜ öí ¢óöö．çÜ½Ü ë：çÖ0 Öíïñ¿ñÖÖ　 
ïöóê：úÖó½ó ¿óêí½ó ú ：Öüó½ó ÖíÑ£çóôíúÖó½ó äÜÑ：　½ó. 
ぴ： ç：ÑÖÜïóÖó £Ü½Üç¿00öá Üß'．¡öóçÖÜ ÖñÜßê：ÑÖ：ïöá âÜë-
½ÜçíÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ âÜÖÑÜ ïÜïä：¿áïöçí;  

2) ïÜ¡ÜäÖ：ïöá äñëñëÜ£äÜÑ：¿áÖóê ç：ÑÖÜïóÖ àÜÑÜ äÜÑÜ-
¿íÖÖ　 ： ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 £ßóö¡：ç, í öí¡Ü¢ ÖíÑíÖÖ　 ½íöñë：í-
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¿áÖÜ； ÑÜäÜ½ÜÇó ÇëÜ½íÑ　Öí½ ä：Ñ ôíï çöëíöó ôó äÜü¡Ü-
Ñ¢ñÖÖ　 ¡ÜÖ¡ëñöÖóê ½íöñë：í¿áÖóê Üß'．¡ö：ç íßÜ çöëíö Ü 
ï：½ñúÖóê ÑÜêÜÑíê Öíïñ¿ñÖÖ　 Ü £ç'　£¡Ü £ çöëíöÜ0 £ÑÜëÜç'　 
öí ：Öüó½ó äÜÑ：　½ó (Öíäëó¡¿íÑ, ïöëíêÜçóú £íêóïö ï：¿áïá-
¡ÜÇÜïäÜÑíëïá¡ÜÇÜ çóëÜßÖóîöçí, ÜëÜ¢í0 ï：¿áïá¡ÜÇÜïäÜ-
Ñíëïá¡óê ¡Ü¿áöÜë, ½íúÖí, ¢óöö　 ： £ÑÜëÜç'　 ÇëÜ½íÑ　Ö). 

ぢëó öëíÑóî：úÖÜ½Ü ä：ÑêÜÑ： ÑÜ çó£ÖíôñÖÖ　 ¡íöñÇÜë：； 
"ïöëíêÜçóú £íêóïö" ½Ü¢Öí çóÜ¡ëñ½óöó ôÜöóëó ¡¿íïóâ：-
¡íî：úÖ： ñ¿ñ½ñÖöó ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ç £í¿ñ¢ÖÜïö： ç：Ñ 
ÖíïöÜäÖóê ¡ëóöñë：；ç: 

1. ïöëíêÜçóú ëó£ó¡, Ñ¿　 äÜÑÜ¿íÖÖ　 Öíï¿：Ñ¡：ç 　¡ÜÇÜ 
ïöçÜë00öáï　 ïöëíêÜç： ëñ£ñëçÖ： âÜÖÑó (¡¿íïóâ：¡íî：　 
ßÜÑÜ．öáï　 ç：ÑäÜç：ÑÖÜ ÑÜ ¡¿íïóâ：¡íî：； ëó£ó¡：ç); 

2. £íêóàñÖ： ½íúÖÜç： ：Ööñëñïó: 
a. ½íúÖÜç： ：Ööñëñïó 0ëóÑóôÖóê Üï：ß: 

̆ ：Ööñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ çÜ¿ÜÑ：ÖÖ　½, ëÜ£äÜë　-
Ñ¢ñÖÖ　½ öí ¡ÜëóïöÜçíÖÖ　½ ½íúÖÜ½; 

̆ ：Ööñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ îóç：¿áÖÜ0 ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖ：ïö0; 
̆ ：Ööñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ Ñ¢ñëñ¿í½ó äëóßÜö¡Ü. 

b. ぜíúÖÜç： ：Ööñëñïó â：£óôÖóê Üï：ß: 
̆ やÖöñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ £ßñëñ¢ñÖÖ　½ öí £íßñ£äñ-

ôñÖÖ　½ ¢óöö　, £ÑÜëÜç'　 öí äëíîñ£ÑíöÖ：ïö0; 
̆ ：Ööñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ çÜ¿ÜÑ：ÖÖ　½, ëÜ£äÜë　-

Ñ¢ñÖÖ　½ öí ¡ÜëóïöÜçíÖÖ　½ ½íúÖÜ½; 
̆ ：Ööñëñïó, äÜç'　£íÖ： ：£ îóç：¿áÖÜ0 ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖ：ïö0. 

3. ïöÜä：Öá îñÖöëí¿：£íî：； ïöëíêÜçÜÇÜ ëñ£ñëçÖÜÇÜ âÜÖ-
ÑÜ (ëóï.1); 

4. ïäÜï：ß ÜëÇíÖ：£íî：； ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ: 
a. ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　; 
b. Ññë¢íçÖ： ÇíëíÖö：ú öí £íßñ£äñôñÖÖ　; 
c. ïöëíêÜçíÖÖ　. 

 

 
Ɋɢɫ.1. ɋɢɫɬɟɦɚ ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ 

 

でöëíêÜçóú £íêóïö 　ç¿　．öáï　 Öñç：Ñ'．½Öó½ ñ¿ñ½ñÖöÜ½ 
ßÜÑá-　¡Ü； ñ¡ÜÖÜ½：¡ó, ë：çñÖá öí öñ½äó ëÜ£çóö¡Ü 　¡ÜÇÜ 
£í¿ñ¢íöá ç：Ñ öí¡óê êíëí¡öñëóïöó¡ ñ¡ÜÖÜ½：¡ó 　¡: 

X ゑゑぢ Öí ÑÜüÜ Öíïñ¿ñÖÖ　 (çó£Öíôí． Üßï　Ç £íïÜß：ç, 
　¡： äñëñëÜ£äÜÑ：¿　0öáï　 ôñëñ£ ÑíÖÜ ïóïöñ½Ü); 

X ぢñëñçí¢í0ôí âÜë½í ç¿íïÖÜïö： (çó£Öíôí． êíëí¡-
öñë ç：ÑÖÜïóÖ äÜ ïöëíêÜçÜ½Ü £íêóïöÜ – ëóÖ¡Üç： ôó íÑ½：Ö：-
ïöëíöóçÖ：); 

X でöÜä：Öá Ññë¢íçÖÜÇÜ ëñÇÜ¿0çíÖÖ　 ñ¡ÜÖÜ½：¡ó (çó-
£Öíôí． äñëñçí¢í0ôóú ïäÜï：ß äñëñëÜ£äÜÑ：¿Ü £íïÜß：ç ç 
ïóïöñ½： – ÜßÜç'　£¡Üçóú ôó ÑÜßëÜç：¿áÖóú); 

ぎ¡ÜÖÜ½：ôÖóú £½：ïö ¡íöñÇÜë：； "ïöëíêÜçóú £íêóïö" ÖñÜß-
ê：ÑÖÜ ëÜ£Ç¿　Ñíöó ôñëñ£ äëó£½Ü âÜÖ¡î：ú, 　¡： çÜÖí çó¡ÜÖÜ．. 

ゑ ¿：öñëíöÜë：, 　¡í ëÜ£Ç¿　Ñí． äóöíÖÖ　 äñëñÑíçíÖÖ　 
ëó£ó¡Ü, ½Ü¢Öí £Üïöë：öó ÖíïöÜäÖ： âÜÖ¡î：； ïöëíêÜçíÖÖ　 Öí 
ë：çÖ： ：ÖÑóç：ÑÜí¿áÖÜÇÜ çóëÜßÖóîöçí: 

づó£ó¡Üçí – äñëñëÜ£äÜÑ：¿ çÖñï¡：ç Ñ：úïÖÜ äÜöñëä：¿ó½. 
ぢÜäñëñÑ¢Üçí¿áÖí – äëñçñÖöóçÖ： £íêÜÑó. 
げíÜàíÑ¢Ü çí¿áÖí. 
げíÜàíÑ¢Üçí¿áÖÜ-Öí¡ÜäóôÜçí¿áÖí. 
とÜÖöëÜ¿áÖí. 
やÖçñïöóî：úÖí. 
ぢÜ¿ñÇüñÖÖ　 â：ÖíÖïÜçíÖÖ　. 
ぜÜ¢¿óç：ïöá ¡ÜÖîñÖöëíî：； Öí Öñ ïöëíêÜçóê ëó£ó¡íê 
とë：½ öÜÇÜ, çóÜ¡ëñ½¿00öá âÜÖ¡î：； ïöëíêÜçíÖÖ　 Öí ë：-

çÖ： çïáÜÇÜ ÇÜïäÜÑíëïöçí:(5, ïöë.5): 
1. げíßñ£äñôñÖÖ　 ÖñäñëñëçÖÜïö： çóëÜßÖóîöçí. 
2. げç：¿áÖñÖÖ　 Ññë¢íçó ç：Ñ ÑÜÑíö¡Üçóê â：ÖíÖïÜçóê 

çóöëíö. 
3. でöó½Ü¿0çíÖÖ　 ぞどぢ. 
4. げíêóïö ：Ööñëñï：ç äÜöñëä：¿óê Üï：ß ç ïóïöñ½： îóç：¿á-

ÖÜ； ç：ÑäÜç：Ñí¿áÖÜïö：. 

がíÖóú ïäóïÜ¡ âÜÖ¡î：ú çëíêÜçÜ． çï： ½Ü¢¿óç： Öíäë　½-
¡ó, Öí 　¡： £Ñ：úïÖ0． çä¿óç ïöëíêÜçóú £íêóïö. ん¿ñ îñ Öñ 
£Öíôóöá, àÜ ßÜÑá-　¡í âÜë½í ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ çó¡Ü-
ÖÜ． çï： çóàñ äñëñëíêÜçíÖ： âÜÖ¡î：；. ぢëíçó¿áÖ：üñ ÖñÜß-
ê：ÑÖÜ ÇÜçÜëóöó äëÜ âÜÖ¡î：； Ü¡ëñ½ÜÇÜ çóÑÜ ôó öóäÜ ïöëí-
êÜçÜÇÜ £íêóïöÜ, öí¡ 　¡ çÜÖó çó¡ÜÖÜ0öá ïçÜ； âÜÖ¡î：； çó-
êÜÑ　ôó ：£ î：¿ñú ；ê ÖíßÜöö　. ぞíäëó¡¿íÑ, öëíÑóî：úÖñ ïöëí-
êÜçíÖÖ　 ½íúÖí ç：Ñ çÜÇÖ0 Öñ ½Ü¢ñ çó¡ÜÖÜçíöó £íÜàíÑ¢Ü 
çí¿áÖÜ âÜÖ¡î：0. 

げíÇí¿áÖÜ0 Ñ¿　 çï：ê âÜë½ ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ． ö：¿á¡ó 
¡ÜÖöëÜ¿áÖí âÜÖ¡î：　, 　¡ Öñç：Ñ'．½Öí ôíïöóÖí ßÜÑá-　¡Ü； â：-
ÖíÖïÜçÜ； ¡íöñÇÜë：；. ゑÜÖí äÜ¿　Çí． ç öÜ½Ü, àÜ â：ÖíÖïó äÜç'　-
£íÖ： ：£ ëÜêÜ½ çíëöÜïö： ïÜ¡ÜäÖÜÇÜ äëÜÑÜ¡öÜ, àÜ çóëí¢ñÖí ç 
ÇëÜüÜç：ú âÜë½：, çÜ¿ÜÑ：0öá ç¿íïöóç：ïö0 ¡：¿á¡：ïÖÜ çóëí¢í-
öó çóëÜßÖóôóú äëÜîñï £íÇí¿Ü½ öí Ü¡ëñ½： úÜÇÜ ñöíäó ôñëñ£ 
â：ÖíÖïÜç： ëñïÜëïó öí âÜÖÑó. げí ÑÜäÜ½ÜÇÜ0 îáÜÇÜ ÑíÖí 
âÜÖ¡î：　 ïäëÜ½Ü¢Öí äÜïö：úÖÜ "ïóÇÖí¿：£Üçíöó" äëÜ öñ, 　¡ 
ç：ÑßÜçí．öáï　 ÖñäñëñëçÖ：ïöá çóëÜßÖóôÜÇÜ äëÜîñïÜ. 

だö¢ñ, ïöëíêÜçóú £íêóïö ½Ü¢ñ çó¡ÜÖÜçíöó ½ÖÜ¢óÖÜ 
âÜÖ¡î：ú ç ñ¡ÜÖÜ½：î：, í¿ñ úÜÇÜ ：ïöóÖÖí ëÜ¿á ç ñ¡ÜÖÜ½：î： 
£í¿ñ¢óöá ç：Ñ öÜÇÜ, 　¡： âÜë½ó ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ç Ö：ú 
ëÜ£çóÖÜö：. 

でÜöÖ：ïöá ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ äÜ¿　Çí． ç ÖíÇëÜ½í-
Ñ¢ñÖÖ： ú çóöëíôíÖÖ： ÇëÜüÜçóê öí ：Öüóê ëñïÜëï：ç Ñ¿　 
£Ñ：úïÖñÖÖ　 £íêÜÑ：ç £ äÜäñëñÑ¢ñÖÖ　, äÜÑÜ¿íÖÖ　 íßÜ 
£½ñÖüñÖÖ　 ÖñÇíöóçÖÜÇÜ çä¿óçÜ ëó£ó¡：ç ： ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 
äÜç'　£íÖóê £ Öó½ó çöëíö. が¿　 öÜÇÜ àÜß ïóïöñ½í £íêÜÑ：ç 
£ äÜäñëñÑ¢ñÖÖ　, äÜÑÜ¿íÖÖ　 ： ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 çöëíö ßÜ¿í 
ëñí¿áÖÜ ½Ü¢¿óçÜ0, ÖñÜßê：ÑÖÜ ôíïöóÖÜ çí¿ÜçÜÇÜ äëÜÑÜ-
¡öÜ ïäë　½ÜçÜçíöó Öí ïöçÜëñÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ âÜÖÑÜ ïÜï-
ä：¿áïöçí. げíÜçí¢ó½Ü, àÜ ïÜ¡ÜäÖóú âÜÖÑ ïöëíêÜçÜÇÜ 
£íêóïöÜ Öñ ½í． £çñÑñÖÜÇÜ ä¿íÖÜçÜÇÜ ôó £ç：öÖÜÇÜ ÜâÜë-
½¿ñÖÖ　, ¡Üöëñ êíëí¡öñëó£Üçí¿Ü ß úÜÇÜ çñ¿óôóÖÜ. ぞñ 

でóïöñ½í ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ 

げíÇí¿áÖÜÑñë¢íçÖ：(îñÖöëí¿：£ÜçíÖ：) ïöëíêÜç： ëñ-
£ñëçó 

ぞñîñÖöëí¿：£ÜçíÖ： ïöëíêÜç： ëñ£ñëçó 

 
ぞíöÜëí¿áÖ： öí 
ÇëÜüÜç： ëñ£ñëçÖ： 
âÜÖÑó Öí çóäíÑÜ¡ 
ÖíÑ£çóôíúÖóê Üß-

ïöíçóÖ 

 
ゎëÜüÜç： âÜÖÑó 

ïóïöñ½ó ïÜî：í¿áÖÜ-
ÇÜ ïöëíêÜçíÖÖ　 öí 
£íßñ£äñôñÖÖ　 

 
ぞíöÜëí¿áÖ： öí ÇëÜüÜç： 
ëñ£ñëçÖ： âÜÖÑó ä：Ñäëó-
．½ïöç öí ÜëÇíÖ：£íî：ú ë：£-
Öóê âÜë½ ç¿íïÖÜïö： öí 

ÇëÜ½íÑ　Ö 

ゎëÜüÜç： ïöëíêÜç： ëñ£ñëçó â：ÖíÖïÜçóê äÜïñ-
ëñÑÖó¡：ç, 　¡： âÜë½Ü0öáï　 £í ÑÜäÜ½ÜÇÜ0 

ïöëíêÜçíÖÖ　 

ぱÜÖÑó ïóïöñ½ó 
ÜßÜç'　£¡ÜçÜÇÜ 
ïöëíêÜçíÖÖ　 

ぱÜÖÑó ïóïöñ½ó 
ÑÜßëÜç：¿áÖÜÇÜ 
ïöëíêÜçíÖÖ　 
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：ïÖÜ． ú ïäñî：í¿áÖÜÇÜ ÜëÇíÖÜ Üäëíç¿：ÖÖ　 îó½ âÜÖÑÜ½. がÜ 
âÜÖÑÜ ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ Öí¿ñ¢íöá îñÖöëí¿：£ÜçíÖ： 
ÖíöÜëí¿áÖ： öí ÇëÜüÜç： ëñ£ñëçó Ññë¢íçó, ÑñîñÖöëí¿：£Ü-
çíÖ： âÜÖÑó (Ü ôíïöóÖ：, àÜ çó¡ÜëóïöÜçÜ．öáï　 Öí äÜ¡ëóöö　 
ü¡ÜÑó, £íçÑíÖÜ； ïöóê：úÖó½ó öí ：Öüó½ó ÖñäñëñÑßíôñÖó-
½ó äÜÑ：　½ó, – ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　), í öí¡Ü¢ âÜÖÑó, ïöçÜ-
ë0çíÖ： ½ñöÜÑÜ½ ïöëíêÜçíÖÖ　. ば ½ñ¢íê îóê âÜë½ ïöëí-
êÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ½Ü¢ñ ：ïÖÜçíöó ßíÇíöÜ çóÑ：ç âÜÖÑ：ç î：-
¿áÜçÜÇÜ äëó£ÖíôñÖÖ　. づÜ£½：ë ： ïöëÜ¡öÜëí âÜÖÑ：ç, àÜ 
çó¡ÜëóïöÜçÜ0öáï　 £ ½ñöÜ0 ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ 0ëóÑóô-
Öóê ： â：£óôÖóê Üï：ß, £í¿ñ¢íöá ç：Ñ ßíÇíöáÜê ôóÖÖó¡：ç. 
ぞíïí½äñëñÑ îñ öñÜëñöóôÖ： ¡ÜÖîñäî：； âÜë½ÜçíÖÖ　 âÜÖ-
ÑÜ; ïöíÖ ëÜ£çóö¡Ü ñ¡ÜÖÜ½：¡ó, ïä：çç：ÑÖÜüñÖÖ　 ½：¢ âÜë-
½í½ó ç¿íïÖÜïö：, ½ñöÜÑó £í¿ÜôñÖÖ　 ¡Üüö：ç Ñ¿　 ëñí¿：£í-
î：； ïÜî：í¿áÖóê äëÜÇëí½, öëíÑóî：； Öíïñ¿ñÖÖ　, ½：¢ÖíëÜÑÖ： 
ç：ÑÖÜïóÖó öÜàÜ. [2] 

ゑ ば¡ëí；Ö： £í ëíêÜÖÜ¡ îñÖöëí¿：£ÜçíÖóê âÜÖÑ：ç ： ÑÜï： 
â：ÖíÖïÜ0öáï　 çóöëíöó, äÜç'　£íÖ： £ £íäÜß：ÇíÖÖ　½ ： ¿：¡ç：-
Ñíî：．0 äÜçñÖñú, £ïÜç：ç, íçíë：ú Öí üíêöíê ： ö. ：Ö. がñë¢í-
çí, Ññ ÑÜ¡ó Öñ ëÜ£çóÖñÖ： ：Öü： âÜë½ó £íêóïöÜ ç¿íïÖÜïö：, 
£½ÜüñÖí äÜ¡ëóçíöó £： ïçÜÇÜ ß0Ñ¢ñöÜ çóöëíöó Öí ç：ÑÖÜ-
ç¿ñÖÖ　 äÜü¡ÜÑ¢ñÖóê ôó £ÖóàñÖóê ïöóê：．0 íßÜ ôñëñ£ 
£ß：Ç Öñïäëó　ö¿óçóê ÜßïöíçóÖ ä：Ñäëó．½ïöç, ÑÜë：Ç öí ：Ö-
üóê Üß'．¡ö：ç 　¡ çóëÜßÖóôÜÇÜ, öí¡ ： ïÜî：í¿áÖÜÇÜ äëó£Öí-
ôñÖÖ　. でöëíêÜçÜ½Ü £íêóïöÜ ÑÜïóöá ÑÜçÇÜ £ÖíôÖÜ0 ½：-
ëÜ0 ïäëó　ç Ññë¢íçÖóú äÜ£óô¡Üçóú âÜÖÑ. だïÜß¿óçÜ 
êíëí¡öñëÖó½ îñ ßÜ¿Ü Ñ¿　 ï：¿áïá¡ÜÇÜ ÇÜïäÜÑíëïöçí öí 
：Öüóê Çí¿Ü£ñú, ä：Ñäëó．½ïöçí 　¡óê Üöëó½Üçí¿ó çñ¿ó¡： 
ïÜ½ó ¡ëñÑóöÜ ä：Ñ ïñ£ÜÖÖóú ëÜ£ëóç ½：¢ çóöëíöí½ó çóëÜ-
ßÖóîöçí ： ÑÜêÜÑí½ó. ぞí çóäíÑÜ¡ ë：£¡ÜÇÜ £Öó¢ñÖÖ　 çóêÜ-
ÑÜ äëÜÑÜ¡î：； ôñëñ£ äëóëÜÑÖ： íÖÜ½í¿：； öí £ ：Öüóê äëóôóÖ, 
Öñ £í¿ñ¢Öóê ç：Ñ ÇÜïäÜÑíëïöçí, ä：Ñäëó．½ïöçí½ ÖíÑíçí-
¿óï　 öëóçí¿： (ÑÜ 12 ëÜ¡：ç) ç：ÑïöëÜô¡ó Ü ïä¿íö： äÜ£ó¡. 
ぞñë：Ñ¡Ü Öíäëó¡：Öî： ç：ÑïöëÜô¡ó ßÜëÇó ïäóïÜçí¿óï　 £í 
ëíêÜÖÜ¡ ß0Ñ¢ñöÜ. どí¡óú ëñ¢ó½ çó¡ÜëóïöíÖÖ　 äÜ£ó¡ 
ôíïö¡ÜçÜ ïäëóôóÖ0çíçï　 ÑÜ £í½：àñÖÖ　 Öó½ó äÜöëñßó Ü 
ïöëíêÜçíÖÖ：. ぢÜ¡¿íÑíÖÖ　 Öí ¡ëñÑóö Öñ ç¿íïöóçóê úÜ½Ü 
âÜÖ¡î：ú äëó£çñ¿Ü ÑÜ ：ÇÖÜëÜçíÖÖ　 ÜïÖÜçÖóê äëóÖîóä：ç 
¡ëñÑóöÜ: î：¿áÜçÜÇÜ äëó£ÖíôñÖÖ　, ½íöñë：í¿áÖÜÇÜ £íßñ£-
äñôñÖÖ　, öñë½：ÖÜçÜïö： ： ä¿íöÖÜïö： £í ¡ÜëóïöÜçíÖÖ　. 
げëñüöÜ0 ¡ëñÑóö çöëíôíç ïçÜ； ïöó½Ü¿0çíÖÖ： ç¿íïöóçÜï-
ö：. ぜíú¢ñ ¡Ü¢Öñ ½：Ö：ïöñëïöçÜ ôó ç：ÑÜ½ïöçÜ Öí çóäíÑÜ¡ 
ÖñäñëñÑßíôñÖóê ÜßïöíçóÖ ½í¿Ü Ü ïçÜ．½Ü ëÜ£äÜë　Ñ¢ñÖ-
Ö： âÜÖÑó â：ÖíÖïÜçÜ； ä：Ñöëó½¡ó ä：Ñ¿ñÇ¿óê ；½ Ññë¢íçÖóê 
ä：Ñäëó．½ïöç. どí¡： âÜÖÑó ïöçÜë0çí¿óï　 ü¿　êÜ½ ç：Ñëí-
êÜçíÖá ç：Ñ äëóßÜö¡：ç ä：Ñäëó．½ïöç. げí ëíêÜÖÜ¡ ç：ÑÜ½ôóê 
âÜÖÑ：ç ½ÜÇ¿í ÖíÑíçíöóï　 öó½ôíïÜçí â：ÖíÖïÜçí ÑÜäÜ-
½ÜÇí Öí äÜäÜçÖñÖÖ　 Öñïöíô： ÜßÜëÜöÖóê £íïÜß：ç, àÜ çó-
Öó¡í¿í, 　¡ äëíçó¿Ü, £ Öñ £í¿ñ¢Öóê ç：Ñ äÜ£óôí¿áÖó¡í 
äëóôóÖ. ぶíïöÜ ÑÜäÜ½ÜÇí ÖíÑíçí¿íï　 Öí ßñ£äÜçÜëÜöÖóê 
£íïíÑíê. ぢëÜöñ ÖíÑíÖÖ　 öí¡Ü； ÑÜäÜ½ÜÇó Öñ ëñÇÜ¿0çí¿Ü-
ï　 ô：ö¡ó½ó ÖÜë½í½ó. どÜ½Ü Öñë：Ñ¡Ü ¡Üüöó úü¿ó Öí äÜ-
¡ëóöö　 ú öí¡óê £ßóö¡：ç, 　¡： £Ü½Üç¿0çí¿óï　 ßñ£ÇÜïäÜÑíë-
Ö：ïö0 Ü çóëÜßÖóôóê âÜë½ÜçíÖÖ　ê, äÜ½ó¿¡Üçó½ó ë：üñÖ-
Ö　½ó çóàñïöÜ　àóê ÜëÇíÖ：£íî：ú. ぴñÖöëí¿：£ÜçíÖ： ¡Üüöó 
Ññë¢íçó, í öí¡Ü¢ âÜÖÑó ç：ÑÜ½ïöç ïöíÖÜçó¿ó ç ïÜ¡ÜäÖÜ-
ïö： äñëñçí¢ÖÜ ôíïöóÖÜ ëñïÜëï：ç, àÜ ïäë　½ÜçÜçí¿óï　 Öí 
ïöëíêÜçóú £íêóïö. ゑÜÑÖÜôíï ：£ ëÜ£üóëñÖÖ　½ äëíç ä：Ñ-
äëó．½ïöç £ëÜïöí¿ó ½Ü¢¿óçÜïö： ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　, Ñ¿　 
ôÜÇÜ ïöçÜë0çí¿óï　 çÖÜöë：üÖ： ÖíöÜëí¿áÖ： öí ÇëÜüÜç： 
ëñ£ñëçó. どí¡： âÜÖÑó ÑÜ£çÜ¿　0öá äÜ¡ëóçíöó ü¡ÜÑÜ, £í-
çÑíÖÜ Ñë：ßÖó½ó ëó£ó¡í½ó. ぢñëñçíÇí ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　 
äÜ¿　Çí． ç öÜ½Ü, àÜ çÜÖÜ Ñí． £½ÜÇÜ ÜäñëíöóçÖÜ çóë：üó-
öó äóöíÖÖ　 ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 Öñçñ¿ó¡óê £ßóö¡：ç. とë：½ öÜÇÜ, 
Öñ äÜöë：ßÖÜ ä¿íöóöó Öí ïöÜëÜÖÜ ïöëíêÜç： äëñ½：；. ん çÜÖó 
äñëñÑßíôí0öá çóöëíöó Öñ ¿óüñ Öí ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 £ßóö-
¡：ç, £íäÜÑ：　Öóê ïöóê：úÖó½ ¿óêÜ½ ôó ÖñàíïÖó½ çóäíÑ¡Ü½, 
í ú ïäë　½ÜçÜ0öáï　 Öí äÜ¡ëóöö　 çï：ê çóöëíö £ Üöëó½íÖÖ　 
Üâ：ïÜ Öí âÜë½ÜçíÖÖ　 äëóßÜö¡Ü ïöëíêÜçó¡í. がÜêÜÑó ç：Ñ 

öó½ôíïÜçÜÇÜ ：ÖçñïöÜçíÖÖ　 ç：¿áÖóê ¡Üüö：ç îóê ëñ£ñëç：ç 
öí¡Ü¢ £í¿óüí0öáï　 0ëóÑóôÖ：ú ôó â：£óôÖ：ú ÜïÜß：, àÜ 
ÜëÇíÖ：£ÜçÜ． ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　. どí¡í ÜïÜßí £íç¢Ñó ßñ£-
äÜïñëñÑÖáÜ £íî：¡íç¿ñÖí ç¢óöó £íêÜÑ：ç àÜÑÜ £Öó¢ñÖÖ　 
ëó£ó¡：ç. がÜ öÜÇÜ ¢ çóöëíöó ：£ ç¿íïÖóê (çÖÜöë：üÖ：ê) ëñ£ñ-
ëç：ç ßñ£äÜïñëñÑÖáÜ Öñ £í¿ñ¢íöá ç：Ñ Öíï¿：Ñ¡：ç ëó£ó¡：ç Öí 
：Öüóê ä：Ñäëó．½ïöçíê. ぢëÜöñ £í£ÖíôñÖ： äñëñçíÇó ÑñîñÖö-
ëí¿：£ÜçíÖÜ； âÜë½ó ÖíÇëÜ½íÑ¢ñÖÖ　 ： çó¡ÜëóïöíÖÖ　 ëñ£ñ-
ëçÖóê ¡Üüö：ç çó　ç¿　0öáï　 ¿óüñ ç äñçÖóê ½ñ¢íê. んÑ¢ñ 
äëó ïí½ÜïöëíêÜçíÖÖ： äëí¡öóôÖÜ Öñ½í． ëÜ£äÜÑ：¿Ü Öíï¿：Ñ-
¡：ç ëó£ó¡Ü. だÑóÖ çñ¿ó¡óú (í Öñë：Ñ¡Ü ： ïñëñÑÖ：ú) ëó£ó¡ ½Ü-
¢ñ äëó£çñïöó ÑÜ ÖñÜßê：ÑÖÜïö： ¿：¡ç：ÑÜçíöó ä：Ñäëó．½ïöçÜ. 
でí½ÜïöëíêÜçíÖÖ　 çó½íÇí． ç：ÑçÜ¿：¡íÖÖ　 £ÖíôÖóê ëñïÜëï：ç 
ÑÜ ëñ£ñëç：ç. とë：½ öÜÇÜ, ¡Üüöó îóê âÜÖÑ：ç Öñ £ÜïñëñÑ¢Ü-
0öáï　 Öí Ü¡ëñ½Ü½Ü ëíêÜÖ¡Ü ç ßíÖ¡Ü. ゑÜÖó äñëñßÜçí0öá Ü 
ÇÜïäÜÑíëïá¡Ü½Ü ÜßÜëÜö： ： Öí ½Ü½ñÖö, ¡Ü¿ó äÜïöíÖñ ëñí-
¿áÖí äÜöëñßí çó¡Üëóïöíöó ；ê £í î：¿áÜçó½ äëó£ÖíôñÖÖ　½, 
½Ü¢Üöá ßÜöó ç Öñ¿：¡ç：ÑÖ：ú âÜë½：. 

だö¢ñ, ½Ü¢¿óçÜïö： £íßñ£äñôñÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ 
£í ëíêÜÖÜ¡ äñëñ¿：ôñÖóê àÜúÖÜ Ñ¢ñëñ¿ ÑÜ¢ñ Üß½ñ¢ñÖ：. 
ぴñ Ü£Öíôí．, àÜ ß：¿áüñ ÖíçíÖöí¢ñÖÖ　 ½í． ÖíÑí¿： äëó-
äíÑíöó Öí âÜÖÑó, ïöçÜë0çíÖ： ½ñöÜÑÜ½ ïöëíêÜçíÖÖ　. 

でöëíêÜçóú £íêóïö 　¡ ñ¡ÜÖÜ½：ôÖí ¡íöñÇÜë：　 êíëí¡öñë-
Öí Ñ¿　 çï：ê ïÜïä：¿áÖÜ-ñ¡ÜÖÜ½：ôÖóê âÜë½íî：ú. ゑ：Ö äÜç'　-
£íÖóú £ ç：ôÖÜ0 ¡íöñÇÜë：．0 çóäíÑ¡Ü, ：£ ëó£ó¡ÜçíÖó½ êí-
ëí¡öñëÜ½ ïÜïä：¿áÖÜÇÜ çóëÜßÖóîöçí, ：£ Ñ：．0 äëÜöóë：ôô　 
½：¢ ïÜïä：¿áÖó½ çóëÜßÖóîöçÜ½ ： ëÜúÖ：çÖó½ó ïó¿í½ó äëó-
ëÜÑó. びÜôí ïÜïä：¿áïöçÜ ç ½：ëÜ ëÜ£çóö¡Ü äëÜÑÜ¡öóçÖóê 
ïó¿ çó¡ÜëóïöÜçÜ． ÑÜï　ÇÖñÖÖ　 ÖíÜ¡ó ： öñêÖ：¡ó Ñ¿　 äÜäñ-
ëñÑ¢ñÖÖ　 çä¿óçÜ ïöóê：； Öí çóëÜßÖóîöçÜ ½íöñë：í¿áÖóê 
ß¿íÇ íßÜ ¿Ü¡í¿：£íî：； îáÜÇÜ çä¿óçÜ, äëÜöñ ÖñäñëñßÜëÖ： 
ïöóê：úÖ： ïó¿ó, äÜ¢ñ¢：, çóßÜêó, öëíÖïäÜëöÖ： öí ÑÜëÜ¢Ö： 
¡íöíïöëÜâó, êçÜëÜßó ： ï½ñëöá ¿0Ññú Ü äëíîñ£ÑíöÖÜ½Ü 
ç：î：, í öí¡Ü¢ ：Öü： ÖíÑ£çóôíúÖ： äÜÑ：； £íçÑí0öá £ßóö¡：ç 
ÖíëÜÑÖÜ½Ü ÇÜïäÜÑíëïöçÜ ： ¢óöö．çÜ½Ü ë：çÖ0 ¿0Ññú. でÜ-
ïä：¿áïöçÜ Öñ ½Ü¢ñ ÑÜäÜïöóöó äÜëÜüñÖÖ　 ßñ£äñëñß：úÖÜ-
ïö： çóëÜßÖóîöçí, Üï¡：¿á¡ó îñ öÜë¡í．öáï　 úÜÇÜ ¢óöö．çóê 
：Ööñëñï：ç. どÜ½Ü î： Üß'．¡öóçÖ： âí¡öÜëó Öñ½óÖÜôñ äÜëÜ-
Ñ¢Ü0öá ç：ÑÖÜïóÖó ½：¢ ¿0Ñá½ó, äÜç'　£íÖ： £ ÖñÜßê：ÑÖ：ïö0 
ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 £íçÑíÖóê £ßóö¡：ç, 　¡： Ü ïÜ¡ÜäÖÜïö： ïöíÖÜ-
ç¿　öá ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ ¡íöñÇÜë：0 ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ ïÜïä：¿á-
ÖÜÇÜ çóëÜßÖóîöçí. 

ゑ：ÑäÜç：ÑÖÜ ÑÜ çó½ÜÇ î：．； ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜ； ¡íöñÇÜë：； £Ñ：úï-
ÖñÖÖ　 ÖñÜßê：ÑÖóê £íêÜÑ：ç ïöí． ½Ü¢¿óçó½ ö：¿á¡ó ü¿　êÜ½ 
ç：ÑÜ¡ëñ½¿ñÖÖ　 ôíïöóÖó ÜöçÜë0çíÖÜÇÜ ïÜïä：¿áïöçÜ½ ïÜ-
¡ÜäÖÜÇÜ ïÜïä：¿áÖÜÇÜ äëÜÑÜ¡öÜ ： ëíÖ：üñ ïöçÜëñÖÜÇÜ Öíî：-
ÜÖí¿áÖÜÇÜ ßíÇíöïöçí Ñ¿　 âÜë½ÜçíÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ âÜÖ-
ÑÜ. どó½ ïí½ó½ ñ¡ÜÖÜ½：ôÖí ¡íöñÇÜë：　 ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ 
½íöñë：í¿áÖÜ çö：¿0．öáï　 ç ïöëíêÜçÜ½Ü âÜÖÑ：, àÜ 　ç¿　． 
ïÜßÜ0 ïÜ¡ÜäÖ：ïöá ë：£ÖÜ½íÖ：öÖóê î：¿áÜçóê ïöëíêÜçóê Öí-
öÜëí¿áÖóê £íäíï：ç ： ÇëÜüÜçóê ïöëíêÜçóê âÜÖÑ：ç. 

ぱÜë½ÜçíÖÖ　 î：¿áÜçóê ïöëíêÜçóê âÜÖÑ：ç ½Ü¢¿óçñ 　¡ 
Ü äëÜîñï： ëÜ£äÜÑ：¿Ü, öí¡ ： äñëñëÜ£äÜÑ：¿Ü ½íöñë：í¿áÖóê 
ß¿íÇ ： â：ÖíÖïÜçóê ëñïÜëï：ç. だÑÖó½ ：£ äñëñëÜ£äÜÑ：¿áÖóê 
½ñöÜÑ：ç âÜë½ÜçíÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ âÜÖÑÜ ． ½ñöÜÑ ïöëíêÜ-
çíÖÖ　, äëó 　¡Ü½Ü ïöëíêÜçóú âÜÖÑ ïöçÜë0．öáï　 £í ÑÜ-
äÜ½ÜÇÜ0 â：¡ïÜçíÖóê ÇëÜüÜçóê çÖñï¡：ç ÜôíïÖó¡：ç ïöëí-
êÜçíÖÖ　 ： çó¡ÜëóïöÜçÜ．öáï　 £í ïöëÜÇÜ î：¿áÜçó½ äëó£Öí-
ôñÖÖ　½ ： ö：¿á¡ó ïñëñÑ ä¿íöÖó¡：ç çÖñï¡：ç. 

ぞíúêíëí¡öñëÖ：üÜ0, ïäñîóâ：ôÖÜ0 Ñ¿　 ÑíÖÜ； ñ¡ÜÖÜ-
½：ôÖÜ； ¡íöñÇÜë：； ． Ü£Öí¡í ÖíÑ£çóôíúÖÜïö：, àÜ ç：ÑÜßëí-
¢í．, £ ÜÑÖÜÇÜ ßÜ¡Ü, Öí　çÖ：ïöá äñçÖÜÇÜ ëó£ó¡Ü, öÜßöÜ ½Ü-
¢¿óçÜïö： ÖíïöíÖÖ　 ïöëíêÜçÜÇÜ çóäíÑ¡Ü öí úÜÇÜ ëÜúÖ：ç-
Öóê Öíï¿：Ñ¡：ç, í £ ：ÖüÜÇÜ ßÜ¡Ü – Üß'．¡öóçÖÜ ÖñÜßê：ÑÖ：ïöá 
ç：Ñü¡ÜÑÜçíÖÖ　 £íçÑíÖóê ÖíÑ£çóôíúÖóê £ßóö¡：ç, öÜßöÜ 
£íêóïÖóê £íêÜÑ：ç ¿0ÑóÖó ç：Ñ £í£ÖíôñÖóê Öíï¿：Ñ¡：ç çó-
äíÑ¡Üçóê äÜÑ：ú. ぢÜÖ　öö　 ëó£ó¡Ü äÜç'　£Ü．öáï　 £ Üïç：ÑÜ½-
¿ñÖÖ　½ Öñßñ£äñ¡ó, £íÇëÜ£ó, ÖñÖíÑ：úÖÜïö：, Öñçó£ÖíôñÖÜ-
ïö：, ÖñäñçÖÜïö：, çóäíÑ¡ÜçÜïö：, £ßóö¡Ü. 
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ゑ ëóÖ¡Üçóê Ü½Üçíê ïóïöñ½í ïöëíêÜçÜÇÜ £íêóïöÜ £Öí-
êÜÑóöáï　 ç äÜïö：úÖÜ½Ü ëÜ£çóö¡Ü Ñ¿　 ä：ÑçóàñÖÖ　 ñâñ¡-
öóçÖÜïö：. とëóöñë：　½ó ñâñ¡öóçÖÜïö： ． ÑÜï　ÇÖñÖÖ　 £íêóï-
öÜ ç：Ñ ß：¿áüÜ； ¡：¿á¡Üïö： ëó£ó¡Ü £ ½ñÖüó½ó çóöëíöí½ó 
ëñïÜëï：ç. どí¡í ÖíÜ¡í, 　¡ ëó£ó¡-½ñÖñÑ¢½ñÖö ½Ü¢ñ ëÜ£-
Ç¿　Ñíöóï　 　¡ ïÜ¡ÜäÖ：ïöá ½ñöÜÑ：ç Üäöó½：£íî：； ïöëíêÜçÜÇÜ 
£íêóïöÜ äñçÖÜÇÜ Üß'．¡öí. 
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ǲǴǳǾǳǹǮ ǰǶǻǶǸǻǳǻǻȍ ǻǼǰǶȃ ǰǶǲǥǰ ȂǥǻǮǻǿǼǰǶȃ ǾǶǵǶǸǥǰ  

 
ȼ ɞɚɧɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɚ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ ɡɚ ɞɠɟɪɟɥɚɦɢ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ. Ɂɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɪɿɡɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɜɢ-

ɡɧɚɱɟɧɚ ɫɭɬɧɿɫɬɶ ɬɚ ɪɿɡɧɢɰɹ ɜ ɪɨɡɭɦɿɧɧɿ ɨɤɪɟɦɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɡɢɤɿɜ. Ɂɚɤɥɚɞɟɧɨ ɩɿɞɜɚɥɢɧɢ ɧɨɜɨʀ ɬɟɨɪɿʀ ɪɢɡɢɤɿɜ, ɹɤɚ ɛɭɞɟ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢ ɫɭɱɚɫɧɢɦ ɭɦɨɜɚɦ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ. 

In this article we are essence the classification of financial risks by sources of arises. We are using different approaches the essence 
and the difference in understanding of certain financial risks. Founded the grounds for a new theory of risk, which could be in terms of 
modern financial markets. 

 
ぢ：ï¿　 äÜôíö¡Ü ç 2007 ëÜî： ¡ëó£ó ç でぷん, 　¡Ü £í ïçÜ；-

½ó Üßï　Çí½ó äÜë：çÖ00öá £ ゑñ¿ó¡Ü0 Ññäëñï：．0 40-óê 
ëÜ¡：ç, ç：ÑßÜ¿óï　 £ÖíôÖ： ¡Üëñ¡öóçó Öí Ç¿Üßí¿áÖÜ½Ü â：-
ÖíÖïÜçÜ½Ü ëóÖ¡Ü. ぢñëü £í çïñ £½：Öó¿Üïá ïöíç¿ñÖÖ　 ÑÜ 
ëó£ó¡Ü. ゎ¿Üßí¿áÖóú êíëí¡öñë ¡ëó£Üçóê 　çóà äëÜÑñ½ÜÖ-
ïöëÜçíç, 　¡ ÜÑóÖ £í ：Öüó½ â：ÖíÖïÜç： ëóÖ¡ó ïç：öÜ öñëä：¿ó 
¡ëíê. ゑ：ÑßÜ¿Üïá ëñ¡ÜëÑÖñ äíÑ：ÖÖ　 çï：ê ½Ü¢¿óçóê äÜ¡í£-
Öó¡：ç: ç：Ñ ½í¡ëÜñ¡ÜÖÜ½：ôÖóê äÜ¡í£Öó¡：ç ¡ëí；Ö (ëñ¡ÜëÑÖÜ 
çóïÜ¡óú ë：çñÖá ：Öâ¿　î：； öí ßñ£ëÜß：öö　, ëñ¡ÜëÑÖñ ç：ÑÖÜ-
üñÖÖ　 ゑゑぢ ÑÜ ßÜëÇÜ, ëñ¡ÜëÑÖñ £Öó¢ñÖÖ　 ぴゐ ¡ëí；Ö Üß¿：-
¡Üçóê ïöíçÜ¡ öí ：Ö..) ÑÜ â：ÖíÖïÜçóê äÜ¡í£Öó¡：ç Ü¡ëñ½óê 
¡Ü½äíÖ：ú. ぢ：ï¿　 でぷん ¡ëó£í £íêÜäó¿í ¡ëí；Öó めçëÜïÜ0£Ü 
(ÜïÜß¿óçÜ やï¿íÖÑ：　 öí ¡ëí；Öó PIGS), ¡ëí；Öó äÜïöëíÑ　Ö-
ïá¡ÜÇÜ äëÜïöÜëÜ, íëíßïá¡： ¡ëí；Öó (ÜïÜß¿óçÜ だんぎ), í£：íö-
ïá¡： ¡ëí；Öó (ÜïÜß¿óçÜ とóöíú) öí ：Ö.. ぢÜÑ：； Öí Ç¿Üßí¿áÖóê 
ëóÖ¡íê ÜïöíÖÖ：ê ëÜ¡：ç £í¿óüí0öáï　 ß：¿áüñ çïáÜÇÜ ïêÜ¢： 
Öí ：Öâñ¡î：0. やïÖÜ0ô： â：ÖíÖïÜç： ½ÜÑñ¿： äëÜÑñ½ÜÖïöëÜçí-
¿ó ïçÜ0 Öñ£ÑíöÖ：ïöá äëó £íïöÜïÜçíÖÖ： ；ê ç ¡ëó£Üçóê 
Ü½Üçíê. ぞí ÖíüÜ ÑÜ½¡Ü £í ÜïöíÖÖ： öëó ëÜ¡ó ç：ÑßÜ¿íïá 
£ÖíôÖí £½：Öí ñ¡ÜÖÜ½：ôÖÜÇÜ ïñëñÑÜçóàí. げí¡ÜÖó, Öí ßí£： 
　¡óê ëíÖ：üñ ：ïÖÜçí¿í Ç¿Üßí¿áÖí ïóïöñ½í, äÜöëñßÜ0öá 
ÖÜçÜÇÜ ÖíÜ¡ÜçÜÇÜ äÜÇ¿　ÑÜ. どÜ½Ü äÜïöí． äëÜß¿ñ½í âÜë-
½ÜçíÖÖ　 ÖÜçÜ； äíëíÑóÇ½ó, 　¡í ß ÑÜ£çÜ¿　¿í ¿Ü¡í¿：£Üçí-
öó "Çíë　ô： öÜô¡ó" Öí â：ÖíÖïÜçóê ëóÖ¡íê. ぞñÜßê：ÑÖóú ÖÜ-
çóú äÜÇ¿　Ñ Öí öñÜë：0 ëó£ó¡：ç, ÜïÜß¿óçÜ Öí ëó£ó¡ó, 　¡： 
ÖÜï　öá âÜÖÑí½ñÖöí¿áÖóú êíëí¡öñë.  

でñëñÑ çôñÖóê, 　¡： Ü ë：£Ö： äëÜ½：¢¡ó ôíïÜ ÑÜï¿：Ñ¢Üçí-
¿ó ÜïÖÜçó öñÜë：； â：ÖíÖï：ç, öñÜë：； ëó£ó¡：ç, ñâñ¡öóçÖóê 
ëóÖ¡：ç, îó¡¿：ôÖÜïö： ½Ü¢Öí çóÑ：¿óöó ÖíïöÜäÖóê: ぞíúö ぱ., 
で½：ö ん., ぎëëÜÜ と., ぜñëöÜÖ づ., ぷÜÜ¿£ ぜ., ん¡ñë¿Üâ が., 
で½óö ゑ., ぷíëä ゑ., ぜíë¡Üçóî ゎ. , とÜÖÑëíöá．ç ぞ., 
ゎëÜïï が., でäñÖï ぜ. öí ：Ö.. 

ぜñöÜ0 ÑíÖÜ； ïöíöö： ． çó£Öíôóöó çóÑó â：ÖíÖïÜçóê ëó-
£ó¡：ç £í Ñ¢ñëñ¿í½ó çóÖó¡ÖñÖÖ　, £'　ïÜçíöó ；ê ïÜöÖ：ïöá, 
½：ïîñ ç £íÇí¿áÖ：ú ：．ëíëê：； ëó£ó¡：ç. ん öí¡Ü¢ ïöçÜëóöó öñ-
ÜëñöóôÖ： ä：Ñçí¿óÖó Ñ¿　 Üïç：ÑÜ½¿ñÖÖ　 öí çóÜ¡ëñ½¿ñÖÖ　 
ÖÜçóê çóÑ：ç ëó£ó¡：ç.  

ぎ¡ÜÖÜ½：ôÖí ÖíÜ¡Üçí ñ¿：öí £í¿óüí．öáï　 äñïó½：ïöóô-
ÖÜ Öí¿íüöÜçíÖÜ0 ÑÜ ½íúßÜöÖáÜÇÜ ñ¡ÜÖÜ½：¡ó ん½ñëó¡ó. 
げí ÑÜäÜ½ÜÇÜ0 ä：Ñöëó½¡ó ç¿íÑó ä：Ñ ôíï ¡ëó£ó â：ÖíÖïÜ-
çóú ïñ¡öÜë でぷん äëóúüÜç ÑÜ ÖÜë½ó, ÜÑÖí¡ ëñí¿áÖí 
ñ¡ÜÖÜ½：¡í äëÜÑÜç¢Ü． £½íÇíöóïá £ ßñ£ëÜß：öö　½, í öí¡Ü¢ 
£ßóö¡Üçó½ó â：ÖíÖïÜçó½ó £ç：öí½ó ¡Ü½äíÖ：ú. ゑ îñú ¢ñ 
ôíï Öí ：Öü：ú ä：ç¡Ü¿： ç 2010 ëÜî： ëÜ£ÇÜëÖÜ¿óïá Ñëí½íöóô-
Ö： äÜÑ：； Öíç¡Ü¿Ü äëÜß¿ñ½ £： ゎëñî：．0. ゑ Öíï¿：ÑÜ¡ 　¡óê 
ç£íÇí¿： äÜïöí¿Ü äóöíÖÖ　 äëÜ ：ïÖÜçíÖÖ　 ïí½Ü； Ññë¢íçó 
めで. めçëÜ£ÜÖí çäñëüñ £ ½Ü½ñÖöÜ ïçÜÇÜ ïöçÜëñÖÖ　 £：ö¡-
ÖÜ¿íïá £ äÜÑ：ßÖÜÇÜ ë：çÖ　 ¡ëó£Ü0, 　¡í ïöí¿í âÜÖÑí½ñÖ-
öí¿áÖÜ0 äñëñü¡ÜÑÜ0 Ñ¿　 äÜÑí¿áüÜÇÜ ñâñ¡öóçÖÜÇÜ 
âÜÖ¡î：ÜÖÜçíÖÖ　 Üß'．ÑÖíÖÖ　. めçëÜäñúïá¡í づíÑí ½：Ö：ïö-

ë：ç ßÜ¿í £½ÜüñÖí äÜÜß：î　öó ½：¿á　ëÑó ．çëÜ ¡ëí；Öí½ めで, 
　¡： äñëñßÜçí¿ó Ü çí¢¡Ü½Ü â：ÖíÖïÜçÜ½Ü ïöíÖ：[1]. でí½ñ 
£í£ÖíôñÖí çóàñ ïóöÜíî：　 £ ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü0 ¡ëí；Ö êíëí¡öñëó-
£Ü． Öí äëí¡öóî： öí¡ £çíÖóú ïóïöñ½Öóú ëó£ó¡. é¡óú £íëí£, 
Öí ÖíüÜ ÑÜ½¡Ü, ½í． Öíúß：¿áüÜ çíÇÜ äëó äëóúÖ　öö： ë：-
üñÖÖ　 ïöÜïÜçÖÜ ßÜÑá-　¡Ü； ：Öçñïöóî：；.  

ぢñëñü £í çïñ, äëó ëÜ£Ç¿　Ñ： ÑíÖÜÇÜ çóÑÜ ëó£ó¡Ü, Öñ-
Üßê：ÑÖÜ £çñëÖÜöó ÜçíÇÜ Öí öñ, àÜ ÖíÜ¡Üçî： äÜïöëíÑ　Öïá-
¡ÜÇÜ äëÜïöÜëÜ ôíïöÜ ä¿Üöí0öá íßÜ ÜöÜöÜ¢Ö00öá ïóïöñ-
½Öóú ëó£ó¡ £ ïóïöñ½íöóôÖó½ öí £ ëó£ó¡Ü½ ¡ëí；Öó. é¡ ： 
Öí ÑÜ½¡Ü £íê：ÑÖóê çôñÖóê, ½ó ççí¢í．½Ü, àÜ ß：¿áü Ç¿Ü-
ßí¿áÖóú êíëí¡öñë Öñïñ ïí½ñ äÜÖ　öö　 "ïóïöñ½Öóú ëó-

£ó¡". どí¡ Öí ÑÜ½¡Ü が¢. とíÜâ½íÖ öí ぐ. がçí．ë ïóï-
öñ½Öóú ëó£ó¡ (systemic risk) – îñ â：ÖíÖïÜçóú ëó-
£ó¡, 　¡óú äÜç'　£íÖóú £ ¡Ü¿íäïÜ½ çï：．； â：ÖíÖïÜçÜ； 
ïóïöñ½ó öí çïáÜÇÜ ëóÖ¡Ü, Öí ç：Ñ½：ÖÜ ç：Ñ ëó£ó¡Ü, 
　¡óú ïöÜïÜ．öáï　 ßÜÑá-　¡ÜÇÜ ：ÖÑóç：ÑÜí¿áÖÜ ïÜß'．¡öÜ 
íßÜ ï¡¿íÑÜçóê ôíïöóÖ ïóïöñ½ó[3]. ど. がíÜ¿í ççí-
¢í．, àÜ ïóïöñ½Öóú ëó£ó¡ ½Ü¢ñ ßÜöó çó£ÖíôñÖóú, 
　¡ â：ÖíÖïÜçí Öñïöíß：¿áÖ：ïöá ïóïöñ½ó, 　¡í ½Ü¢ñ 
ßÜöó ¡íöíïöëÜâ：ôÖÜ0, çó¡¿ó¡íÖí íßÜ äÜïó¿0．öáï　 
ç：ÑäÜç：ÑÖó½ó äÜÑ：　½ó Öí â：ÖíÖïÜçóê ëóÖ¡íê[4].  

é¡àÜ ¢ ëÜ£Ç¿　Ñíöó Öñïóïöñ½Öóú ëó£ó¡ (non-systemic 
risk), öÜ öÜö ½Ü¢Öí ¡í£íöó äÜ-äñëüñ, äëÜ ïäñîóâ：ôÖ：ïöá 
Ñ¿　 ¡ÜÖ¡ëñöÖÜÇÜ ëóÖ¡ÜçÜÇÜ ïÜß'．¡öÜ íßÜ ÇëÜäó ïÜß'．¡ö：ç öí 
Ñóçñëïóâ：¡ÜçíÖ：ïöá. ぞñÜßê：ÑÖÜ £íÜçí¢óöó ç£í．½Ü£ç'　£Ü¡ 
ïóïöñ½ÖÜÇÜ ëó£ó¡Ü öí Öñïóïöñ½ÖÜÇÜ ç ¡ÜÖöñ¡ïö： Ñ：　¿áÖÜïö： 
Ü¡ëñ½ÜÇÜ ïÜß'．¡öÜ ÇÜïäÜÑíë0çíÖÖ　. どí¡, Öí ÖíüÜ ÑÜ½¡Ü, 
ôíïö¡Üçóú íßÜ äÜçÖóú Öíß：ë ïóïöñ½Öóê ëó£ó¡：ç ½Ü¢ñ ßÜöó 
çó£ÖíôñÖ 　¡ ½íïÜçí ÇñÖñëíî：　 Öñïóïöñ½Öóê ëó£ó¡：ç ëóÖ-
¡Üçóê ÜÑóÖóîá. どÜßöÜ ëó£ó¡ó, 　¡： çóÖó¡í0öá ä：Ñ ôíï Ñ：　-
¿áÖÜïö： Ü¡ëñ½ÜÇÜ ïÜß'．¡öÜ ÇÜïäÜÑíë0çíÖÖ　, ç ¡：ÖîñçÜ½Ü 
ëíêÜÖ¡Ü ½Ü¢Üöá ïöçÜëóöó ïóïöñ½Öóú ëó£ó¡. ん¿ñ öÜö ÖñÜß-
ê：ÑÖÜ £íÜçí¢óöó, àÜ ¡¿0ôÜçó½ âí¡öÜëÜ½ ïöíÖñ, £ÖíôÖóú 
£í ½íïüöíßí½ó çä¿óç Ü¡ëñ½ÜÇÜ ïÜß'．¡öÜ ÇÜïäÜÑíë0çíÖÖ　 
Öí çñïá ëóÖÜ¡ ç î：¿Ü½Ü. ぢëó¡¿íÑÜ½ ½Ü¢ñ ßÜöó ¡ëíê 
Lehman Brothers ç 2008 ëÜî：, 　¡óú çó£çíç ç：ÑÇÜ¡ó äÜ çï：ú 
â：ÖíÖïÜç：ú ïóïöñ½： öí ñ¡ÜÖÜ½：î：. づ：çñÖá úÜÇÜ ：ÖöñÇëíî：； ç 
ñ¡ÜÖÜ½：¡Ü でぷん äëó£ç：ç ÑÜ ñâñ¡öÜ ÑÜ½：ÖÜ ç ßíÖ¡：çïá¡Ü½Ü 
ïñ¡öÜëÜ ¡ëí；Öó, ¡Ü¿ó äÜôí¿ó ßíÖ¡ëÜöÜçíöó ：Öü： ßíÖ¡ó 
ÜÑóÖ £í ÜÑÖó½[5].  

ぞí Öíü äÜÇ¿　Ñ, ¡¿0ôÜçó½ó ï¿Üçí½ó Ü çó£ÖíôñÖÖ： 
ïóïöñ½ÖÜÇÜ ëó£ó¡Ü ． ¡Ü¿íäï ïóïöñ½ó, íßÜ ß¿óï¡íçóôÖí, 
ë：£¡í, ¡íöíïöëÜâ：ôÖí £½：Öí ïñëñÑÜçóàí ç ïñëñÑóÖ： ïóï-
öñ½ó. どÜ½Ü, çó¡ÜëóïöÜçÜ0ôó ä：Ñê：Ñ ç：Ñ £çÜëÜöÖáÜÇÜ, 
Öñïóïöñ½Öóú ëó£ó¡ Öí½ ßíôóöáï　 　¡ öí¡óú, àÜ ½Ü¢ñ 
ßÜöó äÜçÖ：ïö0 äñëñÑßíôñÖó½ £íçôíïÖÜ, äÜçÖ：ïö0 ÜïÜÖñ-
Öó½, Ü¡í£Üçíöó äÜïöÜäÜçóú öí ½ñÖüÜ； Ñ：； çä¿óç, Öñ ½íöó 
¡íöíïöëÜâ：ôÖóê Öíï¿：Ñ¡：ç Ñ¿　 çï：．； ïóïöñ½ó.  

© Ʌɟɝɤɚ ə.ȱ., 2010


