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ПРАВОВИЙ СТАТУС ПРОФЕСІЙНИХ УЧАСНИКІВ ДЕПОЗИТАРНОЇ СИСТЕМИ 
 

В статті визначено поняття та види професійних учасників депозитарної системи України. Серед умов набуван-
ня статусу професійного учасника депозитарної системи виділені організаційно-установчі, майнові, кваліфікаційно-
персоніфіковані, внутрішньо-організаційні, програмно-технологічні та інформаційні. Досліджено компетенцію Цент-
рального депозитарію та депозитарних установ, виділені виключні повноваження Центрального депозитарію. 
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Пріоритетним завданням розвитку фондового рин-
ку є вдосконалення депозитарної системи, яка має 
забезпечувати захист прав власності на цінні папери, 
їх облік і надійне зберігання, оперативний доступ та 
перереєстрацію прав власності на них з мінімальним 
ризиком для їх власників. 

Питання правового регулювання депозитарної дія-
льності розглядалися в роботах українських та зарубіж-
них вчених К.Р. Адамової, Г. Аксьонової, Д.Д. Кравчен-
ка, З. Я. Лапішко, Р.А. Майданика, А.Ю. Молодкина, 
І.Р. Назарчука, І.В. Павлова, В.І. Полюховіча, А.В. По-
пової, А.А. Ремньова, Б.В. Черкаського, В. Чінчікеева, 
Н. Швецова та ін. У зазначених дослідженнях розгля-
далися поняття, види, ліцензійні умови та порядок здій-
снення депозитарної діяльності, поняття, види і право-
вий статус її учасників. Реформування депозитарної 
системи України в останні роки ознаменувалося прий-
няттям 6.07.2012 р. Верховною Радою України Закону 
України "Про депозитарну систему України" (далі – За- 

кон) згідно з яким в Україні створений єдиний Цен-
тральний депозитарій, скасовано інститут реєстраторів, 
уніфіковано депозитарний облік дематеріалізованих 
цінних паперів, виділена і відокремлена від депозит-
арної клірингова діяльність. 

Мета статті: дослідити правовий статус професійних 
учасників депозитарної системи, умови його набуття та 
особливості господарської правосуб'єктності професій-
них учасників депозитарної системи. 

Закон учасниками депозитарної системи визнає: 
професійних учасників депозитарної системи України – 
Центральний депозитарій (далі – ЦД), депозитарні 
установи; Національний банк України (далі – НБУ); 
Розрахунковий центр з обслуговування договорів на 
фінансових ринках. 

В спеціальній літературі учасників Національної де-
позитарної системи поділяють на: а) прямих учасників – 
депозитарії, зберігачі, реєстратори власників іменних 
цінних паперів [1; С.7]; б) опосередкованих учасників – 
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організатори торгівлі цінними паперами, банки, торговці 
цінними паперами та емітенти [2; С.13]. Обслуговуван-
ня обігу державних цінних паперів, у тому числі депози-
тарну діяльність щодо цих паперів, здійснює НБУ. 

А.В. Попова, досліджуючи ліцензійні вимоги до про-
фесійних учасників фондового ринку, поділяє їх на три 
групи: організаційні, кваліфікаційні та технічні [1; С.11]. 
Аналіз чинного законодавства, що визначає правовий 
статус учасників депозитарної системи (не обмежую-
чись виключно ліцензійними вимогами), свідчить про 
необхідність розширення зазначеної класифікації та 
виділення наступних загальних вимог до учасників де-
позитарної системи: 1) організаційно-установчі, що ви-
значають організаційно-правові вимоги до створення та 
діяльності суб'єкта депозитарної діяльності; 2) майнові, 
що визначають мінімально необхідний рівень матеріа-
льного забезпечення суб'єкта депозитарної діяльності; 
3) кваліфікаційно-персоніфіковані, що визначають здій-
снення депозитарної діяльності на професійному рівні; 
4) внутрішньо-організаційні, що визначають порядок 
внутрішньої організації та локального нормативно-
правового забезпечення суб'єкта депозитарної діяльно-
сті; 5) техніко-технологічні, що відображають вимоги до 
належної технічної та технологічної оснащеності; 
6) інформаційні, що визначають вимоги щодо оприлюд-
нення регулярної та особливої інформації, інших відо-
мостей, визначених законодавством, результатів діяль-
ності, подання адміністративних даних, здійснення фі-
нансового моніторингу та ін. 

Вимоги для набуття статусу ЦД. 
1. Організаційно-установчі. 
а) акціонерами ЦД може бути держава, НБУ, учасни-

ки фондового ринку, ЦД інших країн, міжнародні депози-
тарно-клірингові установи, а також міжнародні фінансові 
організації, членами яких є Україна. Традиційно заснов-
никами і клієнтами депозитарію можуть бути лише про-
фесійні учасники ринку цінних паперів, які зберігають у 
депозитарії власні цінні папери та цінні папери своїх клі-
єнтів, зареєстровані на ім'я номінального утримувача 
(street name: ім'я депозитарію або кастодіана) [3; С. 20]. 

ЦД в Україні вирішено створити на базі Національ-
ного депозитарію України. П. 13 Перехідних та прикін-
цевих положень Закону інші депозитарії зобов'язано 
протягом року з дня опублікування закону забезпечити 
передання всіх глобальних сертифікатів на зберігання 
НДУ. Рішенням НКЦПФР від 16.04.2013р. № 597 за-
тверджено "Порядок та умови надання статусу Центра-
льного депозитарію цінних паперів". 

У статутному капіталі ЦД частка: одного акціонера 
разом з пов'язаними особами повинна становити не 
більш як 5% відсотків; ЦД інших країн, міжнародної де-
позитарно-клірингової установи або міжнародної фі-
нансової організації, членом якої є Україна, повинна 
становити не більш як 25 %; держави разом з НБУ – не 
менш як 25 % плюс одна акція. 

Орган управління державною часткою в статутному 
капіталі ЦД визначається Кабінетом Міністрів України 
(ч. 4 ст. 9 Закону). Відповідно до п. 11 Перехідних та 
прикінцевих положень Закону на день реєстрації Пра-
вил ЦД у статутному капіталі ЦД частка держави разом 
з НБУ повинна становити не менш як 50 %. Таким чи-
ном, ЦД України підконтрольний уряду і НБУ. В світі є 
аналоги такої моделі. Зокрема, в Словаччині ЦД повніс-
тю належить Міністерству фінансів, в Болгарії та Хор-
ватії держава виступає мажоритарним акціонером ЦД, 
в Польщі Центральний банк володіє майже половиною 
акцій депозитарію. Проте, є держави в яких Центральні 
депозитарії створено самими учасниками ринку (Італія, 
Португалія, Чехія, Німеччина) і вони належать біржам. 

Згідно з рекомендаціями Базельського комітету з 
платежів і розрахункових систем Банку міжнародних 
розрахунків (Committee on Payment and Settlement 
Systems of the Bank of International Settlement, CPSS) та 
Технічного комітету Міжнародної організації комісій з 
цінних паперів (Technical Committee of the International 
Organization of Securities Commissions, IOSCO), ЦД зо-
бов'язаний встановити такі критерії доступу до участі в 
ньому, "які забезпечать справедливий баланс переваг 
відкритості та необхідності обмежувати участь експер-
тизою, юридичними можливостями та фінансовими 
ресурсами" [4; С. 13]. 

Узагальнивши інформацію про механізми регулю-
вання фінансових ринків і організацій, що виконують 
функції національних ЦД або так званих систем обслу-
говування цінних паперів (Securities system) у ряді тери-
торіально-економічних зон, включаючи Євросоюз, США і 
Канаду, Далекий Схід, СНД і країни Балтії, необхідно 
відзначити, що регулюючі органи, в тому числі мегарегу-
лятори фінансового ринку, не мають спеціальних інстру-
ментів регулювання професійної діяльності ЦД. Єдиною 
особливістю національних фінансових ринків, створених 
на пострадянському просторі, є присутність представни-
ків державних регулюючих органів серед засновників ЦД 
та / або в їх органах управління [5; С. 298]. 

б) відсутність серед учасників (акціонерів) фізичної 
особи, яка має не погашену або не зняту в установле-
ному порядку судимість за злочини проти власності, у 
сфері господарської діяльності та/або у сфері службо-
вої діяльності та володіє прямо чи опосередковано 
пакетом акцій (часток) у розмірі 10 і більше відсотків 
статутного капіталу (ч.2 ст. 27 Закону "Про цінні папе-
ри та фондовий ринок"); 

в) спеціальна господарська правосуб'єктність, що має 
виключний характер та обмежується повноваженнями, 
визначеними Законом та п. 1 – 7 р. 3 Положення про 
депозитарну діяльність. Виключний характер господар-
ської правосуб'єктності суб'єктів депозитарної діяльності 
обумовлений забороною поєднання професійної діяль-
ності на фондовому ринку з іншими видами діяльності, 
крім випадків, передбачених Законами України "Про цінні 
папери та фондовий ринок" (ч.1 ст. 16), "Про депозитар-
ну систему України" (ст. 3) та іншими актами законодав-
ства, які регулюють порядок здійснення окремих видів 
професійної діяльності на фондовому ринку. 

До компетенції ЦД України належить: 
– депозитарний облік та обслуговування обігу цінних 

паперів, розміщених в Україні та за її межами (крім 
державних, віднесених до виключної компетенції НБУ), 
та корпоративних операцій емітента, визначених п. 14 
р. 3 Положення про депозитарну діяльність, на рахун-
ках у цінних паперах відповідно до компетенції, встано-
вленої Законом (ч.1 ст. 16). 

До виключної компетенції ЦД згідно ч. 8 ст. 9 Закону 
належить: 

1) зарахування цінних паперів у систему депозитар-
ного обліку, їх облік, зберігання, списання у зв'язку з 
погашенням та/або анулюванням; 

2) ведення обліку зобов'язань емітента за цінними 
паперами власних випусків; 

3) зберігання глобальних/тимчасових глобальних 
сертифікатів; 

4) здійснення нумерації (кодифікації) цінних паперів, 
ведення реєстру кодів (міжнародних ідентифікаційних 
номерів цінних паперів); 

5) складання реєстрів власників іменних цінних паперів; 
6) зберігання інформації про осіб, визначених на 

надання емітенту реєстру власників іменних цінних 
паперів; 
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7) отримання доходів та інших виплат за операціями 
емітентів (у тому числі за межами України) на рахунок 
ЦД, відкритий у Розрахунковому центрі, для їх подаль-
шого переказу отримувачам; 

8) відкриття та ведення рахунків у цінних паперах емі-
тентів, НБУ, депозитарних установ, депозитаріїв-корес-
пондентів, клірингових установ та Розрахункового центру; 

9) ведення рахунка в цінних паперах депозитарної 
установи, що припинила свою депозитарну діяльність 
або якій анульовано відповідну ліцензію, відповідальне 
зберігання документів, баз даних, копій баз даних, архі-
вів баз даних, інформації про депонентів, що в устано-
вленому порядку не закрили свої рахунки в цінних па-
перах, та цінних паперів, які обліковувалися на їх раху-
нках, подання інформації про стан таких рахунків; 

10) встановлення єдиних уніфікованих правил (ста-
ндартів) відображення та передачі інформації щодо 
обліку та обігу цінних паперів, обслуговування корпора-
тивних дій емітентів та іншої інформації, яка вноситься 
до системи депозитарного обліку; 

11) впровадження міжнародних стандартів депози-
тарної діяльності; 

12) здійснення контролю за клієнтами в частині про-
вадження ними депозитарної діяльності в порядку та 
межах, установлених законом. 

– засновницькі повноваження, обмежені метою за-
безпечення виконання покладених на нього функцій, 
необхідністю погодження рішення про участь у ство-
ренні з НКЦПФР та забороною виступати засновником 
та бути учасником (акціонером) професійних учасників 
фондового ринку та юридичних осіб, організаційно-
правова форма яких передбачає повну майнову відпо-
відальність засновника (учасника) (ч. 6 ст.9 Закону). 

– організація та проведення загальних зборів акціо-
нерів; 

– банківські операції на підставі ліцензії на здійснен-
ня окремих банківських операцій, отриманої у порядку, 
визначеному НБУ; 

– забезпечення здійснення емітентом погашення 
боргових цінних паперів, виплата доходів за цінними 
паперами (абз.1 ч.5 ст. 20 Закону); 

– забезпечення здійснення емітентом погашення 
боргових цінних паперів, що обертаються за межами 
України, а також виплата доходів за цими цінними па-
перами (абз.2 ч.5 ст.20 Закону); 

– повноваження контролю (ст. 30 Закону); 
г) депозитарії є неприбутковими організаціями. Пла-

та, що стягується йде на покриття витрат, пов'язаних з 
наданням депозитарних послуг. Однак на відміну від 
фондових бірж де Закон "Про цінні папери та фондовий 
ринок" (ст. 21) прямо визначає їх некомерційний статус, 
щодо депозитаріїв зазначене положення в законодав-
стві не закріплено. 

2. Майнові. Мінімальний розмір статутного капіталу 
ЦД визначено у розмірі 100 мільйонів гривень. 

3. Внутрішньо-організаційні. 
а) ЦД до початку провадження депозитарної діяль-

ності повинен зареєструвати в НКЦПФР Правила ЦД, 
які визначають порядок надання ЦД депозитарних по-
слуг, проведення ним операцій у системі депозитарного 
обліку, здійснення контролю за депозитарними устано-
вами, порядок укладення депозитарного договору (ч.7 
ст. 9 Закону). 

б) дотримання депозитарного балансу, що склада-
ється за результатами проведення депозитарних опе-
рацій на кінець кожного операційного дня; 

в) організувати та забезпечити постійний контроль 
за проведенням депозитарних операцій на всіх етапах 
їх виконання; 

г) забезпечити надійне зберігання документів, які 
належать до системи депозитарного обліку; 

ґ) вести журнали: розпоряджень, депозитарних опе-
рацій, реєстрації порушень щодо функціонування заходів 
щодо захисту інформації та спроб несанкціонованого 
доступу до інформації, обліку засобів захисту інформації; 

д) дотримуватися пруденційних нормативів, перелік, 
розміри і методика розрахунку яких встановлюються 
НКЦПФР (ч. 3 ст. 27 Закону "Про цінні папери та фон- 
довий ринок"); 

є) розробити та затвердити внутрішній документ про 
інформаційно-телекомунікаційну систему обробки ін-
формації, внутрішні документи із захисту інформації 
(пп. 7, 8 р. 8 Положення про депозитарну діяльність). 

4. Кваліфікаційно-пресоніфіковані: 
а) кандидат на посаду керівника депозитарію пови-

нен відповідати вимогам НКЦПФР зокрема: мати стаж 
роботи на фондовому ринку не менш як три роки; не 
повинен бути керівником професійного учасника фон-
дового ринку, ліквідованого за рішенням суду або до 
якого застосовувалася санкція у вигляді анулювання 
ліцензії на провадження певних видів професійної дія-
льності на фондовому ринку; за останні два роки про-
вадження кандидатом діяльності на фондовому ринку 
відсутні факти анулювання сертифіката на право про-
вадження такою особою професійної діяльності з цін-
ними паперами (ч. 4 ст. 27 Закону "Про цінні папери та 
фондовий ринок"). Кандидатури керівників погоджують-
ся з НКЦПФР в порядку визначеному Порядком пого-
дження кандидатур керівників фондових бірж та депо-
зитаріїв і вимог до таких керівників під час їх перебу-
вання на посаді, затвердженим рішенням Комісії від 
22 січня 2013 року № 64; 

б) заборона на суміщення роботи в інших професій-
них учасників фондового ринку для працівників, які здій-
снюють контроль за депозитарною діяльністю, викону-
ють депозитарні операції, крім викладацької діяльності; 

в) головний бухгалтер повинен відповідати Профе-
сійним вимогам до головних бухгалтерів професійних 
учасників ринку цінних паперів, затвердженим рішен-
ням Комісії від 25 квітня 2013 року № 769. 

5. Програмно-технічні. ЦД повинен мати належне 
обладнання, зокрема комп'ютерну техніку з відповідним 
програмним забезпеченням, окремі канали зв'язку, ос-
новний і резервний комплекси програмно-технічних 
засобів, що відповідають вимогам, установленим 
НКЦПФР щодо характеру і обсягу здійснюваних опера-
цій, забезпечують безперебійну діяльність ЦД, компле-
ксні системи захисту інформації, що міститься в системі 
депозитарного обліку, при її обробці в інформаційних та 
інформаційно-телекомунікаційних системах, що відпо-
відає вимогам та виконує фукнції, визначені пп. 2 р. 8 
Положення про депозитарну діяльність. 

6. Інформаційні: 
а) щодо оприлюднення результатів діяльності та 

структури власності; звітування щороку про результа-
ти своєї діяльності на засіданні НКЦПФР; подання ін-
формації про укладені кореспондентські договори з 
депозитаріями-кореспондентами, проведення щоріч-
ного аудиту своєї діяльності відповідно до міжнарод-
них стандартів аудиту. 

б) здійснювати депозитарну діяльність на умовах 
гарантованої конфіденційності інформації, що міститься 
на рахунках у цінних паперах. 

Депозитарними активами для ЦД є глобальні сер-
тифікати/тимчасові глобальні сертифікати цінних папе-
рів, сертифікати знерухомлених цінних паперів на 
пред'явника, записи на рахунках у цінних паперах ЦД у 
депозитаріях інших країн та у міжнародних депозитар- 



ISSN 1728-2195 ЮРИДИЧНІ НАУКИ. 3(97)/2013 ~ 57 ~ 
 
 

но-клірингових установах. ЦД заборонено розпоряджа-
тися цінними паперами, які він обліковує, або вчиняти 
будь-які інші дії з такими цінними паперами, крім дій, що 
вчиняються згідно з договорами, укладеними ним відпо-
відно до ст. 5 Закону, що не тягне за собою переходу 
прав на цінні папери та прав за цінними паперами до ЦД. 

Органами ЦД є загальні збори акціонерів, наглядова 
рада, правління, ревізійна комісія. З метою забезпечен-
ня врахування та захисту інтересів учасників депозита-
рної системи статутом ЦД може бути передбачено 
створення консультативного органу – Ради учасників 
депозитарної системи (ст. 12 Закону "Про депозитарну 
систему України"). 

16 квітня 2013 р. НКЦПФР ухвалила Рішення №600 
"Щодо передавання глобальних/тимчасових глобальних 
сертифікатів випусків цінних паперів окремих емітентів 
від ПАТ "Розрахунковий центр з обслуговування догово-
рів на фондових ранках" (правонаступник ПрАТ "Всеук-
раїнський депозитарій цінних паперів") на зберігання до 
ПАТ "Національний депозитарій України"" в додатку №2 
до якого затвердила план-графік такої передачі. 

Правовий статус депозитарної установи визначено 
ст.ст. 14, 18 Закону. Депозитарною установою є юриди-
чна особа, що утворюється та функціонує у формі акці-
онерного товариства або товариства з обмеженою від-
повідальністю і яка в установленому порядку отримала 
ліцензію на провадження депозитарної діяльності депо-
зитарної установи. 

В спеціальній літературі виділяють наступні види 
депозитаріїв: клірингові (розрахункові) депозитарії, що 
ведуть рахунки для професійних учасників фондового 
ринку і здійснюють кліринг і розрахунки по угодах по 
цінних паперах, та кастодіальні (клієнтські) депозита-
рії цінних паперів, що ведуть рахунки для приватних та 
інституційних інвесторів [2; С. 13, 6; С. 16, 7; С. 20, 8; 
С. 17, 20; 9; С. 29]. 

Порядок одержання ліцензії на здійснення депози-
тарної діяльності визначається п. 5, 6 р. 2 та главою 
3 р. 3 Порядку та Умов видачi лiцензiї на провадження 
окремих видів професiйної дiяльностi на фондовому 
ринку, переоформлення лiцензiї, видачi дубліката та 
копiї лiцензiї, затверджених рішенням НКЦПФР від 
14 травня 2013 року № 817 та Ліцензійними умовами 
провадження професійної діяльності на фондовому 
ринку (ринку цінних паперів) – депозитарної діяльності 
та клірингової діяльності, затвердженими рішенням 
НКЦПФР від 21 травня 2013 р. №862 (далі – Ліцензійні 
умови депозитарної діяльності). Порядок провадження 
депозитарної діяльності визначено Положенням про 
депозитарну діяльність. 

Законодавчі вимоги до депозитарних установ: 
1. Організаційно-установчі: 
а) організаційно-правова форма АТ або ТОВ; 
б) необхідність одержання ліцензії відповідно до 

Порядку та умови видачi лiцензiї та Ліцензійних умов 
депозитарної діяльності та включення до державного 
реєстру фінансових установ, які надають фінансові по-
слуги на ринку цінних паперів відповідно до Порядку 
формування та ведення державного реєстру фінансо-
вих установ, які надають фінансові послуги на ринку 
цінних паперів, затвердженого рішенням ДКЦПФР від 
14.07.2004 р. № 296; 

в) у статутному капіталі депозитарної установи час-
тка іншої депозитарної установи, торговця цінними па-
перами або інституційного інвестора повинна становити 
не більш як 5 відсотків; 

г) вступ до щонайменше одного об'єднання профе-
сійних учасників ринку цінних паперів та/або саморе-
гулівної організації, що об'єднує професійних учасни- 

ків ринку цінних паперів за відповідним видом профе-
сійної діяльності; 

ґ) відсутність серед учасників (акціонерів) фізичної 
особи, яка має не погашену або не зняту в установле-
ному порядку судимість за злочини проти власності, у 
сфері господарської діяльності та/або у сфері службо-
вої діяльності та володіє прямо чи опосередковано па-
кетом акцій (часток) у розмірі 10 і більше відсотків ста-
тутного капіталу; 

д) спеціальна господарська правосуб'єктність, що 
має виключний характер та обмежується повноважен-
нями, визначеними Законом та п. 1 р. 3 Положення про 
депозитарну діяльність. 

Повноваження депозитарної установи: 
1) депозитарний облік та обслуговування обігу цін-

них паперів і корпоративних операцій емітента на раху-
нках у цінних паперах депонентів, а також на власному 
рахунку в цінних паперах; 

2) діяльність із зберігання активів ІСІ та діяльність із 
зберігання активів пенсійних фондів у порядку та випа-
дках, що визначені законодавством; 

3) надання послуг емітенту на підставі договору про 
надання реєстру власників іменних цінних паперів; 

4) надання емітенту додаткових послуг при прове-
денні загальних зборів АТ; 

5) надання депоненту додаткових послуг, зокрема з 
реалізації прав за цінними паперами. 

2. Майнові: 
а) мінімальний розмір статутного капіталу для здійс-

нення депозитарної діяльності депозитарної установи – 
7 мільйонів гривень, діяльності із зберігання активів ін-
ститутів спільного інвестування – 25 мільйонів гривень; 

б) мати власний капітал у розмірі не меншому, ніж 
мінімальний розмір статутного капіталу, установлений 
законодавством; 

в) мати у власності або в користуванні нежитлове 
приміщення, яке повністю відокремлене від приміщень 
інших юридичних осіб або інших приміщень банку (для 
банку), за місцезнаходженням, зазначеним у ЄДР юри-
дичних осіб та фізичних осіб – підприємців та ліцензії. 
Приміщення депозитарної установи повинні бути обла-
днані охоронною, пожежною сигналізацією та забезпе-
чені цілодобовою охороною та відповідати встановле-
ним вимогам, в тому числі площу не менше, визначеної 
п.1 гл.1 Ліцензійних умов депозитарної діяльності, виві-
ску із зазначенням найменування та місця розташуван-
ня (поверх, номери кімнат, графік роботи). 

3. Кваліфікаційно-персоніфіковані: 
а) керівні посадові особи депозитарної установи (у 

тому числі банку), його відокремлених підрозділів, ви-
значені рішенням ДКЦПФР від 5 січня 1999 року № 1, а 
також фахівці депозитарної установи, її відокремлених 
та/або спеціалізованих структурних підрозділів, які без-
посередньо здійснюють депозитарну діяльність депози-
тарної установи, повинні бути сертифіковані згідно з 
Положенням про сертифікацію осіб за спеціалізацією 
"Депозитарна діяльність" та відповідати кваліфікацій-
ним вимогам, установленим при отриманні ліцензії. 
Мінімальна кількість сертифікованих фахівців визнача-
ється пп.5 – 7 гл. 4 р.3 Порядку та умов видачі ліцензії; 

б) заборона для керівника та сертифікованих фахів-
ців депозитарної установи (її відокремлених та/або 
спеціалізованих структурних підрозділів) на суміщення 
діяльності в інших професійних учасниках фондового 
ринку, інших підрозділах ліцензіата, які здійснюють інші 
види професійної діяльності, ніж депозитарна; 

в) керівник депозитарної установи (крім банку) по-
винен мати стаж роботи на фондовому ринку не менше 
трьох років, бездоганну ділову репутацію згідно з вимо- 
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гами законодавства у сфері запобігання та протидії 
легалізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним 
шляхом, або фінансуванню тероризму та відповідати 
вимогам Порядку погодження кандидатур керівників 
фондових бірж та депозитаріїв і вимог до таких керівни-
ків під час їх перебування на посаді, затвердженого 
рішенням НКЦПФР від 22 січня 2013 року № 64; 

г) головний бухгалтер повинен відповідати Профе-
сійним вимогам до головних бухгалтерів професійних 
учасників ринку цінних паперів, затвердженим рішен-
ням НКЦПФР від 25 квітня 2013 року № 769; 

ґ) ділова репутація ліцензіата, а також керівника 
(членів) виконавчого органу, керівника служби внутріш-
нього аудиту (контролю) та головного бухгалтера ліцен-
зіата (крім банку) за останні два роки повинна відпові-
дати вимогам, встановленим пп. 18, 19 гл. 1 р. III По-
рядку та умов видачі ліцензії на провадження окремих 
видів професійної діяльності на фондовому ринку; 

д) заборона на суміщення роботи в інших професій-
них учасниках фондового ринку для працівників, які здій-
снюють контроль за депозитарною діяльністю, викону-
ють депозитарні операції, крім викладацької діяльності. 

4. Техніко-технологічні: 
а) наявність належного обладнання, зокрема: ком-

п'ютерної техніки з відповідним програмним забезпе-
ченням, окремих каналів зв'язку; 

б) наявність двох незалежних джерел електрожив-
лення, а також джерела додаткового безперервного 
електроживлення; 

в) програмно-технічний комплекс, який забезпечить 
виконання вимог щодо взаємодії депозитарної установи 
з ЦД та подання до НКЦПФР адміністративних даних та 
інформації у вигляді електронних документів із застосу-
ванням електронного цифрового підпису; 

г) створити власну веб-сторінку для опублікування 
до 30 квітня року, що настає за звітним періодом, річної 
фінансової звітності та річної консолідованої фінансо-
вої звітності разом з аудиторським висновком; 

ґ) обладнаність системними і програмно-технічними 
засобами та засобами зв'язку, які мають запобігати втра-
там, крадіжкам, несанкціонованому знищенню, викрив-
ленню, підробленню, копіюванню інформації і відповіда-
ти вимогам міжнародних та національних стандартів; 

д) забезпечення архівації даних стану рахунків та 
інформації щодо проведених операцій за кожний опе-
раційний день. 

5. Внутрішньо-організаційні: 
а) створити для провадження депозитарної діяльно-

сті структурний підрозділ, відокремлений від інших під-
розділів та розташований в окремому приміщенні (п.3 
гл. 1 Ліцензійних умов депозитарної діяльності); 

б) забезпечити надійність і безпечність своєї дія-
льності відповідно до законодавства України, а також 
відповідність цим вимогам кваліфікації працівників, 
системи безпеки, технічних засобів, програмного за-
безпечення, організації діловодства та механізму вну-
трішнього контролю. 

в) розробити та затвердити внутрішні документи (п.4 
– 9, р. 8 Правил здійснення депозитарної діяльності); 

г) протягом місяця з дня отримання ліцензії на про-
вадження депозитарної діяльності відкрити рахунок у 
цінних паперах у ЦД; 

ґ) дотримувати депозитарний баланс, що склада-
ється за результатами проведення депозитарних опе-
рацій на кінець кожного операційного дня; 

д) організувати та забезпечити постійний контроль 
за проведенням депозитарних операцій на всіх етапах 
їх виконання; 

є) забезпечити надійне зберігання документів, які 
належать до системи депозитарного обліку; 

ж) вести журнали: розпоряджень, депозитарних опе-
рацій, реєстрації порушень щодо функціонування заходів 
щодо захисту інформації та спроб несанкціонованого до-
ступу до інформації, обліку засобів захисту інформації; 

з) дотримуватися пруденційних нормативів. 
6. Інформаційні: 
а) надавати до НКЦПФР адміністративні дані відпо-

відно до Положення про порядок складання адміністра-
тивних даних депозитарною установою (п. 11 р. 4 Ліце-
нзійних умов депозитарної діяльності). 

б) щороку до 1 лютого подавати до НКЦПФР станом 
на 1 січня поточного року документи, які додавались 
заявником (ліцензіатом) до заяви про видачу ліцензії за 
встановленими НКЦПФР формами довідок (п.14 р.4 
Ліцензійних умов депозитарної діяльності); 

в) здійснювати фінансовий моніторинг відповідно до 
Закону України від 28 листопада 2002 року "Про запобі-
гання та протидію легалізації (відмиванню) доходів, 
одержаних злочинним шляхом, або фінансуванню те-
роризму", рішення НКЦПФР від 19 липня 2012 року № 
995 "Про затвердження Положення про здійснення фі-
нансового моніторингу професійними учасниками ринку 
цінних паперів", рішення НКЦПФР від 25 грудня 2012 
року №1851 "Про визначення критеріїв, за якими оціню-
ється ризик суб'єкта первинного фінансового монітори-
нгу – професійного учасника ринку цінних паперів бути 
використаним для відмивання доходів, одержаних зло-
чинним шляхом, або фінансування тероризму"; 

г) подавати до НКЦПФР протягом строку дії ліцензії: 
– рішення про створення відокремленого підрозділу 

ліцензіата, в тому числі за межами України, та спеціалі-
зованих структурних підрозділів, які мають інше місце-
знаходження, ніж ліцензіат, яким будуть надані повно-
важення провадити професійну діяльність на фондово-
му ринку, зміни їх найменування та/або місцезнахо-
дження, ліквідації та/або припинення провадження ним 
професійної діяльності на фондовому ринку; 

– зміни даних, зазначених у документах, що дода-
валися до заяви про видачу ліцензії за встановленими 
НКЦПФР формами (п.9 р. 4 Ліцензійних умов депозита-
рної діяльності); 

– припинення ліцензіата шляхом реорганізації в ре-
зультаті перетворення, якщо ліцензіат має намір про-
вадити зазначені в ліцензії види діяльності; 

– виникнення у процесі професійної діяльності ліце-
нзіата підстав для переоформлення ліцензії; 

– втрату ліцензії або бланк ліцензії став не придат-
ний для користування внаслідок його пошкодження; 

– у п'ятнадцятиденний строк про настання однієї з 
нижчезазначених подій: арешт банківських рахунків 
ліцензіата; вступ, виключення депозитарної установи з 
об'єднання професійних учасників ринку цінних папе-
рів та/або саморегулівної організації, що об'єднує 
професійних учасників ринку цінних паперів за відпо-
відним видом професійної діяльності; припинення дія-
льності ліцензіата шляхом його реорганізації (злиття, 
приєднання, поділу, виділення, перетворення) або 
ліквідації з будь-яких причин, у тому числі за рішенням 
вищого органу товариства з доданням копії відповід-
ного рішення; порушення ліцензіатом вимог щодо про-
грамного та технічного забезпечення та норм техніч-
ного захисту інформації, які встановлені депозитарієм 
(надається депозитарієм); 

г) здійснювати депозитарну діяльність на умовах га-
рантованої конфіденційності інформації, що міститься 
на рахунках у цінних папера (інформація з обмеженим 
доступом). 
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Особливі вимоги, що висуваються для здійснення 
депозитарної діяльності із зберігання активів інститу-
ційних інвесторів та депозитарної діяльності зі збері-
гання активів пенсійних фондів визначені главами 2 та 
3 Ліцензійних вимог депозитарної діяльності та главами 
5, 6 р.3 Порядку та умов видачі ліцензії. 

Перспективи подальших досліджень окресленої 
проблематики пов'язані з дослідженням правового ста-
тусу інших учасників депозитарної системи України та 
внесенням пропозиції щодо адаптації та вдосконалення 
норм законодавства в досліджуваній сфері. 
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ПРАВОВОЙ СТАТУС ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ УЧАСТНИКОВ ДЕПОЗИТАРНОЙ СИСТЕМЫ 
В данной статье определены понятие и виды профессиональных участников депозитарной системы Украины. Среди условий 

приобретения статуса профессионального участника депозитарной системы выделены организационно-учредительные, имущест-
венные, квалификационно-персонифицированные, внутренне-организационные, программно-технические и информационные. Иссле-
дована компетенция Центрального депозитария и депозитарных учреждений, выделены исключительные полномочия Центрального 
депозитария. 
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LEGAL STATUS OF THE PARTIES TO THE PROFESSIONAL DEPOSITORY SYSTEM 
Тhe concept and types of professional participants of the depository system of Ukraine are determined іn this article. The organizational foun-

dation, proprietary, qualification and personalized,internally-organizational, programmatic, technical, and information are identified among the con-
ditions for acquiring the status of a professional participant of the depository system. The competence of the Central Depository and the depository 
institutions is investigated, exceptional powers of the Central Depository are determined. 
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ПОНЯТТЯ ФІНАНСІВ СУБ'ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ 
 

У статті аналізується співвідношення публічних фінансів, приватних фінансів і фінансів суб'єктів господарюван-
ня, досліджується господарсько-правова природа фінансів суб'єктів господарювання та пропонується їх визначення. 
 

Ключові слова: фінанси, фінансові активи, фінанси суб'єктів господарювання, фінансова діяльність у сфері госпо-
дарювання. 
 

Фінанси суб'єктів господарювання відіграють важливу 
роль у житті суспільства. Правові характеристики даної 
категорії фінансової діяльності у сфері господарювання 
не отримали достатнього наукового обгрунтування і 
закріплення у господарському законодавстві. З огляду на 
це, виявлення і обґрунтування об'єктивних передумов 
виникнення і здійснення фінансової діяльності суб'єктів 
господарювання набуває особливої актуальності. 

Категорія фінансів досліджувалася представни-
ками різних суспільних наук, насамперед економіки 
(Л.Д. Андросова, О.Б Борисов, О.Д. Василик, Л.О. Дро-
бозина, І.В. Єршова, В.В. Ковальов, Віт.В. Ковальов, 
Л.П. Окунєва, С.Я. Огородник, Г.Б. Поляк, В.М. Сутор-
міна, В.М. Федосов та інші), в т.ч. юридичної, зокрема, 
науки фінансового права: Л.К. Воронова, С.І. Іловайсь-
кий, М.П. Кучерявенко, А. Монаєнко, О.А. Музика-
Стефанчук , О.П. Орлюк, Р.О. Халфіна, Н.І. Хімічева, 
О.І. Худяков, І.І. Янжул. Можливо, саме тому питання 
визначення поняття фінансів, фінансів суб'єктів госпо-
дарювання майже на досліджувалося в працях пред-
ставників господарсько-правової науки. 

З огляду на вищезазначене, необхідно з'ясувати в 
чому сутність фінансів і як ця категорія співвідноситься 
з поняттями фінанси суб'єктів господарювання і фінан-
сова діяльність у сфері господарювання. Проаналізува-
ти існуючі науково-теоретичні концепції стосовно сутно-
сті фінансів і сформулювати власні теоретичні уявлен-
ня про фінанси суб'єктів господарювання як господар-
сько-правову категорію. 

Розгляд проблем правого регулювання фінансової ді-
яльності у сфері господарювання необхідно розпочати з 
визначення поняття фінансів суб'єктів господарювання. 

У межах аналізу самої категорії "фінанси суб'єктів 
господарювання" необхідно звернути увагу, що в основі 
даної категорії знахадяться "фінанси". З огляду на це, 
розкривати сутність фінансів суб'єктів господарювання 
необхідно почати з поняття фінансів. 

Як слушно наголошує Г.Б. Поляк, у світовій еко-
номічній літературі так і не сформувалося загально-
прийняте уявлення про походження цього слова. 
Більшість дослідників пов'язують "фінанси" з латинсь-
кими термінами finatio, financia pecuniaria, що вживали-
ся у ХІІІ-XIV ст.ст. у значенні "обов'язкова сплата гро-

© Попова А., 2013 



 


