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Розглянуто сутність інвестиційної привабливості підприємств та факторів, що впли-
вають на неї. Визначено чинники прийняття рішень інвесторів з погляду доцільності 
фінансування підприємств. Досліджено стан підприємств у контексті капітальних інвес-
тицій за видами активів та джерел фінансування. Наведено міжнародний досвід покра-
щення інвестиційної привабливості. Виявлено каталізатори розвитку рівня інвестиційного 
потенціалу. Запропоновано шляхи підвищення інвестиційної привабливості підприємств. 
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The essence of investment attractiveness of enterprises and factors that influence on it is 
considered. Decision-making factors for investors in terms of the feasibility of financing 
enterprises are defined. State enterprises in the context of capital investment by assets and 
sources of research is funding. International experience improvement of investment 
attractiveness is considered. Catalysts of the investment potential are identified. Ways to 
increase the investment attractiveness are proposed. 
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Постановка проблеми. Сучасні економічні умови спонукають підприємства до зміцнення своїх 

позицій у ринковому середовищі підприємств. Для того, щоб підприємства були конкуренто-
спроможними, вони повинні активізувати інвестиційні процеси. Інвестиційна привабливість відіграє 
важливу роль у вищезазначених процесах, оскільки вона є каталізатором розширення можливостей 
підприємства. Ці можливості повинні відповідати умовам інвесторів. Для підприємств одним із 
пріоритетних завдань покращення інвестиційної діяльності є пошук потенційних інвесторів та надання 
їм інформації з приводу доцільності вкладень. Отож, це свідчить про те, що питання стосовно оцінки 
інвестиційних можливостей підприємства набуває дедалі більшої актуальності. 

 
Аналіз останніх досліджень і публікацій. Вагомий внесок у висвітлення теоретичних та 

практичних аспектів, а також дослідження проблем інвестиційної привабливості підприємства  
зробили фахівці з економіки, серед яких: І. А. Бланк, О. В. Носова, О. І. Пилипенко, Д. С. Аранчій,  
О. М. Остапенко, Т. В. Лівошко, О. М. Тридід, М. М. Мархайчук, О. І. Крилова, С. Ю. Пономаренко,  
О. В. Савлук та багато інших. Однак багато питань з приводу інвестиційної привабливості підприємства 
залишаються невирішеними, окремі дослідження фрагментарні. Досі науковці не розробили універсаль-
не визначення інвестиційної привабливості як таке, що відповідало би потребам теорії та практики. 
Значна частина питань потребує удосконалення і ґрунтовного дослідження. 
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Формулювання цілей статті. Мета дослідження – з’ясувати сутність інвестиційної 
привабливості підприємств, розглянути теоретичні та практичні аспекти, подати пропозиції з 
приводу покращення інвестиційної привабливості підприємств. 

 
Виклад основного матеріалу. Поняття інвестиційної привабливості слід розглядати як 

систему різних об’єктивних ознак, засобів, можливостей, що зумовлюють у сукупності потенційний 
платоспроможний попит на інвестиції у певній країні, регіоні, галузі, на підприємстві [2, с. 60]. 

І. А. Бланк вважає, що інвестиційна привабливість підприємства – це характеристика переваг 
та недоліків підприємства з використанням системи показників рентабельності, фінансової 
стійкості, платоспроможності, оборотності капіталу та активів (якщо акції передбачаються вперше), 
а також рівня віддачі акціонерного капіталу, балансової вартості однієї акції тощо (якщо акції 
тривалий період обертаються на фондовому ринку) [4, с. 420]. 

На думку О. В. Носової, інвестиційна привабливість підприємства – це узагальнена характе-
ристика переваг і недоліків об’єкта інвестування [9, с. 120]. В. А. Бабушкін зазначає, що інвестиційна 
привабливість підприємства – це стан організації, за якого у потенційного власника капіталу 
(інвестора, кредитора, лізингодавця тощо) виникає бажання піти на певний ризик та забезпечити 
притік інвестицій у монетарній та (або) немонетарній формі [11]. О. І. Крилова пропонує таке 
визначення: інвестиційна привабливість підприємства – це економічна категорія, що характе-
ризується ефективністю використання майна підприємства, його платоспроможністю, фінансовою 
стійкістю, спроможністю підприємства до саморозвитку на базі підвищення дохідності капіталу, 
техніко-економічного рівня виробництва, якості та конкурентоспроможності  продукції [10].  

Залучення інвестицій в українські підприємства безпосередньо пов'язане з інвестиційною 
привабливістю об'єкта інвестування. Оцінка інвестиційної привабливості потенційного об'єкта 
інвестування – це перший крок під час прийняття інвестиційного рішення. Ціллю інвестування є 
залучення максимально можливого обсягу інвестицій та підвищення інвестиційної привабливості 
об'єкта. Формування інвестиційної політики підприємства здійснюється у сфері взаємних інтересів 
як самого підприємства, так і його потенційних інвесторів [3, с. 101–102]. 

Можливість залучення інвестицій залежить від розуміння та врахування інтересів партнерів, від 
можливості розглядати об'єкт інвестування з позиції інвестора та оцінити його інвестиційну 
привабливість. Підприємство також зацікавлене в підвищенні рівня інвестиційної привабливості: кожен 
суб'єкт господарювання прагне розвивати своє виробництво, підвищувати конкурентоспроможність 
продукції та підприємства загалом. Інвестиційну привабливість окремого підприємства як потенційного 
об'єкта інвестування визначають інвестори в процесі визначення доцільності капітальних вкладень, 
вибору в придбанні альтернативних об'єктів і купівлі акцій окремих підприємств [3, с. 102]. 

Інвестор вкладає кошти в конкретний інвестиційний проект, який реалізується на конкрет-
ному підприємстві. Тому фінансові показники бізнес-плану цього проекту та результати аналізу 
фінансово-економічних процесів на підприємстві є нерозривними для інвестора та мають 
найбільше значення під час оцінки інвестиційної привабливості. З огляду на це, ці показники 
більшість фінансових експертів та вчених розглядають як ядро, що формує інвестиційну 
привабливість підприємства. Проте необхідно зауважити, що підприємство виступає суб'єктом 
економіки як конкретної держави, так і всього світу, тобто воно так чи інакше реагує на політичну 
та економічну ситуацію у регіоні, на території якого воно функціонує; на особливості діяльності в 
галузі, яку представляє; потужність та динамічність ринку, на якому реалізує свою продукцію чи 
послуги. Для інвестора важливо, щоб висока привабливість забезпечувалась на всіх етапах 
прийняття інвестиційних рішень: від вибору країни-реципієнта – до визначення конкретного 
інвестиційного проекту, і навпаки [1]. 

На інвестиційну привабливість впливають безліч факторів. До них можна зарахувати фактори 
загальної дії та фактори регіональної (територіальної) дії. 

До факторів загальної дії належать: 
1) соціально-економічні: загальний розвиток галузей економіки, розвиток фінансово-

кредитної системи, функціонування фондового ринку, рівень інфляції; 
2) політичні: політична ситуація у країні, нормативно-правова база в галузі інвестування. 
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До факторів територіальної дії належать: галузева структура економіки регіону, розвиток 
комерційної інфраструктури, стан дорожньо-транспортної інфраструктури, наявність фінансових 
ресурсів, дії місцевих органів влади в сфері інвестиційної політики регіону, привабливість 
регіонального ринку для іноземних інвесторів [2, с. 62]. 

Інвестиційна привабливість підприємства тісно пов’язана з регіоном, в котрому розташоване 
підприємство. Це пояснюється значними територіальними відмінностями, що, своєю чергою, 
зумовлені диференціацією природних, економічних та соціальних умов. Інститут економічних 
досліджень та політичних консультацій розробив рейтинг інвестиційної привабливості регіонів. 
Зазначимо, що найбільшою інвестиційною привабливістю володіють Львівська, Івано-Франківська, 
Одеська та Вінницька області, а також м. Київ (рис.1).  

 

 

Рис. 1. Рейтинг регіонів “Індекс інвестиційної привабливості” 
 

* Побудовано за даними Інституту економічних досліджень та політичних консультацій [5] 
 
Індекс інвестиційної привабливості враховує жорсткі та м’які фактори. Жорсткі фактори – це 

природні та трудові ресурси, інноваційний потенціал, географічне розташування, споживчий 
сегмент, бізнес-сегмент та інфраструктура. М’якими факторами є: діловий клімат, правила та 
процедури, відкритість влади, діловий оптимізм та успішний досвід [5]. 

Як відомо, що більша інвестиційна привабливість підприємств, то більший розмір інвестицій 
буде вкладатись у ці підприємства. Особливо це стосується капітальних інвестицій, тобто вкладень 
у матеріальні та нематеріальні активи. У 2012 р. значно зросли обсяги капітальних інвестицій 
порівняно з 2010 р., особливо це збільшення стосується інженерних споруд та нежитлових будівель. 
У 2012 р. також спостерігається зростання інвестицій. Але вже у 2013 р. порівняно з попереднім 
періодом помітне істотне зменшення (табл. 1). 
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Таблиця 1 

Капітальні інвестиції за видами активів, млн. грн.   

Роки 2010 2011 2012 2013 

Разом 189 061 259 932 293692 267 728 

Інвестиції у матеріальні активи, зокрема 182 076 250 501 285 146 257 144 

житлові будівлі 28 736 29557 38 549 41 567 

нежитлові будівлі 38 912 51 325 56 811 47 908 

інженерні споруди 40 757 67 692 64 849 58 769 

машини, обладнання та інвентар 55 183 73 167 85 938 80 971 

транспортні засоби 11 399 18 925 28 195 16 602 

земля  1 292 2 311 1 804 1 171 

довгострокові біологічні активи рослинництва та 
тваринництва 

2 011 3 070 1 943 2 456 

інші матеріальні активи 3 786 4 454 7 057 7 700 

Інвестиції в нематеріальні активи, зокрема 6 985 9 431 8 546 10 584 

програмне забезпечення та бази даних 2 826 3 274 3 427 3 509 

права на комерційні позначення, об’єкти промис-
лової власності, авторські та суміжні права, патенти, 
ліцензії, концесії тощо 

3 070 4 121 3 678 5 675 

* Побудовано за даними Державної служби статистики України [6] 

 
З приводу джерел фінансування варто зазначити, що основним джерелом фінансування 

капітальних інвестицій є власні кошти підприємств та організацій, що свідчить про недостатність 
інвестицій з інших джерел. Також спостерігається доволі мізерна державна підтримка (табл. 2). 

 
Таблиця 2 

Капітальні інвестиції за джерелами фінансування, млн. грн.  

Роки 2010 2011 2012 2013 

Разом, зокрема за рахунок: 189 061 259 932 293 692 267 728 

коштів державного бюджету 10 952 18 395 17 141 6 948 

коштів місцевих бюджетів 6 368 8 801 9 149 7 219 

власних коштів підприємств та організацій 114 964 152 279 175 424 170 676 

кредитів банків та інших позик 23 336 42 324 50 105 40 878 

коштів іноземних інвесторів 4 068 7 196 5 041 4 881 

коштів населення на будівництво власних квартир 4 654 4 470 3 651 6 575 

коштів населення на індивідуальне житлове будівництво 16 176 15 103 21 975 21 770 

інших джерел фінансування 8 543 11 364 11 206 9 231 

* Побудовано за даними Державної служби статистики України [6] 

 
Для іноземних інвесторів вітчизняні підприємства не є достатньо інвестиційно привабливими, 

як наслідок, обсяг коштів, що надходять з цього джерела, є доволі малим. Істотну частку 
фінансування капітальних інвестицій становлять банківські кредити, що пояснюється банкоцент-
ричним спрямуванням економіки України (рис. 1). Вищесказане свідчить про те, що підприємства у 
зв’язку з нестачею державної підтримки та малим обсягом іноземних інвестицій змушені залучати 
значну частину інвестицій за рахунок власних коштів. Варто також зауважити, що підприємства та 
організації фінансують свою діяльність за рахунок кредитів банків та інших позик, однак майже не 
здійснюють операції з приводу купівлі-продажу цінних паперів. 
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Рис. 2. Структура капітальних інвестицій за джерелами фінансування у 2013 р., %  

* Побудовано за даними Державної служби статистики України [6] 
 

Запорукою економічного росту в Україні є підвищення інвестиційної привабливості як 
кожного підприємства та організації, так і всієї вітчизняної підприємницької системи. В країні існує 
конвергентна модель фінансового ринку, тому підприємствам варто звернути свою увагу не лише 
на залучення коштів за допомогою банківських кредитів, а й на розміщення цінних паперів на 
фондовому ринку. Слід проаналізувати всі фактори, котрі впливають на інвестиційну приваб-
ливість, визначити найважливіші, і, відповідно до становища, в якому перебуває підприємство, 
вибрати інвестиційну стратегію і провадити доцільну інвестиційну політику в контексті підви-
щення привабливості підприємств для зовнішніх та внутрішніх інвесторів. Також необхідно 
підкреслити, що велике значення для успішної діяльності підприємств має ефективна кадрова 
підготовка підприємців.  

Вітчизняним підприємствам варто зосередити свою увагу на міжнародному досвіді підви-
щення інвестиційної привабливості. Проте зауважимо, що особлива роль у формуванні й поліп-
шенні інвестиційного потенціалу належить і державі, адже за допомогою інституційного регулю-
вання можна підвищити інвестиційну привабливість регіону, що безпосередньо впливає на діяль-
ність підприємств і залучення останніми якомога більших обсягів інвестицій. 

У кожній країні існують свої закони та органи управління регіональним розвитком, які 
регулюють формування інвестиційної привабливості регіону. У Франції працює Комітет з проблем 
регіональної діяльності й устрою територій, який приймає державні рішення щодо регіонального 
розвитку. У Польщі існує державна рада територіального розвитку. У США працює Президентська 
комісія із проблем федералізму. При Кабінеті Міністрів Канади існує Комітет з питань 
економічного й регіонального розвитку. У Японії при Кабінеті Міністрів працює економічна 
консультаційна рада, що планує комплексний розвиток територій. Отож, в кожній країні є органи та 
інститути, які займаються регіональною політикою та політикою залучення інвестицій. Такі 
інститути існують і в Україні, а саме: питаннями інвестиційної політики на державному рівні 
займаються: Президент України, Кабінет Міністрів України (валютно-кредитний комітет, відділ 
іноземних інвестицій та вільних економічних зон), Комітет Верховної Ради України з питань 
європейської інтеграції, Міністерство зовнішньоекономічних зв’язків та торгівлі України, Міністерство 
закордонних справ України, Міністерство економіки, Міністерство фінансів,Українська державна 
інвестиційна компанія, Фонд Держмайна, Національне агентство реконструкції та розвитку, 
Державна митна служба, Головна державна податкова інспекція України. Перелічені органи влади 
поширюються на рівень органів місцевої виконавчої влади. Однак у нашій державі повноваження з 
реалізації інвестиційної політики покладені на велику кількість установ, що призводить до 
ускладнення та неефективного управління інвестиційними процесами. Тому такі повноваження 
повинні бути надані визначеним органам, функції між якими будуть чітко розподілені й визначені. 
Це дасть можливість вести ефективну регіональну політику, формувати інвестиційну привабли-
вість, а відтак і забезпечувати надходження інвестиційних ресурсів [12, с. 257–258] 
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Найсуттєвіше на формування рівня інвестиційної привабливості підприємства впливають: 
підвищення ефективності використання основних фондів на підприємстві; поліпшення якості 
управління кредиторською й дебіторською заборгованістю; зростання ефективності використання 
оборотних коштів; удосконалення управління прибутком підприємства; запровадження маркетин-
гових заходів та управління якістю; підвищення ефективності управління ціноутворенням на про-
дукцію підприємства; зростання ефективності діяльності підприємства за рахунок впровадження 
екологічно безпечного обладнання; налагодження та якість діяльності внутрішнього аудиту [7].  

Підприємствам варто звернути увагу на ефективність капіталовкладень та фінансове 
оздоровлення. Від фінансового стану суб’єкта господарювання безпосередньо залежить рішення 
інвестора про доцільність вкладення коштів. Варто також сформувати всі можливі ресурси, інакше 
кажучи, інвестиційний потенціал, котрий дає змогу проводити і реалізовувати  ефективну інвес-
тиційну діяльність. Підприємству слід проводити періодичні маркетингові дослідження та вивчати 
ефективність використання інвестиційних ресурсів за попередні періоди, виявляти відповідні 
недоліки та здійснювати корегування використання ресурсів у поточному періоді. Це пов’язано з 
тим, що потенційних інвесторів також цікавлять вищесказані аспекти в контексті інвестицій. 

 
Висновки та перспективи подальших досліджень. Отже, інвестиційна привабливість 

підприємства відіграє вагому роль у підвищенні конкурентоспроможності підприємства, залученні 
інвестицій, а також у зміцненні економічної системи країни загалом. Існує безліч факторів, котрі 
впливають на інвестиційну привабливість. За допомогою оцінювання та аналізу інвестиційної 
привабливості можна виявити недоліки діяльності підприємства та усунути їх, а також розробити 
інвестиційну політику підприємства. Існує перспектива подальших досліджень стосовно іноземних 
інвестицій, державної підтримки фінансування підприємств, удосконалення законодавства. 
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