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A. Zavhorodnii. Theoretical and methodological aspects of the impact of foreign direct investment on the 

regional economy. 
The article deals with the main theoretical approaches to the definition of "foreign direct investment". The 

key advantages and disadvantages of the processes of foreign direct investment movement and the general 
determinants of attraction of foreign direct investment in the region's economy are determined. In order to analyze 
the investment climate in the region and make a decision on direct investment in the region's economy, the article 
analyzes the investment attractiveness of the region, which will determine the effectiveness of investment activity and 
investment activity in the region, which reflects the intensity of investment activity. It is noted that it is investment 
activity that determines the level of development of the region. Therefore, the state of production, the level of 
technical equipment, the possibility of solving social, economic, environmental and other problems at the regional 
level depends on the efficiency of its factor - regional investment policy. 

The analysis of the methods of investment attractiveness assessment of the region was carried out and the 
main objectives of attraction of direct foreign investments in the region were determined. The formation and 
integrity of domestic normative-legal regulation of the sphere of attraction of foreign investments in the regions is 
considered. The factors of investment activity of the region are determined and the innovative component of 
investment activity of the region is allocated. The factors of the investment activity of the region include the 
magnitude, innovative component of investment activity and the competitiveness of enterprises in the region. The 
necessary conditions for the scale of investment activity in the region are determined by the expansion of the object 
base for investment, an increase in the share of investments in the development of "drivers", "growth points", "hubs" 
of the region's economy, an increase in the share of investments that ensure the development and efficient use of 
human capital in the region; system work on attraction of investments and realization of investment projects. In 
addition, the conditions of the scale of investment activity of the region are considered in the article. 

 
Завгородний А. В. Теоретико-методичні аспекти впливу прямих іноземних інвестицій на 

регіональну економіку. 
В статті розглядаються основні теоретичні підходи до визначення поняття «прямі іноземні 

інвестиції». Визначено ключові переваги та недоліки процесів руху прямих іноземних інвестицій та загальні 
детермінанти залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону. Для аналізу інвестиційного 
клімату в регіоні та прийняття рішення щодо прямого інвестування в економіку регіону в статті 
проаналізовано інвестиційну привабливість регіону, яка визначить ефективність інвестиційної діяльності, 
та інвестиційну активність регіону, що відобразить інтенсивність інвестиційної діяльності. Зауважено, 
що саме інвестиційна активність визначає рівень розвитку регіону.  

Проведено аналіз методик оцінки інвестиційної привабливості регіону та визначено головні цілі 
залучення прямих іноземних інвестицій у регіон. Розглянуто сформованість та цілісність вітчизняного 
нормативно-правового регулювання сфери залучення іноземних інвестицій в регіони. Визначено фактори 
інвестиційної активності регіону та виділено інноваційна складову інвестиційної діяльності регіону. До 
факторів інвестиційної активності регіону відносимо масштабність, інноваційну складову інвестиційної 
діяльності та конкурентоспроможність підприємств регіону. Необхідними умовами масштабності 
інвестиційної діяльності регіону визначено розширення об’єктної бази для інвестування, збільшення частки 
інвестицій в розвиток «драйверів», «точок зростання», «хабів» економіки регіону, збільшення частки 
інвестицій, що забезпечує розвиток та ефективне використання людського капіталу регіону,  здійснення 
системної роботи щодо залучення інвестицій та реалізації інвестиційних проектів. Крім цього в статті 
розглянуті умови масштабності інвестиційної діяльності регіону. 
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В статье рассматриваются основные теоретические подходы к определению понятия «прямые 
иностранные инвестиции». Определены ключевые преимущества и недостатки процессов движения 
прямых иностранных инвестиций и общие детерминанты привлечения прямых иностранных инвестиций в 
экономику региона. Для анализа инвестиционного климата в регионе и принятия решения о прямом 
инвестировании в экономику региона в статье проанализирована инвестиционная привлекательность 
региона, которая определит эффективность инвестиционной деятельности, и инвестиционную 
активность региона, покажет интенсивность инвестиционной деятельности. Замечено, что именно 
инвестиционная активность определяет уровень развития региона.  

Проведен анализ методик оценки инвестиционной привлекательности региона и определены 
главные цели привлечения прямых иностранных инвестиций в регион. Рассмотрены сформированность и 
целостность отечественного нормативно-правового регулирования сферы привлечения иностранных 
инвестиций в регионы. Определены факторы инвестиционной активности региона и выделены 
инновационная составляющая инвестиционной деятельности региона. К факторам инвестиционной 
активности региона относим масштабность, инновационную составляющую инвестиционной 
деятельности и конкурентоспособность предприятий региона. Необходимыми условиями масштабности 
инвестиционной деятельности региона определено расширение объектной базы для инвестирования, 
увеличение доли инвестиций в развитие «драйверов», «точек роста», «хабов» экономики региона, 
увеличение доли инвестиций, обеспечивает развитие и эффективное использование человеческого капитала 
региона, осуществление системной работы по привлечению инвестиций и реализации инвестиционных 
проектов. Кроме этого в статье рассмотрены условия масштабности инвестиционной деятельности 
региона. 

 
Постановка проблеми. Глобалізаційні та інтеграційні світові процеси, 

трансформація соціально-економічних відносин стимулюють держави до постійної 
модифікації їх зовнішньоекономічних стратегій. В основі державної економічної політики 
України покладено принципове усвідомлення, що значну роль у трансформації економіки 
нашої держави має відіграти проактивна зовнішньоекономічна політика України. Тому 
прагнення органів державної влади полягає у реалізації даної ідеї через розширення 
міжнародної співпраці України, насамперед з державами-членами Європейського Союзу, 
урядами ключових торговельних партнерів України, а також багатосторонніми 
організаціями, зокрема, МВФ, СОТ, ОЕСР; інвестиційне забезпечення інноваційно-
технологічної модернізації вітчизняного виробництва для підвищення 
конкурентоспроможності та зменшення макроекономічних дисбалансів; активізацію 
залучення до світової торгівлі та транскордонної співпраці. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Аналіз численних наукових праць з 
питань впливу прямих іноземних інвестицій на регіональну економіку дозволяє виділити 
наукові праці наступних вчених: Бутко М., Заблодська І.В., Гриньова В.М., Коюда В.О., 
Лепейко Т. І., Коюда О.П., Касич А.О., Кирик Л.В., Микитюк П.П., Рощина Н.В., Савлук 
О., Солдатенков В.В., Ульянченко О.В., Уманець Т.В., Цанько О. та інших. 

Мета статі – Дослідження теоретико-методичних аспектів впливу прямих 
іноземних інвестицій на регіональну економіку 

Результати дослідження. Готовність інвесторів вкладати капітал в той чи інший 
регіон країни залежить від наявного в ньому інвестиційного клімату. Найчастіше його 
трактують як сукупність політичних, економічних, правових чинників та умов 
регулювання інвестиційної діяльності. Такі фактори, як правило, піддаються адекватній 
кількісній оцінці, і відтак – порівняльному аналізу, який дозволяє ідентифікувати рівень 
інвестиційної привабливості регіону на фоні інших регіонів держави [13, 15, с.17]. 
Визначимо чинники, що визначають (обмежують) залучення прямих іноземних інвестицій 
в економіку регіону (рис. 1.1). 
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Рис. 1.1. Детермінанти залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону 

 
Для аналізу інвестиційного клімату в регіоні та прийняття рішення щодо прямого 

інвестування в економіку регіону необхідно проаналізувати інвестиційну привабливість 
регіону, яка визначить ефективність інвестиційної діяльності, та інвестиційну активність 
регіону, що відобразить інтенсивність інвестиційної діяльності. 

Існує багато методик оцінки інвестиційної привабливості регіону. Їх можна 
згрупувати у три великі групи методів оцінки інвестиційної привабливості регіонів: 
економіко-математичні, методи факторного аналізу та методи експертних оцінок. Багато 
науковців вважає, що системний моніторинг інвестиційної привабливості регіонів варто 
здійснювати на основі офіційної статистичної інформації. Більш поглиблене визначення 
рівня інвестиційної привабливості регіонів пропонують проводити шляхом експертних 
опитувань М. Бутко, С. Зеленський, О. Акименко [1, с.34-36], хоча, на нашу думку, 
суб’єктивізм експертних оцінок та трудомісткість є основними недоліками цього методу; 
шляхом побудови матриці галузевої спеціалізації регіонів на основі двох критеріїв [14, 
25]: видів промислової діяльності та галузевої спеціалізації регіонів - І. Заблодська, О. 
Шаповалова [2, с.69-71]; за допомогою побудови одно- та багатофакторних моделей – 
Л.В. Кирик [5, с.59-65], хоча така методика має наочність та зрозумілість отриманих 
результатів, однак недостатня обґрунтованість вибору сукупності чинників є недоліком 
факторного аналізу; за допомогою інтегрального індексу інвестиційної привабливості 
регіону – О. Савлук [12, с.33-38]; за допомогою інтегральних індексів - шляхом 
використання кращих (максимальних) показників, досягнутих у регіоні, за базу 
порівняння для показників-стимуляторів і мінімальних показників, досягнутих у регіоні, – 
для показників-дестимуляторів – Т.В. Уманець [18, с.137-141]. Загалом усі сучасні 
методики базуються на системі показників та методах обробки даних [14,25]. 

Потужним чинником прискорення економічного розвитку тих чи інших країн 
виступають прямі іноземні інвестиції. Згідно з [11], прямими іноземними інвестиціями 
(Foreign Direct Investment, FDI) є міжнародні інвестиції, здійснені резидентами в одній 
країні з метою реалізації своєї довгострокової зацікавленості в підприємствах іншої країни 
[11, с.127]. Марта Бенгоа [20] визначає їх як інвестиції, що викликають тривалий інтерес 
до підприємства, яке діє за межами економіки інвестора [20, с.530]. 

У наукових працях [22, 24] прямі іноземні інвестиції розглядаються як засіб, що 
здатний привнести в країну новітні технології та ноу-хау. Автори досліджують 

Інвестиційна привабливість регіону 
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макроекономічні детермінанти прямих іноземних інвестицій, серед яких ринкова 
інфраструктура країни, розмір ринку (ВВП на душу населення), податкова, митно-тарифна 
політика, політична стабільність.  

Всебічний аналіз прямих іноземних інвестицій у [21] доводить, що багато країн, чиї 
економіки розвиваються, надають перевагу самим прямим іноземним інвестиціям над 
іншими формами потоків капіталу, оскільки саме вони виявляються стійкими під час 
фінансових криз. Прямі іноземні інвестиції дозволяють передавати технології, особливо у 
формі нових видів капітальних вкладень, які не можуть бути досягнуті за рахунок 
фінансових інвестицій або торгівлі товарами та послугами. Вони можуть також сприяти 
конкуренції на внутрішньому ринку виробництва. Одержувачі прямих іноземних 
інвестицій часто отримують навчання працівників у процесі функціонування нових 
підприємств, що сприяє розвитку людського капіталу в країні перебування. Прибутки від 
прямих іноземних інвестицій сприяють надходженню податку на прибуток підприємств у 
приймаючій країні. Проте автори [21] застерігають щодо надто некритичного ставлення до 
прямих іноземних інвестицій. Прямі іноземні інвестиції - це не лише перехід права 
власності з місцевих до іноземних, але й механізм, що дає можливість іноземним 
інвесторам здійснювати управління та контролювати підприємства приймаючої країни, 
тобто це механізм корпоративного управління. Передача контролю не завжди може бути 
корисною для приймаючої країни через обставини, за яких вона виникає: фінансова криза, 
слабкі інституції, неврегульоване законодавство тощо. 

Отже, узагальнення зарубіжного досвіду залучення та використання прямих 
іноземних інвестицій у різних країнах дозволило професору А. Касич [4] визначити 
ключові переваги та недоліки процесів руху прямих іноземних інвестицій (табл. 1.1) [4, 
с.8]. 

Таблиця 1.1 
Ключові переваги та недоліки процесів руху прямих іноземних інвестицій [4] 

Природа впливу Переваги Недоліки 
Ринкові Доступ до зовнішніх ринків. Загострення конкуренції на 

внутрішньому ринку. 
Виробничі Виробництво конкурентоспроможної 

продукції. 
Отримання повних виробничих процесів на 
території країни. 
Створення сучасних робочих місць. 

Зростання залежності національного 
виробництва від зовнішніх 
фінансових ресурсів. 
«Придушення» національного 
виробництва. 

Фінансові Розширення фінансових можливостей та 
активізації інвестиційних процесів у країні. 
Надходження іноземної валюти. 

Виведення прибутку за межі країни. 
Надання податкових пільг ляше для 
іноземних інвесторів. 

Технологічні Трансфер технологій, використання 
сучасних або біль розвинених технологічних 
процесів. 

Обмежені можливості самостійного 
технологічного розвитку. 

Організаційно-
управлінські 

Поширення сучасних систем управління. 
Розвиток кваліфікаційних навичок місцевої 
робочої сили. 
Формування людського капіталу. 
Збільшення можливостей для робочої сили. 

Втрата висококваліфікованої 
робочої сили. 

Соціально-
економічні 

Покращення життєвих стандартів. Деформація структури національної 
економіки. 

 
Разом з цим, науковці сходяться сьогодні на тому, що однією з умов сталого 

розвитку регіональної економіки є залучення прямих іноземних інвестицій, які 
відображають привабливість регіону країни з точки зору ведення інвестиційної діяльності 
та бізнесу в цілому. Звичайно, наївно думати, що іноземні капітали зможуть повною 
мірою модернізувати нашу економіку, посилити її соціальну орієнтацію тощо. Однак 
деякою мірою, у рамках розвитку окремих регіонів, це зробити можливо. 
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Розглянемо сформованість та цілісність вітчизняного нормативно-правового 
регулювання сфери залучення іноземних інвестицій в регіони. Потрібно зазначити, що 
інвестиційне законодавство регулює питання внутрішнього і зовнішнього інвестування в 
нашій країні. В його рамках виділяється група спеціальних нормативно-правових актів, 
які стосуються інвестиційної діяльності окремих територій. Серед них: Закон України 
«Про стимулювання інвестиційної діяльності у пріоритетних галузях економіки з метою 
створення нових робочих місць» [9], який спрямований на створення умов для активізації 
інвестиційної діяльності шляхом концентрації ресурсів держави на пріоритетних 
напрямах розвитку економіки з метою запровадження новітніх та енергозберігаючих 
технологій, створення нових робочих місць, розвитку регіонів; Закон України «Про 
підготовку та реалізацію інвестиційних проектів за принципом «єдиного вікна» [8], що 
має на меті забезпечення підготовки та реалізації інвестиційних проектів в регіонах за 
принципом «єдиного вікна». Враховуючи, що транскордонне співробітництво є важливою 
складовою регіональної політики, слід назвати також окремі нормативно-правові акти, що 
сприяють розвитку як регіонального, так і єврорегіонального співробітництва. У першу 
чергу це Закон України «Про транскордонне співробітництво» [10], метою якого є 
формування добросусідських відносин та поглиблення взаємодії суб’єктів та учасників 
транскордонного співробітництва, що сприяє спільному вирішенню завдань місцевого та 
регіонального розвитку, та Державна програма розвитку транскордонного співробітництва 
на період 2016 – 2020 рр. [7], що ставить на меті ефективне використання внутрішніх 
факторів розвитку і підвищення рівня конкурентоспроможності прикордонних регіонів 
України шляхом активізації та розвитку транскордонного співробітництва. 

Однак, на даний момент в Україні не існує чіткої нормативно-правової бази, яка б 
регулювала й покращувала регіональну інвестиційну політику. Переважно інвестиційна 
політика регіону базується на програмах і проектах регіонального розвитку, зокрема в 
Стратегії розвитку Миколаївській області на період до 2020 року [16] визначено, що 
головною умовою реалізації цієї Стратегії є залучення в економіку області значного 
інвестиційного ресурсу у пріоритетні галузі, розвиток транзитного потенціалу області, 
поглиблення переробки власної сировинної бази, а також усунення значних 
територіальних диспропорцій промислового виробництва. Найбільш перспективними 
галузями для інвестування в області є: харчова і легка промисловість – галузі зі швидким 
періодом окупності; металургійне виробництво, виробництво готових металевих виробів – 
галузь з високим рівнем прибутковості, а також наукомісткі галузі - машинобудування, 
суднобудування та оборонна промисловість. За наявності реальних інвестицій ці галузі 
промисловості могли б швидко трансформуватися у ринковий простір, сприяти зростанню 
економічних показників промислового виробництва області, збільшенню надходжень до 
місцевих бюджетів та створенню нових робочих місць. Очевидно, що залучення 
інвестицій для Миколаївської області не може відбутися без ефективного маркетингу 
регіону, головним завданням якого є просування інвестиційного потенціалу області на 
інвестиційні ринки [16, с.54]. 

Отже регіональна інвестиційна політика є невід’ємною частиною стратегії 
соціально-економічного розвитку регіону. Яка зазначає О. Цанько [19], для вироблення 
раціональної інвестиційної політики на регіональному рівні потрібно враховувати: 
інвестиційну привабливість та специфічні чинники регіону; рівномірність розподілу 
інвестицій серед регіонів за статистичними даними; дотримання базових принципів 
інвестування, що мінімізують ризики для інвесторів; збільшення впливу регулювання 
органів влади на формування та регулювання процесу інвестування [19, с.98]. 

Вважаю за необхідне додати, що саме інвестиційна активність визначає рівень 
розвитку регіону. Тому від ефективності її чинника – регіональної інвестиційної політики 
– залежить стан виробництва, рівень технічної оснащеності, можливість вирішення 
соціальних, економічних, екологічних та інших проблем на рівні регіону. 
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До факторів інвестиційної активності регіону відносимо також масштабність, 
інноваційну складову інвестиційної діяльності та конкурентоспроможність підприємств 
регіону. 

Необхідними умовами масштабності інвестиційної діяльності регіону є: 
розширення об’єктної бази для інвестування; збільшення частки інвестицій в розвиток 
«драйверів», «точок зростання», «хабів» економіки регіону; збільшення частки інвестицій, 
що забезпечує розвиток та ефективне використання людського капіталу регіону; 
здійснення системної роботи щодо залучення інвестицій та реалізації інвестиційних 
проектів. 

Інноваційна складова інвестиційної діяльності регіону, на думку багатьох вчених 
[3;6;17], передбачає модернізацію економіки регіону, яка ґрунтується на впровадженні 
принципово нових технологій і застосуванні нових знань. В умовах сьогодення регіонам 
необхідно самостійно формувати власну інноваційно-інвестиційну політику регіонального 
розвитку. Міжнародні кампанії, що здійснюють прямі іноземні інвестиції, здатні 
здійснити суттєвий вплив на інноваційний розвиток регіону. У такому випадку прямі 
іноземні інвестиції виступатимуть як джерело інновацій і реалізовуватимуть регіональний 
інноваційний потенціал на основі різного роду бізнес-інтеграцій, які дозволяють 
здійснити взаємовигідне співробітництво у виробничій та науково-технічній сфері. 

Висновки. Отже, прямі іноземні інвестиції мають як ключові переваги, так і 
недоліки залучення в економіку регіону. Разом з тим, їх рух є умовою сталого розвитку 
регіональної економіки. Ефективність інвестиційної діяльності визначається 
інвестиційною привабливістю регіону. Інтенсивність інвестиційної діяльності 
відображається через інвестиційну активність. Інвестиційна привабливість регіону, у свою 
чергу, відображає рівень його розвитку і є головною умовою формування інвестиційного 
клімату в регіоні. 
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