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EAK����M$��B��A%��C���AG��F�����K�%�!B��$���

�� �F!�#�FLE�$� %��DLF�������� ��BF� "� �$BK$B�FK�
M�C�K� P$��N� P!��F��J�� M�C$�� %����T�� C��FR��ED�N�



�

+',-*.�+/��-0�-��,�-0��1��-1��2�3+.&�42����'��5�65789:2�##&���8;��<&� ��4�

��

�"�$R�E�%�FJ�FK�M�C$�/���$�%��#!FC%F�!�C���"���%�FB�
�"M�ALI���"M�A��B�$� E�� �%�FBF��C�E"� UbV�� eK� �"��!���
%��LA�E!�L$N�B��NM�������MY����������"�J��E%"���L$��
�"��!�$�� %��LA�E!�L$�� E�%�FJ�FK� !AJ��F�� C������
�%�FB��"M�ALI�\�B����MY�����%�FBF��C�E"��$�ENED�N�"�
�FM�NB$� 8f�� ���LA�E!�L$N� 8f� PA!A#"���� "� �AG�K�

��\
���MY����

������F��BGA!A�����%�FB"��"M�ALI���"M�A��B�$��
E�� �%�FB"� �C�E"� "� �$BK$B�FK� M�C�K� P$��N� P!��F��J��
M�C$��%����T�����A�%������%�!#��$C�L$������$C�����M��
!�C���"����P$J��FP��"���P�N%"��BA�"E��!I�ED�N�����T
��F��EAK����M$J�F��M�C�g������M�C����"�P�E�L$�P$��N�
PAJA�� �FP��"� ��P�N%"� �B��J����� �$�EFED�N� �A�F%��
%$�D%$�ED�E�A!BFK�E��M�C�P�B$#�FK�!AJ��F���

g"%"P�$�ED�!AJ��F��P!N�"��$C�M�C��F��P�E�%���$C�
PAJ$� �FP��"� ��P�N%"�� P!�K�BFED� �"KA� �JFOA��N� �$B�
PF�"���LF%���$��P�E$����%!A��JFOA��N���B�I���E!"#$�
�A�E"!$� E�� ��E�E�J�A� ��%!A� �JFOA��N� �� ����B�$��
%����$� C� A�A%E!�H$�DE!���� W$��N� LD�M�� P�E$%�
%��P!A��!��� P�B��ED�N� ��� �#��!#L$I� g��� �� %����F�
%�!#��$C�L$��� W$��N� �#��!#L$�� g��� M�C��F�� P�E$%�
!"K��ED�N���P!��F��J$�M�C"� 	��P!��F��JT�����P�E$��"�
P!��F��JT��� �� %�����K� %�!#��$C�L$�� ��$�%� BA��!#"��
$C� ����$C�����M�� !�C���"�� �� PA!R��"� P!��F��J$�
M�C��F��P�E$%��K���BG"�ED�N���"E�"����I�ED�N�BAN%��
%$�D%$�ED� B$�%�FB"� �"M�ALI�� �� B!"M��"� P!��F��J$�
"����I�ED�N� ��$�%�� W$��N� B!"M�M�� P!��F��J�� M�C�
�F%FB��ED�N����E���HA!"��

�JFOA��N�M�C���M��P�E�%"��$B�"�$K�%��P��A�E$����
�%��B��I���"%���TEAK�$J��I�P!�#�A��I��O��������T
G�F�A�A%����$J�A�E��A%���M$J�A�C��JA��N����B$IJFK�
�F!�#�FLE��K� M�C��F��P�E$%�P$��N�PAJA���FP��"���T
P�N%"��JFO"�ED�N��FRA���B�I���FE!�E����BF�B��NM���
�h�EF�����YB�#��aALF%�"�O�B����BF��A������JFOA��N�
�E$J�FK� ��B� CB$���I�ED�N� �� H$�DE!�K�� C�P���A�FK�
%��!L��F��P$�%������ �A��N�F��PA!$�B� %��LA�E!�L$N�
��HE�P!�B"%E$�� "� P�E�L$� �E$J�FK� ��B� !$C%�� C#$�DR"T
�ED�N����E�����P�N��I�ED�N�EF���O��"��A��N�F��PA!$T
�B� %�%�� E�� ��P�N%���%!$�� ���"� M�!$��N�%�%�"� �� PAJ$�
�FP��"� ��P�N%"� P�M$!R"�ED�N�� @��A��$� "� E�JL$� �%FT
B���N��E$J�FK���B�%��LA�E!�L$N�HA���"�C#$�DR"�EDT
�N�B��[
�!�C$���

�%!$�� #!FC�%� ����$C������� !$BF�F� E�� M�C�P�B$#T
��M����$�%"��C�M�C��F��P�E�%���"�W �iT����BK�BNED�
C��FR%F�B$�%�FB"��"M�ALI���%�FB��"M�ALI���"M�A��T
B�$�� �$!%���BA�D� E�� �%�FBF� �C�E"�� �� �B���"� �P�!�E$�
�JF�EFEF�E�%F��M�C��F��P�E$%��A��G�F����

����$C� C�%����$!���EA��P!�LA�"� %�!#��$C�L$�� P�T
%�C"��� O�� �F��%�� %��LA�E!�L$N� ��$�%"� �� M�C����"�
P�E�L$��O���FK�BFED�$C�%����F�%�!#��$C�L$����A�F�"T
J���W�N��I�ED�N�LA�EF���O��"��A!K�$��J��EF�$�%����F�
%�!#��$C�L$�� EA�PA!�E"!�� ����$C�����M�� !�C���"� PAT
!A#"���� "� �AG�K� �
\�j�kg�� W!F� LD��"� !$�����G���
%��LA�E!�L$N� ��$�%"� �� M�C$� ��B� M�!NJ�I� !$BF��I�
B��NM��� �

� MY����O�� "� [�


� !�C$�� #$�DRA� �$B�B�P"�T
EF���� ��!�F� �F%FB"� M�C$�� �� �E���HA!"�� Q!�C"�$����
O��E�%F��M�C�P�E!$#���AHA%EF�����JFO"��EF��

��N� P!F�%�!A��N� �#��!#L$�� ��$�%"� P�E!$#�$�
�P�!�EF�� O�� C�#ACPAJ"IED� ��%�F���D�A� C��JA��N�
%�AH$L$��E�� BFH"C$�� E���$�$���D�"� E��OF�"� P�$�%F��
N%� M�C"�� E�%� $� !$BF�F�� ���"� B�N� $�EA��FH$%�L$��
P!�LA�"� �#��!#L$�� ��$�%"� !�C������ �A�#K$B�$�
P$B�FOA��� E"!#"�$C�L$N� M�C����� H�CF� E�� R�FB%A�
�����A��N�P��A!K�$�%��E�%E"�H�C��

��C�`NC%"�C�LF��PA!�PA%EF��F�F���%��E�%E�$�P!FT
�E!��� C� P$B�FOA��I� R�FB%$�EI� M�C���M�� P�E�%"� E��
P$B�FOA�F���E"PA�A�������A��N�P��O$�P������P��AT
!K�$� %��E�%E"� H�C�� ��� E�%FK� P!F�E!���� ���AG�ED�
P!F�E!����FK!���M��EFP"��

W��O�� P������ P��A!K�$� %��E�%E"� H�C� �� �BF�FL$�
�#`��"� �E"PA�N� �P�!�E�� ��%�F���D��� B�N� ����B�FK�
%����� E�� �P�!�E$�� $C� P���%�P�!��A�D��I� ����B%�I��
@�P!F%��B��B�N�P!��F����FK�����B�FK�%�����PFE�T
���P��O��P��A!K�$�%��E�%E"�H�C�B��NM����

���Y��� $�
#$�DRA�� �B��%� %�AH$L$��E� ����PA!AB�J$�� �$B�A�A�F��
B�� �BF�FL$�P��A!K�$�%��E�%E"�H�C�"�����B�FK�%���T
��K�� ����A�RF�� P�!$��N��� C� $�RF�F� �P�!�E��F� E��
PA!A#"���� �� �AG�K� �A�FJF��� O�� �FC��J�IED�N� B�N�
P�$�%����� %����F� U[V�� �F�NE�%� �E�����NED� ����B�$�
%����F��O��P!�LIIED�"�!AGF�$� lC�K�F����Nm��%��F�
R�FB%$�ED�M�C"���%����$�C#$�DRA���B��C��JA�D�R�FBT
%��E$�l�FE���Nm�J��EF��%��W!F�L$��R�FB%��E$�P!�EFT
EAJ$N��$G�M�C���E��!$BF��I�C#A!$M��ED�N��K�J��!$BF���
C��F����"��A�F%$��%$�D%��E$��PA!A#"��IJF�"�E"!#"�$T
C������"� �E��$�� _A�� �P��$#� $�EA��FH$%�L$�� �$B%!FE��
�%�BA�$%��� ��������H�!��F��� �B��%� ��� P!�%EFL$�
JA!AC��A�F%F�� M$B!���$J�F���P$!�����B����%����F���
!AGF�$�lC�K�F����Nm�E�%F���P��$#�$�EA��FH$%�L$���A�
�F%�!F�E��"�ED�N��

���FK!��FK�%��E�%E�FK�P!F�E!�NK�PFE����P��O��
P��A!K�$�%��E�%E"�H�C����P�!NB�%��A�R�� U�V���$G�"�
����B�FK�%�����K�E��%�����K�$C�P���%�P�!��A�D��I�
����B%�I����A�!$C%��C#$�DR"�ED�N��E"P$�D������A��N�
P��A!K�$� E�� �E"P$�D� E"!#"�$C�L$�� H�C�� �F��%F�� �E"T
P$�D������A��N�P��A!K�$�E���F��%F���E"P$�D�E"!#"�$T
C�L$��!$BF�F���M�C"�"��FK!��FK�P!F�E!�NK�P!F��BFED�
B��E�M���O��%�AH$L$��E�%�!F�����B$���FK!��FK�P!F�E!�T
��� N%� C�� M�C���I� E�%� $� C�� !$B%�I�H�C�I� PA!A#"���� "�
�AG�K� n
\nn�o�� �!$�� E�M��� �����G�F�$R�I� PA!A��T
M�I� �FK!��FK� P!F�E!���� �� �$�$���D�A� #!FC%��F�AT
�A��N��O��B�C���N��P!���BFEF�P!�LA�F��#��!#L$��P!F�
�$B������ �����"� �����E�GA��$� �P�!�E�� C�� !$B%�I�
H�C�I��W!F��#��!#L$���AM%�!�CJF��FK�M�C$���FK!��F��
�P�!�E� �� P!�LACB�E�F�� P!F� pYq� ���$ED� �A�RA� �$G�

�

���@���B�$� %����F� �E�IED� P!�LACB�E�F�F� �FRA�
P!F��A�FJF�$�pYq�#$�DRA���
�����"�������B�FK�%���T
��K� B�N� C�#ACPAJA��N� �A�#K$B��M�� �$B��RA��N� pYq�
C��E����"�ED�N� LF!%"�NL$N� !$BF�F� C�� B�P���M�I� ��T
������

@�� �F!�#�FLE��K� %��DLF�������� ��BF� �#��!#L$I�
��$�%"� P!���BNED� !�C������� P�E$%� N%�M�� C��J�F���
@�P!F%��B�� "� B!"MF�� P!��F��J� M�C$�� P!F� �FE!�E$�
M�C$�� P�!NB%"� �
�EF�����YM�B� P�B�IED� !�C�$�� $C� P�E�T
%��� B�� �

�EYM�B�� W!F� LD��"� �$B��RA��N� pYq��
B��NM���j����E�%FK�"����K����P!�%EFL$�C��E����"IED�
�FRA�E�!$�J��E$�#�!#�E�G�$��P�!�EF��W!F�C#$�DRA�T
�$� �FE!�EF� M�C"� !�#�E�� #�!#�E�G�FK� �P�!�E$��� N%�
P!��F���� �"P!���BG"�ED�N� !$C%F�� C#$�DRA��N�� #!FT
C%��F�A�A��N�!$BF�F�� �� �EGA�� �FE!�E�I���$�%"� C� !$T
BF��I�� ��P"�EF��� %��LA�E!�L$N� ��$�%"� "� M�C����"�
P�E�L$�� N%F�� �F%FB��ED�N�� !�C��� $C� #!FC%��F�A�A�T
�N�� �E����FED� 
�
[�MY���� @A�#K$B��� �$B�$EFEF�� O��
#!FC%��F�A�A��N�P$��N�#�!#�E�G��M���E"PA�N�%��E�T
%E"�H�C� C��B��F�F��$EA!�E"!F����G��ED�N���!���DT
�F���N%O�������B��NM����
o��$B�%$�D%��E$�!$BF�F��N%��
��BK�BFED� ��� �E"P$�D� UhV�� �A�NED� P!�LA�E$�� �$B�
�

�EYM�B� !�C���"� �E����FED� �A�FJF�"� �
�EYM�B�� �JAT
�FB����O��E�%A�#!FC%��F�A�A��N��AB�P"�EF�������"�



�

��b� �>@A>AN>G�AJELEFKB�
�

��

B�N��%�!�JA��N�#!FC%��F�A�A��N�#�!#�E�G�$��E"PA�$�
%��E�%E"� H�C� �� "����K� �F!�#�FLE��� ��BF� ��IED� ���
�\�� !�CF� C#$�DRA�"� �F��E"� C��F� �AP�!�L$��� �F��E��
%�G��M�� !�#�J�M�� �E"PA�N� %��E�%E"� H�C� B��NM���
������� ��E����� P!FC��BFED� B�� C#$�DRA��N� C�M��D����
�F��EF� E�� C�M��D���� ��EA!$����$�E%��E$� �P�!�E$���
�!A#���$B�$EFEF��O�� �"J���$� �FK!��$�P!F�E!���B�C��T
�NIED� �%�!�EFEF� #!FC%��F�A�A��N� !$BF�F� �� ��E�$�
!�C$���W�!$��N��N�!$C�����$E�FK��P�!�E$��O�B��#!FT
C%�"�A�A��N� ���ABA�A� ��� !F����� U�V�� BA��
�� \� %��P����� E�!$�%�c� �� \� �E!"�A�A��c��
��\�#�!#�E�G��c�b�\��$EJ��E��E�!$�%��#AC��$B#$��F%�c�
[� \� �$EJ��E�� E�!$�%�� C� �$B#$��F%��c� �� \� P!����D��c��
h� \� E�!$�%�� C� ��W� 	�FK!��F�� %��E�%E�F�� P!F�E!$��
!�CPF�I���D��M�� EFP"�� � \� O$�D�$�ED� C!�RA��N��
%MY%M��$r�
�\��������R�FB%$�ED�M�C"���PA!A!$C$��P�!�T
E���%MY	��rM�B��

�A!K�N�J��EF����P�!�E��P��F������EF�����%�F�T
E$�H$�DE!F�����FG�N�J��EF���P��F������EF�BA%$�D%��
�E"PA�$���FK!��FK�P!F�E!������A!K�N�C�N%FK�P��F����
#"EF� #!FC%�"����I��JA��� �� BA%$�D%�� �FG�$K� �FK!�T
�FK� P!F�E!���� P��F��$� C�#ACPAJFEF� �#��!#L$I� ��$�T
%"�� XF���� !�#�JFK� �E"PA�$�� %��E�%E"� H�C� �FC��J�T
�ED�N� M!�H$J�F��R�NK��� �$G� !�#�J�I� E�� !$�����GT
��I��$�$N�F��O�����ABA�$����!F������

Q��B��F�F�!F�����B�N�P����M��"����I����N���$�T
%"��$�$���D�A�JF����EA�!AEFJ�FK��E"PA�$��%��E�%E"�
H�C�B�!$��I��E!D������B$IJFK�#�!#�E�G�FK��P�!�E�K�
JF�����E"PA�$��%��E�%E"�H�C�B�!$��I�����D�F��

�!A#���$B�$EFEF��O������%�F�E$�H$�DE!F��������"�
�P�!�E$� P!FC��JA�$� �A��FRA�B�N� AHA%EF���M�� "���T
�I����N�#!FC�%�!$BF�F����A���B�N�"����I����N�E"T
���"�� �$B����� O�� P!F� �F��%$�� %��LA�E!�L$�� ��$�%"�
	P$��N� P!��F��J�� M�C$�� %����T�� M�C��F�� P�E$%�� O��
�F%FB��ED�N��$C�#AC#�!���M��PA!AE��!I�ED�N�����FCF��
JA!AC� �F%FB� �A!�C��$��� W!F� �F��%$�� %��LA�E!�L$��
��$�%"���M�C$���B�!�C��������GA��$B#"��EF�N�PA!A�FT
JA��N�M�C�����H�CF���$�%����FOA��$B�%!FEFJ�����

��P!��F����FK�"����K�!�#�EF�B!"M�M��P!��F��J��
M�C$��E"������GA�"E��!I��EF�N����C�!�B%�K�E"����T
"E��!A��N� "� �FM�NB$� C��FR%$�� �"M�A��B�$��� N%$� �$�T
ENED�N���M�C�K��Q��FR%F��"M�A��B�$��"E��!IIED�N���
!AC"�DE�E$��P��I����N�%�%�"���PAJ�K��FP��"���P�NT

%"���F�PA!��F���%��B�J��EF��%�E"���"��N%�P!��F����
�FC��J�IED� A%�PA!F�A�E��D��� C�� B�P���M�I�
P`NEF�E"P$�J�E�M��$�P�%E�!��UhV��

��N� �%�!�JA��N� �AM�EF���M�� �P�F�"� �A�#K$B���
C��E����"��EF� B�P��$G�F�� P!��$G�F�� #!FC%�"���T
�I��J��$G�PA!RF��E��B!"MF���E"PA�N�F����CF���F��
PA!$�B� A%�P�"�E�L$�� B!"M�M�� P!��F��J�� M�C$�� P�J�ET
%��F��!�C�$������EA�PA!�E"!"�	b\h�kg�����$E�$��PA!$T
�B� �$BP��$B��� \� 	�
\�[�kg�� a$�����G��� P!"G�$�ED�
P�!$�� ��$�%"���B� ����$C����F��!�C���������PA!R�T
�"� C�� K�B��� �E"PA�$� �A�F%��� ���"� "� �$E�$�� PA!$�B�
B�L$�D�A� �K���BGA��N� PA!R�M�� �E"PA�N�� XA!AC� �$BT
�"E�$�ED��K���BGA��N�!$BF�F����PA!R��"��E"PA�$�C��
K�B��� M�C"� JF���� �E"PA�$�� ��� P!�%EFL$� C#$�DR"IED�
�$B�E!D�K�B�����D�F��

��OA��B����PALFH$J������#�F�$�ED�!�#�EF�B!"M�M��
P!��F��J��M�C$��������P�N��I�ED�N�EF���O��"�P�J�ET
%����"� M�C$�� �%!$�� P�!$�� ��$�%"� �$�EFED�N� �A�F%��
%$�D%$�ED� !$BF�F�� O�� "E��!I�ED�N� �� !AC"�DE�E$� %��T
BA���L$�� P�!$�� ��BF� �� #!FC%��F�A�A��N� !$BF�F� $C�
PA!R�M��P!��F��J��M�C$���a$BF���N��N����#�I�����$T
C����F�� !�C�$��� �$�D%$�ED� L$��� !$BF�F� P�!$��N���� C�
%$�D%$�EI� ��$�%"� �� M�C$�� �� P!��F����FK� "����K� B�N�
"����I����N�!$BF�F��O��C��K�BFED�N���M�C�K�B$��P�T
�F��$�#"EF�PA!AB#�JA�$��A�#K$B�$�#!FC%�"����I��J$��
�B��%����P!�%EFL$� �K� C�C�FJ����A���� $�PA!AB#�JA�$�
�FRA� P�E!"#%F� C�F����N� !$BF�F� $C� M�C�K�B"�� ���"�
C��J���%$�D%$�ED�!$BF�F��F���FED�N�M�C��F��P�E�%���
M�C��F��%��A%E�!���$�P�E!�P�N�����B���B!"M�M��P!�T
�F��J���

��P!��F����FK�"����K�P�E!$#���C�A�R"��EF�#!FT
C%��F�A�A��N�$C�PA!R�M��P!��F��J��M�C$�����N�LD�M��
P�E!$#��� �E��!I��EF� �PAL$��D�$� B�P��$G�$� P!F�E!���
�#�� �PAL$��D�$� #!FC%�"����I��J$�� W!F� LD��"� �F�FT
%�IED�E!"B��O$��O��P��NM�IED���E��"��O��A�A�A�EF�
#!FC%�"����I��J$��R�FB%��C�!��E�IED����N�F���JAT
�FB����O�� CB$���I��EF����P!��E$RA�AHA%EF��A�"��T
��I����N�!$BF�F�B�L$�D���"�B��$��J��EF�$�P!��F��T
J��M�C$��%����T����E��!IIJF��PAL$��D�"�%���E!"%L$I�
�FG�D���J��EF�F��P�!�E���

�
�

�?PQ>EJ�8�;�Q��AG�$�ED�#!FC%�"�A�A��N��$B��FE!�EF�M�C"��
B�N�!$C�����$E�FK��P�!�E$��

�?PQ>EJ�5�;� !�H$J�A��FC��JA��N�JF����EA�!AEFJ�FK�
E�!$��%�B�N��#��!#L$����$�%"���P!��F��J$�M�C$��%����T�/�

��\�!�#�J���$�$Nc���\��$�$N�!$�����MF�
���"� �� �FG�$�� J��EF�$� P!��F��J�� M�C$�� %����T��



�

+',-*.�+/��-0�-��,�-0��1��-1��2�3+.&�42����'��5�65789:2�##&���8;��<&� ��c�

��

P��F���� #"EF� �F%�!F�E��A� P��A� �$BLA�E!��FK� �F���
N%A� C�#ACPAJ"�� �AP�!�L$I� H�C� $C� �B��J���F�� C!�T
RA��N�� M�C���M�� P�E�%"� !�C������� Q!�RA��N� !�C��T
���� C�#ACPAJFED� !$C%A� �%�!�JA��N� !$�����G���� P!"T
G���E$�P�!$����$�%"���B$�N�L$�B�FO��B!"M�M��P!��FT
��J�� M�C$�� %����� E�� C#$�DRFED� !"K��"� �F�"�P!�LA�"�
�#��!#L$��� s!FC%��F�A�A��N� ����$C�����M�� !�C���"�
��� !�#�JF�� �E"P$�D� %��E�%E"�H�C�P!��F��J�� M�C$�T��
P��F���� #"EF� �%�!�JA�A� B�� �$�$�"�"�� _A� B�C���FED�
B�B�E%���� C�P�#$MEF� ���A"E��!A��I� ��� ��"E!$R�$K�
�E$�%�K� �FK!���M�� �P�!�E�� $� C�A�RFED� $���$!�$�ED�
C�!��E���N� ���N�F� ����%�F�EFK� H$�DE!"���D�FK�
A�A�A�E$���

���#�F�A�C��JA��N�P$B�J���!�#�EF��FK!���M��P!�T
�F��J��M�C$��%����T����GA���EF�P�B$��P�E�%"�!$B%���
H�CF���!�BFL$������N�!$B%��H�C��P�B��ED�N�����A!KT
�$�� �E"P$�D� %��E�%E"� H�C� P!��F��J�� M�C$�� %����T���
W$��N�LD�M��!$BF���PA!AE$%�����FC�C�E�!$�%F����E�!$T
�%"���B��%��PALFH$%��!�#�EF�P!��F��J��M�C$��P�E!AT
#"��P�B$�"�P�E�%"��K$B����!$BF�F��$�$�"�����B���P�T
E�%F/� �A!K�$�� 	��� �A!K�$�� �E"P$�D� %��E�%E"� H�C� E��
�FG�$��	���B����P�!�E���d%O��M���!FEF�P!���FK!��$�
�P�!�EF��E���A!K�$��P�E$%�!$BF�F�"����I�JA!M"��B�L$T
�D��� P�B$�FEF� ��� B�$� J��EF�F� $C� ��ABA��N�� !$BF�F�
��� B��� �E"PA�$� %��E�%E"� H�C�� W!F� LD��"� C� %�G��M��
�E"PA�N� �FK!���M�� �P�!�E�� !$BF��� ��GA� #"EF� �F�AT
BA���$C��D�M���_A�C�#ACPAJFED��$�$�"��M$B!���$J��M��
�P�!"� �FK!���M�� �P�!�E�� E�� ��%�F�"�� P!�P"�%����
CB�E���E$��P�!�E��O�B��!$B%���H�CF��

�
5&b&�]RFEHENA>>B� NA_QLdCGCKH� NEREC?� KP>QWX?D�

GRPENRANKH�

�� �$EJFC�N�$�� P!�%EFL$� B�N� �#��!#L$�� ��$�%"� "�
�F%FB�K�C��E����"IED�N�#�!#�E�G�$�%��P�J%��$�E�!$T
�%F���

@�� %�G�$�� E�!$�L$� !�C�$OA��� �h� #�!#�E�G�FK�
P!F�E!����E���BF��P�E!"#�%�B�N�PA!A�F����N�!$BF�F�
JA!AC�M$B!�C�E��!�����FGJA��$G�!�C�$OA���E�!$�%���

�� �����"� ��EA!$��D��M�� #�����"� P�%��BA��� P!�T
P"�%��� CB�E�$�ED� �P�!�E�� O�B�� M�C����� H�CF� B��
�
�


���YM�B� E��O�B�� !$B%���H�CF� B�� �

�EYM�B�����T
LA�E!�L$N� ��$�%"� ��� �K�B$� PA!A#"���� "� �AG�K��
�[\��
�MY���� �$BP��$B��� ��� �FK�B$� \� �� �AG�K��

��\
���MY����

 �C��F��P�E$%��K�BFED����P�!�E�C�FC"�E���FK�BFED�
$C� �P�!�E�� C�A!K"�� ��$� �$�$�� #�!#�E�G�FK� �E"PA�$��
%��E�%E"�H�C� C��%���E!"%L$�I��B��%��$��s�!#�E�G�$�
%��P�J%F��F%����$�C�$��F�F�����F���E�����IIED�N�
���E�!$�%�K�C�A!K"���B�M�C��F�F�P�E!"#%��F����GA��
#�!#�E�G�F��%��P�J�%���"E!$R�$�F�!A#!��F�P!FEFT
�%��ED�N�B��M�C���M��P�E!"#%��C��B�P���M�I�RPF�D%F�
E��M��%F��

�!A#�� C�C��JFEF�� O�� �� �$EA!�E"!$� ����� "��MF�
P!FB$�A����PF�"�#!FC%��F�A�A��I�E����M���P�F�"����
P�%�C�F%F�!�#�EF��P�!�E���Q�M��D��P!F��NE���A�FT
JF���B�P"�EF��M��#!FC%��F�A�A��N��$G��E"PA�N�F���
#�!#�E�G�FK��P�!�E�K�B�!$��I���
�o��$B�!$BF�F��O��
��BK�BFED����E�!$�%"��

��N��%�!�JA��N�#!FC%��F�A�A��N�!$BF�F��������"�
!A%���E!"%L$�� P!��F��J�� M�C$�� %����T�� ��GA� #"EF�
C�%��BA�A� C��E��"����N� !"%���FK� ����%�F�EFK� M��T
%�P!�#F��FK�P��$P!�P$�A���FK�H$�DE!$���

d%O�� C��$�I��EF� B$IJ$� #�!#�E�G�$� A�A�A�EF� ���
��#$!��FK!��FK�A�A�A�E$�����G���C#$�DRFEF�P!�B"%T
EF��$�ED��P�!�E�����GA�����!�CF��d%O��C��E��"��EF�
��� E�!$�L$� ��#$!� �FK!��FK� A�A�A�E$�� E�� �A� !A%���ET
!"I��EF�� �� �E��!I��EF� ���F�� �FK!��F�� �P�!�E�� E��
�F��E"��E"PA�N���G���C�A�RFEF�C�������B��
�b����_A�
�C��J���� O�� ���F�� �P�!�E� B�C���FED� C�#ACPAJFEF�
�%�!�JA��N� PFE���M�� �#`��"� �E"PA�N� P!F#�FC��� "�
��!�C$���

���F!�#�FJFK�"����K�PA!AB�RF#A!��I�C��"�%�I��
��E�����A��I����%����P!��F��J��M�C$��%����T���P$BT
E!F�"�ED�N�EF�%������
�[�W��� $B!���$J�F���P$!�B$IT
J�M�� #�!#�E�G��M�� P!��F��J�� M�C$�� %����T�� PA!A#"T
�������AG�K���������\�b���[�b��W���gE����JA�FB�F���
O�� M$B!���$J�F�� �P$!� RF#A!���� C��"�%F� �E����FED�
�j���[�
j\�n�nnj���W���

W�B$#�$��PALFH$J�$�"���F��#��!#L$��K�!�%EA!�$��A�
�FRA� B�N� EAK����M$J���� �$�$�� �F!�#�FLE��� %��DLFT
����������BF����A���B�N�#�M�ED�K�$�RFK�K$�$J�FK��FT
!�#�FLE�������$BGA��N�E�%�G���G����F%�!F�E�EF���
$�RFK��F!�#�FLE��K��@�P!F%��B����"����K��F!�#�FT
LE��� �$!J����� %F���EF� �����E�GA��N� �#��!#A!$�� C��
�A�FJF��I� pYq� E�%�G� PA!A#"��IED� "� �AG�K� �\�
��
�#��!#A!F� E!F�%�FB"� �$!%F�� �#��!#A!F� P�!$�� ��BF��
�#��!#A!F� B�N� P!��F����N� M�C$�� "� �F!�#�FLE�$� �$!T
J�����%F���EF�E�%�G��$B!$C�NIED�N� C��J��I���EA!$T
����$�E%$�EI��Q�M��D�����EA!$����$�E%$�ED�����B�FK�
�#��!#A!$��B�N��F!�#�FLE����$!J�����%F���EF����BAT
N%FK�C���B�K�B��NM�����[\��
�EF���E��

�!A#�� C�C��JFEF��O�� C��B���N� �%�!�JA��N� #!FCT
%��F�A�A��N��$!J�����%F���EF��C�B�J$�$�EA��FH$%�L$��
P!�LA�$���#��!#L$��M�C$��"��F!�#�FLE��K���B"�E��#!�T
�"� C#$M�IED�N� $C� P!�#�A��I� $�EA��FH$%�L$�� P!�LA�"�
�#��!#L$����$�%"���EAK����M$���F!�#�FLE���%��DLF��T
������ ��BF�� K�J�� %���E!"%L$�� B$IJFK��P�!�E$�� C�C��T
JA�FK��F!�#�FLE��P!F�LFP�����$B!$C�NIED�N�UjV��

@��ABA�$�B��$���$BJ�ED�P!���AB��$%F�E���A��G�FT
�$�ED�P�B��DR���$�EA��FH$%�L$���#��!#A!$���O����IED�
%��E�%E�$� A�A�A�EF�� ���"� PA!A��M��F� !�C!�#�A��N�
�FK!��FK� �P�!�E$�� B�N� �#��!#L$�� C� A%�P�"�E�L$��FK�
�FE!�E� #"BA� C��E��"����N� �P�B��M�� E�� PA!AK!A���M��
�P���#"�%��E�%E"����N�H�C��

@�R$�B���$BGA��N���P!�B��GA��N��!��$RA��F%�T
���FK� !�#$E� Un\�
V�� ���"� ��E�!��F� !�C!�#�A��� �����
%���E!"%L$N��FK!���M���#��!#A!������N%"�P�B����B�T
%"�A�EF� ��� �E!F����N� P�EA�E"� �%!���F� E�� �E��!IT
�ED�N�"�E����%��B�N�P!��ABA��N�A%�PA!F�A�E��D�FK�
B���$BGA�D��O��B�C���NED�"�P�B��DR��"��P!���BFEF�
LI�%���E!"%L$I�"��F!�#�FLE����

�



�

��9� �>@A>AN>G�AJELEFKB�
�

��

4& Y
Z�]Y�
�
�
��N� K$�$J���� P!��F������E$� ��C!$��� �A�#K$B�$�ED�

�E��!A��N���"%��FK�������P!F�LFP�������FK�%��P�T
%E�FK� E�� �F��%�AHA%EF��FK� �FK!��FK� �#��!#A!$���
P!�LACB�E�FK�P!F��F��%��"��$B��RA��$�pYq�$�E�%FK��
O�� C�#ACPAJ"IED� �A� �FRA� $�EA��FH$%�L$I� P!�LA�$��
�#��!#L$��M�C$�����A����F!$RA��N���G�F�FK�A%���M$JT
�FK�P!�#�A���

�� !AC"�DE�E$� P!��ABA�FK� B���$BGA�D� �#S!"�E���T
��� �A�#K$B�$�ED� P$B�FOA��N� AHA%EF����E$� P!�LA�"�
�#��!#L$�� C�� !�K"��%� !�C!�#�A���� ��E�!��F� %���E!"T
%L$���FK!���M���P�!�E���

�
�
����$BGA��� �P�F�� EAK����M$J�FK� $� %���E!"%EF�T

�FK� P�!��AE!$�� $��"IJ�M�� �#��B����N� ��� �E"P$�D�
�JFOA��N�E��M$B!���$J�F���P$!��W�%�C�����O����G���
C#$�DRFEF� P!�B"%EF��$�ED� �FK!��FK� �P�!�E$�� "��
�� !�CF�� �� �F��E"� �E"PA�N� C�A�RFEF� $C� ���� B�� 
�b� ���
@��F�� �P�!�E� B�C���FED� �%�!�EFEF� PFE��F�� �#`���
P!F#�FC���"���!�C$�����E�%�G��%�!�EFEF�A�A!MAEFJ�$�
C�E!�EF����P!�LA���JFOA��N�$�E�%F��JF����C�FCFEF�
��M����!E$�ED��

�

�
e"��)�1,�*����-� �1"-+0�-�1�.+*)�+-� "���-f�,+-(�- �)',�-0��

 "��#,+1����+/�*��+,# �+-�+/�*((+-�*��-��+)*��-)'� ,g�
�

t��u��v6,5))-���w��t���'36,46���x��f��y*?:3,z��
�

�����%&'()*&+�',-.*(-&+�/*(0,12('3�45.&16(0�7)+3',-.*(-�(*2'('/',8������91/*:,�;'1�����  ���5.&16(0��<61&(*,�
�

01)�'*7,+4)� 57?.,)5� 71)� )22)+7,-)3)55�62� ,9(4)9)37'7,63�62� ){,57,3<� )|?,(9)37�62� 56.'�(*6.?+7,63�':T
56*:)*5�26*�'9963,'�+4)'3,3<�2*69�<'5�)9,55,635��}7�,.)37,2,)5�71)�9'~6*�56?*+)5�62�'9963,'�)9,55,635�,3�
71)�56.'�'51�(*6.?+7,63�'3.�71)�4,9,7'7,635�62�71)�){,57,3<�)|?,(9)37��

&*67)+7,63�62�',*�:'5,3�2*69�(644?7,63�:��,3.?57*,'4�)9,55,635�,5�63)�62�71)�9657�,9(6*7'37�(*6:4)95�62�
6?*�7,9)���1,+1�+6-)*5�,3�63)��'��6*�'3671)*�'49657�'44�+6?37*,)5��*)<'*.4)55�62�71),*�4)-)4�62�,3.?57*,'4�.)T
-)46(9)37��}7�.6)5�367�*)+6<3,�)�7)**,76*,'4�:6?3.'*,)5��

01)*)26*)�� 71)� +*)'7,63� 62� 3)�� .)5,<35� 62� )|?,(9)37� 26*� +4)'3,3<�� ,9(*6-)9)37� 62� 71)� ){,57,3<� <'5T
+4)'3,3<�)|?,(9)37�,5�71)�634���'��62�,3+*)'5,3<�-64?9)5�62�)+6369,+�'+7,-,7,)5�'3.�){('35,63�62�(*6.?+T
7,63��

01)�'*7,+4)�'3'4�5,5�62�)|?,(9)37�'3.�()*26*9'3+)�62�71)�':56*(7,63�'(('*'7?5�'3.967,-'7)71)�+*)'T
7,63� '� 3)�� .)5,<3� 62� '� -6*7){� '(('*'7?5� �,71� ,9(*6-).� +4)'3,3<� )22,+,)3+��� *).?+).� 71)� (*6.?+7,63�
'*)')3)*<��+6575�62�71)�+4)'3,3<�(*6+)55��

�
h�gi+,)�!�'9963,'��)+646<���56.'�'51��':56*(7,63��-6*7){�':56*:)*��:?::4)*�(*,3+,(4)��9'55�7*'352)*�'(T
('*'7?5��<'5�)9,55,635��(?*,2,+'7,63��+1)9,+'4�,3.?57*���-6*7){�.)-,+)��

�

Z>?@A>?A�CAD>EFA>>EU�>GFNQ_J?�>G�EJNQ@GWjQW�PNAIQ�MN?�MNEHAIA>??��

MNEOAPPG�GRPENRO??�H�PEIEHEU�MNETklLA>>EPC?�
�

��������F�AA����]��������������������� !"#�F%��
�

��������	������=
����	���	
���	���	�������������	
����	���	���	
�	���	�������

�����������������  ���>�����������"���	���
�

W!F�ABA��� !AC"�DE�E�� F���AB����F�� �HHA%EF����EF� !�#�E�� �"OA�E�"IOFK� %���E!"%LF��
�#��!#A!��� ��B���M�� P!�FC��B�E��� B�N� ��"OA�E��A�FN� �JF�E%F� M�C���K� ��#!����� �E� ���F�%���
�P!ABA�A��� �������A� F�E�J�F%F� ��#!����� ���F�%�� �� P!�FC��B�E�A� %��DLF�F!�������� ��B�� F�
P�%�C�����AB��E�E%F��!�#�E��BA��E�"IOAM���#�!"B����FN��

Q�OFE�� ��CB"R��M�� #���A���� �E� C�M!NC�A�FN� P!���R�A����F� ��#!����F� N��NAE�N� �B���� FC�
��G�A�RFK� P!�#�A�� ���!A�A����EF�� JE�� �� E��� F�F� F���� �A!A� �K��E���AE� P!�%EFJA�%F� ��A� �E!����
�F!����AC��F�F����E�"!���N�FK�P!���R�A���M��!�C�FEFN�������A�P!FC��AE�EA!!FE�!F��D��K�M!��FL��

W��E��"���CB��FA�����K�%���E!"%LF���PP�!�E���B�N��JF�E%F��"���A!RA��E�����FA�BA��E�"IOA��
M�C��JF�EFEA�D���� �PP�!�E"!�� N��NIE�N� ABF��E�A����� P"EA�� B�N� ��C!��E��FN� �#�A����
K�CN��E�A�����BANEA�D���EF�F�!��RF!A�FN�P!�FC��B�E����

@���������FF�����FC��%���E!"%LF��F�P�%�C�EA�A��!�#�E���#��!#LF����K��PP�!�E����#���������
LA�A���#!�C���ED� ��CB��FN� ������ %���E!"%LFF� �FK!A��M�� �PP�!�E��� %�E�!�N� P�C���FE� P����FED�
�EAPA�D��JF�E%F��"�A�DRFED�P!�FC��B�E�A���A�P��O�BF��C��F��A��A�P��A�JF�E�����#�!"B����FA���
F���%!�EFED���A!MAEFJA�%FA�C�E!�E�����P!��ABA�FA�P!�LA�����JF�E%F��

�
�LWXAHkA� PLEHG!� � ���F�%�� �%���MFN�� %��DLF�F!������N� ��B��� �#��!#LFN�� �FK!A���� �#��!#A!��
#�!#�E�G���� P!F�LFP�� ������#�A����� �PP�!�E�� M�C���A� ��#!����� �JF�E%��� KF�FJA�%�N�
P!���R�A����ED���FK!A�����PP�!�E��

�



�

+',-*.�+/��-0�-��,�-0��1��-1��2�3+.&�42����'��5�65789:2�##&���8;��<&� ��<�

��

Z\
Z]��Y
�]�
Z[��
��a�	�	��
�

�� �FE���������a�C!�#�E%��EA�!AEFJA�%FK�������EAK����MFF�
F� �#�!"B����FN� P!�FC��B�E��� %��DLF�F!�������� ��B�� ��
LA�DI���CB��FN������EK�B��M��P!�FC��B�E��/���E�!AHA!�E�
BF��A!E�LFF� B�%E�!�� EAK�FJA�%FK� ��"%� Y� ��� ��� �FE���� \
��!D%�����

���\�������
�� �!"�����]�����g��E�N�FA�F�PA!�PA%EF���%�E��FEFJA�%���
�JF�E%F�M�C���K���#!�����	�#C�!�Y�]������!"������������_�T
BF%���� ��� W�� g�F�F��%F�� F� B!�� YY� @AHEAKF�FN�� \� �nn[�� \��
����[��\�����\�g���\�b��
�� @F%���A�� @�� ��� ����AB����FN� F� !��JAE� !A%EFHF%�LFT
����K� F� �#��!#LF����K� �PP�!�E��� �FK!A��M�� EFP�/� ��E�T
!AH��BF���BT!��EAK�����"%�Y�@����@F%���A���\���C��D�/�������
�nhb��\�������
b� �%�J� �����W!�FC��B�E�����B��P�������EK�B����EAK����T
MFF/�����M!�HFN�Y� ������%�J�����W����P�!A����������FE����\�
��!D%���/�� W����nnj��\�b�n����
[� �,44,4'3.�w�������1)*�66.�0�����;,22?5,63�62�-'(6*5�,376�',*�
57*)'95�YY�}3.��w3<���1)9���n�b��t������86��[��&��[��\[����

�� g�HF�� a�� ��� �� ��P!��"� F�P��DC����FN� �FK!A��M�� �HT
HA%E���� �%�!��E��K�������#�A���K� �PP�!�E�K� Y�a�����g�T
HF��� ��� ��� i�#����� YY� �!"B�� ����T��C��D�� \� �n�j�� \��
��P���n��\�����j�\�jj��
h� ��E��������]������AB����FA��AGH�C����P��A!K���EF���
�FK!A���� !��P��FEA�D���� %�����A� Y� a�� ��� g�HF����
���@��aA"E�YY��A�!AEFJA�%FA��������KF�FJA�%���EAK����MFF��
\��nh[��\����n�������\�g���b
\�b���
j� ��K�E%F���������P!ABA�A�FA�%��LA�E!�LFF�F�!�C�A!��
J��EFL� E"����� �C�E���� %F���E�/� �AE�BFJA�%FA� "%�C��FN� Y�
��������K�E%F������@����P"MF���������W�CBAA����\���C��D�/�
��C����M����EAK�����"�TE���

���\�j����
n� ��EA��F���A�%������A��PP�!�E��B�N��#!�#�E%F� M�C���
GFB%��EF� Y� P�B� !AB�� ��� d�� ��!�E��� \� iA�F�M!�B� /� �F�FN��
�nh���\��

����
�
� _A�E�F�� ��� ��� a��JAE� �B���!A�A����� �#��!#LFF� ��T
�F�%�� F� BF�%�FB�� "M�A!�B�� �� ��B����� P!�FC��B�E�A� YY��
������_A�E�F����������!"�F���\��F�FJA�%�N�P!���R�A�T
���ED��\��njb��\���h��\�g��b�b\�b����

�
�����������
�

�� 0,76-�� t�� v�� 	�

��� �'�*':67z'� 7)6*)7,+1)5z,1� 6536-�
7)13646<,,�,�6:6*?.6-'3,~'�(*6,�-6.57-'�z'4�+,3,*6-'336~�56.��5�
+)4�~?� 56�.'3,~'� 9'466716.36<6� (*6,�-6.57-'/� x-76*)2)*'7�
.,55)*7'+,,�.6z76*'�7)13,+1)5z,1�3'?z���1'*z,-���

��U,3��?5T
5,'3V��
�� 0*?56-'�� w�� x��056.,z6-�� v�� t��� �4,-,35z,~�� t�� &�� 	�nn[��
�6576~'3,)� ,� ()*5()z7,-'� z'7'4,7,+1)5z6~� 6+1,57z,� <'�6-�1� -�T
:*656-�	6:�6*��t64���[��}55?)�����\�b�U,3��?55,'3V��
�� 8,z64'�)-�� 8�� x�� 	�nhb�� }554).6-'3,~'� ,� *'5+1)7� *)z7,2,T
z'+,633�1�,�':56*:+,633�1�'(('*'76-�-,1*)-6<6�7,('/�x-76*)2��
.,5��.6z7��7)13��3'?z���y0}T�'�'3��U,3��?55,'3V��
b� 0z'+1�� ��� x��� �1'(6*)-�� t�� &��� 0,76-�� t��v�� &*6,�-6.57-6�
56.��(6�9'466716.36~�7)13646<,,/�v636<*'2,~'�	�nnj���1'*z,-��
�1�&��U,3��?55,'3V��
[� �,44,4'3.�� w�� ���� �1)*�66.�� 0����� 	�n�b�� ;,22?5,63� 62� -'T
(6*5�,376�',*�57*)'95��?*@��A*B��C.,D��t������86��[��[��\[����

�� �'2,3�� ��� �1��� p6:'36-�� t�� v�� 	�n�j�� �� -6(*65?� ,5T
(64��6-'3,~'� -,1*)-6<6� ~)22)z7'� -� 5z6*6573�1�9'5566:9)33�1�
'(('*'7'1��E1/@3�5FE?G5&:&*H��86���n���j�\�jj�U,3��?55,'3V��
h� x37636-�� �?�� w��� �)?7�� t�� 8�� 	�nh[�� }554).6-'3,)�
9)�12'�36~�(6-)*13657,�-�-,1*)-6~�*'5(�4,7)4�36~�z64633)��E,)G
1,'(-.,26(,� )2*)03� .(D(-.,26)I� ',.*)+)B((�� t64�� n�� }55?)� ����
�b
\�b��U,3��?55,'3V��
j� v'167z,3�� x�� u���y'(?<,3�� }�� 8��� &6�.))-'�� x�� u�� 	�

j��
f(*).)4)3,)� z63+)37*'+,,� ,� *'�9)*'� +1'57,+� 7?9'3'� '�6736~�
z,5467�/� v)76.,+1)5z,~)� ?z'�'3,~'�� �'�'3`� �7'7)� 0)+13,+'4�
�3,-)*5,7��U,3��?55,'3V��
n� 0'*'7�� ��� ��� 	�nh��� }37)35,-3�)� z64633�)� '(('*'7�� .4~'�
6:*':67z,� <'�6-� �1,.z657,�� �7�� &)7)*5:?*<�� �1)9,57*�� U,3�
�?55,'3V��
�
� �)~74,3�� v�� x��u*?9,3�� t�� v�� 	�njb�� �'5+1)7�
6.36-*)9)336~� ':56*:+,,� '99,'z'� ,� .,6z5,.'� ?<4)*6.'� -�
56.6-69�(*6,�-6.57-)��F(D(-.,26&I&�71)D32.+,**)2'H��}55?)�h��
b�b\b����

�
�


