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Аннотация. Обоснована значимость научного интереса к проблематике функционирования и развития 
финансового сектора национальной экономики. Критически проанализированы подходы исследователей к 
определению сущности и функционального назначения финансового сектора национальной экономики. Ак-
центировано внимание на общесистемные характеристики финансового сектора. Дано авторское видение 
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Вступ. Науковий інтерес до проблематики функ-
ціонування й розвитку фінансового сектору зумовле-
ний процесами фінансіалізації національних економік 
країн світу зокрема і світового господарства загалом. 
Утім, його функціонування відбувається в умовах 
значної невизначеності і волатильності кількісних і 
якісних параметрів, супроводжується численними 
аномаліями і диспропорціями. А відтак функціону-
вання і стратегічний розвиток фінансового сектору 
національної економіки постійно має перебувати в 
полі зору законодавчої, виконавчої і судової гілок 
влади, бізнесового й експертного співтовариства, 
науковців. 

Аналіз досліджень і постановка завдання. Проб-
лематикою визначення сутності глобального фінан-
сового сектору, фінансового сектору національної 
економіки та його взаємозв’язку і взаємозумовленос-
ті з рештою її секторів, впливу розвитку фінансового 
сектору на економічне зростання займались такі віт-
чиз няні і зарубіжні вчені, як Л. Алексеєнко, Е. Алтва-
тер (E. Altvater), Дж. Бакія (J. Bakija), Дж. Бхагваті 
(J. Bhag wati), Д. Бен-Амі (D. Ben-Ami), Б. Бернанке 
(B. Bernanke), О. Білорус, М. Бінсвангер (M. Binswan-
ger), П. Вахтель (P. Wachtel), Т. Веблен (T. Veblen), А. Га-
летовік (A. Galetovic), Е. Галімова, М. Гейне (М. Heine), 
М. Гертлер (M. Gertler), Р. Гільфердінг (R. Hilferding), 
Р. Голдсміт (R. Goldsmith), О. Горюнов, А. Гриценко, 
Д. Герлі (J. Gurley), А. Демергуч-Кунт (A. Demergüç-
Kunt), Ю. Дяченко, Б. Емундс (B. Emunds), Т. Євдоки-
мова, В. Зимовець, Л. Зінгалес (L. Zingales),  О. Зуєва, 
Х. Іто (Н. Ito), Л. Йонунг (L. Jonung), Дж. М. Кейнс 
(J. M. Keynes), Ю. Коваленко, В. Корнівська, А. Коул 
(A. Cole), Г. Кріппнер (G. Krippner), Р. Левін (R. Levine),
І. Левіна, Р. Лукас (R. E. Lucas), Б. Мак-Каллум (B. McCal-
lum), Л. Менков (L. Menkhoff ), Х. Мінскі (H. Minsky), 
Я. Міркін, О. Молчанова, Дж. Олівер (J. Olivier), 
О. Ор хангазі (O. Orhangazi), К. Перез (C. Perez), А. Пігу
(A. Pigou), С. Радзієвська, Р. Райан (R. Rajan), А. Ре-
шеф (A. Reshef), Дж. Робінсон (J. Robinson), П. Рус-
со (P. Rousseau), А. Семеног, Дж. Стігліц (J. Stiglitz), 
С. Стрендж (S. Strange), А. Тернер (A. Turner), 
Дж. Тобін (J. Tobin), Н. Толксдорф (N. Tolksdorf), 
Н. Фергюсон (N. Ferguson), Т. Філліппон (T. Philippon), 
П. Ханнсон (P. Hannson), Б. Хейм (B. Heim), Х. Херр 
(H. Herr), В. Чік (V. Chic), М. Чінн (М. Chinn), 
І. Школьник, А. Шляховий, Е. Шоу (E. Shaw), Р. Штет-
нер (R. Stottner), Й. Шумпетер (J. Schumpeter).  

Утім, попри значну увагу дослідників до зазначе-
ної проблематики, і досі відсутні усталене бачення як 
сутності фінансового сектору національної економі-
ки, так і взаємодії різних секторів останньої, а також 
перебігу й розвитку трансформаційних процесів у фі-
нансовому секторі. Відсутність же узгодженого комп-
лексного бачення теоретико-методологічних засад фі-

нансового сектору і його місця у фінансовій системі не 
призвели до поліпшення його якісних характеристик, 
що не дозволяє цьому секторові економіки повною мі-
рою забезпечити економічне зростання [1]. 

А тому подібні дослідження залишаються актуаль-
ними. 

Мета статті полягає в уточненні сутності і 
фун к ціонального призначення фінансового сектору 
націо нальної економіки.

Результати дослідження. Визначення сутності 
фінансового сектору національної економіки передба-
чає систематизацію уявлень про його природу в різ-
них теоріях і наукових школах.

Переваги / недоліки функціонування фінансово-
го сектору у фінансових системах різного типу по-
яснюються теорією Дж. Стігліца про асимптотичну 
ефективність фінансових ринків [2], згідно з якою 
банкоцентричні фінансові системи протиставляються 
ринкоцентричним, у яких зростання інформаційної 
ефективності знижує стимули учасників ринку до по-
шуку інформації про найперспективніші об’єкти ін-
вестування [3, c. 18]. При цьому, як вважає С. Тадессе 
(S. Tadesse), відносна ефективність цих різновидів фі-
нансової системи зумовлюється як зовнішнім оточен-
ням, так і рівнем проблем, притаманних економічним 
агентам. Ринкоцентричний різновид ефективніший у 
країнах із розвиненим фінансовим сектором, тоді як 
банкоцентричний – у країнах зі слаборозвиненим фі-
нансовим сектором [4].

Застосування положень теорії порівняльних пере-
ваг до фінансово-кредитного сектору національної 
економіки вимагає врахування галузевої специфіки, 
під впливом якої інструменти і технології економічно-
го регулювання можуть помітно змінитися. А теорія 
міжнародної експансії виробництва й надання послуг і 
транснаціоналізації капіталу, що безпосередньо сто-
сується банків, була розроблена в 1970–1980-х роках 
X. Грубелем (H. Grubel)[5], котрий у своїх працях ви-
діляв як конкурентну перевагу наявність мережевої 
структури [6, c. 10].

Поняття фінансової і банківської систем, банків-
ського сектору, фінансового ринку і ринку фінансо-
вих послуг є тісно взаємопов’язаними, хоча і не чітко 
субор динованими. Маючи багато спільного, вони пе-
ресікаються між собою, але тільки в певному сегменті 
[7, с. 61].

В економічній літературі виокремлюють фінансо-
вий, фінансово-бюджетний, фінансово-кредитний, 
фінансово-банківський, банківсько-кредитний, банків-
ський сектори, сектор фінансових послуг, сектор фі-
нан сових корпорацій. Поряд із цим поширеною є й 
думка щодо виокремлення у структурі фінансового 
сектору національної економіки банківського і стра-
хового сегментів, кредитного і біржового під секто рів.

сущности финансового сектора национальной экономики. Представлена авторская классификация разно-
видностей финансового сектора национальной экономики.
Ключевые слова: финансовый сектор, разновидности финансового сектора, функции финансового секто-
ра, структура финансового сектора, финансовая система, финансовый рынок.   
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 1; библ.: 53.
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Що стосується визначення сутності фінансового 
сектору національної економіки, то занадто спроще-
ними, на наш погляд, є визначення фінансового сек-
тору (fi nancial sector) економіки як: галузі з надання 
послуг, що обслуговує галузі виробництва і промисло-
вості [8, c. 18]; частини економіки, пов’язаної з діяль-
ністю фінансових інститутів [9], сегмента економіки, 
де відбувається формування і розподіл фінансових ре-
сурсів та послуг [10, c. 63]; відносно відокремленої вза-
ємодіючої сукупності господарських суб’єктів фінан-
сово-кредитних інститутів [11, c. 38]; фінансово-кре-
дитних інститутів чи посередників [12]; набору грав-
ців, пов’язаних між собою укладеними догово рами 
[13, c. 120]; організаційної підструктури фінансової 
системи, що являє собою сукупність банків, небанків-
ських фінансових інститутів та інших інфраструктур-
них професійних учасників фінансового ринку, що 
надають фінансові послуги [14, c. 66]; трансакційної 
підсистеми, яка опосередковує фінансові потоки між 
суб’єктами економічної системи [15, c. 268]; складної 
системи, в якій учасники мають можливість само-
стійного обігу фінансових активів незалежно від обігу 
реальних товарів [16, c. 149].  

Такі визначення, на наш погляд, не розкривають 
повною мірою природу фінансового сектору, оскіль-
ки, по-перше, з функціонуванням фінансових інсти-
тутів пов’язані всі частини економіки і сфери життє-
діяльності країни. По-друге, сутність фінансового сек-
тору не може бути розкрита без характеристики його 
функціонального призначення. По-третє, некорект-
ним є протиставлення фінансових активів і реальних 
товарів, оскільки перші також є різновидом товарів. 

Розгляд фінансового сектору як діяльності всіх 
фінансових інститутів, спрямованої на формування 
і функціонування фінансової політики [17], також 
ви глядає абстрактно, оскільки також, по-перше, не 
конкретизує функції зазначених інститутів. По-друге, 
некоректним є вживане в цьому разі словосполучен-
ня «функціонування фінансової політики», по-третє, 
формування і реалізація фінансової політики здій-
снюється не тільки фінансовими інститутами, а й ре-
гуляторами та іншими державними установами, само-
регулівними професійними організаціями. 

Економічний словник тлумачить фінансовий сек-
тор як сферу економіки, пов’язану переважно з довго-
строковими і короткостроковими кредитуваннями 
і запозиченнями. До фінансового сектору належать 
банки, відмінні від них фінансові посередники на 
зразок будівельних товариств (у Великій Британії) чи 
позико-ощадних асоціацій (у США), а також торго-
вельні банки, страхові компанії, пенсійні фонди і різ-
номанітні фінансові менеджери й консультанти [18]. 
Це визначення хоча й дає доволі докладний перелік 
фінансових інститутів, проте зводить функціональне 
призначення фінансового сектору здебільшого до кре-
дитування і запозичень, з чим, на наше переконання, 
навряд чи можна погодитись. 

А. Поліщук убачає у фінансовому секторі сукуп-
ність державних і приватних установ, які здійсню-
ють мобілізацію вільних грошових капіталів, стра-
хування і надання позичок [19, c. 29]. Розширюючи 

таким чином функціональне призначення інститутів 
фінансового сектору, дослідник усе ж таки поза ува-
гою залишає такі його неодмінні, на наше переконан-
ня, функції, як формування грошової маси, валютне 
курсоутворення, сприяння і безпосереднє здійснення 
інвестиційної діяльності, недержавне пенсійне забез-
печення.

Визначають фінансовий сектор і як набір інститу-
тів, інструментів і законодавчої бази, що дозволяють 
здійснення оборудок у формі взяття і погашення бор-
гів, тобто надання кредитів [20]. У такому контексті, 
крім інститутів, виокремлюються й інструменти та за-
конодавча база, однак сфера фінансового сектору об-
межується виключно наданням кредитів, що не тільки 
комплексно не характеризує його спрямованість, а й, 
по суті, є лише частиною кредитної діяльності. Поряд 
із цим у такому разі в єдине ціле об’єднані жодним чи-
ном нерівнозначні і непорівнянні між собою інститу-
ти, інструменти і законодавча база.

Зазначають також, що фінансовий сектор, або сек-
тор фінансових корпорацій, включає всі корпорації і 
квазікорпорації-резиденти, основною функцією яких 
є фінансове посередництво чи пов’язана з ним допо-
міжна фінансова діяльність [20]. 

Ідеться й про те, що фінансовий сектор охоплює 
інституційні одиниці, які здійснюють фінансові опе-
рації. А основні ресурси діяльності фінансових уста-
нов формуються з фондів, утворених унаслідок при-
йняття фінансових зобов’язань (грошових депозитів і 
відсотків, акцій, облігацій, довгострокових державних 
фондів) [21, c. 576]. Утім, такий погляд не може пре-
тендувати на повну об’єктивність, оскільки фінансові 
операції здійснюють й інституційні одиниці реально-
го сектору економіки, органи державного управління, 
некомерційні організації й домашні господарства.

Розглядається фінансовий сектор і як один із най-
важливіших ринкових сегментів взаємодії суб’єктів 
економіки, у результаті функціонування якого реалі-
зовується механізм трансформації фінансових ресур-
сів в активно діючий інвестиційний капітал, що спри-
яє сталому розвиткові економіки. У фінансовому сек-
торі відбувається акумуляція і перерозподіл фінансо-
вих ресурсів на засадах збалансованості економічних 
інтересів між його учасниками з метою капіталізації 
фінансових ресурсів і формування доданої вартості в 
економіці [22].

Трапляється й думка, що фінансовий сектор охоп-
лює фінанси самих підприємств, фінансові відносини, 
які виникають у ході формування і виконання зведе-
ного бюджету між ланками самої бюджетної системи, 
кредитні відносини комерційних банків з юридични-
ми і фізичними особами та у сфері банківської систе-
ми [23, c. 6]. Утім, за такого підходу, на наш погляд, 
неврахованими залишаються фінансові відносини, 
що виникають у валютній та інвестиційній сферах, на 
страховому ринку, в сегменті небанківських кредит-
них установ.

Погляду, що фінансовий сектор є важливою де-
термінантою економічного зростання, дотримуються 
А. Галетовік, Дж. Олівер, Дж. Герлі, Е. Шоу, М. Бінс-
вангер, Дж. Бхагваті, Я. Сергієнко [24–30].
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Фінансовий сектор представляють і у формі сукуп-
ності механізмів, що опосередковують функціонуван-
ня реального сектору, і елементів, що обслуговують 
виключно інтереси капіталу [31]. Проте за такого під-
ходу не враховуються «самообслуговування» фінансо-
вим сектором себе як такого, а також обслуговування 
структур, які не мають на меті інтереси капіталу чи 
отримання прибутку.  

В. В. Зимовець асоціює фінансовий сектор із кон-
солідованими активами і зобов’язаннями банківської 
системи [32, с. 317] (що, на наш погляд, істотно зву-
жує його суб’єктний ряд); І. О. Школьник і А. Ю. Се-
меног – системою фінансових посередників у формі 
діяльності банків і небанківських фінансових установ 
у взаємозв’язку зі суб’єктами реального сектору еко-
номіки з приводу перерозподілу тимчасово вільних 
фінансових ресурсів, що забезпечує потреби інститу-
ційних секторів економіки у формуванні державних 
фінансів, фінансів підприємств і фінансів домогоспо-
дарств [33, с. 36]. 

Д. Герлі і Е. Шоу розглядають роль фінансового 
сектору в економіці з огляду на фінансові установи, 
які є посередниками між надлишком і дефіцитом гро-
шових коштів [34].

У широкому сенсі фінансовий сектор економіки
виступає як багаторівнева інституційна система взає-
мопов’язаних елементів, що забезпечують синер ге-
тичний ефект його функціонування шляхом опти-
мального поєднання економічних інтересів усіх його 
суб’єктів, об’єднаних цільовою функцією впорядку-
вання руху фінансових потоків, спрямованого на 
зба лансований розвиток реального і віртуального 
сек торів економіки. До цієї системи входять: влас-
не фінансові інститути (гроші, кредит, податки, лік-
відність, цінний папір тощо); інститути-організації, 
що функціонують у фінансовому секторі та безпо-
середньо забезпечують цей рух (банки, небанківські 
фінансово-кредитні установи, інститути фондового 
ринку); держава, яка встановлює формальні правила і 
норми взаємодії економічних суб’єктів у фінансовому 
секторі та контролює їх дотримання всіма учасни-
ками; сукупність відповідних формальних правил і 
норм; за гальні неформальні інститути (довіра, ста-
лість, тран с парентність, соціальна пам’ять, тіньо-
ва еконо міка, очікування, звичаї, традиції, помил-
кові уявлення, ко руп ція, мережа, ієрархія тощо) 
[35, c. 156].

Розглядають фінансовий сектор і як систему еко-
номічних відносин, що виникають у процесі купівлі-
продажу фінансових ресурсів. 

Ю. М. Коваленко робить висновок, що більшість 
авторів у визначенні фінансового сектору обмежують-
ся перерахуванням його окремих сегментів (банків-
ського, страхового тощо) або фінансових інститутів, 
що входять до його складу, або видів фінансових по-
слуг, які надають ці інститути [36, c. 32]. Вона наголо-
шує на потребі визнати, що сьогодні фінансовий сек-
тор має подвійний характер: з одного боку, він створе-
ний на основі і для реального сектору, а з другого – він 
пов’язаний і не пов’язаний з останнім [37] і розуміє 
під ним сферу обміну фінансовими послугами, які 

є результатом функціонування його інституційних 
одиниць, а також соціальну (антропогенну) систему, 
яка розвивається за закономірностями, що визначені 
людиною [36, c. 119, 131].

Логіка фінансового сектору, відмінна від законо-
мірностей, що спостерігаються в реальному, проявля-
ється в тому, що [38]: фінансовому сектору притаман-
ний так званий «казино-капіталістичний характер» 
[39] – результат його функціонування, на відміну від 
реального сектору, залежить переважно від випадко-
вих чинників; йому характерний надшвидкий оборот 
капіталу, емпіричним проявом якого є домінування 
короткострокових форм фінансування; висока вола-
тильність ринку капіталу і її зростання контрастують 
із відносно стабільним процесом виробництва това-
рів і послуг; якщо «обіг» у реальному секторі супро-
воджується створенням вартості (тобто реальних 
активів), то колосальне зростання оборотів у сфері 
фінансів не завжди супроводжується відповідним 
зростанням сукупних фінансових активів.

В умовах фінансової економіки відбувається відчу-
ження власності від свого суб’єкта. Саме цей процес 
зумовлює основні особливості фінансового сектору 
– його відокремленість і відносну незалежність від 
реального виробництва, здатність сприймати і пере-
водити у вартісну форму чинники часу, очікування, 
соціально-політичні характеристики господарства, а 
найголовніше – об’єднувати всіх суб’єктів економіки в 
єдиний макроекономічний процес, знімати обмежен-
ня в русі капіталу і здійснювати ризиковані інвестиції 
в умовах невизначеності [40].

Фінансовий сектор як складна система має такі за-
гальносистемні характеристики [41]: 

1) структурованість – наявність складної внутріш-
ньої архітектоніки взаємопов’язаних елементів (під-
секторів, що включають різноманітні інституційні 
одиниці); 

2) цілісність – опосередкування функціонуван-
ня сектору рядом нерозривних взаємозв’язків (кон-
трактні відносини, управління ризиками, пруденцій-
ний нагляд тощо); 

3) емерджентність (неадитивність) – функціону-
вання за власними закономірностями, що не являє 
собою просту суму інституційних одиниць і відносин 
між ними; 

4) обмеженість – відокремлення його системної 
функції від функціонування економіки; 

5) ієрархічність – належність до економіки і фінан-
сової системи країни; 

6) територіальна сегментація – залежність попиту 
і пропозиції на фінансові послуги від території, що 
охоплює сектор; 

7) умотивованість – забезпечення створення одно-
рідного і прозорого глобального економічного про-
стору і підвищення конкурентоспроможності й ефек-
тивності окремої фінансової корпорації / квазікорпо-
рації; 

8) динамічність – перетікання фінансових ресур-
сів фінансових корпорацій / квазікорпорацій з од-
нієї сфери в іншу; швидке реагування на ендогенні 
зміни; 
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9) кон’юнктурність – відповідність кількості това-
рів фінансового сектору величині попиту, збіг у про-
сторі виробництва і споживання, які мають здійсню-
ватись в одному і тому самому місці або на відстані; 

10) суб’єктність – персональний контакт спожива-
ча послуги із виробником із забезпеченням останнім 
дотримання певних вимог щодо нормативів, фінансо-
вого моніторингу, професійно-кваліфікаційних, етич-
них, культурних якостей тощо; 

11) функціональність – забезпечення цільового 
спрямування сектору через його функції.

При цьому потенціал фінансового сектору націо-
нальної економіки, насамперед, зумовлюється можли-
востями останньої, попитом на фінансові ресурси всіх 
економічних агентів.

Отже, фінансовий сектор національної економіки 
тлумачать як: систему економічних відносин, сферу / 
частину економіки, частину реального сектору, галузь 
із надання послуг, детермінанту економічного зрос-
тання, сукупність механізмів, цілеспрямовану само-
організуючу підсистему фінансової системи, сукуп-
ність фінансових інститутів, складну систему, нема-
теріальний виробничий чинник. 

Фінансовим сектором національної економіки, на 
наш погляд, слід вважати її відокремлену сферу, що 
сприяє формуванню міжсекторальних фінансових 
потоків; організаційно-економічні форми утворен-
ня грошової маси в обігу та визначення ціни грошей, 
валютного курсоутворення і підтримання стійкос-
ті національної грошової одиниці; надання послуг 
з акумулювання, кредитування й інвестування, лі-
зингу, розрахунково-касового обслуговування і пере-
казу грошових коштів, страхування, андерайтин-
гу, недержавного пенсійного забезпечення, біржової 
торгівлі цінними паперами; здійснення операцій із 
нерухомістю; хеджування ризиків; перетворення 
нафти, газу, металів, продовольства на фінансо-
ві активи, що забезпечують клієнтам фінансових 
інститутів та їхнім контрагентам доступ до фі-
нансових ресурсів і продуктів.  

Поглибленню визначення сутності фінансового 
сек тору економіки, виробленню оптимальних управ-
лінських рішень щодо його розвитку і трансформації 
сприяє чітка класифікація його різновидів, яка, на 
наш погляд, повинна бути такою, як це відображено 
в табл. 

Таблиця
Класифікація різновидів фінансового сектору

Класифікаційні ознаки Різновиди фінансового сектору
Ступінь розвитку розвинений; такий, що формується 
Упровадження інновацій традиційний, наукомісткий, високотехнологічний, інноваційний
Місце розташування національний, зарубіжний, міжнародний, світовий
Стабільність стабільний, волатильний, турбулентний
Статус офіційний, тіньовий, офшорний  

Характер фінансової системи що функціонує в межах банкоцентричної (bank-based fi nancial system) чи ринкоцен-
тричної (market-based fi nancial system) фінансових систем 

Швидкість трансформацій інерційний, швидкозростаючий 
Типовість типовий, неоднорідний

Концентрація неконсолідований, консолідований; 
низькоконцентрований, висококонцентрований

Фондування ресурсозабезпечений, ресурсозалежний 
Рівень капіталізації висококапіталізований, помірно капіталізований, низькокапіталізований
Конкурентоспроможність конкурентоспроможний, неконкурентоспроможний
Ліквідність високоліквідний, з достатнім рівнем ліквідності, з недостатнім рівнем ліквідності
Рівень регулювання суворо регламентований (регульований), лібералізований
Орієнтованість клієнтоорієнтований, проектноорієнтований
Однорідність уніфікований, диференційований
Рівень монополізму монополізований, олігопольний, немонополізований
Можливість входження іноземного капіталу відкритий, закритий (національно значущий)
Участь держави у капіталі фінансового сектору з незначною державною участю, зі значною державною участю
Інтегрованість у світовий фінансовий сектор інтегрований, неінтегрований, гармонізований
Прибутковість діяльності рентабельний, збитковий
Рівень розвитку стагнаційний; той, що швидко розвивається
Ефективність низькоефективний, ефективний, високоефективний

Примітка. Складено за [42] і на основі власних напрацювань.

Фінансовий сектор національної економіки розгля-
дають як у відриві від фінансових ринків, так і ототож-
нюють з останніми, а також включають їх до складу 
фінансового сектору. Так, за визначенням Ю. Ю. Дя-
ченка, фінансовий сектор, поряд із бюджетною сис-
темою і фінансовими ринками, є цілеспрямованою 

самоорганізуючою підсистемою фінансової систе-
ми і являє собою сукупність фінансових інститутів, 
що здійснюють певні операції з надання фінансових 
послуг, і пов’язаних один з одним фінансовими від-
носинами; поділяється на банківський та небанків-
ський фінансові сектори [43]. Утім, на наш погляд, 
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по-перше, фінансовий сектор не може відокремлюва-
тись від фінансового ринку, оскільки його інститути 
функціонують на ринкових засадах. По-друге, зазна-
ченими підсистемами фінансова система не обмежу-
ється, оскільки включає також фінанси домогоспо-
дарств і корпоративні фінанси, державний борг. 

А. Семеног підкреслює, що фінансовий сектор 
складається з фінансових установ як інститутів, що 
надають фінансові послуги і виступають єднальною 
ланкою між фінансовою системою і реальним секто-
ром економіки, забезпечують функціонування фінан-
сового ринку [44].

Зазначають, що у структурі фінансового сектору 
представлені різноманітні фінансові ринки, на яких 
здійснюються операції з тисячами різноманітних фі-
нансових інструментів [16, c. 149].

Натомість розробники Стратегії розвитку фінан-
сового сектору України до 2015 року розглядають 
його як одну з найважливіших сфер національної 
економіки, де відбувається формування і розподіл 
фінансових ресурсів та послуг і яка пов’язана з діяль-
ністю фінансових установ. Під фінансовим сектором у 
цьому документі розуміється фінансовий ринок, який 
забезпечує накопичення і розподіл інвестиційних ре-
сурсів та фінансових послуг, взаємодію виробників і 
споживачів цих послуг за правилами, визначеними 
державою та її регуляторними органами. Складовими 
фінансового ринку виступають ринок банківських по-
слуг, ринок кооперативного кредитування, страховий 
ринок, фондовий ринок, ринок інвестиційних послуг, 
недержавних пенсійних послуг та інші ринки фінансо-
вих послуг [45].

Говорять про фінансовий сектор і як про складну 
систему, в якій учасники мають можливість самостій-
ного обігу фінансових активів незалежно від обігу 
реальних товарів, у структурі якої представлені різні 
фінансові ринки, на яких відбуваються операції з ти-
сячами різних фінансових інструментів. Сектор має 
розгалужену інфраструктуру і численні фінансові ін-
ститути. По суті, основне завдання фінансового сек-
тору – ефективний перерозподіл тимчасово вільних 
гро шових ресурсів між суб’єктами реального сектору, 
які в разі відсутності фінансових ринків могли б інвес-
тувати лише в межах власних накопичень [16, c. 149].

На думку Ю. М. Коваленко, прирівнювати фінан-
совий сектор економіки до фінансового ринку немож-
ливо: по-перше, ринок (фінансовий, або товарний) – 
це тільки форма організації взаємодії продавців і по-
купців будь-яких активів (у нашому варіанті – фінан-
сових). Сам по собі ринок нічого не виробляє, тоді як у 
рамках сектору як структурної частини економіки має 
вестись економічна діяльність. Фінансовий сектор за-
безпечує функціонування фінансового ринку, однак 
не зводиться до нього. У такому разі логічно виникає 
потреба розглянути сутність і структуру цього ринку, 
оскільки його часто ототожнюють також і з фінансо-
вою системою, особливо в роботах західних учених 
[36, c. 80].

Також неоднозначно розглядають дослідники і 
взаємозв’язок фінансового сектору з фінансовою сис-
темою. Так, Ю. М. Коваленко зазначає, що фінансо-

вий сектор – це, передусім, частина економіки, яку 
за певними ознаками можна виділити від інших час-
тин економіки в теоретичних або практичних цілях. 
Фінансова ж система (у широкому розумінні) опосе-
редковує будь-яку господарську діяльність, пронизує 
всю економіку, не обмежуючись будь-яким окремим 
її компонентом. Тому за ототожнення цих понять від-
бувається невиправдане розширення меж фінансово-
го сектору із втратою специфіки цього економічного 
явища й ускладненням його вивчення [1, c. 82].

Водночас фінансовий сектор сприяє підтримці ста-
більності податкової і бюджетної систем держави.

Як сектори світового фінансового ринку найчасті-
ше розглядаються валютний, кредитний, фондовий, 
страховий, інвестиційний та похідних фінансових ін-
струментів.

Фінансовий сектор включає банківські (універ-
сальні, ощадні, іпотечні, клірингові) і небанківські 
фінансові установи (страхові та фінансові компанії, 
інститути спільного інвестування, депозитарії, клі-
рингові палати, пенсійні фонди, кредитні спілки, лом-
барди, біржі та позабіржові торговельно-інформацій-
ні системи, інститути розвитку, фонди фінансування 
експорту й імпорту, а також венчурного бізнесу).

Водночас існує й думка, що суб’єктами фінансо-
вого сектору також є [18]: фінансові посередники на 
зразок будівельних товариств (у Великобританії) чи 
позико-ощадних асоціацій (у США), а також різнома-
нітні фінансові менеджери й консультанти.

Класифікатор галузей американської економіки 
(Standard Industrial Classifi cation – SIC), що застосову-
вався в системі національних рахунків США з 1937 до 
1997 рр., об’єднував у фінансовий сектор банківські і 
небанківські фінансові установи, страх ові компанії і 
компанії, що займаються операціями з нерухомістю. 
При аналізі динаміки розвитку фінансового сектору 
США у великій кількості робіт використовується таке 
його широке визначення. У застосовуваному з 1997 
року новому класифікаторі галузей економіки (North 
American Industry Classifi cation System) виокремлені 
розділи «Фінанси і страхування», «Компанії, що за-
ймаються операціями з нерухомістю» [3, c. 19].

На практиці, зокрема, у Комплексній програмі роз-
витку фінансового сектору України до 2020 року сег-
ментами фінансового сектору визначені банківський 
сектор, сектор небанківських фінансових установ, 
фондовий ринок і ринок капіталу.

У розвинених країнах частка банківського секто-
ру залежить від моделі економіки і пов’язаної з нею 
моделі фінансування бізнесу, перебуваючи в межах 
30–80% (зона середніх значень – 60–70%).

У перехідних і економіках, що розвиваються, част-
ка банківського сектору вища (50–98%), а зона серед-
ніх значень – 75–85% [46, c. 72].

Виокремлюють і тіньові банки як представни-
ків тіньового банківського бізнесу (shadow banking 
system), під якими Рада з фінансової стабільності ро-
зуміє кредитних посередників поза банківським сек-
то ром (інвестиційні фонди, лізингові компанії чи 
компанії – торгівці цінними паперами, які не є банка-
ми, але виступають посередниками між інвесторами 
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і позичаль никами та відіграють певну роль у транс-
формації заощаджень у кредити. За звітом МВФ (лис-
топад 2015 р.), активи зазначених інститутів 2014 року 
становили 68 трлн доларів США [47]. 

Важливе значення у визначенні сутності фінан-
сового сектору національної економіки відводиться 
достеменному з’ясуванню його функціонального при-
значення, погляди науковців на що з часом еволюціо-
нували.

Так, як зазначає Л. Ігоніна [48, c. 112], що дослідила 
таку еволюцію, панівна на ранніх стадіях становлення 
фінансових інститутів ортодоксальна позиція, згідно 
з якою їхня діяльність зводилась виключно до функ-
ції забезпечення господарського обороту грошима, 
певною мірою подальшого розвитку піддалась перео-
смисленню. У рамках неокласичної платформи еконо-
мічної науки роль фінансового сектору в суспільному 
господарстві стала пов’язуватися з ефективним роз-
поділом ресурсів на основі подолання невизначеності 
результату інвестування і зниження ризику вкладень. 
Фундатор еволюційної теорії Й. Шумпетер розглядав 
цю роль через призму концепції розвитку, методоло-
гічно розмежовуючи участь фінансових інститутів у 
«господарському кругообігу», що передбачає грошо-
ве опосередковування рутинних господарських про-
цесів, і у «процесі розвитку», що вимагає активізації 
ринкового фінансування інвестицій [49, с. 230]. 

Натомість, на її думку, логіка обґрунтування ролі 
фінансів у господарській системі Дж. М. Кейнса базу-
валась на зверненні до тріади фундаментальних пси-
хологічних чинників («психологічної схильності до 
споживання, психологічного припущення про май-
бутній дохід від капітальних активів і психологіч ного 
сприйняття ліквідності» [50, с. 228], за допомогою пер-
шого доводилась ключова роль інвестицій при фор-
муванні агрегованого випуску, а решти двох – залеж-
ність динаміки інвестицій від функціонування фі-
нансового ринку. Його ж послідовники, представ ники 
теорії фінансового кейнсіанства (Х. Мінскі, Л. Рей, 
Ч. Уолен), за оцінкою дослідниці, зосередили свою 
ува гу на вивченні фінансових аспектів акумуляції 
вироб ничого капіталу в ринковій економіці.

До основних функцій фінансового сектору з по-
гляду західної науки можна віднести посередницьку і 
трансформаційну, в ході реалізації яких він виконує 

такі завдання: мобілізація та об’єднання заощаджень; 
забезпечення управління ризиками; забезпечення ін-
формацією; забезпечення економічного зростання; 
забезпечення корпоративного управління [51, c. 205].

Ю. Ю. Дяченко виокремлює такі функції фінансо-
вого сектору, як мобілізація заощаджень, управління 
ризиками, надання прозорого інформаційного поля 
для фінансових інститутів, проведення моніторин-
гу фінансових операцій і здійснення корпоративного 
контролю, забезпечення спеціалізації та результатив-
ності надання фінансових послуг [43]. 

За Р. Левіним [52], серед функцій фінансового сек-
тору: інформаційна, контролю і моніторингу, управ-
ління ризиками, акумуляції заощаджень, зниження 
витрат обігу.

Ю. М. Коваленко наголошує, що, розглядаючи 
функції фінансового сектору в економіці, маємо вияв-
ляти не сам процес функціонування його одиниць як 
окремих економічних суб’єктів, а взаємодію з іншими 
секторами економіки [36, c. 119].

Наріжною функцією фінансового сектору є опосе-
редкування функціонування реального сектору еко-
номіки, тобто забезпечення безперервності і замкне-
ності виробничого процесу й реального відтворення; 
надання різних фінансових послуг, а відтак сприяння 
посиленню взаємодії  підприємств і суб’єктів фінансо-
вого ринку [53, c. 9–10].

Поряд з цим, фінансовий сектор національної 
економіки, на наш погляд, виконує й такі функції: 
забезпечення міжгалузевого переливу капіталів; ва-
лютне курсоутворення; підтримання стійкості на-
ціональної грошової одиниці; формування грошової 
маси; сприяння і безпосереднє здійснення інвести-
ційної діяльності; недержавне пенсійне забезпечен-
ня; стимулювання зниження рівня бідності і змен-
шення розриву між багатими і бідними.

Висновки. Таким чином, виходячи зі значущості 
фінансового сектору у функціонуванні та розвитку 
національної економіки, неоднозначності поглядів на 
його природу, дослідження його сутності, різновидів, 
структури, функціонального призначення, співвідно-
шення з фінансовою системою і фінансовим ринком 
потребує комплексного підходу та подальшого по-
глиблення.    
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