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Анотація. Присвячено вивченню впливу ринку криптовалют на фінансові тенденції сучасності. Розгля-
нуто різноманітні позиції щодо майбутнього криптовалюти і його взаємодії з фінансовим середовищем 
впливових і кваліфікованих персон фінансового світу. Проаналізовано сучасне інвестиційне середови-
ще і зв’язок криптовалюти з ним. Опрацьовано використання криптотехнології та блокчейн-технології 
в економічних відносинах. Піддано аналізові можливе застосування криптовалюти в банківській сфері 
та сфері «інтернет речей». Досліджено тенденції  та перспективи розвитку криптовалют. З’ясовано, що 
ринок криптовалют через свій молодий вік зазнає негативного впливу від спекулянтів. Однак потенціал 
використання криптовалюти настільки явний, що його на даний момент слід розглядати як фінансовий 
інструмент, який здатен розв’язати деякі нагальні проблеми сучасної  фінансової  системи. Визначено, 
що криптовалюта має блискуче майбутнє, а для лідируючих країн у цій галузі відкриватимуться ши-
рокі можливості. Так, темп інновацій ввесь час прискорюється, тому дедалі важливішою є необхідність 
весь час бути на крок попереду. Розглянуто криптовалюту як метод інвестування, оплати покупок, ви-
користання електронних пристроїв тощо. Виявлено, що криптовалюта достатньо глибоко проникає у 
світовий фінансовий простір і використання цифрових валют несе мінімальні ризики для фінансової  
стабільності та кредитно-грошової  системи держави.
Ключові слова: криптовалюта, інвестиції, біткойн, блокчей н, фінансова система. 
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Abstract. Th e article is devoted to the study of the infl uence of the crypto market on the fi nancial trends of 
the present. Diff erent positions concerning the future of cryptocurrency and its interaction with the fi nancial 
environment of infl uential and skilled persons of the fi nancial world are considered. Th e current investment 
environment and the connection of cryptocurrency with it are analyzed. Th e use of cryptocurrency and 
blockchain technologies in economic relations has been worked out. Th e analysis of the possible application 
of cryptocurrency in the banking sector and the Internet of things was made. Th e tendencies and prospects 
of development of cryptocurrency are investigated. It was found out that the cryptocurrency market, due to 
its young age, is experiencing a negative squeal from speculators. However, the potential for cryptocurrency 
use is so obvious that it should at present be regarded as a fi nancial instrument that is capable of solving some 
pressing problems of the modern fi nancial system. It is determined that cryptocurrency has a brilliant future, 
and there are wide opportunities for leading countries in this fi eld. So, the pace of innovation is accelerating 
all the time, so the need to keep up the whole time is all the more important. Cryptocurrency is considered 
as a method of investing, paying for purchases, using electronic devices, etc. Obviously, now it’s impossible to 
ignore the cryptocurrency boom. Since, as the bitcoin and other litecoins, and with them, companies that are 
their supporters, which emphasize their connection with the crypto industry, are beginning to invest in the real 
economy, and we see how cryptocurrency begins to aff ect the real economy. So, it was found that cryptocurrency 
penetrates deeply into the global fi nancial space, and the use of digital currencies has minimal risks for fi nancial 
stability and the monetary system of the state.
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Аннотация. Посвящено изучению влияния рынка криптовалют на финансовые тенденции современ-
ности. Рассмотрены различные позиции относительно будущего криптовалют и его взаимодействия 
с финансовой средой влиятельных и квалифицированных персон финансового мира. Проанализиро-
вана современная инвестиционная среда и связь криптовалют с ней. Обработано использования крип-
тотехнологии и блокчейн-технологии в экономических отношениях. Подвергнуты анализу возможное 
применение криптовалют в банковской сфере и сфере «интернет вещей». Исследованы тенденции 
и перспективы развития криптовалют. Выяснено, что рынок криптовалют через свой молодой возраст 
испытывает негативное влияние от спекуляций. Однако потенциал использования криптовалют на-
столько явный, что его сейчас следует рассматривать как финансовый инструмент, который способен 
решить некоторые насущные проблемы современной финансовой системы.
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Вступ. Зараз можна спостерігати, що за остан-
ні кілька років кількість користувачів криптовалю-
ти зростає експоненціально — в основному завдяки 
тому, що вона з успіхом замінює звичні фіатні гроші. 
Зважаючи на те, що всі криптовалюти є децентралізо-
ваними, анонімними і електронними платіжними сис-
темами, їх можна трактувати як «гроші майбутнього». 

За одинадцять років існування і розвитку крипто-
валют, зокрема біткоїна, не сформовано категоріально-
понятій ний  апарат криптовалют, не систематизова-
но позицій провідних експертів у сфері економіки 
і фінансів щодо цього феномену, немає досліджень 
механізму взаємодії  фінансових інституцій та інших 
суб’єктів економіки із криптовалютами, досі залиша-
ються невідомими наслідки впливу криптовалюти на 
розвиток світової  фінансової  системи. 

Аналіз досліджень і постановка завдання. Так, 
вважаємо за доцільне розглянути позиції авторитет-
них науковців, фінансових експертів та високопоса-
довців щодо перспективи легалізації криптонауки 
і криптотехнологій, її цінового потенціалу та впливу 
на фінансову систему країни. 

До прикладу, знаменитий інвестор Білл Міллер 
вельми схвально відгукнувся щодо криптовалюти: 
«Біткоїн може коштувати дуже дорого, а може впасти 
до нуля». Проте експерт також зауважив, що кореля-
ція повністю відсутня між віртуальними валютами 
і фондовими ринками, а це, у свою чергу, робить біт-
коїн хорошим інвестиційним інструментом. Схожої 
думки притримується й інший відомий експерт циф-
рових валют Ентоні Помпліано, який стверджує, що 
біткоїн може стати найзручнішим інвестиційним ін-
струментом для пенсійних фондів у період кризи [1]. 

А ось професор Гарвардського університету й 
колишній  головний  економіст МВФ Кеннет Рогофф 
вважає, що через десять років імовірність того, що 

вартість біткоїна досягне 100 000 дол. США, набагато 
менша, аніж те, що ця криптовалюта впаде до 100 дол. 
США.

На думку відомого мільярдера Джорджа Сороса, 
інвестора-мільярдера Уорена Баффета і Джеффрі Сак-
са, професора Колумбій ського університету, крип-
товалюта, а саме біткоїн — типові бульбашки. Сорос 
вважає, що курс валюти не може змінюватись на 25 % 
за день. А Баффет стверджує, що біткоїн не є вартіс-
ним активом, тому ми не можемо його оцінити. Влас-
не й аналітики інвестиційного банку «Goldman Sachs» 
стверджують, що ринок криптовалют має всі озна-
ки бульбашки, більшість криптовалют у перспективі 
зникнуть з нього [2—5]. 

Дещо іншої позиції директор і розпорядник Між-
народного валютного фонду Крістін Лагард. Так, на її 
думку криптовалюта, яка набуває надзвичайної попу-
лярності у світі, може замінити використання долара 
та інших валют у краї нах, що розвиваються, і краї нах 
зі слабкими національними валютами. Тому світовим 
центробанкам, на думку Крістін, не варто ігнорувати, 
це нове явище, а блокчей н-технологія в майбутньо-
му може бути використана у процесі розподілу SDR, 
резервного і платіжного засобу, що емітується Між-
народним валютним фондом [6]. До прикладу, заснов-
ник компанії «Apple» Стів Возняк придбав біткоїн ще 
за 700 дол. США тільки заради експерименту, а продав 
уже за 200 000 дол. США, тільки тому, що не хотів пе-
рейматися за його вартість [7]. 

Цікавої позиції дотримується відомий трейдер На-
сім Талеб. Під час виступу 28 лютого 2019 року трейдер 
стверджує: «Головним завданням біткоїна є налякати 
банкірів. Усі ми повинні вирішувати, якою повин на 
бути валюта, а не тільки ФРС». Крім того, у довго-
строковій перспективі він планує мати у власності 
біткоїн [8]. Натомість Біл Гей тс, засновник корпорації  
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«Micrоsoft », вважає, що криптовалюти є дуже ризико-
ваним варіантом для довгострокових інвестицій [9]. 

Голова банку «JP Morgan Chase» Джей мс Дай мон 
розглядає криптовалюту як шахрай ство, і будь-
який трей дер банку, що стане торгувати нею, буде 
звільнений  [10]. 

Позитивної думки дотримується кандидат еконо-
мічних наук, російський інвестицій ний  банкір і вен-
чурний  інвестор Володимир Громковський : «Курс 
біткоїна може зрости до позначки 1 млн дол. США за 
одиницю у зв’язку з обмеженістю верхньої  межі й ого 
емісії  (21 млн)» [11]. 

Протилежна думка у співзасновника «Лабораторії  
Касперського» Наталії Касперської. Аналітик пере-
конана, що біткоїн — це проект американських спец-
служб, що був створений  для швидкого фінансування 
діяльності розвідки США, Великої  Британії  та Кана-
ди в різних краї нах світу. А засновник біткоїна Сато-
ші Накамото — це група американських розробників 
криптосистем [12].   

Згадаймо й позицію вітчизняного фінансиста 
Олександра Деркача, колишнього голову Правління 
«Рай ффай зен банку Аваль». На його думку, друга по-
спіль заморозка на рахунках власників криптовалюти 
Ethereum на суму 300 млн дол. США сигналізує про не-
безпеку цього виду інвестицій [13]. 

Слід згадати й таких економістів, як Ельвір Набі-
уллін, голова Центробанку РФ, і Маркус Мюллер, го-
лова міжнародних інвестицій інвестиційного банку 
«Deutsche Bank», котрі сходяться в позиції того, що 
ринок криптовалюти є звичайною фінансовою піра-
мідою, відтак існує надзвичайно велика йомовірність 
повної втрати власних інвестицій у них [14]. 

Отже, зрозуміло, що думки експертів сильно від-
різняються, перш за все це обґрунтовується новизною 
і надзвичайною перспективністю цього явища. Однак 
реальне використання криптовалют і застосування 
блокчейн-технології різними суб’єктами економіч-
них відносин — це найкращий приклад її впливу і 
перспектив у майбутньому. Тому мета статті полягає 
в дослідженні сили й потенціалу впливу, що здій снює 
криптовалютний ринок на фінансові тенденції сучас-
ності, і перспективі застосування блокчейн-технології 
у світовій економіці. Далі розглянемо приклади того, 
як криптовалюта змінює фінансовий світ. 

Результати дослідження. Криптовалюта стає важ-
ливим елементом сучасного фінансового життя, а біт-
коїн є першою й основною криптовалютою. Тому його 
популярність й надалі зростатиме, адже щодня біткоїн 
використовують для найзвичайнісіньких трансакцій. 
Так, криптовалютою, зокрема біткоїном, можна розра-
ховуватись у багатьох місцях, наприклад, на сайті Etsy 
і в закладах мережі «Subway». Користувачі дебетової 
карти BitPay Visa, Monaco можуть за кілька хвилин пе-
ревести свої біткоїни на звичні гроші і розрахуватись 
ними як звичайною картою Visa. Слід згадати й проект 

Paytomat, який успішно працює на території України, 
за допомогою його програмного забезпечення можна 
розраховуватись у будь-якому закладі. Крім цього, не-
щодавно з’явилася торгова платформа ChainTrade, на 
якій за допомогою блокчейну здійснюється трейдинг 
продуктів харчування і сировини. Відзначимо, що 
річний оборот цього фінансового сектору становить 
більше ніж 2 трлн дол. США на рік. Зважаючи на такі 
маштаби застосування криптовалюти, у деяких краї-
нах, наприклад Японії та Росії, робляться спроби лега-
лізації криптовалюти як реального платіжного засобу. 
До прикладу, в Японії багато великих роздрібних ме-
реж уже затвердили біткоїн як законний засіб грошо-
вого обігу. А Російська Федерація збирається визнати 
криптовалюту законним фінансовим інструментом, за 
допомогою якого можна ефективно боротись із відми-
ванням грошей.  

Не можна не звернути уваги й на те, що великі 
інвестори також починають цікавитися інвестиція-
ми у криптовалюту. Так, глава Wall Street Blockchain 
Alliance Рон Кваранта говорить: «Біткоїн, ефір і всі 
інші криптовалюти являють собою новий клас акти-
вів або товарів. Вони викликають величезний інте рес 
з боку інвестиційних менеджерів». Тому вважаємо, 
що зовсім скоро банки також почнуть використову-
вати криптовалюту. Відомо, що з моменту своєї по-
яви криптовалюта завжди була конкурентом тради-
ційної банківської системи. За словами аналітиків 
з Bloomberg News, біткоїн є великою, популярною пла-
тіжною мережею, а інші криптовалюти становлять ре-
альну загрозу для наявної грошової системи, оскільки 
з успіхом можуть її замінити. Так, досліджувані пла-
тіжні мережі засновані на анонімності та можливості 
функціонування поза наявною грошовою системою. 
Крім цього, на відміну від банківської системи, вони 
базуються на технології, а не на авторитеті тієї чи ін-
шої держави. Однак, незважаючи на ці протиріччя 
між традиційною банківською системою і криптова-
лютами, багато фінансових інститутів використову-
ють криптовалюту для своїх потреб. Оскільки банкам 
потрібно забезпечувати безпеку зберігання грошей та 
інформації про трансакції, не ускладнюючи при цьо-
му процес верифікації, деякі великі банки вирішили 
об’єднатися для створення власної криптовалюти. Як 
наслідок, це дозволить їм створювати трансакції з ви-
користанням блокчейн-технології, яку було створено 
саме для криптовалюти. Серед фінансових інститутів, 
що беруть участь у цьому процесі, чимало великих 
представників банківського сектору: Barclays, Credit 
Suisse, Canadian Imperial Bank of Commerce, HSBC, 
MUFG, State Street, UBS і BNY Mellon. 

Мабуть, не можна заперечувати, що «інтернет ре-
чей» швидко став реальністю. Так, слід зауважити, 
що ми все більше залежимо від таких пристроїв, як 
планшети і смартфони, та й інші пристрої весь час 
«розумнішають» — чого варті тільки холодильники, 
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здатні оцінювати запаси молока. Навіть у цій ситу-
ації ми використовуємо можливості криптовалюти. 
До прикладу, слід розглянути криптовалюту IOTA. Це 
блокчейн, у якому відсутні блоки, створений спеціаль-
но для «інтернету речей». Завдяки нульовій комісії за 
трансакцію, нескінченної масштабованості і можли-
вості здійснення офлайн-трансакцій ця криптовалюта 
змінить наш підхід до використання всіх наших при-
строїв [15]. 

Зважаючи на те, що в блокчейні не задіяні реаль-
ні гроші, він може усунути безліч проблем, від яких 
страждають благодійні організації, — наприклад, ко-
рупцію і «відплив» коштів. Ось чому блокчейном поча-
ли користуватися британська гуманітарна організація 
Start Network і Всесвітня продовольча програма, яка за 
допомогою блокчейну переводить гроші на боротьбу 
з голодом. Згадаймо, що в Нью-Йорку існує проект 
під назвою «Brooklyn Microgrid», який використовує 
технології блокчейну для поліпшення екології. Його 
суть полягає в тому, що люди, які встановили сонячні 
батареї, можуть через додаток у телефоні продавати 
дешеву енергію сусідам. Також за допомогою блокчей-
ну можна зробити і більш важливі заходи для захисту 
навколишнього середовища. Нещодавно на саміті зі 
сталого розвитку в рамках Всесвітнього екологічного 
форуму було запропоновано використовувати блок-
чейн для отримання достовірніших даних про викиди 
шкідливих речовин. Це пов’язано з тим, що цифрові 
валюти, засновані на даних, можуть давати точнішу 
інформацію, ніж наявна грошова система. 

Слід згадати, що авторитетна Комісія азартних ігор 
Великобританії офіційно додала віртуальні валюти, 
і біткоїн, до списку засобів платежу для ліцензованих 
вебсайтів онлайн-казино. Таке рішення було ухвалено 
після перегляду умов для отримання ліцензій і кодексу 
практик, а також після серії переговорів зі стейкхолде-
рами. Тож казино, які хочуть приймати біткоїн, мають 
гарантувати, що вони повністю дотримуються вимог з 
протидії відмиванню грошей і фінансуванню терориз-
му. Це рішення набуло чинності 31 жовтня 2016 року. 
Відтак оператори, що отримали відповідну ліцензію 
на цю дату, можуть офіційно приймати біткоїни як за-
сіб платежу [16].

Отже, бачимо, що криптовалюта володіє колосаль-
ним потенціалом, і для лідируючих країн у цій галузі 
відкриваються величезні можливості. Оскільки вона 
має колосальний потенціал, разом з ним з’являється й 
колосальний ресурс. На даний момент криптовалюта 
вже істотно змінила світову економіку і весь світ, але 
це тільки початок. Зрозуміло, що темп інновацій при-
скорюється, і тим важливіше стає необхідність весь 
час бути на крок попереду. Криптовалюта змінить 
усе  — від методів інвестування до оплати покупок 
і використання електронних пристроїв [17].

На думку аналітиків газети «Insider», досі вола-
тильність на криптовалютних ринках не торкалась фі-

нансових ринків і реальної економіки. Ціна біткоїна й 
інших криптовалют сильно зросла, здорожчали й такі 
токени, як Cardano і Monero, проте фахівці стверджу-
ють, що якщо завтра всі ці лайткоїни перетворяться у 
прах, це не повинно надати значного впливу на життя 
звичайних людей та економіку в цілому.

Проте зауважимо, що багато компаній, чиїми акці-
ями торгують на біржі, починають ухвалювати рішен-
ня, які символізують значимість і вигоду від викорис-
тання криптовалют, а ринок, у свою чергу, винагоро-
джує їх за це. Тому можна стверджувати, що крипто-
валюта достатньо глибоко проникає у світовий фінан-
совий простір, і якщо така тенденція триватиме, то 
під час падіння криптовалютного ринку постраждає 
економіка й люди, безпосередньо до неї непри четні.

Так, яскравим прикладом такої компанії можна 
вважати «Longfi n Corporation», чиї акції зросли більш 
ніж на 2 000 % через тиждень після оголошення про 
купівлю блокчейн-компанії, що спеціалізується на рі-
шеннях для мікрокредитування. Слід зазначити, що 
коли акції зростають, важливо не надто зациклювати-
ся на деталях оголошення або на те, що це означає для 
бізнесу, оскільки такий галас викликає спотворення 
на ринку. Внаслідок різкого зростання деяких крипто-
валют із невеликою капіталізацією спричинило новий 
етап еволюції криптовалютного ажіотажу. Так, деякі 
лайткоїни, вартість яких ще тиждень тому була менше 
за 1 дол. США, здорожчали на 100 % і більше. 

Спробуємо пояснити це явище ринкового руху. 
За вартості біткоїна вище за 15 000 дол. США, а потім 
і 17 000 дол. США, деякі трейдери з декількома тися-
чами доларів у кишені можуть собі дозволити купити 
лише частку біткоїна, і це приносить їм психологічний 
дискомфорт. Водночас цей невеликий депозит мож-
на витратити на купівлю сотні або тисячі дешевших 
лайткоїнів, підвищуючи їхню ціну.

Той факт, що ціни на невідомі або раніше непо-
пулярні лайткоїни зростають так само різко, як ціна 
біткоїна, створює нову, у психологічному сенсі, ситуа-
цію для учасників ринку, які тепер сподіваються зна-
йти «наступний біткоїн». І якщо ціна токенів, відмін-
них від біткоїна, може подвоїти або потроїти ціну за 
тиждень, то й акції компаній, які виставляють напо-
каз свій зв’язок із популярним трендом, також можуть 
різко зростати.

Ці явища є абсолютно логічними для учасників 
криптовалютного ринку. Однак тим, хто розрахову-
вав, що економіка і реальний сектор залишаться осто-
ронь від криптобуму, слід задуматись. Так, зліт акцій 
«Longfi n» демонструє, що ринки хочуть бачити біль-
ше компаній, пов’язаних із криптовалютою. Відтак 
Уолл-стрит завжди готова надати нову пропозицією 
на попит інвесторів. Поки триватиме ажіотаж на рин-
ку, спостерігатимемо, як все більше і більше публіч-
них компаній стають прихильниками криптовалюти 
унаслідок купівлі дочірніх проектів, побудови нових 
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бізнес-моделей, випуску прес-релізів або іншим спо-
собом.

Вважаємо, що залишається сумнів того, чи такі 
компанії дбайливо використовуватимуть капітал та 
інші ресурси. Існує йморівність, що знайдуться й 
такі, що найматимуть людей, орендуватимуть офіси, 
купуватимуть обладнання і витрачатимуть гроші на 
рекламу, тільки заради того, щоб бути учасниками 
криптовалютного буму. Ці кошти будуть надходи-
ти в компанії реального сектору, які обслуговують ці 
спекулятивні криптовалютні фірми, і таким чином 
зв’язки між реальною економікою і криптовалютною 
галуззю будуть розширюватися. Відтак це може при-
звести до тимчасового прискорення економічного 
зростання. Проте очевидно, що таке зростання може 
мати сумнівну якість. Але в сучасних реаліях фінансо-
вого ринку, спекуляцій подібного роду слід очікувати 
від будь-якого іншого фінансового інструменту.

Так, досягнувши ціни 20 000 дол. США в кінці 2017 
року, ця криптовалюта впала в ціні й зараз торгується 
на рівні менше ніж 4 000 дол. США. На думку докто-
ра Джона Метьюз, фінансового директора компанії 
«Bitnation», така мінливість ціни біткоїна спричинена 
поєднанням «зростаючого інтересу і неадекватного 
розуміння» з боку користувачів. Аналітик вважає, що 
ці якості утворюють середовище, де плітки важко від-
різнити від фактів і реальної цінності криптотехноло-
гій, що породжує невизначеність і сумніви в учасників 
ринку [18]. 

Очевидно, що тепер неможливо ігнорувати крип-
товалютний бум. Оскільки в міру того, як збільшуєть-
ся популярність біткоїна та інших лайткоїнів, а з ними 

й компаній, які є їхніми прибічниками, і підкреслю-
ють свій зв’язок із криптовалютною галуззю, а ті по-
чинають вкладати ресурси в реальну економіку, це, у 
свою чергу, яскраво символізує вплив криптовалюти 
на економіку [19]. 

Висновки. На жаль, існує багато причин, перед усім 
через дії спекулянтів, завдяки яким багато авторитет-
них людей сприймають ї х як класичну «піраміду». 
Критики криптовалют стверджують, що ї хній курс 
забезпечений  тільки збільшенням кількості їхніх ін-
весторів. Але вважаємо, що ця позиція є дискусій ною. 
Згадаймо навіть, що у звіті за 2014 рік Рада Федерації  
Швей царії  у відповідь на регулярні запити, чи є біткоїн 
фінансовою пірамідою, офіцій но заявила, що система 
віртуальних грошей  не обіцяє надприбутку, саме тому 
її не слід асоціювати і вважати пірамідою. Крім цього, 
подібну думку висловив уряд Великої  Британії . Так, 
у документі під назвою «Цифрові валюти: відповідь на 
запит інформації » вказано, що використання цифро-
вих валют несе мінімальні ризики для фінансової  ста-
більності та кредитно-грошової  системи держави.

Тож можна говорити про те, що оскільки феномен 
криптовалюти — явище молоде й малодосліджуване 
і ще довгий період часу буде сприйматися світом фі-
нансів достатньо скептично й критично. Але, вважає-
мо, що всі нові процеси і тенденції проходять такі кри-
тичні етапи розвитку та становлення, і це абсолютно 
нормально. Однак уже зараз, тільки за одинадцять 
років її існування, криптовалютою можна розрахову-
ватись у багатьох онлайн-магазинах, інвестувати в неї, 
а багато держав уже легалізували її застосування як 
фінансового інструменту.
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