
ǰǥǿǻǶǸ�Ɋ�����ȀǼǺ�ǥ

��

ȁǲǸ�����������������

ǸȎȝȘȎț Ǽ� Ǽ���ȃȡȒȜșȳȗ�Ǽ� Ǻ���ǥȐȎȧȓțȘȜ�Ǽ� Ǽ�

ȂǼǾǺȁǰǮǻǻȍ�ǾȁȃǼǰǶȃ�ǻǮǰǶȅǼǸ��ǺǼǲǳǹǥ�ǽǾǼȄǳǿȁ�ǻǮǰȅǮǻǻȍ
ǮǸǾǼǯǮȀǶȅǻǶȃ�ǰǽǾǮǰ�ǲǥǰȅǮȀ����ǾǼǸǥǰ

ȿɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬ�ɬɢɩɭ� ��� ɧɚɞɚɜ� ɡɦɨɝɭ� ɞɨɫɥɿɞɢɬɢ� ɛɚɝɚɬɨɮɚɤɬɨɪɧɭ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɩɪɨɰɟɫɭ�
ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɞɿɜɱɚɬ� ��� ɪɨɤɿɜ� ɡɚ� ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ� ɚɥɝɨɪɢɬɦɿɱɧɢɯ� ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɶ�� ɭɬɨɱɧɢɬɢ�
ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɿ�ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ�ɮɚɤɬɨɪɿɜ�ɞɥɹ�ʀɯ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɭ�ɩɟɪɿɨɞ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�ɜɩɪɚɜ�
ɩɿɞ�ɱɚɫ�ɭɪɨɤɿɜ�ɮɿɡɢɱɧɨʀ�ɤɭɥɶɬɭɪɢ�

Ɉɩɬɢɦɚɥɶɧɢɦɢ�ɜɚɪɿɚɧɬɚɦɢ�ɭɦɨɜ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɫɟɪɿɹɦ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɞɿɜɱɚɬ����ɪɨɤɿɜ�ɧɚ�ɭɪɨɤɚɯ�
ɮɿɡɢɱɧɨʀ� ɤɭɥɶɬɭɪɢ� ɽ�� �� ɫɟɪɿɹ� ± �� ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ�� ɿɧɬɟɪɜɚɥ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� ���� ɫ� �� ɫɟɪɿɹ� ±
� ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ�� ɿɧɬɟɪɜɚɥ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ���� ɫ� ��ɫɟɪɿɹ� ± ���ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ�� ɿɧɬɟɪɜɚɥ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ���� ɫ�
� ɫɟɪɿɹ� ± ��� ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ�� ɿɧɬɟɪɜɚɥ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� ��� ɫ� �� ɫɟɪɿɹ� ± �� ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ�� ɿɧɬɟɪɜɚɥ�
ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ� ��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ�����ɫ�

Ʉɥɸɱɨɜɿ� ɫɥɨɜɚ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ�� ɩɨɜɧɢɣ�ɮɚɤɬɨɪɧɢɣ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬ��ɩɪɨɝɪɚɦɨɜɚɧɟ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ��
ɞɿɜɱɚɬɚ�

ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ�ɩɪɨɛɥɟɦɢ� Ⱥɧɚɥɿɡ�ɧɚɭɤɨɜɨ�ɦɟɬɨɞɢɱɧɨʀ�ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɢ�ɜɤɚɡɭɽ�ɧɚ�ɞɨɰɿɥɶɧɿɫɬɶ�ɤɨɧɰɟɬɪɚɰɿʀ�
ɭɜɚɝɢ�ɧɚ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ�ɡɚɤɨɧɨɦɿɪɧɨɫɬɟɣ�ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ�ɪɭɯɨɜɢɯ�ɧɚɜɢɱɨɤ�ɭ�ɞɿɬɟɣ�ɿ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�>���������@�

Ⱥɧɚɥɿɡ�ɨɫɬɚɧɧɿɯ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ�ɿ�ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ� Ʉɨɧɰɟɩɬɭɚɥɶɧɿ�ɩɿɞɯɨɞɢ�ɞɨ�ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɹ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ�ɜ�
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ�� ɪɨɡɪɨɛɤɢ� ɦɨɞɟɥɟɣ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɿ� ɜ� ɪɨɛɨɬɚɯ�
ɏɭɞɨɥɿɹ Ɉ� Ɇ��� ȱɜɚɳɟɧɤɨ Ɉ� ȼ�� >��� ��� �@�� ɍ� ɪɨɛɨɬɚɯ� &KHUQHQNR 6� 2�� >�@�� Ⱥɛɞɭɥɯɚɥɿɤɨɜɚ 7�� >�@��
,YDVKFKHQNR 2��� $EGXONKDOLNRYD 7��� &LHĞOLFND 0�� >��@� ɜɢɡɧɚɱɟɧɨ��ɳɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ� ɩɪɨɰɟɫɨɦ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɛɭɞɟ�
ɛɿɥɶɲ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦ�� ɹɤɳɨ� ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿɫɬɶ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚ� ɨɤɪɟɦɢɯ� ɟɬɚɩɚɯ� ɛɭɞɟ� ɜɢɡɧɚɱɚɬɢɫɹ� ɡ�
ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ� ɪɟɠɢɦɿɜ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ� ɮɿɡɢɱɧɢɯ� ɜɩɪɚɜ� ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɪɟɝɪɟɫɿɣɧɢɯ� ɦɨɞɟɥɟɣ�� ɍ� ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɣ� ɪɨɛɨɬɿ�
ɛɭɥɨ� ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨ�� ɳɨ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɦɨɠɥɢɜɟ� ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɚɧɚɥɿɡɭ�
ɪɟɝɪɟɫɿɣɧɢɯ�ɦɨɞɟɥɟɣ�� ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ� ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɢɯ� ɪɟɠɢɦɿɜ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ� ɜɩɪɚɜ� ɧɚ� ɭɪɨɤɚɯ�ɮɿɡɢɱɧɨʀ�
ɤɭɥɶɬɭɪɢ�ɞɿɜɱɚɬ���²���ɪɨɤɿɜ�>��@��Ɉɞɧɚɤ��ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ�ɦɚɥɨ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɢɦɢ�ɪɟɠɢɦɢ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�
ɜɩɪɚɜ�ɜ�ɩɪɨɰɟɫɿ�ɨɜɨɥɨɞɿɧɧɹ�ɫɟɪɿɹɦɢ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɜ�ɪɚɦɤɚɯ�ɩɪɨɝɪɚɦɨɜɚɧɨɝɨ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�

Ɍɚɤɢɦ�ɱɢɧɨɦ��ɦɨɞɟɥɸɜɚɧɧɹ�ɩɪɨɰɟɫɭ�ɧɚɜɱɚɧɧɧɹ�ɲɤɨɥɹɪɿɜ�ɫɟɪɟɞɧɿɯ�ɤɥɚɫɿɜ�ɽ�ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɦ�
Ɂɜ¶ɹɡɨɤ� ɪɨɛɨɬɢ� ɡ� ɧɚɭɤɨɜɢɦɢ� ɩɪɨɝɪɚɦɚɦɢ�� ɩɥɚɧɚɦɢ�� ɬɟɦɚɦɢ�� Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɜɢɤɨɧɚɧɨ� ɡɝɿɞɧɨ�

ɩɥɚɧɭ ɧɚɭɤɨɜɨ�ɞɨɫɥɿɞɧɨʀ� ɪɨɛɨɬɢ�Ɇɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ� ɨɫɜɿɬɢ� ɿ� ɧɚɭɤɢ�� ɦɨɥɨɞɿ� ɿ� ɫɩɨɪɬɭ�ɍɤɪɚʀɧɢ� ɡɚ� ɬɟɦɨɸ� ������
©Ɇɨɞɟɥɸɜɚɧɧɹ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɬɚ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɪɭɯɨɜɢɯ� ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ� ɭ� ɞɿɬɟɣ� ɿ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜª� �����±����� ɪɪ���
�ɧɨɦɟɪ�ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ�ɪɟɽɫɬɪɚɰɿʀ�����8��������

Ɇɟɬɚ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ± ɨɛɝɪɭɧɬɭɜɚɬɢ� ɦɨɞɟɥɿ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɫɟɪɿɹɦ� ɡɚɜɞɚɧɶ�� ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɯ� ɧɚ�
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ�ɪɭɯɨɜɢɯ�ɧɚɜɢɱɨɤ�ɭ�ɞɿɜɱɚɬ����ɪɨɤɿɜ�

Ɂɚɜɞɚɧɧɹ�ɪɨɛɨɬɢ
��� Ɂɞɿɣɫɧɢɬɢ� ɚɧɚɥɿɡ� ɩɪɨɛɥɟɦɢ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɮɿɡɢɱɧɢɯ� ɜɩɪɚɜ� ɡɚ� ɦɚɬɟɪɿɚɥɚɦɢ� ɫɭɱɚɫɧɢɯ� ɧɚɭɤɨɜɢɯ�

ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ�
���ȼɢɡɧɚɱɢɬɢ�ɮɚɤɬɨɪɢ��ɳɨ�ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ�ɧɚ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɫɟɪɿɹɦ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
���Ɋɨɡɪɨɛɢɬɢ�ɦɨɞɟɥɿ�ɩɪɨɰɟɫɭ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɫɟɪɿɹɦ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɞɿɜɱɚɬ����ɪɨɤɿɜ�
Ɇɚɬɟɪɿɚɥ�ɿ�ɦɟɬɨɞɢ��ɍɱɚɫɧɢɤɢ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��ɍ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ�ɜɡɹɥɢ�ɭɱɚɫɬɶ����ɞɿɜɱɚɬ����ɪɨɤɿɜ��Ⱦɿɬɢ�ɬɚ�

ʀɯɧɿ�ɛɚɬɶɤɢ�ɛɭɥɢ�ɿɧɮɨɪɦɨɜɚɧɿ�ɩɪɨ�ɜɫɿ�ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɿ�ɞɚɥɢ�ɡɝɨɞɭ�ɧɚ�ɭɱɚɫɬɶ�ɜ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɿ�
Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� Ⱦɥɹ� ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ� ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɛɭɥɢ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɿ� ɦɟɬɨɞɢ�

ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�� ɜɢɜɱɟɧɧɹ� ɬɚ� ɚɧɚɥɿɡ� ɧɚɭɤɨɜɨ�ɦɟɬɨɞɢɱɧɨʀ� ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɢ� ɩɟɞɚɝɨɝɿɱɧɟ� ɫɩɨɫɬɟɪɟɠɟɧɧɹ��
ɯɪɨɧɨɦɟɬɪɚɠ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɩɟɞɚɝɨɝɿɱɧɢɣ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬ��ɦɟɬɨɞɢ�ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɧɨʀ� ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ��ɦɟɬɨɞɢ�
ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɧɨɝɨ�ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɹ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ�

ɉɟɞɚɝɨɝɿɱɧɢɣ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬ�ɩɪɨɜɨɞɢɜɫɹ�ɭ�ɁɈɒ�ʋ�����ɦ��Ʉɪɚɦɚɬɨɪɫɶɤ��Ⱦɨɧɟɰɶɤɨʀ�ɨɛɥɚɫɬɿ� ɭ������
��������������� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɪɨɤɚɯ��

ɍ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɜɫɹ� ɦɟɬɨɞ� ɚɥɝɨɪɢɬɦɿɱɧɢɯ� ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɶ�� ɉɪɨɝɪɚɦɚ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ�
ɫɬɿɣɤɢ�ɫɢɥɨɸ�ɧɚ�ɝɨɥɨɜɿ�ɜɤɥɸɱɚɥɚ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɿ�ɡɚɜɞɚɧɧɹ�ɧɚɜɟɞɟɧɿ�ɜ�ɬɚɛɥɢɰɿ����ɉɟɪɟɯɿɞ�ɞɨ�ɧɚɫɬɭɩɧɨʀ�ɜɩɪɚɜɢ�
ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɜɫɹ� ɡɚ� ɭɦɨɜɢ� ɜɿɪɧɨɝɨ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ� ɩɨɩɟɪɟɞɧɶɨʀ� ɜɩɪɚɜɢ� ɜ� ɬɪɶɨɯ ɩɨɫɩɿɥɶ ɫɩɪɨɛɚɯ�� Ɏɿɤɫɭɜɚɥɚɫɹ�
ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɯ� ɧɚ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɜɩɪɚɜ� ɤɨɠɧɨʀ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ�� Ɋɿɜɟɧɶ� ɧɚɜɱɟɧɨɫɬɿ�
ɮɿɡɢɱɧɢɯ�ɜɩɪɚɜ�ɜɢɡɧɚɱɚɜɫɹ�ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɢɦ�ɦɟɬɨɞɨɦ��©ɜɢɤɨɧɚɜª�ɚɛɨ�©ɧɟ�ɜɢɤɨɧɚɜª� ɉɪɢ�ɬɟɯɧɿɱɧɨ�ɜɿɪɧɨɦɭ�
ɜɢɤɨɧɚɧɧɿ�ɜɩɪɚɜɢ�ɭɱɧɿ�ɨɬɪɢɦɭɜɚɥɢ�©�ª� ɩɪɢ�ɧɟɜɢɤɨɧɚɧɧɿ�ɜɩɪɚɜɢ�ɭ�ɩɪɨɬɨɤɨɥ�ɡɚɧɨɫɢɜɫɹ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ�©�ª�
� Ʉɚɩɤɚɧ�Ɉ��Ɉ���ɏɭɞɨɥɿɣ�Ɉ��Ɇ���

ȱɜɚɳɟɧɤɨ�Ɉ��Ɉ�������
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ȀȎȏșȖȤȭ��

ǽȞȜȑȞȎȚȎ�țȎȐȥȎțțȭ�ȟȠȳȗȘȖ�ȟȖșȜȬ�țȎ�ȑȜșȜȐȳ

ȱɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɣ�ɤɚɞɪ�
�ɳɨ�ɜɢɤɨɧɭɽɦɨ�

Ɉɩɟɪɚɰɿɣɧɢɣ�ɤɚɞɪ�
�ɹɤ�ɜɢɤɨɧɭɽɦɨ�

Ʉɨɧɬɪɨɥɶɧɢɣ�ɤɚɞɪ��ɩɟɪɟɯɿɞ�ɞɨ�
ɜɢɜɱɟɧɧɹ�ɧɚɫɬɭɩɧɨɴ�ɜɩɪɚɜɢ�

ɉɟɪɲɚ�ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
Ɂ� ɭɩɨɪɭ� ɫɬɨɹɱɢ�� ɫɩɢɧɨɸ� ɞɨ�
ɝɿɦɧɚɫɬɢɱɧɨʀ� ɫɬɿɧɤɢ�ɩɟɪɟɣɬɢ� ɭ� ɜɢɫ�
ɩɪɨɝɧɭɜɲɢɫɶ

ȼɢɤɨɧɭɽɬɶɫɹ�ɩɨɲɬɨɜɯɨɦ�ɞɜɨɯ�ɧɿɝ��
ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ��±��ɫ

ɉɨɜɬɨɪɢɬɢ��±�ɪɚɡɿɜ

ɍɩɨɪ� ɥɟɠɚɱɢ�� Ɂɝɢɧɚɧɧɹ� ɪɭɤ� ɡɿ�
ɡɝɢɧɚɧɧɹɦ�ɧɿɝ�ɭ�ɤɨɥɿɧɧɨɦɭ�ɫɭɝɥɨɛɿ�
���ɪɚɡɿɜ�ɡɚ��±��ɫ�

ȼɢɤɨɧɭɽɬɶɫɹ�ɡ�ɦɚɯ�ɚɦɩɥɿɬɭɞɨɸ əɤɳɨ� ɭɱɟɧɶ� ɜɢɤɨɧɭɽ� ɡɚ� �±�� ɫ��
ɩɟɪɟɣɬɢ� ɞɨ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�
ɧɚɫɬɭɩɧɨʀ�ɜɩɪɚɜɢ

Ⱦɪɭɝɚ�ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
Ɂ� ɭɩɨɪɭ� ɩɪɢɫɿɜɲɢ� ɧɚɯɢɥɢɬɢɫɹ�
ɜɩɟɪɟɞ�� ɨɛɩɟɪɬɢɫɹ� ɝɨɥɨɜɨɸ� ɨɛ�
ɤɢɥɢɦ� ɧɚ� ɪɨɡɦɿɬɤɭ� ɣ� ɪɿɜɧɨɦɿɪɧɨ�
ɩɟɪɟɞɚɬɢ� ɜɚɝɭ� ɬɿɥɚ� ɧɚ� ɝɨɥɨɜɭ� ɣ�
ɪɭɤɢ

ɍɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�ɫɬɿɣɤɭ��±��ɫ ɉɨɜɬɨɪɢɬɢ���ɪɚɡɢ

Ɍɟ� ɠ� ɫɚɦɟ�� ɜɿɞɪɢɜɚɸɱɢ� ɧɨɝɢ� ɜɿɞ�
ɩɿɞɥɨɝɢ�ɣ�ɭɬɪɢɦɭɸɱɢ�ʀɯ�ɡɿɝɧɭɬɢɦɢ��
ɜɢɩɪɹɦɢɬɢ�ɫɩɢɧɭ

ȼɢɤɨɧɭɜɚɬɢ�ɜɩɪɚɜɭ�ɡ�ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɉɨɜɬɨɪɢɬɢ���ɪɚɡɢ

Ɍɪɟɬɹ�ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
ȼɿɞɪɢɜɚɸɱɢ� ɧɨɝɢ� ɜɿɞ� ɩɿɞɥɨɝɢ� ɣ�
ɭɬɪɢɦɭɸɱɢ� ʀɯ� ɡɿɝɧɭɬɢɦɢ��
ɜɢɩɪɹɦɢɬɢ�ɫɩɢɧɭ

ɉɟɪɟɯɿɞ�ɭ�ɫɬɿɣɤɭ�ɧɚ�ɝɨɥɨɜɿ�ɣ�ɪɭɤɚɯ�
ɩɨɜɢɧɟɧ� ɜɿɞɛɭɜɚɬɢɫɹ� ɛɟɡ� ɭɫɹɤɢɯ�
ɡɭɫɢɥɶ�� ɬɿɥɶɤɢ� ɩɪɨɫɬɢɦ�
ɪɨɡɝɢɧɚɧɧɹɦ�ɧɿɝ

ɉɨɜɬɨɪɢɬɢ���ɪɚɡɢ

ȼɿɞɪɢɜɚɸɱɢ� ɧɨɝɢ� ɜɿɞ� ɩɿɞɥɨɝɢ� ɣ�
ɭɬɪɢɦɭɸɱɢ� ʀɯ� ɡɿɝɧɭɬɢɦɢ�
ɜɢɩɪɹɦɢɬɢ�ɫɩɢɧɭ

ȼɿɞɿɩɯɧɭɬɢɫɹ� ɧɨɝɚɦɢ� ɣ��
ɞɨɩɨɦɚɝɚɸɱɢ� ɪɭɤɚɦɢ�� ɜɢɣɬɢ� ɜ�
ɫɬɿɣɤɭ�ɧɚ�ɝɨɥɨɜɿ��ȼɢɩɪɹɦɢɬɢ�ɧɨɝɢ

ɉɨɜɬɨɪɢɬɢ���ɪɚɡɢ

ɑɟɬɜɟɪɬɚ�ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
ȼ� ɭɩɨɪɿ� ɧɚ� ɤɨɥɿɧɚɯ� ɡɝɢɧɚɧɧɹ� ɣ�
ɪɨɡɝɢɧɚɧɧɹ�ɪɭɤ����ɪɚɡɿɜ�

Ɂɝɢɧɚɬɢ� ɪɭɤɢ� ɨɞɧɨɱɚɫɧɨ� ɡ�
ɪɨɡɝɢɧɚɧɧɹɦ�ɧɿɝ�ɦɚɯ�ɲɜɢɞɤɨ

əɤɳɨ� ɭɱɟɧɶ� ɜɢɤɨɧɭɽ� ɡɚ� �±�� ɫ��
ɩɟɪɟɣɬɢ� ɞɨ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�
ɧɚɫɬɭɩɧɨʀ�ɜɩɪɚɜɢ

Ɂɝɢɧɚɧɧɹ�ɣ�ɪɨɡɝɢɧɚɧɧɹ�ɪɭɤ�ɜ�ɭɩɨɪɿ�
ɫɬɨɹɱɢ�ɡɿɝɧɭɜɲɢɫɶ����ɪɚɡɿɜ�

Ɉɩɢɪɚɬɢɫɹ� ɪɭɤɚɦɢ� ɨɛ� ɩɿɞɥɨɝɭ� ɧɚ�
ɜɿɞɫɬɚɧɿ�ɤɪɨɤɭ�ɜɿɞ�ɧɨɫɤɿɜ�ɧɿɝ

əɤɳɨ� ɭɱɟɧɶ� ɜɢɤɨɧɭɽ� ɡɚ� �±�� ɫ��
ɩɟɪɟɣɬɢ� ɞɨ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�
ɧɚɫɬɭɩɧɨʀ�ɜɩɪɚɜɢ

Ɂɿ�ɫɬɿɣɤɢ�ɧɨɝɢ�ɪɚɡɨɦ�ɡɪɨɛɢɬɢ�ɧɚɯɢɥ�
ɭɩɟɪɟɞ��ɬɨɪɤɧɭɬɢɫɹ�ɪɭɤɚɦɢ�ɩɿɞɥɨɝɢ�
ɣ�� ɩɟɪɟɫɬɭɩɚɸɱɢ� ɪɭɤɚɦɢ� ɩɨ�
ɩɿɞɥɨɡɿ�� ɩɪɢɣɧɹɬɢ� ɭɩɨɪ� ɥɟɠɚɱɢ��
ɬɚɤɢɦ�ɠɟ� ɫɩɨɫɨɛɨɦ� ɩɨɜɟɪɧɭɬɢɫɹ� ɜ�
ɜ��ɩ��

ɉɪɢ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɿ� ɜɩɪɚɜɢ� ɧɨɝɢ� ɜ�
ɤɨɥɿɧɚɯ�ɧɟ�ɡɝɢɧɚɬɢ

Ɇɚɯ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɜɩɪɚɜɢ�ɡɚ���ɫ

ɉ
ɹɬɚ ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
Ɂ� ɭɩɨɪɭ� ɩɪɢɫɿɜɲɢ� ɧɚɯɢɥɢɬɢɫɹ�
ɜɩɟɪɟɞ�� ɨɛɩɟɪɬɢɫɹ� ɝɨɥɨɜɨɸ�ɨɛ�ɦɚɬ�
ɿ� ɪɿɜɧɨɦɿɪɧɨ�ɩɟɪɟɞɚɬɢ�ɜɚɝɭ� ɬɿɥɚ� ɧɚ�
ɝɨɥɨɜɭ�ɣ�ɪɭɤɢ��±��ɫ

ȼɢɩɪɹɦɥɹɸɱɢ� ɫɩɢɧɭ�� ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�
ɪɿɜɧɨɜɚɝɭ�ɿɡ�ɡɿɝɧɭɬɢɦɢ�ɧɨɝɚɦɢ

əɤɳɨ� ɭɱɟɧɶ� ɜɢɤɨɧɭɽ� �� ɪɚɡɢ��
ɩɟɪɟɣɬɢ� ɞɨ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�
ɧɚɫɬɭɩɧɨʀ�ɜɩɪɚɜɢ

Ɂ� ɭɩɨɪɭ� ɩɪɢɫɿɜɲɢ� ɧɚɯɢɥɢɬɢɫɹ�
ɜɩɟɪɟɞ�� ɨɛɩɟɪɬɢɫɹ� ɝɨɥɨɜɨɸ� ɨɛ�
ɤɢɥɢɦ� ɧɚ� ɪɨɡɦɿɬɤɭ� ɣ� ɪɿɜɧɨɦɿɪɧɨ�
ɩɟɪɟɞɚɬɢ� ɜɚɝɭ� ɬɿɥɚ� ɧɚ� ɝɨɥɨɜɭ� ɣ�
ɪɭɤɢ

ȼɢɩɪɹɦɢɜɲɢ� ɧɨɝɢ�� ɭɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�
ɪɿɜɧɨɜɚɝɭ��ɧɟ�ɡɝɢɧɚɸɱɢ�ɧɿɝ��±��ɫ

ɉɪɚɜɢɥɶɧɟ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ� ɫɟɪɿʀ� ɡ�
� ɪɚɡɿɜ

ɋɬɿɣɤɚ� ɧɚ� ɝɨɥɨɜɿ ɡ� ɨɩɨɪɨɸ� ɨɛ�
ɫɬɿɧɤɭ� ɫɩɢɧɨɸ� ɣ� ɧɨɝɚɦɢ�
ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ

Ɂɜɟɪɬɚɬɢ� ɭɜɚɝɭ� ɧɚ� ɬɟɯɧɿɤɭ�
ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ

ɉɪɚɜɢɥɶɧɟ� ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ� ɫɟɪɿʀ� ɡ�
� ɪɚɡɿɜ

ɒɨɫɬɚ�ɫɟɪɿɹ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�
ɋɬɿɣɤɚ� ɧɚ� ɝɨɥɨɜɿ� ɡ� ɨɩɨɪɨɸ� ɨɛ�
ɫɬɿɧɤɭ� ɫɩɢɧɨɸ� ɣ� ɧɨɝɚɦɢ� ɡ�
ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ

ɍɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�ɫɬɿɣɤɭ��±��ɫ ɉɪɚɜɢɥɶɧɟ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɫɟɪɿʀ�ɡ���
ɫɩɪɨɛ

ɋɬɿɣɤɚ� ɧɚ� ɝɨɥɨɜɿ� ɡ� ɨɩɨɪɨɸ� ɨɛ�
ɫɬɿɧɤɭ� ɫɩɢɧɨɸ� ɣ� ɧɨɝɚɦɢ�
ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ

ɍɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�ɫɬɿɣɤɭ��±��ɫ ɉɪɚɜɢɥɶɧɟ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɫɟɪɿʀ�ɡ���
ɫɩɪɨɛ

ɋɬɿɣɤɚ�ɧɚ�ɝɨɥɨɜɿ�ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ ɍɬɪɢɦɭɜɚɬɢ�ɫɬɿɣɤɭ��±��ɫ ɉɪɚɜɢɥɶɧɟ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɫɟɪɿʀ�ɡ���
ɫɩɪɨɛ



ǰǥǿǻǶǸ�Ɋ�����ȀǼǺ�ǥ

��

Ⱦɥɹ�ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ�ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɨʀ�ɦɟɬɢ�ɜɢɜɱɚɜɫɹ�ɜɩɥɢɜ�ɪɿɡɧɢɯ�ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ�ɩɨɛɭɞɨɜɢ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ�ɩɪɨɰɟɫɭ��ɚ�
ɫɚɦɟ��ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ�ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��[���ɬɚ�ɿɧɬɟɪɜɚɥɿɜ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��[���ɧɚ�ɡɚɫɜɨɽɧɧɹ�ɬɟɯɧɿɤɢ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɫɬɿɣɤɢ�ɫɢɥɨɸ�
ɧɚ�ɝɨɥɨɜɿ��Ⱦɿɜɱɚɬɚ����ɪɨɤɿɜ�ɛɭɥɢ�ɩɨɞɿɥɟɧɿ�ɧɚ�ɱɨɬɢɪɢ�ɝɪɭɩɢ��ɡɝɿɞɧɨ�ɩɥɚɧɭ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ��ȼɿɞɦɿɧɧɨɫɬɿ�ɦɿɠ�
ɞɨɫɥɿɞɧɢɦɢ�ɝɪɭɩɚɦɢ�ɜ�ɦɟɬɨɞɢɰɿ�ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ�ɡɚɧɹɬɶ�ɞɢɤɬɭɜɚɥɢɫɶ�ɭɦɨɜɚɦɢ�ɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ��ɹɤɿ�
ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ� ɭ� ɬɚɛɥɢɰɿ� ��� ɇɢɠɧɿ� ɣ� ɜɟɪɯɧɿ� ɪɿɜɧɿ� ɮɚɤɬɨɪɿɜ� ɛɭɥɢ� ɨɛɪɚɧɿ� ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɞɚɧɢɯ� ɏɭɞɨɥɿɣ Ɉ�Ɇ���
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ȀȎȏșȖȤȭ��
ǽșȎț�ȢȎȘȠȜȞțȜȑȜ�ȓȘȟȝȓȞȖȚȓțȠȡ�ȠȖȝȡ���

ɇɨɦɟɪ�
ɞɨɫɥɿɞɭ�

Ɋɟɠɢɦɢ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ
Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ ȱɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ

� �� ���
� ��� ���
� �� ����
� ��� ����

ɋɬɚɬɢɫɬɢɱɧɢɣ� ɚɧɚɥɿɡ� ɍ� ɪɨɛɨɬɿ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɿ� ɦɟɬɨɞɢɤɢ� ɚɧɚɥɿɡɭ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ� ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɧɨɝɨ�
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ȼɢɤɥɚɞ�ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ�ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɍ�ɬɚɛɥɢɰɿ���ɧɚɜɟɞɟɧɿ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ�ɚɧɚɥɿɡɭ�ɉɎȿ����

ȀȎȏșȖȤȭ��
ǾȓȕȡșȪȠȎȠȖ�ȎțȎșȳȕȡ�ǽȂǳ�����ǲȳȐȥȎȠȎ����ȞȜȘȳȐ

ɋɟɪɿʀ�
ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�
ɡɚɜɞɚɧɶ

Ɋɿɜɧɹɧɧɹ�ɪɟɝɪɟɫɿʀ
ȼɿɞɫɨɬɤɨɜɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�ɭ�ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ�

ɰɿɥɶɨɜɨɝɨ�ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ
ɯ� ɯ� ɯ�ɯ�
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Ⱥɧɚɥɿɡ ɪɿɜɧɹɧɶ�ɪɟɝɪɟɫɿʀ ɞɨɡɜɨɥɢɜ�ɜɢɡɧɚɱɢɬɢ�
± ɭ�ɩɟɪɲɿɣ�ɫɟɪɿʀ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ ɜɩɥɢɜ�ɦɚɽ�ɬɪɢɜɚɥɿɫɬɶ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ����

ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɣ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɿɜ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ�ɯ��� ɬɚ� ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� �ɯ���� Ⱦɥɹ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ�
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ�ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ�ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ���ɜɿɞ����ɞɨ�����ɫ�ɿ�ɡɦɟɧɲɢɬɢ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�
ɩɨɜɬɨɪɿɜ�ɜɿɞ����ɞɨ���ɪɚɡɿɜ�

± ɭ� ɞɪɭɝɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɡɧɚɱɧɢɣ� ɜɩɥɢɜ�ɦɚɽ� ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɣ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ�
ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ�ɯ���� ɦɟɧɲɟ� ± ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ �ɯ���� Ⱦɥɹ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ�
ɡɦɟɧɲɢɬɢ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɩɨɜɬɨɪɿɜ�ɜɿɞ����ɞɨ���ɪɚɡɿɜ�ɿ�ɡɦɟɧɲɢɬɢ�ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ ɜɿɞ�����ɞɨ����ɫ�

± ɭ� ɬɪɟɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ� ɜɩɥɢɜ� ɦɚɽ� ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� �ɯ���� ɞɪɭɝɢɣ� ɡɚ�
ɡɧɚɱɢɦɿɫɬɸ� ɜɩɥɢɜ� ± ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɣ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ�ɯ���� Ⱦɥɹ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ�
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ� ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� ɜɿɞ� � ɞɨ �� ɪɚɡɿɜ� ɿ� ɡɦɟɧɲɢɬɢ� ɿɧɬɟɪɜɚɥ�
ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ ɜɿɞ�����ɞɨ����ɫ�

± ɭ�ɱɟɬɜɟɪɬɿɣ�ɫɟɪɿʀ�ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ�ɜɩɥɢɜ ɦɚɽ�ɬɪɢɜɚɥɿɫɬɶ�ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ����
ɞɪɭɝɢɣ� ɡɚ� ɡɧɚɱɭɳɿɫɬɸ� ɜɩɥɢɜ� ɦɚɽ� ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɣ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ�ɯ���� ɬɪɟɬɿɣ� ±
ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� �ɯ���� Ⱦɥɹ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɡɦɟɧɲɢɬɢ� ɿɧɬɟɪɜɚɥ�
ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ ɜɿɞ�����ɞɨ����ɫ�ɿ�ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɩɨɜɬɨɪɿɜ�ɜɿɞ�� ɞɨ �� ɪɚɡɿɜ�

± ɭ� ɩ
ɹɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ� ɜɩɥɢɜ� ɦɚɽ� ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɬɚ�
ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ�ɯ���� ɦɟɧɲɢɣ� ɜɩɥɢɜ� ɦɚɽ� ɬɪɢɜɚɥɿɫɬɶ� ɿɧɬɟɪɜɚɥɭ� ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ� �ɯ���� ɳɟ� ɦɟɧɲɢɣ� �
ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� �ɯ���� Ⱦɥɹ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɡɦɟɧɲɢɬɢ� ɿɧɬɟɪɜɚɥ�
ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ ɜɿɞ�����ɞɨ��� ɫ�ɿ ɡɦɟɧɲɢɬɢ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɩɨɜɬɨɪɿɜ�ɜɿɞ����ɞɨ���ɪɚɡɿɜ�

± ɭ� ɲɨɫɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɣ� ɜɩɥɢɜ� ɦɚɽ� ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ ɣ�
ɿɧɬɟɪɜɚɥɿɜ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ�ɯ����ɞɪɭɝɢɣ�ɡɚ�ɡɧɚɱɭɳɿɫɬɸ�ɜɩɥɢɜ�± ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ����ɧɟɡɧɚɱɧɢɣ�ɜɩɥɢɜ�±
ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ� �ɯ����Ⱦɥɹ�ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɡɦɟɧɲɢɬɢ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɩɨɜɬɨɪɿɜ�
ɜɿɞ����ɞɨ���ɪɚɡɿɜ�ɿ�ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ�ɿɧɬɟɪɜɚɥɢ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ��ɯ���ɜɿɞ����ɞɨ ����ɫ�

Ⱦɢɫɩɟɪɫɿɣɧɢɣ�ɚɧɚɥɿɡ�ɩɨɤɚɡɭɽ��
± ɭ� ɩɟɪɲɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲɟ� ɜɩɥɢɜɚɽ� ɞɪɭɝɢɣ�ɮɚɤɬɨɪ �ɯ���

ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� �� ��� ɦɟɧɲɟ� ± ɩɟɪɲɢɣ� ɮɚɤɬɨɪ �ɯ���� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� �� ��� ɿ� ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ�
ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ��� ��
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ȂǥǵǶȅǻǼǱǼ�ǰǶȃǼǰǮǻǻȍ�ȀǮ�ǿǽǼǾȀȁ

��

± ɭ� ɞɪɭɝɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɜɥɢɜɚɽ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ�
ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ��� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ��� ���ɚ�ɬɚɤɨɠ�ɩɟɪɲɢɣ�ɮɚɤɬɨɪ �ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ��� ���ɞɪɭɝɢɣ�
ɮɚɤɬɨɪ �ɯ���ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�� ��

± ɭ� ɬɪɟɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɜɥɢɜɚɽ ɩɟɪɲɢɣ� ɮɚɤɬɨɪ �ɯ���
ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� ��� ��� ɚ� ɬɚɤɨɠ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ� ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ��� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� ��� ��� ɿ� ɞɪɭɝɢɣ�
ɮɚɤɬɨɪ �ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�����

± ɭ� ɱɟɬɜɟɪɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɜɥɢɜɚɽ ɞɪɭɝɢɣ�ɮɚɤɬɨɪ �ɯ���
ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� ��� �� ɚ ɬɚɤɨɠ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ� ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ��� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ� ɜɧɟɫɨɤ� ��� ��� ɿ� ɩɟɪɲɢɣ�
ɮɚɤɬɨɪ �ɯ��� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�����

± ɭ� ɩ
ɹɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɜɥɢɜɚɽ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ�
ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ��� ���ɚ�ɬɚɤɨɠ ɞɪɭɝɢɣ�ɮɚɤɬɨɪ �ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�������ɿ�ɩɟɪɲɢɣ�
ɮɚɤɬɨɪ �ɯ��� ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�����

± ɭ� ɲɨɫɬɿɣ� ɫɟɪɿʀ� ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɧɚ� ɩɪɨɰɟɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɜɥɢɜɚɽ ɜɡɚɽɦɨɞɿɹ� ɨɛɨɯ�
ɮɚɤɬɨɪɿɜ �ɯ�ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�������ɚ�ɬɚɤɨɠ ɞɪɭɝɢɣ�ɮɚɤɬɨɪ �ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�������ɿ�ɩɟɪɲɢɣ�
ɮɚɤɬɨɪ �ɯ����ɩɪɨɰɟɧɬɧɢɣ�ɜɧɟɫɨɤ�����

Ɍɚɤɢɦ�ɱɢɧɨɦ��ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɢɦɢ�ɜɚɪɿɚɧɬɚɦɢ�ɭɦɨɜ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɫɟɪɿɹɦ�ɡɚɜɞɚɧɶ�ɞɿɜɱɚɬ����ɪɨɤɿɜ�ɽ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ�����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ���ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ���ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ�����ɫ�
Ɉɛɝɨɜɨɪɟɧɧɹ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɫɜɿɞɱɚɬɶ��ɳɨ� ɭ� ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɿɣ�

ɦɚɬɪɢɰɿ�ɩɥɚɧɭ�ɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ�ɜɢɛɪɚɧɢɣ�ɤɪɨɤ�ɜɚɪɿɸɜɚɧɧɹ�ɮɚɤɬɨɪɿɜ�ɽ�ɞɨɫɬɚɬɧɿɦ�ɞɥɹ�ɜɢɜɱɟɧɧɹ�
ɜɩɥɢɜɭ�ɪɿɡɧɢɯ�ɪɟɠɢɦɿɜ�ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�ɜɩɪɚɜ�ɧɚ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɞɿɬɟɣ�ɿ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ �ɬɚɛɥ�����

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ�ɪɨɡɲɢɪɸɸɬɶ�ɿ�ɞɨɩɨɜɧɸɸɬɶ�ɞɚɧɿ�ɏɭɞɨɥɿɹ Ɉ� Ɇ���ȱɜɚɳɟɧɤɨ Ɉ� ȼ��>����@�ɩɪɨ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ�
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ� ɩɥɚɧɿɜ� ɮɚɤɬɨɪɧɢɯ� ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɿɜ� ɭ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹɯ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɿ�
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ɬɚ�ɞɿɬɟɣ�ɫɩɪɢɹɽ�ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɸ�ɹɤɨɫɬɿ�ɨɰɿɧɤɢ�ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ�ʀɯ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ��ɉɪɚɜɨɦɿɪɧɿɫɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɩɨɜɧɨɝɨ�
ɮɚɤɬɨɪɧɨɝɨ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ�ɬɢɩɭ��N ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɭɽɬɶɫɹ�ɞɚɧɢɦɢ�&RUUHD HW�DO��>����@�

Ɉɬɪɢɦɚɧɿ� ɞɚɧɿ� ɞɨɩɨɜɧɸɸɬɶ� ɜɿɞɨɦɨɫɬɿ� &KHUQHQNR 6� 2�� >�@��Ⱥɛɞɭɥɯɚɥɿɤɨɜɚ 7�� >�@�� ,YDVKFKHQNR 2���
$EGXONKDOLNRYD 7���&LHĞOLFND 0��>��@�ɩɪɨ�ɬɟ��ɳɨ�ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ�ɩɪɨɰɟɫɨɦ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɽ�ɛɿɥɶɲ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦ��ɹɤɳɨ�
ɪɟɠɢɦɢ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ�ɧɚ�ɨɫɧɨɜɿ�ɪɟɝɪɟɫɿɣɧɢɯ�ɦɨɞɟɥɟɣ�

ȼɢɫɧɨɜɤɢ� ȿɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬ� ɬɢɩɭ� �� ɧɚɞɚɜ� ɡɦɨɝɭ� ɞɨɫɥɿɞɢɬɢ� ɛɚɝɚɬɨɮɚɤɬɨɪɧɭ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɩɪɨɰɟɫɭ�
ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɞɿɜɱɚɬ� ��� ɪɨɤɿɜ� ɡɚ� ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ� ɚɥɝɨɪɢɬɦɿɱɧɢɯ� ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɟɧɶ�� ɭɬɨɱɧɢɬɢ� ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɿ� ɫɩɿɜɜɿɞɧɨ�
ɲɟɧɧɹ�ɮɚɤɬɨɪɿɜ�ɞɥɹ�ʀɯ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɭ�ɩɟɪɿɨɞ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�ɜɩɪɚɜ�ɩɿɞ�ɱɚɫ�ɭɪɨɤɿɜ�ɮɿɡɢɱɧɨʀ�ɤɭɥɶɬɭɪɢ�

Ɉɩɬɢɦɚɥɶɧɢɦɢ� ɜɚɪɿɚɧɬɚɦɢ� ɭɦɨɜ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɫɟɪɿɹɦ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɞɿɜɱɚɬ� ��� ɪɨɤɿɜ� ɧɚ� ɭɪɨɤɚɯ� ɮɿɡɢɱɧɨʀ�
ɤɭɥɶɬɭɪɢ�ɽ�

��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ�����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ���ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ���ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ����ɫ�
��ɫɟɪɿɹ�± ��ɩɨɜɬɨɪɟɧɶ��ɿɧɬɟɪɜɚɥ�ɜɿɞɩɨɱɢɧɤɭ�����ɫ�
ɉɟɪɫɩɟɤɬɢɜɨɸ�ɩɨɞɚɥɶɲɢɯ�ɪɨɡɜɿɞɨɤ ɽ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɡɚɤɨɧɨɦɿɪɧɨɫɬɟɣ�ɩɪɨɰɟɫɭ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�

ɜɩɪɚɜ�ɸɧɚɤɿɜ�������ɪɨɤɿɜ�

ǰȖȘȜȞȖȟȠȎțȳ�ȒȔȓȞȓșȎ
�� Ⱥɛɞɭɥɯɚɥɿɤɨɜɚ��7����������Ɇɨɞɟɥɸɜɚɧɧɹ�ɩɪɨɰɟɫɭ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɮɿɡɢɱɧɢɯ�ɜɩɪɚɜ�ɯɥɨɩɰɿɜ�����ɤɥɚɫɿɜ��Ɍɟɨɪɿɹ�

ɬɚ�ɦɟɬɨɞɢɤɚ�ɮɿɡɢɱɧɨɝɨ�ɜɢɯɨɜɚɧɧɹ������������������KWWSV���GRL�RUJ����������WPIY������������
�� ɏɭɞɨɥɿɣ� Ɉ�Ɇ��� 	� ȱɜɚɳɟɧɤɨ� Ɉ�ȼ�� �������� Ɇɨɞɟɥɸɜɚɧɧɹ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɬɚ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɪɭɯɨɜɢɯ�

ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ�ɭ�ɞɿɬɟɣ�ɿ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ��Ɇɨɧɨɝɪɚɮɿɹ��ɏɚɪɤɿɜ��Ɉȼɋ������
�� ɏɭɞɨɥɿɣ� Ɉ�Ɇ���	�ȱɜɚɳɟɧɤɨ��Ɉ�ȼ�� ��������Ɉɫɧɨɜɢ�ɧɚɭɤɨɜɨ�ɞɨɫɥɿɞɧɨʀ�ɪɨɛɨɬɢ�ɭ�ɮɿɡɢɱɧɨɦɭ�ɜɢɯɨɜɚɧɧɿ� ɿ�

ɫɩɨɪɬɿ��ɇɚɜɱɚɥɶɧɢɣ�ɩɨɫɿɛɧɢɤ��ɏɚɪɤɿɜ��Ɉȼɋ������
�� ɏɭɞɨɥɿɣ� Ɉ�Ɇ���	� ȱɜɚɳɟɧɤɨ�� Ɉ�ȼ�� �������� Ɍɟɨɪɿɹ� ɬɚ� ɦɟɬɨɞɢɤɚ� ɜɢɤɥɚɞɚɧɧɹ� ɝɿɦɧɚɫɬɢɤɢ�� ɇɚɜɱɚɥɶɧɢɣ�

ɩɨɫɿɛɧɢɤ��ɏɚɪɤɿɜ��Ɉȼɋ������
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�� ɏɭɞɨɥɿɣ��Ɉ�Ɇ���	�ȱɜɚɳɟɧɤɨ��Ɉ�ȼ����������Ʉɨɧɰɟɩɬɭɚɥɶɧɿ�ɩɿɞɯɨɞɢ�ɞɨ�ɦɨɞɟɥɸɜɚɧɧɹ�ɩɪɨɰɟɫɭ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɿ�
ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɪɭɯɨɜɢɯ�ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ�ɭ�ɞɿɬɟɣ�ɿ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ��Ɍɟɨɪɿɹ�ɬɚ�ɦɟɬɨɞɢɤɚ�ɮɿɡɢɱɧɨɝɨ�ɜɢɯɨɜɚɧɧɹ� �������±����
'2,��KWWS���G[�GRL�RUJ����������WPIY������������

�� &KHUQHQNR�� 6�2�� �������� (IIHFWLHQHVV� RI� MXQLRU� IRUP� SXSLOV¶� WUDLQLQJ� RI� J\PQDVWLF� H[HUFLVHV� LQ� GLIIHUHQW�
PRGHV�RI�WKHLU�IXOILOOPHQW��3HGDJRJLFV��3V\FKRORJ\��0HGLFDO�%LRORJLFDO�3UREOHPV�2I�3K\VLFDO�7UDLQLQJ�$QG�
6SRUWV����������������GRL����������������������������

�� &RUUHD��$��$���*ULPD��3���	�7RUW�0DUWRUHOO��;�� ��������([SHULPHQWDWLRQ�RUGHU�ZLWK�JRRG�SURSHUWLHV� IRU��N�
IDFWRULDO�GHVLJQV��-RXUQDO�RI�$SSOLHG�6WDWLVWLFV������������±�����KWWS���G[�GRL�RUJ��������������������������

�� &RUUHD�� $�� $��� *ULPD�� 3��� 	� 7RUW�0DUWRUHOO�� ;�� �������� ([SHULPHQWDWLRQ� RUGHU� LQ� IDFWRULDO� GHVLJQV�� QHZ�
ILQGLQJV��-RXUQDO�RI�$SSOLHG�6WDWLVWLFV�������������±������KWWS���G[�GRL�RUJ�����������������������������

�� *DUFtD�0R\D�� ,���0RUHQR�� &���	� -LPpQH]�,JOHVLDV�� $�� �������� %XLOGLQJ� D� FRPSRVLWH� IDFWRULDO� VFRUH� IRU� WKH�
DVVHVVPHQW� RI� TXDOLW\� RI� SDUHQW±FKLOG� UHODWLRQVKLSV� LQ� DGROHVFHQFH�� (XURSHDQ� -RXUQDO� RI� 'HYHORSPHQWDO�
3V\FKRORJ\�������� ���±�����KWWS���G[�GRL�RUJ�����������������������������

��� ,YDVKFKHQNR��2���$EGXONKDOLNRYD��7���	�&LHĞOLFND��0����������(IIHFWLYHQHVV�RI�0RWRU�6NLOOV�'HYHORSPHQW�LQ�
�WK��WK�*UDGH�*LUOV� DW�'LIIHUHQW�0RGHV� RI� 3K\VLFDO� ([HUFLVHV�� 7HRUuk� 7D�0HWRGLND� )u]LþQRJR�9LKRYDQQk��
����������������KWWSV���GRL�RUJ����������WPIY������������

���.DSNDQ� 2�2�� �������� )HDWXUHV� RI� ������ \HDUV¶� DJH� ER\V¶� WUDLQLQJ� WR� SK\VLFDO� H[HUFLVHV� 3HGDJRJLFV��
3V\FKRORJ\�� 0HGLFDO�%LRORJLFDO� 3UREOHPV� 2I� 3K\VLFDO� 7UDLQLQJ� $QG� 6SRUWV�� ������� ������� GRL����������
������������������

��� 5LQN�-XGLWK��7HDFKHU�SHUFHSWLRQV�RI�D�SK\VLFDO�HGXFDWLRQ�VWDWHZLGH�DVVHVVPHQW�SURJUDP����5HVHDUFK�TXDUWHUO\�
IRU�H[HUFLVH�DQG�VSRUW��������YRO���������SS����������

���:DQJ��$���.DUQV�� -��7���	�0HUHGLWK��:�� ��������0RWLYDWLRQ��6WUHVV��6HOI�&RQWURO�$ELOLW\�� DQG�6HOI�&RQWURO�
%HKDYLRU� RI� 3UHVFKRRO� &KLOGUHQ� LQ� &KLQD�� -RXUQDO� RI� 5HVHDUFK� LQ� &KLOGKRRG� (GXFDWLRQ�� ������� ���±�����
KWWS���G[�GRL�RUJ��������������������������

���:ULJKW�6WHYHQ���������$�FRPSDWDWLYH�YLHZ�RI�WHDFKLQJ�SUDFWLFH�LQ�3K\VLFDO�(GXFDWLRQ��,QWHUQDWLRQDO�6SRUWV�
6WXGLHV���������������

.DSNDQ 2���.KXGROLL 2���,YDVKFKHQNR 2��

)250$7,21�2)�029(0(17�6.,//6��02'(/6�2)�7+(�678'<�
2)�7+(�$&52%$7,&�9$/8(6�2)�7+(�*,5/6�2)����<($56

7KH�SXUSRVH�RI�WKH�UHVHDUFK�LV�WR�VXEVWDQWLDWH�WKH�PRGHO�RI�WKH�SURFHVV�RI�VWXG\LQJ�D�VHULHV�
RI�WDVNV�DLPHG�DW�WKH�IRUPDWLRQ�RI�PRWRU�VNLOOV�LQ�JLUOV����\HDUV�

0DWHULDO�DQG�PHWKRGV��5HVHDUFKHUV�����JLUOV�ZHUH����\HDUV�ROG�LQ�WKH�VWXG\��&KLOGUHQ�DQG�
WKHLU� SDUHQWV� ZHUH� DZDUH� RI� DOO� WKH� SHFXOLDULWLHV� RI� WKH� VWXG\� DQG� DJUHHG� WR� SDUWLFLSDWH� LQ� WKH�
H[SHULPHQW�

2UJDQL]DWLRQ� RI� UHVHDUFK�� 7KH� IROORZLQJ� UHVHDUFK� PHWKRGV� ZHUH� XVHG� WR� VROYH� WKH�
SUREOHPV�� VWXG\LQJ� DQG� DQDO\VLV� RI� VFLHQWLILF� DQG� PHWKRGRORJLFDO� OLWHUDWXUH� SHGDJRJLFDO�
REVHUYDWLRQ��WLPHNHHSLQJ�RI�HGXFDWLRQDO�WDVNV� SHGDJRJLFDO�H[SHULPHQW��PHWKRGV�RI�PDWKHPDWLFDO�
VWDWLVWLFV��PHWKRGV�RI�PDWKHPDWLFDO�SODQQLQJ�RI�WKH�H[SHULPHQW�

6WDWLVWLFDO� DQDO\VLV�� 0HWKRGV� RI� DQDO\VLV� RI� UHVXOWV� RI� PDWKHPDWLFDO� SODQQLQJ� RI� DQ�
H[SHULPHQW�RI�W\SH�))(��N�DUH�XVHG�LQ�WKLV�ZRUN��0DWHULDOV�ZRUNHG�RXW�LQ�,%0�6366����

5HVXOWV�� $QDO\VLV� RI� WKH� UHJUHVVLRQ� HTXDWLRQV� DOORZHG� WR� GHWHUPLQH�� LQ� WKH� ILUVW� VHULHV� RI�
HGXFDWLRQDO� WDVNV�� WKH� GXUDWLRQ� RI� WKH� UHVW� LQWHUYDO� �[��� KDV� WKH� JUHDWHVW� LPSDFW� ,Q� WKH� VHFRQG�
VHULHV� RI� HGXFDWLRQDO� WDVNV�� WKH LQWHUDFWLRQ� RI� WKH� QXPEHU� RI� UHSHWLWLRQV� DQG� WKH� LQWHUYDO� RI� UHVW�
�[�[���KDV�D�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH� LQ�WKH�WKLUG�VHULHV�RI�HGXFDWLRQDO�WDVNV�WKH�JUHDWHVW�LQIOXHQFH�LV�
WKH�QXPEHU�RI�UHSHWLWLRQV��[��� ,Q�WKH�IRXUWK�VHULHV�RI�HGXFDWLRQDO�WDVNV��WKH�GXUDWLRQ�RI�WKH�LQWHUYDO�
RI� UHVW� �[���KDV� WKH�JUHDWHVW� LPSDFW� LQ� WKH� ILIWK� VHULHV�RI�HGXFDWLRQDO� WDVNV� WKH� LQWHUDFWLRQ�RI� WKH�
QXPEHU� RI� UHSHWLWLRQV� DQG� WKH� LQWHUYDO� RI� UHVW� �[�[��� LV� PRVW� LQIOXHQFHG� ,Q� WKH� VL[WK� VHULHV� RI�
HGXFDWLRQDO� WDVNV�� WKH� JUHDWHVW� LQIOXHQFH� LV� WKH� LQWHUDFWLRQ� RI� WKH� QXPEHU� RI� UHSHWLWLRQV� DQG�
LQWHUYDOV�RI�UHVW��[�[���

&RQFOXVLRQV� 7KH� 7\SH��� H[SHULPHQW� PDGH� LW� SRVVLEOH� WR� H[SORUH� WKH� PXOWLIDFWRULDO�
VWUXFWXUH�RI� WKH� OHDUQLQJ�SURFHVV� IRU�JLUOV����\HDUV�XQGHU� WKH�SURJUDP�RI�DOJRULWKPLF�RUGHUV�� WR�
VSHFLI\� WKH� RSWLPDO� FRUUHODWLRQ� RI� IDFWRUV� IRU� WKHLU� XVH� GXULQJ� WKH� SHULRG� RI� WUDLQLQJ� SK\VLFDO�
H[HUFLVHV�GXULQJ�SK\VLFDO�HGXFDWLRQ�OHVVRQV�

7KH� EHVW� RSWLRQV� IRU� OHDUQLQJ� D� VHULHV� RI� WDVNV� IRU� JLUOV� ��� \HDUV� DW� SK\VLFDO� HGXFDWLRQ�
FODVVHV�DUH����VHULHV�� ��UHSHWLWLRQV��LQWHUYDO�����VHF� ��VHULHV�� ��UHSHWLWLRQV��LQWHUYDO�RI�UHVW����V�
��VHULHV�� ���UHSHWLWLRQV��UHVW�LQWHUYDOV����V� ��VHULHV�� ���UHSHWLWLRQV��UHVW�LQWHUYDOV����V� ��VHULHV��
��UHSV��LQWHUYDO�RI�UHVW����V� ��VHULHV�� ��UHSHWLWLRQV��LQWHUYDO�����VHF�

.H\�ZRUGV� WUDLQLQJ��IXOO�IDFWRU�H[SHULPHQW��SURJUDPPDEOH�OHDUQLQJ��JLUOV

ɋɬɚɬɬɹ�ɧɚɞɿɣɲɥɚ�ɞɨ�ɪɟɞɚɤɰɿʀ������������ɪ�


