
42 “Â²ÑÍÈÊ”. Âèïóñê ¹ 3 (22), 2013

ÓÄÊ 658.14

ÍÅÑÒÅÐÅÍÊÎ Í.Â., äîö.

ÊÎËßÊ²ÍÀ Î.À.

ì. Çàïîð³ææÿ

ÂÈÇÍÀ×ÅÍÍß Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÑÒ²ÉÊÎÑÒ² Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀ:
ÀËÜÒÅÐÍÀÒÈÂÍÈÉ ÀËÃÎÐÈÒÌ

Àíîòàö³ÿ. Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ òåîðåòè÷í³ ïîíÿòòÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ï³äïðèºìñòâà òà ìåõàí³çì ¿¿ âèçíà÷åííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòàá³ë³çàö³ÿ, ñò³éê³ñòü, ìåõàí³çì, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, åôåêòèâí³ñòü, ê³ëüê³ñí³
ïàðàìåòðè, ÿê³ñí³ ïàðàìåòðè.

Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû òåîðåòè÷åñêèå ïîíÿòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ìåõàíèçì åå îïðåäåëåíèÿ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòàáèëèçàöèÿ, óñòîé÷èâîñòü, ìåõàíèçì, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü,
êîëè÷åñòâåííûå ïàðàìåòðû, êà÷åñòâåííûå ïàðàìåòðû.

Abstrakt. The article deals with the theoretical concept of the economic substance of financial viability
and mechanism of its determination.
Keywords: stabilization, stability, mechanism, solvency, efficiency, quantitative parameters, quality
parameters.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ãëî-
áàë³çàö³¿ ãàðàíò³ºþ ñòàá³ëüíîñò³ â ïåð³îäè ñâ³òîâèõ

ô³íàíñîâèõ êðèç º ôîðìóâàííÿ çîëîòîâàëþòíèõ ðå-
çåðâ³â, àäåêâàòíèõ ìàñøòàáàì íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³-
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êè ³ ð³âíþ ¿¿ ³íòåãðîâàíîñò³ â ïðîöåñ ì³æíàðîäíîãî
ðóõó êàï³òàëó. Âàæëèâèìè ïðîáëåìàìè ïðè öüîìó º
âèçíà÷åííÿ ñòóïåíþ ¿õ çàáåçïå÷åíîñò³ òà äîñòàòíîñò³,
à òàêîæ îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè òà åôåêòèâíå óïðàâë³í-
íÿ íèìè. Îñòàííº íàáóâàº îñîáëèâî¿ âàãè â ñèòóàö³¿
íåñò³éêîñò³ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè òà çíà÷íîãî
âïëèâó íà Óêðà¿íó ðèçèê³â ñâ³òîâîãî ìàñøòàáó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü. Ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà º ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ áà-
ãàòüîõ çàðóá³æíèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â,
çîêðåìà Ì. Ñ. Àáðþò³íî¿, Í. Â. Àëåêñººíêî, Ë. À. Áåð-
ñòàéíà, Ì. Ã. Á³ëîïîëüñüêîãî, ². Î. Áëàíêà, Þ. Áð³ãõåìà,
Âàí Õîðíà, Î. Â. Ãðà÷îâà, Î. Â. ªôèìîâî¿, Â.Â. Êî-
âàëüîâà, Ð. Ñ. Ñàéôóë³íà, À. Ä. Øåðåìåòà.

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü çàáåçïå÷óº ñòàá³ëüí³ñòü ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà; ãàðàíòóº çáåðåæåííÿ éîãî ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ é êðåäèòîñïðîìîæíîñò³; âèçíà÷àºòüñÿ
åôåêòèâíèì âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Îçíàêîþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º âì³ííÿ ï³äòðèìó-
âàòè ñòàá³ëüí³ñòü â óìîâàõ çì³íè âíóòð³øíüîãî é
çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà. Àëå íà òåïåð³øí³é ÷àñ íå
³ñíóº çãîäè ùîäî ºäèíîãî ï³äõîäó äî òðàêòóâàííÿ ñóò-
íîñò³ ïîíÿòü “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ ñóòíîñò³ é ïî-
ñë³äîâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â ìåõàí³çìó
âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäí³ºþ ç íàéâàæëè-
â³øèõ õàðàêòåðèñòèê ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà
º éîãî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü(ñòàá³ëüí³ñòü).

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà – öå çäàòí³ñòü
ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ ôóíêö³îíóâàòè ³ ðîçâèâà-
òèñÿ, çáåð³ãàòè ð³âíîâàãó ñâî¿õ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ó
ì³íëèâîìó âíóòð³øíüîìó ³ çîâí³øíüîìó ñåðåäîâèù³,
ùî ãàðàíòóº éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ³íâåñòèö³éíó
ïðèâàáëèâ³ñòü ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ â ìåæàõ
äîïóñòèìîãî ð³âíÿ ðèçèêó.

Ñò³éêîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó äîñÿãàþòü ïðè äîñòàò-
íîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó, äîáð³é ÿêîñò³ àêòèâ³â, äîñòàò-
íüîìó ð³âí³ ðåíòàáåëüíîñò³ ç óðàõóâàííÿì îïåðàö³é-
íîãî ³ ô³íàíñîâîãî ðèçèê³â, ïðè äîñòàòíîñò³
ë³êâ³äíîñò³, ñòàá³ëüíèõ äîõîäàõ ³ øèðîêèõ ìîæëèâîñ-
òÿõ çàëó÷åííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ó ï³äïðèºì-
ñòâà ìàº áóòè ãíó÷êà ñòðóêòóðà êàï³òàëó, âì³ííÿ
îðãàí³çóâàòè éîãî ðóõ ó òàêèé ñïîñ³á, ùîá çàáåçïå÷è-
òè ïîñò³éíå ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè ç ìå-
òîþ çáåðåæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ñòâîðåííÿ
óìîâ äëÿ ñàìîô³íàíñóâàííÿ.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, éîãî ñò³éê³ñòü ³
ñòàá³ëüí³ñòü çàëåæàòü â³ä ðåçóëüòàò³â éîãî âèðîáíè÷î¿,
êîìåðö³éíî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. ßêùî âèðîáíè÷èé
³ ô³íàíñîâèé ïëàíè óñï³øíî âèêîíóþòüñÿ, òî öå ïîçè-
òèâíî âïëèâàº íà ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà.
Íàâïàêè, âíàñë³äîê ñïàäó îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ³ ïðî-
äàæ³â â³äáóâàºòüñÿ ï³äâèùåííÿ ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿,
çìåíøåííÿ âèðó÷êè ³ ñóìè ïðèáóòêó ³, ÿê íàñë³äîê, –
ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ³ éîãî

ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Îòæå, ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí íå
ùàñëèâà âèïàäêîâ³ñòü, à ï³äñóìîê ãðàìîòíîãî, âì³ëîãî
êåðóâàííÿ âñ³ì êîìïëåêñîì ôàêòîð³â, ùî âèçíà÷àþòü
ðåçóëüòàòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Ñò³éêå ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå, ó ñâîþ ÷åðãó, âïëè-
âàº íà âèêîíàííÿ âèðîáíè÷èõ ïëàí³â ³ çàáåçïå÷åííÿ
ïîòðåá âèðîáíèöòâà íåîáõ³äíèìè ðåñóðñàìè. Òîìó
ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ÿê ñêëàäîâó ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ìàº áóòè ñïðÿìîâàíî íà çàáåçïå÷åííÿ ïëàíî-
ì³ðíîãî íàäõîäæåííÿ ³ âèòðàò ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, âè-
êîíàííÿ ðîçðàõóíêîâî¿ äèñöèïë³íè, äîñÿãíåííÿ
ðàö³îíàëüíèõ ïðîïîðö³é âëàñíîãî ³ ïîçèêîâîãî êàï³-
òàëó òà íàéá³ëüø åôåêòèâíå éîãî âèêîðèñòàííÿ.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íå
âèçíà÷åíî ºäèíîãî ï³äõîäó äî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³
ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, à íàâïàêè ¿õ ³ñíóº áàãà-
òî, õî÷à íàé÷àñò³øå âîíè äîïîâíþþòü àáî äóáëþþòü
îäèí îäíîãî. Íà íàøó äóìêó öå îáóìîâëåíå ðîçâèò-
êîì åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, çì³íîþ åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí, ùî çóìîâëþþòü ïîÿâó íîâèõ ïîíÿòü ³ òåðì³í³â.

Òàê, íàïðèêëàä, ó ïðàöÿõ â÷åíèõ ª. Â. Ìíèõ, Ã.Ã. Ñòà-
ðîñòåíêà ³ Í. Â. Ì³ðêî âèçíà÷åíî ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ç
ïîçèö³¿ ³ñíóâàííÿ ìîæëèâîñòåé ðîçâèòêó çà ðàõóíîê
ðåçóëüòàò³â óñï³øíî¿ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî íà íàøó äóìêó º ïðîÿâîì çàãàëüíî¿
ñò³éêîñò³, ç ö³ºþ ìåòîþ ãîâîðèòüñÿ, ùî “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü” º òàêîþ åêîíîì³÷íîþ êàòåãîð³ºþ, ÿêà “äî-
ñÿãàºòüñÿ çà óìîâè ñòàá³ëüíîãî ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â
íàä âèòðàòàìè, â³ëüíîãî ìàíåâðóâàííÿ ãðîøîâèìè
êîøòàìè òà ñò³éêîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ âèçíà-
÷àºòüñÿ ðàö³îíàëüíîþ çàáåçïå÷åí³ñòþ ïîòðåá
ï³äïðèºìñòâà ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè äëÿ åôåêòèâ-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ðèíêîâèõ óìîâàõ”.

Öþ æ ïîçèö³þ ï³äòðèìóþòü Î.Î. Øåðåìåò, Ë. À. Ëàõ-
ò³îíîâà, ³ âèçíà÷àþòü, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå òà-
êèé ñòàí ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ïðè ÿêîìó ï³äïðèºì-
ñòâî, â³ëüíî ìàíåâðóþ÷è ãðîøîâèìè êîøòàìè,
çäàòíå øëÿõîì åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ çàáåçïå-
÷èòè áåçïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîáíè÷î-òîðãîâåëüíî¿
ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ çàòðàòè íà éîãî ðîçøèðåííÿ ³
îíîâëåííÿ. Àâòîðè çàçíà÷àþòü, ùî âîíà ïîâèííà õà-
ðàêòåðèçóâàòèñÿ òàêèì ñòàíîì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ÿêèé áè â³äïîâ³äàâ âèìîãàì ðèíêó ³ âîäíî÷àñ çàäî-
âîëüíÿâ ïîòðåáè ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó
Ë. À. Ëàõò³îíîâà áà÷èòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ãîëîâ-
íîþ ñêëàäîâîþ (óìîâîþ) çàãàëüíî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèº-
ìñòâà, ÿêà ôîðìóºòüñÿ â ïðîöåñ³ âñ³º¿ éîãî ô³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, çà ðàõóíîê ÷îãî
ï³äïðèºìñòâî çäàòíå øëÿõîì åôåêòèâíîãî âèêîðèñ-
òàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â çàáåçïå÷èòè áåçïåðåðâíèé
ïðîöåñ âèðîáíè÷î-òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ
çàòðàòè íà éîãî ðîçâèòîê, â³äïîâ³äíî ãîëîâíîþ åêîíî-
ì³÷íîþ ïðîáëåìîþ ââàæàº âèçíà÷åííÿ ìåæ ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³. Îïòèìàëüí³ñòþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïðè
çä³éñíåíí³ ¿¿ îö³íêè òà âèçíà÷åíí³ íàïðÿì³â ñòàá³ë³çàö³¿
ïåðåéìàºòüñÿ íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü íàóêîâö³â, ñåðåä
ÿêèõ Ä. Ì. Á³ëèê, Î. Â. Ïàâëîâñüêà, Í. Ì. Ïðèòóëÿê,
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Í. Þ. Íåâìåðæèöüêà, Ì. Í. Êðåéí³íà, Ã. Â. Ñàâèöüêà,
Ã. À. Êðàìàðåíêî, Ò. Äóáîâà, Í.². Ñîëîâéîâà, Í.Â. Áó-
ãàñ, Ë. Ì. Øàáëèñòà òà ³íø³.

Ðóñàê Í.À. òà Ðóñàê Â.À., ìàþ÷è ñï³ëüí³ ïîãëÿäè ç
Ê.Â. ²çìàéëîâîþ òà Ë. À. Ëàõò³îíîâîþ çàçíà÷àþòü, ùî
ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà áàãàòîãðàííå
³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ô³íàíñîâîþ íåçàëåæí³ñòþ, ìîæëèâ³-
ñòþ ìàíåâðóâàòè âëàñíèìè ðåñóðñàìè, äîñòàòíüîþ
ô³íàíñîâîþ çàáåçïå÷åí³ñòþ áåçïåðåá³éíîñò³ îñíîâíèõ
âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ñòàíîì âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó.

Öàë-Öàëêî Þ.Ñ. âèçíà÷àº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, ÿê
ñòàí àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà, ùî ãàðàíòóº éîãî ïîñò³éíó
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, òîáòî ô³íàíñîâî ñò³éêèì ìîæíà
ââàæàòè òàêå ï³äïðèºìñòâî, ÿêå çà ðàõóíîê âëàñíèõ
àêòèâ³â ñïðîìîæíå çàáåçïå÷èòè çàïàñè, íå äîïóñòèòè
íåâèïðàâäàíî¿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ñâîº-
÷àñíî ðîçðàõóâàòèñü çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Êðàìàðåíêî Ã. Î. âèçíà÷àº, ùî ï³ä ô³íàíñîâîþ
ñò³éê³ñòþ ñë³ä ðîçóì³òè éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ó
÷àñ³ ç äîòðèìàííÿì óìîâè ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè ì³æ
âëàñíèìè ³ ïîçèêîâèìè êîøòàìè ³ äàþòü âèçíà÷åííÿ
ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè, ÿêà ÿâëÿº ñîáîþ òàêå ñï³ââ³äíî-
øåííÿ âëàñíèõ ³ ïîçèêîâèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà, êîëè
çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â ïîâí³ñòþ ïîãàøàþòüñÿ êî-
ëèøí³ ³ íîâ³ áîðãè.

Á³ëüø óçàãàëüíåíå òðàêòóâàííÿ: “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà – öå çäàòí³ñòü ñóá’ºêòó ãîñïî-
äàðþâàííÿ ôóíêö³îíóâàòè é ðîçâèâàòèñü, çáåð³ãàòè
ð³âíîâàãó ñâî¿õ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ó çì³ííîìó âíóòð³ø-
íüîìó ³ çîâí³øíüîìó ñåðåäîâèù³, ÿêà âèñòóïèòü ãà-
ðàíòîì éîãî ïîñò³éíî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ é ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ó ìåæàõ äîïóñòèìîãî ð³âíÿ
ðèçèêó”. Ñàìå òàê âèçíà÷èëà Ã. Â. Ñàâèöüêà â îäíîìó
³ç ï³äðó÷íèê³â, à á³ëüø ï³çíüîìó âèäàíí³ âîíà äîäàº,
ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå âíóòð³øíÿ ñòîðîíà ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ùî çàáåçïå÷óº ñòàá³ëüíó
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ó òðèâàë³é ïåðñïåêòèâ³,â îñíîâ³
ÿêî¿ ëåæèòü çáàëàíñîâàí³ñòü ïîçèòèâíèõ ³ íåãàòèâíèõ
ãðîøîâèõ ïîòîê³â,äå çîâí³øí³ì ïðîÿâîì ô³íàíñîâîãî
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà º ïîòî÷íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

Îäíàê ðÿä àâòîð³â Ä. Ì. Á³ëèê, Î. Â.Ïàâëîâñüêà,
Í. Ì. Ïðèòóëÿê, Í. Þ. Íåâìåðæèöüêà, Í. Ì. Ä³ºâà,
Î. ². Äåä³êîâà âèçíà÷àþòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê îñ-
íîâíó ñêëàäîâó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ïðè öüîìó
õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ÿê ñïðî-
ìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà äîñÿãàòè ñòàíó ô³íàíñîâî¿
ð³âíîâàãè ïðè çáåðåæåíí³ äîñòàòíüîãî ñòóïåíÿ
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà çáåð³ãàòè öåé ñòàí ó äîâãîñò-
ðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ïðè åôåêòèâíîìó óïðàâë³íí³
ô³íàíñàìè òà âèçíà÷àþòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê ãà-
ðàíòîâàíèé ñòàí íàÿâíîñò³ âëàñíèõ êîøò³â, ñòàá³ëüíî¿
ïðèáóòêîâîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó ðîçøèðåíî-
ãî â³äòâîðåííÿ çà ðàö³îíàëüíèì ðîçïîðÿäæåííÿì
íèìè, õàðàêòåðèçóþ÷è ô³íàíñîâó ð³âíîâàãó çáàëàí-
ñîâàí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ïîòðåá òà äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ.

Îäèí ³ç ïðîâ³äíèõ ðîñ³éñüêèõ â÷åíèõ, ÿêèé ïðèñâÿ-
òèâ çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ñâî¿õ ïðàöü äîñë³äæóâàíîìó ïè-

òàííþ, º Î.Â. Ãðà÷îâ.Â³í âèçíà÷àº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü
ï³äïðèºìñòâà, ÿê â³äíîñíó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ó ÷àñ³
ïðè îáîâ’ÿçêîâîìó äîòðèìàíí³ óìîâ äâîêðàòíî¿
ë³êâ³äíîñò³ ³ ôàêòè÷íîìó çá³ëüøåíí³ âëàñíîãî êàï³òà-
ëó. Îäíàê çâåðòàº óâàãó íà òå, ùî çîíà àáñîëþòíî¿
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ìîæå áóòè äîñÿãíóòà àëå çà
â³äïîâ³äíèõ åêîíîì³÷íèõ ïåðåäóìîâ.

Àáðþò³íà Ì. Ñ. ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ³ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ââàæàº áëèçüêèìè àëå íå òîòîæíè-
ìè ³ ïîâ’ÿçóº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ç³ ñòðóêòóðîþ ìàé-
íà (êàï³òàëó) ï³äïðèºìñòâà â ö³ëîìó, ùî âèðàæàº
êîìïëåêñíî âèðîáíè÷èé ³ ô³íàíñîâèé ïîòåíö³àë äà-
íîãî ñóá’ºêòà åêîíîì³êè. Ì. Í.Êðåéí³íà ðîçãëÿäàº
ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê ñòàá³ëüí³ñòü ô³íàíñîâîãî ïîëî-
æåííÿ ï³äïðèºìñòâà çà äîñòàòíîñò³ äîë³ âëàñíîãî êàï³-
òàëó ó ñêëàä³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Ó ñòàòò³ Í. ². Ñî-
ëîâéîâî¿ äîñë³äæóâàíå òðàêòóâàííÿ ïîâ’ÿçàíå ñàìå ç
åôåêòèâí³ñòþ ³ âèñâ³òëþºòüñÿ ÿê çäàòí³ñòü åôåêòèâíî
ôîðìóâàòè é âèêîðèñòîâóâàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè,
çáåð³ãàòè ïîçèòèâíó äèíàì³êó ïðèáóòêîâîñò³ òà
ï³äòðèìóâàòè ïðîöåñè â³äòâîðåííÿ â óìîâàõ âèïàäêî-
âèõ ôëóêòóàö³é çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî ñåðåäî-
âèùà.

Øåðåìåò À. Ä., Ñàéôóëèí Ð. Ñ. ðîçãëÿäàþòü
ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÿê çàáåçïå÷åí³ñòü çà-
ïàñ³â äæåðåëàìè ôîðìóâàííÿ, ³ ââàæàþòü öå çîâ-
í³øí³ì ïðîÿâîì, íàñë³äêîì ÷îãî âèñòóïàþòü ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü òà ë³êâ³äí³ñòü.

Òàêèì ÷èíîì áà÷èìî, ùî ³ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü
òðàêòóâàíü, äå ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”
ïîâ’ÿçóºòüñÿ, â îñíîâíîìó, ç³ ñòàíîì ³ ñòðóêòóðîþ
àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â, ÿê³ âèïëèâàþòü ³ç òðàäèö³éíîãî òðàê-
òóâàííÿ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ ÿê ñèñòåìè åêîíîì³÷-
íèõ â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ,
ðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â
ï³äïðèºìñòâà. Ö³ óñ³ âèçíà÷åííÿ íå ñóïåðå÷àòü îäèí
îäíîìó ³,áåçóìîâíî, ìàþòü ïðàâî íà ³ñíóâàííÿ, àëå
ìè ñõèëüí³ äî òðàêòóâàííÿ äå ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ïî-
äàºòüñÿ ó ñèñòåì³ ñòàá³ëüíîñò³, áî ââàæàºìî éîãî
íàéá³ëüø ïîâíèì ³ çäàòíèì ðåàëüíî â³äîáðàçèòè âñ³
ñòîðîíè ö³º¿ ñêëàäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Âåëèêà
ê³ëüê³ñòü ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ï³äïðèºìñòâà ñâ³ä÷èòü ïðî áàãàòîãðàíí³ñòü öüîãî
ïîíÿòòÿ òà ³ñíóâàííÿ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ìåòîäèê.

Ï³äñóìîâóþ÷è ð³çí³ òëóìà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ
“ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî
ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå óçàãàëüíþþ÷à ÿê³ñíà õàðàê-
òåðèñòèêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ÿêà
â³äîáðàæàº òåíäåíö³¿ çì³íè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí íà
ï³äïðèºìñòâ³ ï³ä âïëèâîì ð³çíîìàí³òíèõ âíóòð³øí³õ
³ çîâí³øí³õ ÷èííèê³â ³ ÿêà âèðàæàºòüñÿ ó êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, à òà-
êîæ ó ïîñò³éíîìó çðîñòàíí³ ïðèáóòêó òà êàï³òàëó ïðè
ì³í³ìàëüíîìó ðèçèêîâ³. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü â³äîáðà-
æàº åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ÿê³ ôîðìóþòü ô³íàíñîâèé
ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ ïîñòóïàëüíîãî ðóõó ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ðåçóëüòàòè îõàðàêòåðèçî-
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âàíèõ âèçíà÷åíü, åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü”, äîçâîëèëè ç òåîðåòè÷íî¿ òî÷êè çîðó, íå
ò³ëüêè âèçíà÷èòè ¿¿ ñóòí³ñòü, à é îá´ðóíòóâàòè ¿¿ îñ-
íîâí³ ñêëàäîâ³ òà âàæëèâ³ñòü ïîçèòèâíîãî âïëèâó íà
ðåçóëüòàòè ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà.

Íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ òà óçàãàëüíåííÿ ð³çíèõ
ï³äõîä³â ùîäî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ï³äïðèºìñòâà âèîêðåìëåíî íàñòóïí³ ï³äõîäè:

– âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ çàáåçïå÷åíîñò³ çàïàñ³â ó
ñêëàä³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà äæåðå-
ëàìè ¿õ ôîðìóâàííÿ (öèì óçàãàëüíþþ÷èì ïî-
êàçíèêîì º íàäëèøîê àáî íåñòà÷à äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ äëÿ ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â, ÿêèé
âèçíà÷àþòü ÿê ð³çíèöþ ì³æ âåëè÷èíîþ äæåðåë
ïîêðèòòÿ òà âåëè÷èíîþ çàïàñ³â. Âàðò³ñòü çà-
ïàñ³â ïîð³âíþþòü ïîñë³äîâíî ç íàÿâí³ñòþ âëàñ-
íîãî îáîðîòíîãî êàï³òàëó, äî ÿêîãî ïîåòàïíî
äîëàþòü âàðò³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
òà êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ³ ïîçèê. ² â³äïîâ³ä-
íî äî çàáåçïå÷åíîñò³ çàïàñ³â, çàäàíèìè âàð³àí-
òàìè ô³íàíñóâàííÿ, ðîçð³çíÿþòü ÷îòèðè òèïè
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ (àáñîëþòíà, íîðìàëüíà,
íåñò³éêèé òà êðèçîâèé ô³íàíñîâèé ñòàí. Îäíàê,
ââàæàºìî, ùî âèìàãàº óòî÷íåííÿ, òàêèé ïî-
êàçíèê, ÿê “÷èñò³ îáîðîòí³ àêòèâè”);

– îá÷èñëåííÿ ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ êîåô³ö³ºíò³â ³ íà
îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ ¿õ â äèíàì³ö³ òà ïîð³âíÿííÿ
ç íîðìàòèâíèìè çíà÷åííÿìè âèðîáëåííÿ ïåâ-
íèõ âèñíîâê³â ùîäî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâà (â ÿêîñò³ îñíîâíèõ âèçíà÷åíî ³íäè-
êàòîðàìè îïåðàòèâíî¿ ñò³éêîñò³ êîåô³ö³ºíòè
ë³êâ³äíîñò³(ïîòî÷íî¿, àáñîëþòíî¿ òà øâèäêî¿),
³íäèêàòîðàìè ñåðåäíüîñòðîêîâî¿ ñò³éêîñò³ êîå-
ô³ö³ºíòè îáîðîòíîñò³ (ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³), à
³íäèêàòîðàìè, â³äïîâ³äíî,äîâãîñòðîêîâî¿ ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèºìñòâà – êîåô³ö³ºíòè ðåíòàáåëü-
íîñò³. Çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà äîñë³äæóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ àãðåãàòíèõ
îö³íîê éìîâ³ðíîñò³ áàíêðóòñòâà.);

– çàñòîñóâàííÿ îäíîãî ³íòåãðîâàíîãî ïîêàçíèêà,
ÿêèé ñêëàäàºòüñÿ ç äåê³ëüêîõ íàéá³ëüø âàãîìèõ
êîåô³ö³ºíò³â, âèçíà÷åííÿ ïåâíèõ ìåæ éîãî çíà-
÷åííÿ äëÿ ³äåíòèô³êàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà (íàé÷àñò³øå
çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ îö³íêè â³ðîã³äíîñò³ áàíê-
ðóòñòâà äîñë³äæóâàíîãî ï³äïðèºìñòâà çà óìî-
âè ïåðåäêðèçîâîãî àáî êðèçîâîãî ñòàíó ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³; âèðîáëåííÿ òàêèõ ïîêàçíèê³â º
ðåçóëüòàòîì äîñë³äæåíü ìîæëèâîñò³ çä³éñíåí-
íÿ êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó çà
äîïîìîãîþ áàãàòîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíò-
íîãî àíàë³çó);

– ïîáóäîâà ðîçãîðíóòèõ óí³ô³êîâàíèõ àíàë³òè÷-
íèõ ô³íàíñîâèõ òàáëèöü íà áàç³ áóõãàëòåðñüêî¿,
ô³íàíñîâî¿ òà ïîäàòêîâî¿ çâ³òíîñò³ ôîðìàò ÿêèõ
äîçâîëÿº âîçç’ºäíàòè ö³ ôîðìè çàäëÿ ïðîâåäåí-
íÿ ðîçãîðíóòîãî àíàë³çó ÿêèé, â ñâîþ ÷åðãó,

äîçâîëèòü ãîâîðèòè ïðî êîíêðåòí³ ïîêàçíèêè
çà âåñü ïåð³îä,à íå ïðî íàïðÿìè ðîçâèòêó
ï³äïðèºìñòâà ñòàíîì íà çâ³òí³ äàòè.

Â Óêðà¿í³ âèêîðèñòîâóþòü ð³çí³ ìåòîäèêè îö³íêè
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Â ö³ëîìó ð³çí³
ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà îá’ºäíóþòü ó íàñòóïí³ ï³äõîäè: êîåô³ö³ºíòíèé;
àãðåãàòíèé; áàëàíñîâèé, ³íòåãðàëüíèé, ìàðæèíàëü-
íèé, ôàêòîðíèé, áàëüíèé.

Îñíîâîþ êîåô³ö³ºíòíîãî ï³äõîäó îö³íêè ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà º îá÷èñëåííÿ òà àíàë³ç íèç-
êè ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â. Ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèç-
íà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ çà äîïîìîãîþ
ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â º íàéá³ëüø ïîøèðåíèì. Ïðè
öüîìó óñ³ ïîêàçíèêè ìîæëèâî óãðóïóâàòè íàñòóï-
íèì ÷èíîì:

1. Ïîêàçíèêè àâòîíîì³¿:
– êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿ ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê â³äíî-

øåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó äî âàëþòè áàëàíñó
(Ê

àâò
);

– êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³ – öå ñï³â-
â³äíîøåííÿ âàëþòè áàëàíñó äî âëàñíîãî êàï³-
òàëó (Ê

ôç
);

– êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ âèçíà÷àºòüñÿ ñï³ââ³ä-
íîøåííÿì âëàñíîãî êàï³òàëó äî ïîçèêîâîãî
êàï³òàëó (Ê

ô
);

– êîåô³ö³ºíò çàáîðãîâàíîñò³ â³äîáðàæàº çàëåæ-
í³ñòü ï³äïðèºìñòâà â³ä çàëó÷åíèõ êîøò³â (Ê

ç
);

– êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ õàðàêòåðèçóº
ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíèõ òà ïîçèêîâèõ êîøò³â
(Ê

ôñ
).

2. Ïîêàçíèêè ìàíåâðåíîñò³:
– êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó õà-

ðàêòåðèçóº ñòóï³íü ìîá³ëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ
âëàñíèõ êîøò³â (Ê

ìâê
);

– êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ ðîáî÷îãî êàï³òàëó õà-
ðàêòåðèçóº ÷àñòêó çàïàñ³â ó éîãî çàãàëüí³é
ñóì³, òîáòî âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì âåëè÷è-
íè çàïàñ³â äî ðîçì³ðó ðîáî÷îãî êàï³òàëó (Ê

ìðê
).

3. Ïîêàçíèêè çàáåçïå÷åíîñò³: êîåô³ö³ºíò âëàñíè-
ìè îáîðîòíèìè çàñîáàìè õàðàêòåðèçóº ÷àñòêó çà-
ïàñ³â ó ðîçì³ð³ âëàñíèõ îáîðîòíèõ çàñîá³â (Ê

çâîç
).

ßê ïîêàçóº àíàë³ç íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ
ïîêàçíèêè àâòîíîì³¿. ×àñòîòà âèêîðèñòàííÿ ïîêàç-
íèê³â äëÿ âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà íàâåäåíî íà ðèñ. 1.

Ñóòü àãðåãàòíîãî ï³äõîäó ïîëÿãàº â îá÷èñëåíí³
îö³íî÷íèõ àãðåãàò³â, ùî ðîçðàõîâóþòüñÿ íà ï³äñòàâ³
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Íàéïîøèðåí³øèì ïðèêëàäîì
âèêîðèñòàííÿ àãðåãàòíîãî ï³äõîäó ï³ä ÷àñ îö³íêè
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º ïîáóäîâà áàëàíñîâèõ ìîäåëåé
â³äïîâ³äíîñò³ âåëè÷èíè çàïàñ³â äæåðåëàì ôîðìóâàí-
íÿ. Çà öèì ï³äõîäîì âèä³ëÿþòü ï’ÿòü ð³âí³â ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³: àáñîëþòíó (äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºì-
ñòâó äîñòàòíüî âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â); íîðìàëü-
íó (ï³äïðèºìñòâî îáõîäèòüñÿ âëàñíèìè äæåðåëàìè
ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ âèòðàò); õèòêó
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(ï³äïðèºìñòâó íåäîñòàòíüî âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â
³ âîíî ïðèâåðòàº ñåðåäíüî-³ äîâãîñòðîêîâ³ ïîçèêè ³
êðåäèòè); êðèòè÷íó (êð³ì âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â,
ñåðåäíüî-³ äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèê ³ êðåäèò³â çàëó÷à-
þòüñÿ ³ êîðîòêîñòðîêîâ³); êðèçîâó (ï³äïðèºìñòâî çíà-
õîäèòüñÿ íà ìåæ³ áàíêðóòñòâà).

Áàëàíñîâèé ï³äõ³ä âêëþ÷àº â ñåáå ïîáóäîâó áàëàí-
ñîâî¿ ìîäåë³, ÿêà ïðîïîíóº ïåâíå ïåðåãðóïóâàííÿ
ñòàòåé áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó äëÿ âèä³ëåííÿ îäíî-
ð³äíèõ, ç ïîãëÿäó ñòðîê³â ïîâåðíåííÿ, âåëè÷èí ïîçè-
êîâèõ çàñîá³â. Îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà çà öèì ï³äõîäîì çä³éñíþºòüñÿ âèõîäÿ÷è ç ð³âíÿ
ïîêðèòòÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò äæåðåëàìè çàñîá³â òà âèõî-
äÿ÷è ç ð³âíÿ ïîêðèòòÿ îñíîâíèõ çàñîá³â é ³íøèõ íåî-
áîðîòíèõ àêòèâ³â äæåðåëàìè çàñîá³â. Ïðè öüîìó,
âêëàäåííÿ êàï³òàëó â îñíîâí³ çàñîáè é ìàòåð³àëüí³ çà-
ïàñè íå ïîâèíí³ ïåðåâèùóâàòè âåëè÷èíó âëàñíîãî é
ïðèð³âíÿíîãî äî íüîãî êàï³òàëó.

²íòåãðàëüíèé ï³äõ³ä äàº çìîãó äàòè ³íòåãðàëüíó îö-
³íêó ð³âíþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ çà äîïîìîãîþ ðîçðà-
õóíêó òàêèõ ïîêàçíèê³â, ÿê: êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ ìàòå-
ð³àëüíèõ çàïàñ³â âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè,
êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíèõ êîøò³â, ³íäåêñ ïîñò-
³éíîãî àêòèâó, êîåô³ö³ºíò äîâãîñòðîêîâîãî çàëó÷åííÿ
ïîçèêîâèõ êîøò³â, êîåô³ö³ºíò íàêîïè÷åííÿ çíîñó, êî-
åô³ö³ºíò ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ ìàéíà òà êîåô³ö³ºíò
ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîçèêîâèõ òà âëàñíèõ êîøò³â. Äàíèé
ï³äõ³ä ö³êàâèé òèì, ùî ó ïðîöåñ³ éîãî çä³éñíåííÿ êîæ-
íèé ç ïîêàçíèê³â ðîçãëÿäàºòüñÿ ó âçàºìîçâ’ÿçêó ç
³íøèìè ïîêàçíèêàìè. Òàêèì ÷èíîì ïîêàçíèêè
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ çà öèì ï³äõîäîì õàðàêòåðèçóþòü
ñòàí ³ ñòðóêòóðó àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà òà çàáåçïå-
÷åí³ñòü ¿õ äæåðåëàìè ïîêðèòòÿ. Êð³ì öüîãî, äëÿ çà-
ãàëüíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó çà öèì ï³äõîäîì
âèêîðèñòîâóþòü óçàãàëüíþþ÷èé ïîêàçíèê çì³íè

ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà. ßêùî äàíèé ïî-
êàçíèê á³ëüøå íóëÿ, òî öå ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà, òà íàâïàêè.

Íà îñíîâ³ ìàðæèíàëüíîãî ï³äõîäó ïðîâîäèòüñÿ
ìàðæèíàëüíèé àíàë³ç, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî âèçíà-
÷àºòüñÿ çàïàñ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ (çîíà áåçïå÷íîñò³)
íà ï³äïðèºìñòâ³. Ï³ä ÷àñ öüîãî àíàë³çó âñ³ âèòðàòè
ï³äïðèºìñòâà ðîçáèâàþòüñÿ íà äâ³ ãðóïè â çàëåæíîñò³
â³ä îá’ºìó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿: çì³íí³ ³
ïîñò³éí³. Ïîñò³éí³ âèòðàòè ðàçîì ç ïðèáóòêîì ñêëàäà-
þòü ìàðæèíàëüíèé äîõ³ä ï³äïðèºìñòâà. Ïîä³ë çàòðàò
íà ïîñò³éí³ ³ çì³íí³ òà âèêîðèñòàííÿ ïîêàçíèêà ìàð-
æèíàëüíîãî äîõîäó äîçâîëÿº ðîçðàõóâàòè ïîð³ã ðåí-
òàáåëüíîñò³, òîáòî ñóìó âèðó÷êè, ÿêà íåîáõ³äíà äëÿ
òîãî, ùîá ïîêðèòè âñ³ ïîñò³éí³ âèòðàòè ï³äïðèºìñòâà.
Ïðèáóòêó ïðè öüîìó íå áóäå, àëå íå áóäå ³ çáèòê³â. Çà
äîïîìîãîþ öüîãî ïîêàçíèêà ðîçðàõîâóºòüñÿ çàïàñ
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ â àáñîëþòíîìó âèðàæåíí³ òà ó
â³äñîòêàõ. Â³í äàº çìîãó ïîñò³éíî â³äñë³äêîâóâàòè âå-
ëè÷èíó çàïàñó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà ï³äïðèºìñòâ³,
ùî º äóæå âàæëèâèì, îñê³ëüêè ïàä³ííÿ ÷èñòîãî äîõî-
äó á³ëüøå, í³æ íà âåëè÷èíó çàïàñó ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ïðèâåäå äî çáèòêîâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, “ïðî-
¿äàííÿ” êàï³òàëó, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ, à íàäàë³ –
³ äî ìîæëèâîãî áàíêðóòñòâà.

Ôàêòîðíèé ï³äõ³ä ́ ðóíòóºòüñÿ íà ïðîâåäåíí³ ôàê-
òîðíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ÿêèé âêëþ÷àº â
ñåáå ïîáóäîâó ëàíöþãà ïîêàçíèê³â, íà îñíîâ³ ÿêèõ
ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí
ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ öüîãî âëàñíèé êàï³òàë ï³äïðèºì-
ñòâà ðîçêëàäàºòüñÿ íà îêðåì³ åëåìåíòè, êîæåí ç ÿêèõ
ìîæå âïëèâàòè íà ðåçóëüòàòèâíèé ïîêàçíèê. Ï³äñòàâ-
ëÿþ÷è â ôîðìóëó ïîêàçíèêà äàí³ ò³ëüêè íà ïî÷àòîê ÷è
ò³ëüêè íà ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó, à òàêîæ çíà÷åííÿ ¿õ
ïðèðîñòó, ìîæíà îòðèìàòè õàðàêòåðèñòèêó âëàñíî¿
ñêëàäîâî¿ àêòèâ³â íà òîé ÷è ³íøèé ïåð³îä ÷àñó. Ùî, â
ñâîþ ÷åðãó, õàðàêòåðèçóº äîñÿãíóòèé åêîíîì³÷íèé
ïîòåíö³àë äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà òà,
ïðè ³íøèõ ð³âíèõ óìîâàõ, äàº îö³íêó ³íäèêàòîðó àáñî-
ëþòíî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ³ ô³íàíñî-
âîìó âàæåëþ ÿê â ñòðóêòóð³ êàï³òàëó, òàê ³ â ñòðóêòóð³
àêòèâ³â. Ëàíöþæîê ïîêàçíèê³â çà äàíèì ï³äõîäîì º
íîðìàòèâíîþ ïîñë³äîâí³ñòþ ïîêàçíèê³â, êîæåí ç ÿêèõ
ìàº ñâ³é íîðìàòèâíèé ðàíã, ïðè öüîìó íàéá³ëüøèé
ðàíã â 1 áàë ïðèçíà÷àºòüñÿ âëàñíîìó êàï³òàëó, à íàé-
ìåíøèé ðàíã â 5 áàë³â – ïîçèêîâîìó êàï³òàëó. Ó ñâîþ
÷åðãó, ï³äñòàâèâøè ôàêòè÷í³ çíà÷åííÿ òåìï³â, ìîæíà
îö³íèòè çà íèìè ³ ôàêòè÷í³ ðàíãè, ïðèçíà÷àþ÷è íàé-
á³ëüøîìó òåìïó íàéá³ëüøèé ðàíã, à íàéìåíøîìó
òåìïó çðîñòàííÿ – íàéìåíøèé ðàíã.

Áàëüíèé ï³äõ³ä ïðèïóñêàº âèêîðèñòàííÿ ïîêàç-
íèê³â ë³êâ³äíîñò³ ïîðÿä ç ³íøèìè ïîêàçíèêàìè äëÿ
îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Öåé ï³äõ³ä âêëþ÷àº â ñåáå
âèá³ð ïîêàçíèê³â, ðàíæóâàííÿ ¿õ ó áàëàõ, îö³íêó ïî-
êàçíèê³â çàëåæíî â³ä ¿õ ôàêòè÷íèõ çíà÷åíü, âèÿâëåííÿ
óìîâ çíèæåííÿ àáî ï³äâèùåííÿ îö³íêè, ðîçðàõóíîê
çàãàëüíî¿ ñóìè áàë³â òà, âðåøò³-ðåøò, âèçíà÷åííÿ êëàñó

Ðèñ. 1. ×àñòîòà âèêîðèñòàííÿ ïîêàçíèê³â
àâòîíîì³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

ï³äïðèºìñòâà
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì
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ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ÿêèõ çã³äíî ï³äõîäó ³ñíóº ï’ÿòü.
Áàëüíà îö³íêà ïðîâîäèòüñÿ íà îñíîâ³ íàñòóïíèõ ïî-
êàçíèê³â: êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³, êî-
åô³ö³ºíò òåðì³íîâî¿ ë³êâ³äíîñò³, êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿
ë³êâ³äíîñò³, êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíèìè äæå-
ðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ, êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ íåçà-
ëåæíîñò³, êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ â ÷àñ-
òèí³ ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò. Âèä³ëåííÿ êëàñó
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ äîçâîëÿº îö³íèòè ð³âåíü ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ òà îõàðàêòåðèçóâàòè ô³íàíñîâèé ñòàí
ï³äïðèºìñòâà.

Âèñíîâêè. Êîíöåïòóàëüíî åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü
êàòåãîð³¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìîæíà
âèçíà÷èòè ÿê àíàë³òè÷íó ³íòåðïðåòàö³þ çàãàëüíî¿ õà-
ðàêòåðèñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ñòó-
ïåíÿ çàëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà â³ä çàëó÷åíèõ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ,ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, êîëè çà ðàõóíîê
âëàñíîãî êàï³òàëó ïîêðèâàþòüñÿ êîøòè, ùî âêëàäåí³ â
íåîáîðîòí³ àêòèâè, íå äîïóñêàºòüñÿ íåâèïðàâäàíà äå-
á³òîðñüêà òà êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàíîñò³ òà â÷àñíî
çä³éñíþþòüñÿ ðîçðàõóíêè ç³ ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.
Îêð³ì öüîãî, âàæëèâèì º íàÿâí³ñòü íåðîçïîä³ëåíîãî
ïðèáóòêó íà ï³äïðèºìñòâ³, à òàêîæ õàðàêòåðèñòèêà
ñòàíó éîãî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,ðåçóëüòàòèâí³ñòü ¿õ
ðîçì³ùåííÿ é âèêîðèñòàííÿ, ïðè ÿêîìó çàáåçïå-

÷óºòüñÿ ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà òèõ ÷è ³íøèõ ñôåð
ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ çðîñòàííÿ ïðèáóòêó é àêòèâ³â ïðè
çáåðåæåíí³ ïëàòî – é êðåäèòîñïðîìîæíîñò³.
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