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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäí³ºþ ç íàéá³ëüø ñåðéîç-
íèõ ïðîáëåì Óêðà¿íè, ïî÷èíàþ÷è ç 1990-õ ðîê³â, º çðîñ-
òàííÿ çàãðîç åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè.
Íåáëàãîïîëó÷÷ÿ â ö³é ñôåð³ íå äîçâîëÿº çàáåçïå÷èòè
íåîáõ³äíèé ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî ðîñòó, óòðóäíÿº ðåôîð-
ìóâàííÿ åêîíîì³êè, íåãàòèâíî âïëèâàº íà òîðãîâåëüíó
òà çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü Óêðà¿íè, ñòâîðþº
ïðîáëåìè â óäîñêîíàëåíí³ áþäæåòíî¿, ïîäàòêîâî¿, ñòðà-
õîâî¿ é ³íøî¿ ñôåð ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè.

Ïðîáëåìè çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óê-
ðà¿íè ñòàëè ïðåäìåòîì äîñë³äæåíü ëèøå íàïðèê³íö³
XX ñòîë³òòÿ. Îäíàê óñï³øíà ïîë³òèêà â ô³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷í³é ñôåð³ áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà åêîíîì³êó,
ïîë³òè÷íó òà ñîö³àëüíó ñòàá³ëüí³ñòü Óêðà¿íè. Òîìó çà-
áåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè
º îäí³ºþ ç àêòóàëüíèõ ïðîáëåì.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåîðå-
òè÷í³ àñïåêòè ô³íàíñîâî¿ é åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåð-
æàâè äîñë³äæóâàëèñÿ áàãàòüìà àâòîðàìè. Äî íèõ
ñòàâëÿòüñÿ òàê³ â³äîì³ óêðà¿íñüê³ òà ðîñ³éñüê³ â÷åí³-
åêîíîì³ñòè, ÿê Àáàëê³í Ë.²., Àë³êïåðîâ ².Ì., Áàðà-
íîâñüêèé Î.². [2], Áîãà÷üîâ Â.²., Áîãäàíîâ ².ß., Áóðöåâ
Â.Â., Âåðøèí³í Â.Ì., Âîçæåí³êîâ À.Â., Äåëÿã³í Ì.Ã.,
ªðìîøåíêî Í.Í., ª÷ìàêîâ Ñ.Ì., Êîçèð³í À.Í., Êîëî-
ñîâ À.Â., Êóêë³í À.À., Ïîïîâ ª.Â., Ñåí÷àãîâ Â.Ê., Ôî-
ê³íà Í.Ï., Øí³ïêî Î.Ñ. é ³íø³.

Îäíàê íåâèçíà÷åí³ñòü ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íî¿ áåçïåêè ïîòðåáóº çä³éñíåííÿ äîäàòêîâèõ äîñ-
ë³äæåíü.

Ìåòà ñòàòò³. Âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè òà âèÿâëåííÿ øëÿõ³â ¿¿ çà-
áåçïå÷åííÿ.
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Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Áàçîâèì êðèòåð³ºì
çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè áóäü-ÿêî¿ äåðæà-
âè º ð³âåíü ðîçâèòêó ¿¿ åêîíîì³êè. Ñò³éêèé ðîçâèòîê
åêîíîì³êè – öå îñíîâà ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ ³íòå-
ðåñ³â áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà
áåçïåêà ïîêè ùî â ë³òåðàòóð³ çóñòð³÷àºòüñÿ ð³äêî òà
âîíî íå äîñèòü âèâ÷åíå. Òîìó â äîñë³äæåíí³ ïîíÿòòÿ
òà çì³ñòó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ïî÷íåìî ç
á³ëüø çàãàëüíîãî ïîíÿòòÿ åêîíîì³÷íà áåçïåêà.

Âèä³ëÿþòü ðÿä ñó÷àñíèõ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ
ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. Ïåðøèé ï³äõ³ä òðàêòóº
åêîíîì³÷íó áåçïåêó ÿê íåâ³ä’ºìíó ÷àñòèíó íàö³î-
íàëüíî¿ áåçïåêè, òîáòî öå “...çàõèùåí³ñòü æèòòºâî
âàæëèâèõ ³íòåðåñ³â îñîáèñòîñò³, ñóñï³ëüñòâà, äåðæàâè
â åêîíîì³÷í³é ñôåð³ â³ä âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàãðîç”.

Äðóãèé ï³äõ³ä ðîçêðèâàº ñóòí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ áåç-
ïåêè, ó ïåðøó ÷åðãó, ÿê ïåâíå “ñòàí åêîíîì³êè”, òîáòî
åêîíîì³÷íà áåçïåêà – öå ñòàí åêîíîì³êè é ³íñòèòóò³â
âëàäè, ïðè ÿêîìó çàáåçïå÷óºòüñÿ ãàðàíòîâàíèé çàõèñò
íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â, ñîö³àëüíà ñïðÿìîâàí³ñòü ïîë³-
òèêè, äîñòàòí³é îáîðîííèé ïîòåíö³àë íàâ³òü ïðè íå-
ñïðèÿòëèâèõ óìîâàõ ðîçâèòêó âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ
ïðîöåñ³â.

Òðåò³é ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè òðàêòóº åêîíîì³÷íó áåçïåêó ÿê ñïîëó÷åííÿ
àáî ñóêóïí³ñòü óìîâ ³ ôàêòîð³â, ùî çàáåçïå÷óþòü
ïåâíèé íåîáõ³äíèé ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
êðà¿íè.

×åòâåðòèé ï³äõ³ä ïåðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè, ÿê “...ÿê³ñíîãî ñòàíó ñóêóïíîñò³ îñíîâíèõ
ôàêòîð³â ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà â ñïîëó÷åíí³ ç³
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çäàòí³ñòþ äåðæàâè çàáåçïå÷èòè ¿õ åôåêòèâíå çàõèùå-
íå âèêîðèñòàííÿ â íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñàõ ³ çä³éñíþ-
âàòè åêîíîì³÷íó ñòðàòåã³þ, àäåêâàòíó âèêëèêàì éîãî
ì³íëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó, ç ìåòîþ äîñÿã-
íåííÿ ñòàá³ëüíîãî, ñò³éêîãî ðîçâèòêó òà ñàìîâäîñêî-
íàëåííÿ âñüîãî ñóñï³ëüñòâà” [4].

Îñê³ëüêè îá’ºêòàìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè º äåðæà-
âà, ñóñï³ëüñòâî òà ãðîìàäÿíè, òîä³ åêîíîì³÷íà áåçïåêà
äåðæàâè ìîæå òðàêòóâàòèñÿ ÿê ïîºäíàííÿ åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè ìàêðîð³âíÿ òà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ì³êðîð³â-
íÿ. Òîìó çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè
ìîæëèâå ëèøå çà óìîâè óçãîäæåííÿ òðüîõ ¿¿ ð³âí³â –
áåçïåêè ³íäèâ³äóóìà, ï³äïðèºìñòâà (ô³ðìè) òà äåðæàâè.

Ñòàí ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè ó
2009 -2011 ðð. ïîäàíî íà ðèñ. 1.

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü (7 ç 10 ïîêàçíèê³â) ñêëàäîâèõ
ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè çíàõîäèòüñÿ ó çîí³ íåáåç-
ïå÷íîãî ñòàíó.

Îñê³ëüêè íàö³îíàëüíà áåçïåêà äåðæàâè, â ïåðøó
÷åðãó, çàáåçïå÷óºòüñÿ ñòàíîì åêîíîì³êè òà çàõèùåí³-
ñòþ â³ä çàãðîç ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, ðîçãëÿíåìî á³ëüø
äåòàëüíî ô³íàíñîâó ñêëàäîâó áåçïåêè äåðæàâè,
ð³âåíü ÿêî¿ òàêîæ çíàõîäèòüñÿ ó çîí³ íåáåçïå÷íîãî
ñòàíó. Åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ îá´ðóíòîâóº îñîáëèâå çíà-
÷åííÿ ô³íàíñ³â â åêîíîì³ö³ êðà¿íè, ïîêëàäàþ÷è îñ-
íîâíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà íèõ íà äåðæàâó.

Ô³íàíñîâà áåçïåêà – öå ñòàí ô³íàíñ³â ³ ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â, ïðè ÿêîìó çàáåçïå÷óºòüñÿ ãàðàíòîâàíèé
çàõèñò íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â, ãàðìîí³÷-
íèé òà ñîö³àëüíî ñïðÿìîâàíèé ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿

åêîíîì³êè, ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà âñ³º¿ ñóêóïíîñò³
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ³ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³, ãîòîâí³ñòü ³
çäàòí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ñòâîðþâàòè ìåõàí³ç-
ìè ðåàë³çàö³¿ ³ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ðîçâèòêó íàö³îíàëü-
íèõ ô³íàíñ³â, ï³äòðèìêà ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ ñóñï³ëüñòâà, à òàê ñàìî ôîðìóºòüñÿ íåîáõ³äíèé ³
äîñòàòí³é åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë ³ ô³íàíñîâ³ óìîâè
äëÿ çáåðåæåííÿ ö³ë³ñíîñò³ é ºäíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-
ìè íàâ³òü ïðè íàéá³ëüø íåñïðèÿòëèâèõ âàð³àíòàõ ðîç-
âèòêó âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ïðîöåñ³â é óñï³øíîãî
ïðîòèñòîÿííÿ âíóòð³øí³ì ³ çîâí³øí³ì çàãðîçàì
ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè [9].

Ñàìå â³ä ñòàíó ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè çàëåæèòü
ð³âåíü ðîçâèòêó ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè, âèðîá-
íè÷à òà âñ³ ³íø³ åëåìåíòè òà âèäè áåçïåêè. Ñòàá³ëüíèé
³ çáàëàíñîâàíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿, áþäæåòíî¿, ïî-
äàòêîâî¿, ãðîøîâî-êðåäèòíî¿, âàëþòíî¿, áàíê³âñüêî¿,
³íâåñòèö³éíî¿ òà ôîíäîâî¿ ñèñòåì, à òàêîæ ö³íîóòâî-
ðåííÿ ââàæàþòüñÿ êðèòåð³ÿìè ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè
äåðæàâè.

Îñíîâíèìè çàãðîçàìè ó ñôåð³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè
çã³äíî ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿
áåçïåêè Óêðà¿íè” º:

– íåäîñêîíàë³ñòü áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè òà íåö³ëüîâå
âèêîðèñòàííÿ êîøò³â áþäæåòó;

– ïåðåâàæíî ô³ñêàëüíèé õàðàêòåð ñèñòåìè îïî-
äàòêóâàííÿ;

– çíà÷í³ îáñÿãè äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåð-
æàâîþ áîðãó, ïðîáëåìè ç éîãî îáñëóãîâóâàí-
íÿì;

Ðèñ. 1 – Ñòàí ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè ó 2009 -2011 ðð. [8]
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– ð³çê³ çì³íè ð³âíÿ ö³í òà êóðñó íàö³îíàëüíî¿
âàëþòè;

– íåäîñòàòí³ îáñÿãè çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â;
– íåâèñîêèé ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñ-

òåìè, íåâåëèê³ îáñÿãè äîâãîñòðîêîâîãî áàíê³â-
ñüêîãî êðåäèòóâàííÿ òà çíà÷íèé ð³âåíü â³äñîò-
êîâèõ ñòàâîê çà êðåäèòàìè;

– êðèì³íàë³çàö³ÿ òà ìàñøòàáíèé â³äïëèâ êàï³òàëó
ó “ò³íü” ³ çà êîðäîí;

– ô³íàíñîâà çàëåæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè
â³ä çîâí³øí³õ äæåðåë;

– íåö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ êîøò³â äåðæàâíîãî
áþäæåòó;

– ñêëàäíèé ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâ, íåäî-
ñòàòí³ñòü âëàñíèõ êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ íå-
îáõ³äíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó, íåçíà÷í³
îáñÿãè ³íâåñòèö³é;

– íåäîñêîíàë³ñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè ðå-
ãóëþâàííÿ ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâèõ â³äíîñèí,
êðèçà íåïëàòåæ³â [1].

Íåàäåêâàòíå ðåàãóâàííÿ íà çàçíà÷åí³ çàãðîçè ïðè-
çâîäèòü äî ô³íàíñîâî¿ êðèçè, à çàáåçïå÷åííÿ áåçïåêè
ðåàë³çóºòüñÿ øëÿõîì ë³êâ³äàö³¿ çàãðîç ³ êîìïåíñàö³¿
çáèòê³â. Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íåîáõ³ä-
íèé ïîñò³éíèé ìîí³òîðèíã ¿¿ ³íäèêàòîð³â, òàêèõ ÿê:

– ð³âåíü ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ ÷åðåç çâåäåíèé
áþäæåò Óêðà¿íè; – ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿ ÂÂÏ;

– äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó; – ñòóï³íü äîëà-
ðèçàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

– øâèäê³ñòü îá³ãó ãîò³âêè;
– ñòàâêà ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ;
– ïðîöåíòíà ñòàâêà çà áàíê³âñüêèé êðåäèò;
– âàëþòíèé êóðñ; – ÷àñòêà ïîäàòê³â â îáñÿç³ ÂÂÏ;
– â³äíîøåííÿ âåëè÷èíè âëàñíèõ êîøò³â ï³ä-

ïðèºìñòâ äî âåëè÷èíè çàëó÷åíèõ êîøò³â.
Îñíîâíèì êðèòåð³ºì ïðè âèáîð³ ³íäèêàòîð³â

ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè º ð³âåíü âðàçëèâîñò³ îêðåìèõ
ñôåð ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ñòóï³íü âïëèâó äåñòàá³ë³-
çóþ÷èõ ÷èííèê³â íà ðåàë³çàö³þ íàö³îíàëüíèõ ³íòå-
ðåñ³â. Â³äõèëåííÿ ³íäèêàòîð³â â³ä íîðìàëüíèõ çíà÷åíü
ïðèçâîäèòü äî ïîðóøåííÿ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â
³ íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³.

Ô³íàíñîâà áåçïåêà, â ñâîþ ÷åðãó, ì³ñòèòü òàê³ ñêëà-
äîâ³: áþäæåòíà, ïîäàòêîâà, áîðãîâà, ãðîøîâî-êðåäèòíà,
âàëþòíî-êóðñîâà, áàíê³âñüêà, ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà. Îñ-
íîâó ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè â ö³ëîìó ñêëàäàº ¿¿
áþäæåòíà áåçïåêà. Áþäæåòíà áåçïåêà – öå ñòàí çàáåçïå-
÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ äåðæàâè ç óðàõóâàííÿì áà-
ëàíñó äîõîä³â ³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî é ì³ñöåâèõ áþäæåò³â
òà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â [6].

ßê ñâ³ä÷àòü äîñë³äæåííÿ, çà îñòàíí³ ðîêè ñòàí Äåð-
æàâíîãî áþäæåòó õàðàêòåðèçóºòüñÿ â îñíîâíîìó ÿê
äåô³öèòíèé, ùî ñïðè÷èíÿº íå ëèøå çíèæåííÿ ð³âíÿ
áþäæåòíî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, à é íèçêó ³íøèõ
íàñë³äê³â äëÿ åêîíîì³êè äåðæàâè [3].

Íàñòóïíà ñêëàäîâà – ïîäàòêîâà áåçïåêà, ÿêó òðàêòó-
þòü ÿê çàáåçïå÷åííÿ çðîñòàííÿ ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó

äëÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ðîçâèòêó
äåðæàâè, çáåðåæåííÿ ö³ë³ñíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè,
ïðîòèñòîÿííÿ âíóòð³øí³ì ³ çîâí³øí³ì çàãðîçàì êðà¿íè.

Îñê³ëüêè ïîäàòêîâà áåçïåêà äåðæàâè âèçíà÷àºòüñÿ
åôåêòèâí³ñòþ ïîäàòêîâî¿ òàêòèêè äåðæàâè, ÿêà ìàº
îïòèìàëüíî ïîºäíóâàòè ô³ñêàëüí³ ³íòåðåñè äåðæàâè,
³íäèâ³äóàëüí³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íòåðåñè ïëàòíèê³â ïî-
äàòê³â, òî ç ïîçèö³é ô³ñêàëüíî¿ äîñòàòíîñò³ ïðîáëåìà
ïîäàòêîâî¿ áåçïåêè çâîäèòüñÿ äî çàáåçïå÷åííÿ äåðæà-
âè òàêèì îáñÿãîì ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü, ÿêèé º îï-
òèìàëüíî íåîáõ³äíèì. Àëå íå ñë³ä çàáóâàòè, ùî íà
ô³ñêàëüíó áåçïåêó äåðæàâè âïëèâàþòü ÷èñëåíí³ ïî-
äàòêîâ³, ÷àñòî íåîá´ðóíòîâàí³ ï³ëüãè. Ðàçîì ç òèì, ïî-
äàòêîâà áåçïåêà äåðæàâè ïåðåäáà÷àº îïòèì³çàö³þ
ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ, àäæå íàäì³ðíå ï³äâèùåííÿ íîð-
ìè îïîäàòêóâàííÿ ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ ò³íüîâî¿
åêîíîì³êè, çãîðòàííÿ ëåãàëüíîãî á³çíåñó, ìàñîâîãî
óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, à â³äòàê – äî ñêîðî÷åííÿ
ïîäàòêîâî¿ áàçè. Ñàìå äî òàêèõ íåãàòèâíèõ ðåçóëüòàò³â
ìîæå ïðèçâåñòè íàäì³ðíå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ [5].

Çíà÷íèé ïîäàòêîâèé òÿãàð ãàëüìóº åêîíîì³÷íå
çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³. Âîäíî÷àñ çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ
ñòàâîê çàãðîæóº ñêîðî÷åííþ áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü,
ùî ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîðóøåííÿ âèêîíàííÿ Äåðæà-
âîþ ïîêëàäåíèõ íà íå¿ ôóíêö³é.

Áîðãîâà áåçïåêà – öå òàêèé ð³âåíü âíóòð³øíüî¿ òà
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ç óðàõóâàííÿì âàðòîñò³ ¿¿
îáñëóãîâóâàííÿ é åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ
âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü òà îïòèìàëüíîãî
ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ íèìè, äîñòàòí³é äëÿ âèð³øåííÿ
íàãàëüíèõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïîòðåá, ùî íå çàã-
ðîæóº âòðàòîþ ñóâåðåí³òåòó ³ ðóéíóâàííÿì â³ò÷èçíÿ-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè [6].

Äî ãîëîâíèõ ³íäèêàòîð³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü
åôåêòèâí³ñòü áîðãîâî¿ ïîë³òèêè êðà¿íè, â³äíîñÿòü:

– ñïðîìîæí³ñòü ó ïîâíîìó îáñÿç³ îáñëóãîâóâà-
òè òà ñâîº÷àñíî ïîãàøàòè áîðã;

– ñï³ââ³äíîøåííÿ ñóìàðíèõ âèïëàò ³ç îáñëóãîâó-
âàííÿ òà ïîãàøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî çà-
ãàëüíèõ äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó òà ÂÂÏ;

– ÷èñò³ ïîçè÷êîâ³ çàëó÷åííÿ çà âèðàõóâàííÿì
âèòðàò íà ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ äåð-
æàâíîãî áîðãó.

Ñòàòèñòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî äåðæàâíèé áîðã Óêðà¿íè
íà 5 âåðåñíÿ 2011 ðîêó äîñÿã 360,5 ìëðä. ãðí. ïðè ïîðî-
ãîâîìó çíà÷åíí³ íà ê³íåöü ðîêó 375,6 ìëðä. ãðí. Íà
ê³íåöü 2011 ðîêó ñóêóïíèé äåðæàâíèé ³ ãàðàíòîâàíèé
äåðæàâîþ áîðã Óêðà¿íè î÷³êóâàâñÿ íà ð³âí³ 42,5% ÂÂÏ,
íà ê³íåöü 2012 ðîêó î÷³êóºòüñÿ â ðîçì³ð³ 41,9% â³ä ÂÂÏ,
íà ê³íåöü 2013 ðîêó – 37,9%, 2014 ðîêó – 35,3% [7].

Ãðîøîâî-êðåäèòíà áåçïåêà – öå òàêèé ñòàí ãðîøî-
âî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñòàá³ëü-
í³ñòþ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, äîñòóïí³ñòþ êðåäèòíèõ ðå-
ñóðñ³â ³ òàêèì ð³âíåì ³íôëÿö³¿, ùî çàáåçïå÷óº
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òà ï³äâèùåííÿ ðåàëüíèõ äî-
õîä³â íàñåëåííÿ [6]. Â çâ’ÿçêó ç öèì, îñíîâíèì çàâäàí-
íÿì ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ (ìîíåòàðíî¿) ïîë³òèêè º
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çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, à ³íñòðó-
ìåíòàìè ðåàë³çàö³¿ çàâäàííÿ ìîæóòü áóòè:

– ïðîöåíòíà ñòàâêà ðåô³íàíñóâàííÿ;
– ðåçåðâí³ àêòèâè ÖÁ;
– îïåðàö³¿ íà â³äêðèòîìó ðèíêó;
– âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿ òà ³í.
Âàëþòíî-êóðñîâà áåçïåêà – öå òàêèé ñòàí êóðñî-

óòâîðåííÿ, ÿêèé ñòâîðþº îïòèìàëüí³ óìîâè äëÿ ïî-
ñòóïàëüíîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî åêñïîðòó, áåçïå-
ðåøêîäíîãî ïðèïëèâó â êðà¿íó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é,
³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè,
à òàêîæ ìàêñèìàëüíî çàõèùàº â³ä ïîòðÿñ³íü íà ì³æ-
íàðîäíèõ âàëþòíèõ ðèíêàõ [6].

Äî êðèòåð³¿â âàëþòíî¿ áåçïåêè â³äíîñÿòü: ïåðåäáà-
÷óâàí³ñòü äèíàì³êè îáì³ííîãî êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âà-
ëþòè; çáàëàíñîâàí³ñòü ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà âàëþò-
íîìó ðèíêó; çàáåçïå÷åí³ñòü â ³íîçåìí³é âàëþò³ ïîòðåá
äåðæàâè òà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ; ñòàá³ëüí³ñòü
äæåðåë íàäõîäæåíü ³íîçåìíî¿ âàëþòè; óçãîäæåí³ñòü
³íòåðåñ³â ³ìïîðòåð³â òà åêñïîðòåð³â, ùî ïîâ’ÿçàíà ç³
çáàëàíñîâàí³ñòþ ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñó; ñàìî-
ñò³éí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè òà ³í.

Ô³íàíñîâó áåçïåêó äåðæàâè âèçíà÷àº òàêîæ ô³-
íàíñîâà áåçïåêà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà ðîçãëÿäàºòü-
ñÿ â äâîõ àñïåêòàõ. Ïî-ïåðøå, ç ïîçèö³¿ ô³íàíñîâèõ
íàñë³äê³â ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â äëÿ åêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè êðà¿íè â ö³ëîìó òà îêðåìèõ êë³ºíò³â ³ êîíò-
ðàãåíò³â. Ïî-äðóãå, ç ïîçèö³¿ íåäîïóùåííÿ òà â³äâåð-
íåííÿ ÿâíèõ ³ ïîòåíö³éíèõ çàãðîç ô³íàíñîâîìó ñòàíó
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè êðà¿íè íà ð³âí³ ÿê öåíòðàëüíîãî
áàíêó, òàê ³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â [2, ñ. 178].

Áåçïåêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òðàêòóþòü, ÿê òàêèé ¿¿
ñòàí, êîëè çàáåçïå÷óþòüñÿ óìîâè äëÿ ¿¿ ñòàá³ëüíîãî é
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ äëÿ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.

Äî ³íäèêàòîð³â áåçïåêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà-
ëåæàòü:

– â³äíîøåííÿ àêòèâ³â áàíê³â äî ÂÂÏ;
– ðîçì³ð ÷èñòèõ âíóòð³øí³õ àêòèâ³â ÍÁÓ (îáñÿã

ãðîøîâî¿ ìàñè òà ðîçì³ð åì³ñ³é);
– îáñÿã ÷èñòèõ çîâí³øí³õ ðåçåðâ³â ÍÁÓ (ð³çíèöÿ

ì³æ çîâí³øí³ìè êðåäèòàìè òà ðîçì³ùåííÿì âà-
ëþòíèõ àêòèâ³â ÍÁÓ çà ìåæàìè êðà¿íè);

– ÷àñòêà àêòèâ³â íåä³þ÷èõ áàíê³â ó çàãàëüí³é ñóì³
àêòèâ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â;

– ÷àñòêà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó ñóêóïíîìó êàï³-
òàë³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè;

– ÷àñòêà ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó îáñÿç³ ÷èñòèõ àê-
òèâ³â áàíê³â é ³í. Áåçïåêà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â
ö³ëîìó çàëåæèòü â³ä áåçïåêè îêðåìîãî áàíêó
òà íàâïàêè.

Íàñòóïíîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæà-
âè º ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà, ÿêó âèçíà÷àþòü ÿê òàêèé
ð³âåíü íàö³îíàëüíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (çà óìîâè
îïòèìàëüíîãî ¿õ ñï³ââ³äíîøåííÿ), ÿêèé çäàòåí çàáåçïå-
÷èòè äîâãîñòðîêîâó ïîçèòèâíó åêîíîì³÷íó äèíàì³êó
ïðè íàëåæíîìó ð³âí³ ô³íàíñóâàííÿ íàóêîâî-òåõí³÷íî¿

ñôåðè, ñòâîðåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà
àäåêâàòíèõ ³ííîâàö³éíèõ ìåõàí³çì³â [6].

Ãîëîâíèìè ³íäèêàòîðàìè, ùî âèçíà÷àþòü ³íâåñòè-
ö³éíó áåçïåêó, º:

– ÷àñòêà ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ êàï³òàëîâêëàäåíü (â
ìåæàõ 20-25% â³ä ÂÂÏ);

– ÷àñòêà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó çàãàëüíîìó îá-
ñÿç³ ³íâåñòèö³é êðà¿íè;

– ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðÿìèõ ³ ïîðòôåëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é;

– âåëè÷èíà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà äóøó íàñå-
ëåííÿ;

– ñòóï³íü ïîêðèòòÿ ïîòðåáè äåðæàâè â ³íâåñòè-
ö³éíèõ ðåñóðñàõ ãðîøîâîþ ìàñîþ;

– ÷àñòêà áþäæåòíèõ êîøò³â ó âàðòîñò³ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîåêòó (ðåêîìåíäîâàíî 35-40%);

– ðèçèêîâàí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.
Çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè ïî-

òðåáóº ôîðìóâàííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó. Íà ñüîãîäí³ ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò Óêðà¿íè ïå-
ðåáóâàº â íåãàòèâíîìó ñòàíîâèù³, ùî ïîâ’ÿçàíî ç
ïîë³òè÷íîþ íåñòàá³ëüí³ñòþ òà íåäîñêîíàë³ñòþ çàêîíî-
äàâ÷î¿ áàçè.

Âèùåñêàçàíå äîçâîëÿº çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñó-
êóïí³ñòü ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, ÿê³, â ñâîþ ÷åð-
ãó, çàáåçïå÷óþòü íàéâàæëèâ³øó ñêëàäîâó åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè, ìîæíà îá’ºäíàòè â ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè. Ïðè öüîìó çàáåçïå÷åííÿ
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè ïîòðåáóº âè-
ð³øåííÿ øèðîêîãî êîëà ïðîáëåì, ùî ñòîñóþòüñÿ ôîð-
ìóëþâàííÿ êðèòåð³¿â òà ïðèíöèï³â çàáåçïå÷åííÿ
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, âèçíà÷åííÿ ïð³îðè-
òåòíèõ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³,
çä³éñíåííÿ ïîñò³éíîãî â³äñòåæåííÿ ôàêòîð³â, ÿê³ âèêëè-
êàþòü çàãðîçó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ êðà¿íè, à
òàêîæ âæèâàííÿ çàõîä³â ùîäî ¿õ ïîïåðåäæåííÿ òà ïîäî-
ëàííÿ. Ùî ñòîñóºòüñÿ ñèñòåìè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñî-
âî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, çîêðåìà, ñèñòåìè â³äïîâ³äíèõ
³íñòèòóò³â ³ îðãàí³çàö³éíî-óïðàâë³íñüêèõ ñòðóêòóð, òî
âîíà òàêîæ ïîòðåáóº íàëåæíî¿ ñòðóêòóðíî¿ îðãàí³çàö³¿.

Äî îñíîâíèõ íàïðÿìê³â çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè ñë³ä â³äíåñòè:

– ìîí³òîðèíã, àíàë³ç ³ ïðîãíîçóâàííÿ çàãðîç
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ â óñ³õ ñôåðàõ ¿õ
ïðîÿâó; – âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â ô³íàíñîâî¿ áåç-
ïåêè òà ¿õ ïîðîãîâèõ çíà÷åíü;

– ðîçðîáëåííÿ ñèñòåìè çàõîä³â òà ìåõàí³çì³â
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè
êðà¿íè;

– îðãàí³çàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ çàêîíîäàâ÷èõ òà âèêî-
íàâ÷èõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè Óêðà¿íè ç
ðåàë³çàö³¿ êîìïëåêñó çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà
ïîïåðåäæåííÿ àáî ïîñëàáëåííÿ çàãðîç íàö³î-
íàëüíèì ô³íàíñîâèì ³íòåðåñàì;

– ï³äòðèìêà íà íåîáõ³äíîìó ð³âí³ ñòðàòåã³÷íèõ òà
ìîá³ë³çàö³éíèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè. Îäíàê çàáåç-
ïå÷åííÿ ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ ô³íàíñîâî-åêîíî-
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ì³÷íî¿ áåçïåêè íå ìîæëèâå áåç çä³éñíåííÿ
ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè òà ï³äâèùåííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Âèñíîâêè. Òàêèì ÷èíîì, çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñî-
âî-åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ìîæíà ââàæàòè âèð³øàëüíèì
ôàêòîðîì ó çàáåçïå÷åíí³ âñ³õ ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè äåðæàâè òà âïëèâ³ íà áåçïåêó â ³íøèõ ñôåðàõ
æèòòÿ ñóñï³ëüñòâà, îñê³ëüêè âñ³ âèäè áåçïåêè ìàþòü
ïîòðåáó ó ô³íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³, áåç ÿêîãî âîíè
íå ìîæóòü áóòè ðåàë³çîâàí³ íà íåîáõ³äíîìó ð³âí³.
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