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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü
òà ïîâ’ÿçàí³ ç íåþ áàíêðóòñòâà ÿê ì³æíàðîäíèõ êîì-
ïàí³é, òàê ³ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ íåãàòèâíî âïëè-
âàþòü íà ô³íàíñîâó áåçïåêó êîæíîãî ÷ëåíà ñóñï³ëü-
ñòâà òà äåðæàâè â ö³ëîìó. Ïîøóê øëÿõ³â ãàðìîí³çàö³¿
³ñíóþ÷èõ åêîíîì³÷íèõ ñóïåðå÷íîñòåé ïåðåäáà÷àº
âèâ÷åííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí, à ñàìå â êðà¿íàõ ïîøèðåííÿ ³ñëàìó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Äîñë³ä-
æåííÿ ³ñëàìñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ìîäåë³ çíàéøëî ñâîº
â³äîáðàæåííÿ â ïðàöÿõ ÿê â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ çàðóá³æíèõ
â÷åíèõ. Çíà÷íèé âíåñîê ó ðîçâèòîê äàíîãî ïèòàííÿ
çä³éñíèëè Áåêê³í Ð.². (êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ ³ñëàì-
ñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ó äèñåðòàö³¿ “Èñëàìñêèå ôè-
íàíñîâûå èíñòèòóòû è èíñòðóìåíòû â ìóñóëüìàíñêèõ
è íåìóñóëüìàíñêèõ ñòðàíàõ: îñîáåííîñòè è ïåðñïåêòè-
âû ðàçâèòèÿ” [3]), Æóðàâëüîâ À. Þ. (âèâ÷åííÿ îñîáëè-
âîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â â ìîíî-
ãðàô³¿ “Òåîðèÿ è ïðàêòèêà èñëàìñêîãî áàíêîâñêîãî
äåëà” [9]), Ïàâëîâ Â. Â. (äîñë³äæåííÿ ðèíêó ³ñëàìñüêèõ
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Abstract. The paper is aimed at the development of the theoretical and methodological provision of Islamic
finance evolution.
The issues of Islamic finance are seen in the works of many researchers, however the global role of Islamic
finance in the current economic conditions is not enough investigated. The nature of Islamic finance has
been researched, the essentials developed, the features formed, the economic matter of Islamic finance has
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áàíê³âñüêèõ ïîñëóã â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ â äèñåðòàö³¿
“Ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê èñëàìñêîãî áàíêîâñêîãî êà-
ïèòàëà: ñòàíîâëåíèå è ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ” [18]) òà
³í. Ðàçîì ç òèì íåäîñòàòíüî ðîçðîáëåíèì çàëèøàºòüñÿ
ïèòàííÿ ó÷àñò³ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ó ðîç-
âèòêó ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ïîäîëàíí³
íàñë³äê³â ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè çîêðåìà.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé
³ñëàìñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ìîäåë³ òà ¿¿ ðîë³ ó ñâ³ò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ¥ðóíòîâíå äîñë³ä-
æåííÿ ôåíîìåíó ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â º íåìîæëèâèì
áåç âèâ÷åííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ “ô³íàí-
ñè”. Ñåðåä ðàäÿíñüêèõ äîñë³äíèê³â, ùî ìàþòü áåççàïå-
ðå÷íèé âïëèâ íà ñó÷àñíó â³ò÷èçíÿíó ô³íàíñîâó äóì-
êó, ³ñíóâàëè äâ³ êîíöåïö³¿ ô³íàíñ³â – ðîçïîä³ëü÷à
(ðîçïîä³ëüíà) òà â³äòâîðþâàëüíà, â³äì³íí³ñòü ì³æ ïðè-
õèëüíèêàìè ÿêèõ ïîëÿãàëà â òîìó, ùî îñòàíí³ “äî
ô³íàíñ³â â³äíîñèëè íå ò³ëüêè ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ïî-
â’ÿçàí³ ç ðóõîì âàðòîñò³ â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ³ âèêî-
ðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â, àëå é â³äíîñèíè åêâ³âà-
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ëåíòíîãî îáì³íó” [10, ñ. 109]. Ïðè öüîìó, â îáîõ âè-
ïàäêàõ ãîëîâíà óâàãà ïðèä³ëÿëàñü âèâ÷åííþ ñóñï³ëü-
íèõ ô³íàíñ³â (ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â, ô³íàíñ³â ÑÐÑÐ,
ñîö³àë³ñòè÷íèõ ô³íàíñ³â) òà ¿õ ðîë³ â åêîíîì³÷íîìó
ðîçâèòêó.

Ðàçîì ç òèì â çàõ³äí³é ô³íàíñîâ³é äóìö³ çíà÷íà ÷à-
ñòèíà ïðàöü ïðèä³ëÿëàñü òàêîæ äîñë³äæåííþ êîðïî-
ðàòèâíèõ ô³íàíñ³â. Ñâ³ä÷åííÿì ðåçóëüòàòèâíîñò³ çäî-
áóòê³â â ö³é ãàëóç³ º ïðèñóäæåííÿ Íîáåë³âñüêî¿ ïðåì³¿
ç åêîíîì³êè, çîêðåìà, òàêèì â÷åíèì, ÿê Ä. Òîá³íó (“Çà
àíàë³ç ñòàíó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ¿õ âïëèâó íà ïîë³òèêó
óõâàëåííÿ ð³øåíü ó ñôåð³ âèòðàò, íà ñòàíîâèùå ç áåç-
ðîá³òòÿì, âèðîáíèöòâîì ³ ö³íàìè”, 1981 ð.), Ã. Ìàðêî-
â³öó (“Çà ñòâîðåííÿ òåîð³¿ âèáîðó ïîðòôåëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é”, 1990 ð.) òà Ã. Ì³ëëåðó (“Çà ôóíäàìåíòàëüíèé
âíåñîê ó òåîð³þ ô³íàíñóâàííÿ êîðïîðàö³é”, 1990 ð.),
Ì. Ñêîóëçó (“Çà ðîçðîáêó íîâîãî ìåòîäó âèçíà÷åííÿ
âàðòîñò³ “âòîðèííèõ” (ïîõ³äíèõ) ïàïåð³â”, 1997 ð.) òà
Ð. Ìåðòîíó (“Çà ðîáîòè ç ö³íîóòâîðåííÿ íà îïö³îíè ³
ïàñèâè êîðïîðàö³é”, 1997 ð.), Äæ. Àêåðëîôó, Ì. Ñïåí-
ñó òà Ä. Ñò³ãë³öó (“Çà àíàë³ç ðèíê³â ç íåñèìåòðè÷íîþ
³íôîðìàö³ºþ”, 2001 ð.) [7, ñ. 131-135].

Ðîçãëÿä ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â â ñó÷àñíèõ çàðóá³æíèõ
âèäàííÿõ åêîíîì³÷íî¿ òåìàòèêè íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçà-
íèé ç ïèòàííÿìè á³çíåñó, ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó,
ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, òîùî.

Â ñó÷àñí³é â³ò÷èçíÿí³é ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ òàêîæ
â³äñóòíÿ ºäí³ñòü â ðîçóì³íí³ åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó
“ô³íàíñ³â”. Íà äóìêó Î. Ä. Âàñèëèêà, “ô³íàíñè ñë³ä
ðîçãëÿäàòè ÿê åêîíîì³÷íó êàòåãîð³þ, ùî â³äîáðàæàº
ñòâîðåííÿ, ðîçïîä³ë ³ âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â äëÿ çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³, íàäàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïîñëóã íàñåëåííþ
ç áîêó äåðæàâè, çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ¿¿
ôóíêö³é” [5, ñ. 7].

Ñõîæîþ º òî÷êà çîðó Â. Â. Âåíãåðà: “ô³íàíñè – öå
îäíà ç êîíêðåòíèõ ³ñòîðè÷íèõ ôîðì åêîíîì³÷íèõ
â³äíîñèí, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêèõ ïîâ’ÿçàíî ç îá’ºêòèâ-
íîþ íåîáõ³äí³ñòþ ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ç ìåòîþ ôîðìóâàí-
íÿ ³ âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðàë³çîâà-
íèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â äëÿ âèêîíàííÿ ôóíêö³é ³ çàâäàíü
äåðæàâè” [6, c. 12]. Â öåíòð³ òàêîãî ï³äõîäó çíàõîäèòü-
ñÿ äåðæàâà òà ¿¿ ô³íàíñîâ³ ïîòðåáè, ïðè öüîìó àâòîðè
íå âðàõîâóþòü ³íòåðåñè ³íøèõ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí (ï³äïðèºìñòâ, íàñåëåííÿ), ³ òîìó òàêå âèçíà-
÷åííÿ º íåïîâíèì.

Îïàð³í Â. Ì. âèçíà÷àº ô³íàíñè ÿê “ñóêóïí³ñòü ãðî-
øîâèõ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ç ôîðìóâàííÿì, ìîá³ë³-
çàö³ºþ ³ ðîçì³ùåííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ç
îáì³íîì, ðîçïîä³ëîì ³ ïåðåðîçïîä³ëîì âàðòîñò³ ñòâî-
ðåíîãî íà îñíîâ³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³ø-
íüîãî ïðîäóêòó, à çà ïåâíèõ óìîâ ³ íàö³îíàëüíîãî áà-
ãàòñòâà” [17, ñ. 5]. Áëèçüêèì çà çì³ñò äî äàíî¿ äåô³í³ö³¿ º
âèçíà÷åííÿ êîëåêòèâó äîñë³äíèê³â íà ÷îë³ ç Ã. Ã. Ê³ðåé-
öåâèì: “ô³íàíñè – öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ùî ³ñíó-
þòü ó ñôåð³ ãðîøîâîãî îá³ãó é îáñëóãîâóþòü ðóõ ãðî-

øîâèõ ïîòîê³â”, ïðè ÷îìó öåé ðóõ íå çàâæäè º åêâ³âà-
ëåíòíèì [1, c. 8].

Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, íà äóìêó Ñ. Ë. Ëîí-
äàðà, ô³íàíñè º “â³äïîâ³äíèì ÷èíîì ðåãóëüîâàí³ ïî-
òîêè êîøò³â, ÿê³ öèðêóëþþòü ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³
³ çàáåçïå÷óþòü çä³éñíåííÿ ïðîöåñ³â ôîðìóâàííÿ,
ðîçïîä³ëó, ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ, à òàêîæ íàö³îíàëüíîãî
äîõîäó òà íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà” [15, c. 45].

Çã³äíî ç çàïðîïîíîâàíîþ Ñ. Ï. Çàõàð÷åíêîâèì
êîíöåïö³ºþ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â îñòàíí³ “ïðîÿâëÿþ÷èñü
ó ôîðì³ ãðîøîâèõ â³äíîñèí, çà ñâî¿ì çì³ñòîì º ö³ëåñ-
ïðÿìîâàíèì ðóõîì ì³íîâî¿ âàðòîñò³ êàï³òàëó â ãðî-
øîâîìó âèðàç³, ùî ìàº çíàêîçì³ííèé â ÷àñ³ õàðàêòåð”
[11, c. 51].

Íàéá³ëüø ´ðóíòîâíîþ, íà íàøó äóìêó, º ïîçèö³ÿ
Â.Ì. Ôåäîñîâà, ÿêèé âèçíà÷àº ô³íàíñè ÿê “åêîíîì³÷í³
â³äíîñèíè, ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì, ðîçïîä³ëîì
³ âèêîðèñòàííÿì öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðàë³çîâàíèõ
ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â äëÿ âèêîíàííÿ ôóíêö³é òà
çàâäàíü ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â, à òàêîæ áóäü-ÿêî¿
ô³çè÷íî¿ îñîáè é ñóñï³ëüñòâà çàãàëîì é çàáåçïå÷åííÿ
óìîâ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ” [23, ñ. 4].

Òàêèì ÷èíîì ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â º äîñèòü
äèñêóñ³éíèì ³ ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â â îñíîâ³ ¿õ çì³ñòó
ïîêëàäåíî åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìó-
âàííÿì, ðîçïîä³ëîì òà âèêîðèñòàííÿì ãðîøîâèõ
ôîíä³â íà ìàêðî- òà ì³êðîð³âíÿõ. Íà öèõ ð³âíÿõ ³ âèíè-
êàº êîíôë³êò ³íòåðåñ³â åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, ùî ïî-
ðîäæóº ñóòòºâ³ åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè. Ñàìå äîñÿãíåí-
íÿ ñîö³àëüíîãî ñïðàâåäëèâîñò³ òà ð³âíîñò³ ïðè
ðîçïîä³ë³ áàãàòñòâà â ñóñï³ëüñòâ³ º êëþ÷îâèì â êîí-
öåïö³¿ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â.

Ñåðåä îñíîâíèõ ïðè÷èí ñòàíîâëåííÿ ³ñëàìñüêî¿
åêîíîì³÷íî¿ äîêòðèíè òà â³äïîâ³äíèõ ¿¿ ô³íàíñîâèõ
ïîëîæåíü â³äíîñÿòü [8, ñ. 158]:

– çâ³ëüíåííÿ â³ä êîëîí³àëüíîãî ãí³òó, ùî îáóìî-
âèëî ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ ³äå¿ â åêîíîì³÷í³é,
ïîë³òè÷í³é òà êóëüòóðíèõ ñôåðàõ;

– ïðèõèëüí³ñòü á³ëüøî¿ ÷àñòèíè ìóñóëüìàíñüêî-
ãî íàñåëåííÿ äî âïðîâàäæåííÿ â åêîíîì³êó
³ñëàìñüêèõ ïðèíöèï³â, ùî çàáåçïå÷óþòü ñîö-
³àëüíó ñïðàâåäëèâ³ñòü â ñóñï³ëüñòâ³;

– íåñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì çàõ³äíîãî
òèïó çàáåçïå÷èòè åôåêòèâí³ñòü åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó äåðæàâ, çîêðåìà ³ ìóñóëüìàíñüêèõ;

– çðîñòàííÿ åôåêòèâíîñò³ âïðîâàäæåííÿ íà ãëî-
áàëüíîìó ð³âí³ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â, ùî ìàþòü ì³ñöå â ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ
áàíê³â.

Áåðò³ëëî Þ. (Julius B. Bertillo) ç Â³äêðèòîãî àðàáñü-
êîãî óí³âåðñèòåòó òà Ñàëàíäî Þ. (Josefina Bertillo
Salando) ç Îìàíñüêîãî êîëåäæó ìåíåäæìåíòó òà òåõ-
íîëîã³é ó ñï³ëüíîìó äîñë³äæåíí³ “Principles and
Practice of Islamic Finance Systems” âèä³ëÿþòü 5 áàçî-
âèõ ïðèíöèï³â ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â [27, c. 10]:

1. Çàáîðîíà ïîçè÷êîâîãî â³äñîòêó. Çàáîðîíà ïî-
çè÷êîâîãî â³äñîòêó ÷àñòî ââàæàºòüñÿ öåíòðàëüíèì â
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³ñëàìñüê³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Íàïîëÿãàííÿ íà äîò-
ðèìàííÿ öüîãî ïðàâèëà º ïîõ³äíèì ÿê â³ä óðèâê³â ç
Êîðàíó, òàê ³ â÷åííÿ Ìóõàììåäà. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî
ïðàêòèêà ñó÷àñíîãî áàíê³íãó áåçïîñåðåäíüî ñóïåðå-
÷àòü ïðèíöèïàì ³ñëàìó, ÿê³ ñóâîðî çàáîðîíÿþòü ðèáà
(â³äñîòêè àáî ëèõâàðñòâî).

2. Ðîçïîä³ë ïðèáóòê³â òà çáèòê³â. Äàíå ïîëîæåííÿ
âèïëèâàº ç ïðèíöèïó Ìóäàðàáà, ùî äîìîâëåí³ñòü
ì³æ äâîìà àáî á³ëüøå ñòîðîíàìè, â ÿê³é îäíà ç³ ñòîð³í
íàäàº êàï³òàë ³íø³é äëÿ çä³éñíåííÿ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ç íàñòóïíèì ïîä³ëîì ïðèáóòêó ó íàïåðåä îáó-
ìîâëåí³é ïðîïîðö³¿. Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî âñ³ ðèçèêè,
ïîâ’ÿçàí³ ç ìîæëèâèìè çáèòêàìè àáî áàíêðóòñòâîì
íåñå âëàñíèê êàï³òàëó, éîãî ó÷àñòü â óïðàâë³íí³
ô³ðìîþ ì³í³ìàëüíà. Ó ðàç³ çáèòêîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ âòðà-
òè ï³äïðèºìöÿ âèðàæàþòüñÿ ò³ëüêè ó âèòðà÷åíîìó
÷àñ³ òà ïðàö³, òèì íå ìåíøå, â³í ìîæå áóòè ïðèòÿãíó-
òèé äî â³äïîâ³äàëüíîñò³, ÿêùî áóäå äîâåäåíî, ùî çáèò-
êè âèíèêëè âíàñë³äîê éîãî íåêîìïåòåíòíîñò³, íåäáà-
ëîñò³ àáî íàâìèñíèõ ä³é. Ôàêòè÷íî, ñòîðîíà, ùî
íàäàëà êàï³òàë, º âëàñíèêîì ï³äïðèºìñòâà, â òîé ÷àñ ÿê
³íøà – éîãî êåðóþ÷èì [13].

3. Ðîçïîä³ë ðèçèê³â. ²ñëàì çàñóäæóº áóäü-ÿê³ ôîð-
ìè åêñïëóàòàö³¿, â òîìó ÷èñë³ ³ åêîíîì³÷í³. Ïîçè÷êî-
âèé â³äñîòîê âèñòóïàº ÿê íåñïðàâåäëèâèé òà åêñïëóà-
òàòîðñüêèé ³íñòðóìåíò, ÷åðåç ÿêèé êðåäèòîð
çàáåçïå÷óº îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, â òîé ÷àñ ÿê ïîçè-
÷àëüíèê ìîæå çàçíàòè çáèòê³â. Â ïðàêòèö³ ³ñëàìñüêîãî
áàíê³íãó ðèçèêè âòðàòè êàï³òàëó ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ì³æ
êðåäèòîðîì òà ïîçè÷àëüíèêîì.

4. Çàáîðîíà ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é òà àçàðòíèõ
³ãîð. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ïîçà çàêîíîì º âñ³ âèäè
àçàðòíèõ ³ãîð òà îïåðàö³¿, ïîâ’ÿçàí³ ç íåâèçíà÷åí³ñòþ.
Íàäì³ðíèé ðèçèê ³ íåâèçíà÷åí³ñòü â óãîäàõ, ÿê³ ïðè-
çâîäÿòü äî âèãðàøó îäí³º¿ ñòîðîíè çà ðàõóíîê íåî-
á³çíàíîñò³ ³íøî¿ íàçèâàþòü Ãàðàð.

ßêùî â ÿêîìó-íåáóäü êîíòðàêò³ ïðèñóòí³é ïîä³á-
íèé åëåìåíò, êîíòðàêò âèçíàºòüñÿ íåä³éñíèì. Äî òàêèõ
äîãîâîð³â â³äíîñÿòüñÿ ò³, ùî ì³ñòÿòü äâîçíà÷í³ ïîëî-
æåííÿ àáî óìîâè ÿêèõ çàëåæàòü â³ä íàñòàííÿ àáî íå-
íàñòàííÿ ïåâíî¿ ïîä³¿. Òàêîæ ï³ä êàòåãîð³þ Ãàðàðà
ï³äïàäàþòü óãîäè, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü êóï³âëþ-ïðîäàæ
òîâàðó, ÿêèé ï³ä ÷àñ óêëàäåííÿ óãîäè íå çíàõîäèòüñÿ ó
âîëîä³íí³ ïðîäàâöÿ (íåç³áðàíèé âðîæàé, íåâèëîâëåíà
ðèáà, òîâàðè, ùî çíàõîäÿòüñÿ â äîðîç³), êóï³âëþ-ïðî-
äàæ òîâàðó áåç âè÷åðïíî¿ ñïåöèô³êàö³¿, ïðîäàæ òîâàðó
áåç ïðåä’ÿâëåííÿ ³ñíóþ÷èõ äåôåêò³â àáî áåç çàçíà÷åí-
íÿ òî÷íî¿ ö³íè, ïðîäàæ áåçíàä³éíî õâîðî¿ òâàðèíè ³ ò.ä.

Ç Ãàðàðîì ò³ñíî ïîâ’ÿçàíå ïîíÿòòÿ Ìàéñ³ð, ùî
îçíà÷àº áóäü-ÿêó ä³ÿëüí³ñòü, ñïðÿìîâàíó íà îòðèìàí-
íÿ ïðèáóòêó áåç ïðîäóêòèâíîãî âêëàäåííÿ ðåñóðñ³â,
òîáòî íåâèðîáíè÷èé äîõ³ä. Ñåðåä ïðèêëàä³â óãîä, ùî
ì³ñòÿòü ãàðàð ³ ìàéñ³ð, ìîæóòü ñëóæèòè îïö³îíè, ô’þ-
÷åðñè, äîãîâîðè ñòðàõóâàííÿ òà õåäæóâàííÿ, ãðà íà
á³ðæ³ àáî â êàçèíî [22].

5. Çàáîðîíà íååòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ êîøò³â. Çà-
áîðîíåíèìè º ä³ÿëüí³ñòü ïîâ’ÿçàíà ç âèðîáíèöòâîì

àëêîãîëþ, àçàðòíèìè ³ãðàìè, íàðêîòèêàìè òà ³íø³
ñîö³àëüíî áåçâ³äïîâ³äàëüí³ ³íâåñòèö³¿.

Ðîçâèòîê ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â ïîâ’ÿçóþòü ç óòâî-
ðåííÿì ñóòòºâîãî ïîçèòèâíîãî ñàëüäî òîðãîâåëüíîãî
áàëàíñó ³ñëàìñüêèõ êðà¿í-åêñïîðòåð³â íàôòè ïðîòÿ-
ãîì 1973–1974 ðð. òà 1979–1980 ðð., ùî çáåð³ãàëîñÿ ³
íàäàë³, òèì ñàìèì ï³äâèùóþ÷è êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæí³ñòü êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè. ²íòåãðàö³éí³ ïðîöåñè
ì³æ ³ñëàìñüêèìè êðà¿íàìè ïðîõîäÿòü øâèäøå, í³æ ó
ªâðîï³, ùî ïîâ’ÿçàíî ³ç â³äñóòí³ñòþ ìîâíèõ ³ êóëüòóð-
íèõ áàð’ºð³â, ïðèáëèçíî îäíàêîâèìè ðåñóðñíèìè
ìîæëèâîñòÿìè é åêîíîì³÷íèìè ïîòåíö³àëàìè êðà¿í,
ñõîæèìè ïðîáëåìè, ùî âèíèêàþòü ïðè ðîçâèòêó åêî-
íîì³ê çà çàêîíàìè øàð³àòó ³ ò. ä.

Ïåðøèé ³ñëàìñüêèé îùàäíèé áàíê-êàñà Mit Garm
Bank âèíèê ó ªãèïò³ â 1963 ð. Â³í îáñëóãîâóâàâ ïåðè-
ôåð³éí³ ðàéîíè êðà¿íè, âèêîðèñòîâóþ÷è çáåðåæåííÿ
íàñåëåííÿ äëÿ âèäà÷³ êðåäèò³â íà îñíîâ³ ñï³ëüíî¿
ó÷àñò³. Òîä³ æ ïîä³áíèé ³ñëàìñüêèé áàíê ç’ÿâèâñÿ ó
Ìàëàéç³¿, àáè ìóñóëüìàíè ìîãëè â³äêëàäàòè íà õàäæ.
Àëå ôàêòè÷íèì ïî÷àòêîì ðîçâèòêó ³ñëàìñüêèõ áàíê³â
ââàæàºòüñÿ 1975 ð³ê, êîëè â Ñàóä³âñüê³é Àðàâ³¿ áóâ
ñòâîðåíèé ²ñëàìñüêèé áàíê ðîçâèòêó, à â Îá’ºäíàíèõ
Àðàáñüêèõ Åì³ðàòàõ – ²ñëàìñüêèé áàíê Äóáàþ [21,
c. 14].

Öåíòðàìè ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â º òàê³ êðà¿íè
(ðèñ. 1) [14, 20]:

1. ²ðàí, äå âçàãàë³ íåìàº áàíê³â çàõ³äíîãî òèïó. Ó
2009 ð. íà ³ðàíñüê³ áàíêè ïðèïàäàëî 40% çàãàëüíèõ
àêòèâ³â 100 íàéá³ëüøèõ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â, à Bank Melli
Iran ââàæàºòüñÿ íàéá³ëüøèì ñåðåä íèõ. Íà ²ðàí ïðè-
ïàäàº $235 ìëðä. ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.
Çã³äíî ³ç ðåéòèíãîì Top 500 Islamic Finance
Institutions æóðíàëó The Banker, ñ³ì ³ç ïåðøèõ 10 ïî-
çèö³é çàéìàþòü ³ðàíñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè;

2. Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ òà ÎÀÅ, íà ÿê³ ïðèïàäàº
á³ëüøå ïîëîâèíè ³ñëàìñüêèõ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â
êðà¿í Ðàäè ç³ ñï³âðîá³òíèöòâà êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè;

3. Áàõðåéí, äå ñêîíöåíòðîâàíî íàéá³ëüøó
ê³ëüê³ñòü ³ñëàìñüêèõ áàíê³â – 35;

4. Ìàëàéç³ÿ, ÿêà ââàæàºòüñÿ ³ííîâàö³éíèì öåíò-
ðîì ìóñóëüìàíñüêîãî ô³íàíñîâîãî ñâ³òó (ÿñêðàâèì
ïðèêëàäîì ÷îãî º íîâîñòâîðåíà ñïåö³àëüíà îôøîðíà
çîíà Ëàáóàí) ³ âèïåðåäæàº â ðîçâèòêó ö³º¿ ñôåðè êðà¿-
íè Ïåðñüêî¿ çàòîêè ïðàêòè÷íî íà äåñÿòèë³òòÿ. Ñüî-
ãîäí³ â Ìàëàéç³¿ º ï’ÿòü áàíê³â, ÿê³ íàäàþòü âèíÿòêîâî
³ñëàìñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, à 14 ³íîçåìíèõ áàíê³â,
ñåðåä ÿêèõ HSBC, Oversea-Chinese òà Standard
Chartered, ïðîïîíóþòü ïîñëóãè, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü
çàêîíàì øàð³àòó.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äåñÿòèð³÷ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ àê-
òèâíà åêñïàíñ³ÿ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â íà
ðèíêè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó. Ïåðø³ òàê³ ñòðóêòóðè
áóëè çàðåºñòðîâàí³ ó Øâåéöàð³¿ (“Islamic Banking
System International Holding”) òà Ëþêñåìáóðç³
(“Islamic Finance House”). Ó 1982 ð. ñàóä³âñüêà ³íâåñòè-
ö³éíà êîìïàí³ÿ “Al-Baraka Investment Company”
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ïðèäáàëà ó Âåëèêîáðèòàí³¿ “Hargrave Securities” –
îðãàí³çàö³þ, ÿêà ìàëà ë³öåíç³þ íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ïî çàëó÷åííþ âêëàä³â íàñåëåííÿ. Çãîäîì íà ¿¿
îñíîâ³ áóâ ñòâîðåíèé ³ñëàìñüêèé áàíê “Islamic Bank
of Britain”, ÿêèé ó 2004 ð. âèïóñòèâ ñâî¿ àêö³¿ íà Ëîí-
äîíñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ [16].

Çà ìåæàìè êðà¿í ïîøèðåííÿ ³ñëàìó ³ñëàìñüê³
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ôóíêö³îíóþòü ó ôîðì³ ³íâåñòè-
ö³éíèõ êîìïàí³é òà ô³íàíñîâèõ ãðóï. Ïåðøèé ³ñëàì-
ñüêèé áàíê íà òåðåíàõ êðà¿í ÑÍÄ áóëî ñòâîðåíî â 2000
ðîö³ – “Áàäð-Ôîðòå Áàíê”, ùî çä³éñíþâàâ ïåðåâàæíî
ô³íàíñóâàííÿ òîðã³âë³ ç êðà¿íàìè Àç³¿ òà Àôðèêè.

Â êðà¿íàõ ÑÍÄ ïåðøèé ³ñëàìñüêèé áàíê áóëî
â³äêðèòî ó 2000 ð. ó Ðîñ³¿ – “Áàäð-Ôîðòå Áàíê”, ùî
çä³éñíþâàâ ïåðåâàæíî ô³íàíñóâàííÿ òîðã³âë³ ç
êðà¿íàìè Àç³¿ òà Àôðèêè (äî ïðèçóïèíåííÿ ä³¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ë³öåíç³¿ ó ãðóäí³ 2006 ð.). Êàçàõñüêèé “Áàíê
ÒóðàíÀëåì” (ÁÒÀ) àêòèâíî çä³éñíþº çàëó÷åííÿ ðå-
ñóðñ³â ³ ô³íàíñóâàííÿ ³ç âèêîðèñòàííÿì ³ñëàìñüêèõ
³íñòðóìåíò³â. Çîêðåìà ó ëèïí³ 2007 ð. â³äáóëîñÿ ñèí-
äèêîâàíå çàïîçè÷åííÿ íà ðèíêàõ Áëèçüêîãî Ñõîäó ³
Ìàëàéç³¿ îáñÿãîì $250 ìëí. Íà ïî÷àòêó 2009 ð. áóëè
ïðèéíÿò³ ïîïðàâêè äî êàçàõñüêîãî çàêîíîäàâñòâà, ùî
äîçâîëèëè ïðàöþâàòè ç ³íñòðóìåíòàìè ³ñëàìñüêîãî
ô³íàíñóâàííÿ. Êð³ì òîãî ó 2009 ð. âëàäà Êàçàõñòàíó
çàÿâèëà, ùî Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â çà äîïîìîãîþ
áàíêó HSBC âïåðøå â ³ñòîð³¿ êðà¿íè âèïóñòèòü
³ñëàìñüê³ îáë³ãàö³¿ ñóêóê.

Ñâ³òîâèé ðèíîê ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, çà
îö³íêàìè àíàë³òèê³â TheCityUK, çá³ëüøèâñÿ ó 2012 ðîö³
íà 20 %, òîáòî äî 1460 ìëðä. äîë. ÑØÀ, ³ ïðè òàêèõ òåìïàõ
çðîñòàííÿ äî ê³íöÿ 2014 ðîêó îáñÿã àêòèâ³â ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â ìîæå ïåðåâèùèòè 2 òðëí äîë. ÑØÀ (ðèñ. 2).

Â ³ñëàìñüêîìó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ ñïîñòåð³-
ãàºòüñÿ çíà÷íà êîíöåíòðàö³ÿ êàï³òàëó ñàìå ó
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ (òàáë. 1).

Â òîé æå ÷àñ çíà÷íèé íàóêîâèé ³íòåðåñ ñòàíîâèòü
ä³ÿëüí³ñòü ³ñëàìñüêèõ ñòðàõîâèê³â, îáñÿã ñòðàõîâèõ
âíåñê³â ÿêèõ äèíàì³÷íî çðîñòàº (ðèñ. 3). Ç ïîçèö³¿ ìó-
ñóëüìàíñüêèõ ïðàâîçíàâö³â òðàäèö³éíå ñòðàõóâàííÿ
ñóïåðå÷àòü íîðìàì øàð³àòó [25, ñ. 4], ïðè÷èíîþ
÷îãî º íàÿâí³ñòü â ñòðàõóâàíí³ âæå çãàäàíèõ åëå-
ìåíò³â íåâèçíà÷åíîñò³ (Ãàðàð), ëèõâàðñòâà (Ð³áà) òà
àçàðòó (Ìåéñ³ð) [4, ñ. 32]. Âðàõîâóþ÷è îá’ºêòèâíó
íåîáõ³äí³ñòü íàäàííÿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó â êðà¿íàõ,
äå á³ëüø³ñòü íàñåëåííÿ ñïîâ³äóþòü ³ñëàì, òà ïîëî-
æåííÿ ìóñóëüìàíñüêîãî ïðàâà, âèêîðèñòîâóþòü òà-
êàôóë, ùî â ïåðåêëàä³ ç àðàáñüêî¿ îçíà÷àº “âçàºìíå
íàäàííÿ ãàðàíò³é” [4, ñ. 21], ùî äîñèòü ÷àñòî âèêîðè-
ñòîâóºòüñÿ â ÿêîñò³ ñèíîí³ì³â òàêèõ ïîíÿòü ÿê
“³ñëàìñüêå ñòðàõóâàííÿ” àáî “³ñëàìñüêà ìîäåëü
ñòðàõóâàííÿ”.

Òàêàôóë ïåðåäáà÷àº ðîçìåæóâàííÿ àêö³îíåð³â òà-
êàôóë îïåðàòîðà, ùî çä³éñíþº óïðàâë³ííÿ òàêàôóë
ôîíäîì, òà âëàñíå ó÷àñíèê³â öüîãî ôîíäó, ðîçì³ùåí-
íÿ êîøò³â ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ó äîçâîëåí³ øàð³àòîì
íàïðÿìè òà íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ êîìïàí³¿ ñïåö³àëüíî
ñòâîðåíîãî îðãàíó – øàð³àòñüêî¿ ðàäè.

Íàéáëèæ÷èì ÷àñîì ä³ÿëüí³ñòü ³ñëàìñüêèõ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â ìîæå áóòè ïîøèðåíà ³ â Óêðà¿í³,
îñîáëèâî ç îãëÿäó íà ¿õ àêòèâ³çàö³þ â ÑÍÄ. Âîäíî÷àñ,
êîìåðö³éí³ áàíêè, çäàòí³ ñòâîðèòè â³äïîâ³äí³ ñòðóêòó-
ðè íà Ï³âäí³ Óêðà¿íè òà â Êðèìó, äå ïðîæèâàº ÷èìàëà
ìóñóëüìàíñüêà îáùèíà, ñüîãîäí³ ùå íå ãîòîâ³ ñïðèé-
íÿòè ³ñëàìñüêèé áàíê³íã. Òîìó º ðèçèê, ùî öÿ ìàðêå-
òèíãîâà í³øà òðèâàëèé ÷àñ áóäå íåçàïîâíåíîþ â³äïî-
â³äíèì âèäîì ïîñëóã [21, c. 14].

Ïðèõ³ä êàï³òàëó ç ìóñóëüìàíñüêèõ êðà¿í ó ô³íàí-
ñîâèé ñåêòîð Óêðà¿íè º ïèòàííÿì ÷àñó – ³íòåðíàö³î-
íàë³çàö³ÿ ãîñïîäàðþâàííÿ â ð³çíèõ ñôåðàõ º òîìó
ï³äòâåðäæåííÿì. Ï³ñëÿ îñòàííüî¿ êðèçè ñòàº î÷åâèä-
íèì, ùî îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ ðåñóðñè ³ç çàõ³äíèõ

Ðèñ. 1. Ðîçïîä³ë àêòèâ³â ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â çà ï³äñóìêàìè 2011 ðîêó ó ðîçð³ç³ êðà¿í [26]
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ðèíê³â íà ô³êñîâàí³é êðåäèòí³é îñíîâ³ ñòàº âñå á³ëüø
ïðîáëåìàòè÷íèì.

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷í³ óñï³õè âèä³ëÿþòü ³ ïðîáëå-
ìè ôóíêö³îíóâàííÿ ³ñëàìñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè:

1) íèçüêèé ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ – ñåðåäí³é ðîçì³ð êàï³-
òàëó ïåðåâàæíî¿ ÷àñòèíè ³ñëàìñüêèõ áàíê³â íå ïåðåâè-
ùóº $25 ìëí. – ïîð³âíÿíî ³ç çàõ³äíèìè áàíêàìè [20, ñ. 5];

2) óí³ô³êàö³ÿ çàñòîñîâóâàíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â, ïåðåâàæàííÿ âåëèêèõ, çîêðåìà ñ³ìåéíèõ, âëàñ-
íèê³â-³íâåñòîð³â ó àêö³îíåðíèõ êàï³òàëàõ, â³äñóòí³ñòü
äð³áíèõ âëàñíèê³â ³ ñïåêóëÿíò³â, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çàê-
ðèò³ñòü òà îáìåæåíó ë³êâ³äí³ñòü ðèíê³â, äå âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ ³ñëàìñüêà ô³íàíñîâà ìîäåëü;

3) óñêëàäíåíèé äîñòóï äî á³çíåñ-³íôîðìàö³¿, ùî
îáìåæóº ìîæëèâîñò³ ïðîâåäåííÿ çàö³êàâëåíîþ ñòî-
ðîíîþ àíàë³çó ÿêîñò³ ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó

³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ¿õ ðèçèê³â ³ ñòðóêòóðè
àêòèâ³â. Ê. Ðîãîôô çàóâàæèâ, ùî “îñíîâíîþ ïðè÷è-
íîþ, ÷îìó äåôîëò Duba³ World áóâ òàêèì øîêóþ-
÷èì, ïîëÿãàëà ó íåäîñòàòíîñò³ äàíèõ ïðî ô³íàíñè
ÎÀÅ” [19, ñ. 24]. Òàê íàïðèê³íö³ 2009 ð. äåðæàâíà êîð-
ïîðàö³ÿ Äóáàþ “Dubai World” îãîëîñèëà ïðî ïðèçó-
ïèíåííÿ ñïëàòè áîðã³â îáñÿãîì 26 ìëðä. äîë.;

4) áðàê íàëåæíî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè, ÿêà ïîâèííà
âðàõîâóâàòè âèìîãè ä³ÿëüíîñò³ â ðàìêàõ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè ³íøî¿ êðà¿íè é âîäíî÷àñ â³äïîâ³äàòè íîðìàì
øàð³àòó [14, ñ. 15];

5) â³äñóòí³ñòü ºäèíèõ îðãàí³â äëÿ êåðóâàííÿ ³ñëàì-
ñüêèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, îêð³ì Ìàëàéç³¿, äå
áóëà ñòâîðåíà Íàö³îíàëüíà ðàäà ³ç Øàð³àòó [12].

Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ³ñëàìñüê³ ô³íàíñè º îñîáëèâèì
âèäîì åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ç ôîðìó-

Ðèñ. 2. Àêòèâè ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ó 2006-2012 ðîêàõ, ìëðä. äîë. ÑØÀ [26]

Òàáëèöÿ 1
Àêòèâè ïðîâ³äíèõ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ïðîòÿãîì 2008-2012 ðð. [26]

Ðèñ. 3. Îáñÿã ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî ³ñëàìñüêèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â ñâ³ò³
ïðîòÿãîì 2007–2012 ðð., ìëðä. äîë. ÑØÀ [24]



100 “Â²ÑÍÈÊ”. Âèïóñê ¹ 1 (23), 2014

âàííÿì, ðîçïîä³ëîì ³ âèêîðèñòàííÿì ôîíä³â ãðîøî-
âèõ êîøò³â ç óðàõóâàííÿì ïîëîæåíü ìóñóëüìàíñüêî-
ãî ïðàâà òà íàö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé êðà¿í çîíè
ïîøèðåííÿ ²ñëàìó.

Âèñíîâêè. Äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ òà ïðàêòè÷-
íèõ àñïåêò³â ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì
êðà¿í çîíè ïîøèðåííÿ ³ñëàìó òà ¿õ ãëîáàëüíîãî âïëè-
âó ïîêëèêàíå ïîäîëàòè íèçêó àêòóàëüíèõ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì. Àëüòåðíàòèâí³ ï³äõîäè äî
îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí òà âçàºìîä³¿ ¿õ ó÷àñ-
íèê³â º â³äîáðàæåííÿì êóëüòóðíèõ, ðåë³ã³éíèõ, åêîíî-
ì³÷íèõ òà ïîë³òè÷íèõ òðàäèö³é.

Ïîäàëüøà ðîçðîáêà äàíîãî ïèòàííÿ ïåðåäáà÷àº
âèâ÷åííÿ êîíêðåòíèõ íàïðÿì³â àäàïòàö³¿ äàíî¿ ìîäåë³
äî â³ò÷èçíÿíî¿ ïðàêòèêè òà ôîðìóâàííÿ íà â³äïîâ³ä-
íèõ ðåêîìåíäàö³é.
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