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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè ó çàãàëüíîìó âèãëÿä³.
Îñíîâîþ ñò³éêîãî çðîñòàííÿ òà ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè â ðèíêîâèõ óìîâàõ º åôåêòèâ-
íå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà ÿê
âàæëèâîãî ñòðóêòóðíîãî åëåìåíòó åêîíîì³÷íî¿ ñèñ-
òåìè äåðæàâè. Íèçüêèé ð³âåíü âèêîðèñòàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â çá³ëüøóº ïîÿâó ï³äïðèºìíèöüêèõ
ðèçèê³â, ïîã³ðøóº ô³íàíñîâèé ñòàí ñóá’ºêò³â ãîñïî-
äàðþâàííÿ, çìåíøóº ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ êàï³òà-
ëó. Íàñë³äêîì ìîæå ñòàòè âòðàòà ô³íàíñîâî¿ íåçà-
ëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî çíèæóº åêîíîì³÷íèé
ïîòåíö³àë äåðæàâè â ö³ëîìó.

Ïðîáëåìà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà-
áóâàº àêòóàëüíîñò³ ùå ³ òîìó, ùî ôóíêö³îíóâàííÿ
ï³äïðèºìñòâ ó óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³
ïðèçâåëî äî çìåíøåííÿ âåëè÷èíè ¿õ îáîðîòíèõ àê-
òèâ³â, ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà, íååôåêòèâ-
íîãî âèêîðèñòàííÿ íàÿâíèõ ðåñóðñ³â, çðîñòàííÿ çáèò-
êîâîñò³.
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äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ³ ïðèêëàäíèõ àñïåêò³â åôåê-
òèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â êîí-
òåêñò³ ñó÷àñíèõ óìîâ.
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ÓÄÊ 338.432:658

ÊÎËÎÒÓÕÀ Ñ.Ì., ê.å.í.
ÁÅ×ÊÎ Â.Ï., ê.å.í.
ÊÐÀÂÖÎÂÀ Ë.Ë.
ì. Óìàíü

Ô²ÍÀÍÑÎÂ² ÐÅÑÓÐÑÈ Ñ²ËÜÑÜÊÎÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊÈÕ
Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ: ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß ÒÀ ÂÈÊÎÐÈÑÒÀÍÍß

Â ÓÌÎÂÀÕ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ ÍÅÑÒÀÁ²ËÜÍÎÑÒ²

Àíîòàö³ÿ. Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ îñíîâí³ àñïåêòè ôîðìóâàííÿ òà åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. Âíî-
ñÿòüñÿ êîíêðåòí³ ïðîïîçèö³¿ ïî ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, åêîíîì³÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü, åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â, ô³íàíñîâèé ñòàí.

Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå àñïåêòû ôîðìèðîâàíèÿ è ýôôåêòèâíîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé
íåñòàáèëüíîñòè. Âíîñÿòñÿ êîíêðåòíûå ïðåäëîæåíèÿ ïî ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, ýêîíîìè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå.

Abstract. The article is devoted to the main aspects of the formation and effective use of financial resources
of agricultural enterprises in conditions of economic instability. The authors made particular proposals to
improve the effectiveness of use of financial resources.
Key words: financial resources, economic instability, effective use of financial resources, the effectiveness
of use of financial resources, financial condition.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é, âè-
ä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëüíî¿
ïðîáëåìè. Ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ º îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ ó ðîáî-
òàõ ². Áëàíêà, Ë. Áóðÿêà, Þ. Âîðîáéîâà, À. Çàãîðîä-
íüîãî, Â. Îïàð³íà, À. Ïîääºðîã³íà. Øëÿõè âèð³øåííÿ
ïðîáëåì ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ïðîïîíóþòü Â. Àíäð³é÷óê,
Ì. Äåì’ÿíåíêî, Á. Ïàíàñþê, Ï. Ñàáëóê òà ³íø³. Ïðîòå,
àíàë³ç ì³ðè ðîçðîáëåíîñò³ ïèòàíü âèêîðèñòàííÿ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºì-
ñòâ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïîêàçóº, ùî íåçâàæàþ÷è íà
çíà÷íó óâàãó â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ ó÷åíèõ äî ö³º¿
ïðîáëåìè, áàãàòî ¿¿ àñïåêò³â äîñ³ äîñë³äæåí³ íåäî-
ñòàòíüî òà ïîòðåáóþòü ïîäàëüøèõ ðîçðîáîê.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ ç ïî-
âíèì îá´ðóíòóâàííÿì îòðèìàíèõ íàóêîâèõ ðå-
çóëüòàò³â. Íà äàíèé ÷àñ àãðàðí³ ï³äïðèºìñòâà íå çà-
áåçïå÷åí³ ïîâí³ñòþ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ùî
ïðèçâîäèòü äî íååôåêòèâíîñò³ é âîäíî÷àñ íåñïðî-
ìîæíîñò³ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. ²ñíóº äâà îñíîâíèõ äæåðåëà
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â – âëàñíèé ³ çàëó÷å-
íèé êàï³òàë. Äî âëàñíèõ äæåðåë íàëåæàòü ò³, ÿê³ ôîð-
ìóþòüñÿ ï³ä ÷àñ çàñíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà òà çà ðàõó-
íîê âëàñíèõ ÷è ïðèð³âíÿíèõ äî íèõ êîøò³â, à çà äî
ïîçè÷êîâèõ – ò³, ùî ìîá³ë³çóþòüñÿ íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó òà íàäõîäÿòü ó ïîðÿäêó ðîçïîä³ëó ãðîøîâèõ
íàäõîäæåíü [1].
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Ó ïîâíîö³ííîìó çàáåçïå÷åíí³ ï³äïðèºìñòâà
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè âàæëèâå ì³ñöå íàëåæèòü ñà-
ìîô³íàíñóâàííþ. Ñàìîô³íàíñóâàííÿ – öå ïðèíöèï
âåäåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé ïåðåäáà÷àº
ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ
âèðîáíèöòâà çà ðàõóíîê âëàñíèõ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â.
îñíîâíèì äæåðåëîì éîãî º ÷èñòèé äîõîä (ïðèáóòîê)
òà àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ [2].

Êîæíå ï³äïðèºìñòâî çä³éñíþº ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó
ïåðøó ÷åðãó çà ðàõóíîê âëàñíîãî êàï³òàëó, à ó ðàç³
éîãî íåñòà÷³ çàëó÷àº ïîçè÷êîâ³ êîøòè. Äîñë³äæåííÿ
ð³âíÿ ñàìîô³íàíñóâàííÿ ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçè-
íå” ïðîâåäåíî â òàáë. 1.

ßê ñâ³ä÷àòü ðåçóëüòàòè àíàë³çó, ï³äïðèºìñòâî çäàò-
íå ñàìîñò³éíî çä³éñíþâàòè ô³íàíñóâàííÿ âëàñíî¿
ä³ÿëüíîñò³. Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñâ³ä÷èòü
ïðî íàÿâí³ñòü ó ï³äïðèºìñòâà ñò³éêèõ äæåðåë ô³íàí-
ñóâàííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³, îñê³ëüêè âåëè÷èíà âëàñíîãî
êàï³òàëó ó 2014 ðîö³ ó 9,3 ðàçó ïåðåâèùóâàëà çîáîâ’ÿ-
çàííÿ ï³äïðèºìñòâà, ïðè÷îìó öå íàéíèæ÷å çíà÷åííÿ
ïîêàçíèêà çà äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä. Çíà÷åííÿ êîåô³ö-
³ºíòà ñàìîô³íàíñóâàííÿ, ÿêèé õàðàêòåðèçóº çàïàñ
ô³íàíñîâî¿ ì³öíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ìàº òåíäåíö³þ äî
çíèæåííÿ, îäíàê âñå ùå çàñâ³ä÷óº äîñòàòí³é îáñÿã
âëàñíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, ÿê³ ó 2014 ðîö³ ó 2,2
ðàçó ïåðåâèùóº âåëè÷èíó çàïîçè÷åíèõ êîøò³â. Çíà-
÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà ñò³éêîñò³ ïðîöåñó ñàìîô³íàíñó-
âàííÿ ïîêàçóº ÷àñòêó âëàñíèõ êîøò³â, íàïðàâëåíèõ íà
ðîçøèðåíå ô³íàíñóâàííÿ ³, çà äàíèìè ÒÎÂ “Àãðî-
ô³ðìà “Ëåãåäçèíå”, çàñâ³ä÷óº çíèæåííÿ òàêî¿ ÷àñòêè
âïðîäîâæ 5 ðîê³â, ùî îçíà÷àº çíèæåííÿ ñò³éêîñò³ ïðî-
öåñó ñàìîô³íàíñóâàííÿ íà ï³äïðèºìñòâ³. Ðåíòà-
áåëüí³ñòü ïðîöåñó ñàìîô³íàíñóâàííÿ º íå ùî ³íøå,

ÿê ðåíòàáåëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âëàñíèõ êîøò³â.
Ð³âåíü ðåíòàáåëüíîñò³ ïîêàçóº âåëè÷èíó ñóêóïíîãî
÷èñòîãî äîõîäó (÷èñòîãî ïðèáóòêó òà àìîðòèçàö³¿),
îòðèìàíîãî ç 1 ãðí âêëàäåíèõ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â, êîòðà ïîò³ì ìîæå áóòè âèêîðèñòàíà íà ñàìî-
ô³íàíñóâàííÿ. Íà äàíîìó ï³äïðèºìñòâ³ çíà÷åííÿ öüî-
ãî êîåô³ö³ºíòà çíàõîäèòüñÿ íà çàäîâ³ëüíîìó ð³âí³ ³
ñòàíîâèòü 33,4% ó 2010 ð. ³ 17,2% ó 2014 ð. Öå îçíà÷àº,
ùî ç 1 ãðí âêëàäåíèõ âëàñíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâî îò-
ðèìàëî ó 2014 ð. 17 êîï. äîõîäó ïðîòè 33 êîï. ó 2010 ð.
Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ³ç âíóòð³øí³õ
äæåðåë ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÒÎÂ “Àãðî-
ô³ðìà “Ëåãåäçèíå” çà îñòàíí³ ï’ÿòü ðîê³â ïîêðàùè-
ëîñÿ âòðè÷³ (òàáë. 2).

Íåãàòèâíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè ñêëàäó âíóòð³ø-
í³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà
ìîæíà ââàæàòè â³äñóòí³ñòü ðåçåðâíîãî ôîíäó òà ùî-
ð³÷íå çá³ëüøåííÿ ðîçì³ðó äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³ (çà ï³äñóìêàìè 2010–2014 ðð. – ó 3,7 ðàçó).

Êð³ì âíóòð³øí³õ äæåðåë ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, íà ï³äïðèºìñòâ³ òèì÷àñîâ³ ïîòðåáè â êîøòàõ
çàäîâîëüíÿþòüñÿ ç çîâí³øí³õ àáî ïîçè÷êîâèõ äæåðåë
(òàáë. 3).

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ òàáëèö³ 3, ï³äïðèºìñòâî â îñòàíí³
ðîêè íå âèêîðèñòîâóº êðåäèòè áàíê³â äëÿ ô³íàíñóâàí-
íÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê äîâãîñòðîêîâ³, òàê ³ êîðîòêî-
ñòðîêîâ³. Çá³ëüøåííÿ âåëè÷èíè çàáîðãîâàíîñò³
ï³äïðèºìñòâà çà ³íøèìè ñòàòòÿìè ñâ³ä÷èòü ïðî çíè-
æåííÿ ñïðîìîæíîñò³ àáî ñàìîñò³éíî çä³éñíþâàòè
ïðîöåñ âèðîáíèöòâà, àáî â÷àñíî ðîçðàõîâóâàòèñü ïî
ïëàòåæàõ. Çàãàëîì çàáîðãîâàí³ñòü ï³äïðèºìñòâà çà
ï’ÿòü ðîê³â çðîñëà ó 7,2 ðàç³â, çîêðåìà, íàéá³ëüø
â³ä÷óòíå çá³ëüøåííÿ â³äáóëîñÿ ó ñôåð³ ðîçðàõóíê³â ç

Òàáëèöÿ 1.
Ð³âåíü ñàìîô³íàíñóâàííÿ ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”

Òàáëèöÿ 2.
Äèíàì³êà âíóòð³øí³õ äæåðåë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”, òèñ. ãðí
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áþäæåòîì – òóò ñóìà ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü çðîñëà çà
àíàë³çîâàíèé ïåð³îä ó 3 ðàçè.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà çíàõîäèòüñÿ â
ïðÿì³é çàëåæíîñò³ â³ä åôåêòèâíîñò³ éîãî ä³ÿëüíîñò³.
Íåçàäîâ³ëüíèé ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà ïðè-
çâîäèòü äî çíèæåííÿ ïðèïëèâó çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ
íàäõîäæåíü, ùî â³äîáðàæàºòüñÿ íà îá’ºì³ âèïóñêó
ïðîäóêö³¿, òîáòî íà âåëè÷èí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³
âèðîáëÿþòüñÿ. Îäíàê âì³ëå ìàíåâðóâàííÿ ô³íàíñî-
âèìè ðåñóðñàìè, ùî º â ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºì-
ñòâà, òà åôåêòèâíå ¿õ âèêîðèñòàííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü
ï³äïðèºìñòâó ïîêðàùèòè éîãî ô³íàíñîâèé ñòàí.

Ó øèðîêîìó ðîçóì³íí³ “åôåêòèâíèé” îçíà÷àº òà-
êèé, ùî ïðèíîñèòü ïåâíó â³ääà÷ó. “Åôåêòèâíå âèêîðè-
ñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â” ìàº îçíà÷àòè íå ò³ëüêè
îäåðæàííÿ ìàêñèìàëüíî¿ â³ääà÷³ â³ä íèõ, àëå é ïðà-
âèëüíèé ðîçïîä³ë ¿õ âêëàäåííÿ, ùî çàáåçïå÷èòü òèì
ñàìèì îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíîøåííÿ ðåñóðñ³â ç ìåòîþ
îäåðæàííÿ ìàêñèìàëüíîãî ðåçóëüòàòó â³ä ¿õ âèêîðèñ-
òàííÿ [3, ñ. 12].

Íàéá³ëüø ³ñòîòíèì ó ðîçðîáëåí³é â ïîïåðåäí³
ðîêè òåîð³¿ åôåêòèâíîñò³, º ïèòàííÿ ïðî âèá³ð êðèòå-
ð³þ åôåêòèâíîñò³. Ï³ä êðèòåð³ºì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íî¿ åôåêòèâíîñò³ ðîçóì³ëàñÿ ì³ðà àáî ñòóï³íü äîñÿã-
íåííÿ çàäàíî¿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ìåòè â
ðåçóëüòàò³ çä³éñíåííÿ îêðåìîãî ãîñïîäàðñüêîãî çàõî-
äó ÷è ¿õ ñèñòåìè. Êðèòåð³é ïîâèííèé áóâ ïîêàçóâàòè,
ÿêîþ ì³ðîþ àáî ñòóïåíåì çä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêèõ
çàõîä³â â³í íàáëèæàº ñóñï³ëüñòâî äî äîñÿãíåííÿ ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ìåòè éîãî ðîçâèòêó [4, ñ. 44].

Õóäîë³é Ë.Ì. ââàæàº, ùî êðèòåð³ºì åôåêòèâíîñò³
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà º
ìàêñèìàëüíå çðîñòàííÿ äîõîäó â³ä çàëó÷åíèõ ó âè-
ðîáíèöòâî íàÿâíèõ ðåñóðñ³â âèçíà÷åíîãî ïðèçíà÷åí-
íÿ, çà óìîâè íàéá³ëüø ïîâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ é îï-
òèìàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ [5, ñ. 140]. Ïðè öüîìó ï³ä
äîõîäîì ï³äïðèºìñòâà àâòîð ðîçóì³º ñóìó ïîâíèõ
àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, çàðîá³òíî¿ ïëàòè ³ áàëàí-
ñîâîãî ïðèáóòêó. Í.À. Ãðèíþê òàêèì êðèòåð³ºì, ùî
íàéá³ëüø ïîâíî â³äîáðàæàº âïëèâ åôåêòèâíîñò³
ñôîðìîâàíî¿ ñòðóêòóðè äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ íà
ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ âêëàäåíèõ âëàñíèêàìè
êîøò³â, ââàæàº ìàêñèì³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ ðåíòàáåëü-

íîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïðè çáåðåæåíí³ éîãî ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ [6, ñ. 93].

Áëàíê ².Î. òà Ðºï³íà ².Ì. âèä³ëÿþòü íàñòóïí³ îñíîâí³
íàïðÿìêè îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñ-
òàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà: îö³íêà ìîæ-
ëèâîñò³ óòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ ¿õ çàñòîñó-
âàííÿ äëÿ ïðèäáàííÿ àêòèâ³â ó â³äïîâ³äíîñò³ ç³
ñòðàòåã³ºþ ³ òàêòèêîþ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ï³ä-
ïðèºìñòâà òà îö³íêà åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â [7, ñ. 127; 11, ñ. 118].

Äëÿ îö³íêè ìîæëèâîñò³ óòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â ³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ â ïðîöåñ³ ïðèäáàííÿ àêòèâ³â
àâòîðè ïðîïîíóþòü âèçíà÷àòè äâ³ ãðóïè ïîêàçíèê³â.

1. Ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ìîæëèâîñò³ óò-
âîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à ñàìå: àáñîëþòíà
çì³íà âåëè÷èíè ³ òåìï çì³íè ñóêóïíèõ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â; àáñîëþòíà çì³íà âåëè÷èíè ³ òåìï çì³íè âëàñ-
íèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â; àáñîëþòíà çì³íà ³ òåìï
çì³íè áàçîâî¿ ÷àñòèíè âëàñíîãî êàï³òàëó (ñòàòóòíîãî ³
äîäàòêîâîãî êàï³òàëó); àáñîëþòíà çì³íà âåëè÷èíè ³
òåìï çì³íè ðåçåðâíîãî êàï³òàëó; àáñîëþòíà çì³íà ³
òåìï çì³íè âåëè÷èíè íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó; êî-
åô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâà âëàñíèìè ô³íàí-
ñîâèìè ðåñóðñàìè; êîåô³ö³ºíò ïîçèêîâîãî ô³íàíñó-
âàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Çàçíà÷åí³ ïîêàçíèêè ìàþòü
³ñòîòíå çíà÷åííÿ äëÿ îö³íêè ìîæëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. ¯õ äèíàì³êà ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà
“Ëåãåäçèíå” íàâåäåíà ó òàáë. 4.

Ç äàíèõ òàáëèö³ 4 âèäíî, ùî òåìïè çá³ëüøåííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çìåíøóþòüñÿ ç ðîêó â ð³ê. Öå
çóìîâëþºòüñÿ çíèæåííÿì òåìï³â çì³íè íåðîçïîä³ëå-
íîãî ïðèáóòêó ÿê îñíîâíîãî äæåðåëà óòâîðåííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ïîðÿä ç â³äñóòí³ñòþ áóäü-ÿêèõ
çì³í ó âàðòîñò³ áàçîâî¿ ÷àñòèíè âëàñíîãî êàï³òàëó.

Äðóãîþ ãðóïîþ ïîêàçíèê³â îö³íêè åôåêòèâíîñò³
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â º ïîêàçíèêè, ÿê³
õàðàêòåðèçóþòü çì³íó âåëè÷èíè ô³íàíñóâàííÿ
àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà, à ñàìå:

– àáñîëþòíà çì³íà âåëè÷èíè íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â;
– òåìï çì³íè ñàìîô³íàíñóâàííÿ íåîáîðîòíèõ

àêòèâ³â;
– àáñîëþòíà çì³íà âåëè÷èíè îáîðîòíèõ àêòèâ³â;
– òåìï çì³íè ñàìîô³íàíñóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â.

Òàáëèöÿ 3.
Äèíàì³êà çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”, òèñ. ãðí
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Çàïðîïîíîâàí³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü âèêî-
ðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ
ÿê íåîáîðîòíèõ, òàê ³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â. Äèíàì³êó
íàçâàíèõ ïîêàçíèê³â ïðîàíàë³çîâàíî â òàáë. 5.

Ïðèð³ñò äàíèõ ïîêàçíèê³â îçíà÷àº, ùî ñóá’ºêò ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ çä³éñíþº ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ. Ðå-
çóëüòàòè ðîçðàõóíê³â ïîêàçàëè, ùî àáñîëþòí³ ïðèðîñ-
òè íåîáîðîòíèõ òà îáîðîòíèõ àêòèâ³â ùîð³÷íî
çá³ëüøóþòüñÿ, çà âèíÿòêîì 2011 ð, êîëè ñïîñòåð³ãàëî-
ñÿ çìåíøåííÿ âàðòîñò³ íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â íà 46 òèñ.
ãðí. Ïîðÿä ç öèì, òåìï ðîñòó ñàìîô³íàíñóâàííÿ íåî-
áîðîòíèõ àêòèâ³â ìàº òåíäåíö³þ äî çíèæåííÿ, ùîäî
ñàìîô³íàíñóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â, òî ó 2014 ð. ìàº
ì³ñöå çíèæåííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà ó ïîð³âíÿíí³ ÿê ç
2010 ð., òàê ³ ç ïîïåðåäí³ì 2013 ð. º îáìåæåíèìè..

Åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
â³ä³ãðàº âåëèêó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ íîðìàë³çàö³¿ ðîáî-
òè ï³äïðèºìñòâà, ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ ðåíòàáåëüíîñò³
ãîñïîäàðþâàííÿ òà çàëåæèòü â³ä ä³¿ ìíîæèíè ôàêòîð³â.
Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ âåëèêèé íåãàòèâíèé âïëèâ íà åôåê-
òèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ìàþòü
ôàêòîðè êðèçîâîãî ñòàíó åêîíîì³êè, ùî ³ñíóþòü íåçà-
ëåæíî â³ä ä³é ï³äïðèºìñòâà. Ðàçîì ç òèì, ï³äïðèºìñòâà
ìàþòü âíóòð³øí³ ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ¿õ
âèêîðèñòàííÿ, íà ÿê³ âîíî ìîæå âïëèâàòè. Äî íèõ íà-
ëåæàòü: âèêîðèñòàííÿ òðèâàëèõ ãîñïîäàðñüêèõ
çâ’ÿçê³â; óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçðàõóíê³â; ðàö³î-
íàëüíà îðãàí³çàö³¿ ïðîäàæó; ñèñòåìàòè÷íèé êîíòðîëü
çà îáîðîòí³ñòþ êîøò³â ó ðîçðàõóíêàõ [8, ñ. 130].

ßê âèäíî ç ðîçðàõóíê³â, åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçè-
íå” ïîñòóïîâî çíèæóºòüñÿ. Ïðî öå ñâ³ä÷èòü çìåíøåí-
íÿ ¿õ â³ääà÷³ ó 2014 ðîö³ â ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì íà
36%. Çìåíøèëàñü òàêîæ ñóìà ïðèáóòêó, ùî áóëà îò-
ðèìàíà íà 100 ãðí ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â – íà 7,5 ãðí.

Òàê ÿê çàãàëîì ï³äïðèºìñòâà ìîæóòü ìàòè ïðè
äîñòàòíüî âèñîêèõ ïîêàçíèêàõ â³ääà÷³ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â íèçüê³ ïîêàçíèêè ïðèáóòêîâîñò³, àáî íàâïàêè,
òî âèíèêàº ïîòðåáà êîìïëåêñíî¿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³
¿õ âèêîðèñòàííÿ.

Ç ö³ºþ ìåòîþ ðîçðàõîâàíî êîìïëåêñíèé (³íòåã-
ðàëüíèé) ïîêàçíèê åôåêòèâíîñò³, ÿêèé â³äîáðàæàº ñå-
ðåäí³é óìîâíèé åôåêò ó âèãëÿä³ âèðó÷êè, ïðèáóòêó,
ùî ïðèïàäàº íà êîæíó ãðèâíþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.
Ó íàøîìó âèïàäêó ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê åôåêòèâ-
íîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ðîçðàõîâàíî
ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ çàãàëüíîãî íàïðÿìó çì³íè ïîêàç-
íèê³â ¿õ âèêîðèñòàííÿ. Äèíàì³êà éîãî (ðèñ. 1) çàñâ³ä-
÷óº, ùî íàéâèùå çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà áóëî äîñÿãíóòå
ó 2010 ðîö³, ï³ñëÿ ÷îãî ïî÷àâñÿ ñïàä.

Äîñë³äèìî âïëèâ îáñÿãó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà
åôåêòèâíîñò³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ íà îáñÿã âèðó÷êè â³ä
ðåàë³çàö³¿ òà ïðèáóòêó ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçè-
íå” â òàáëèö³ 7. Àíàë³ç ïîêàçàâ, ùî çá³ëüøåííÿ âèðó÷-
êè â³ä ðåàë³çàö³¿ ó 2014 ðîö³ ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì º
íàñë³äêîì çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
âïëèâ ôàêòîðó ñòàíîâèòü 20529 òèñ. ãðí. Ï³ä âïëèâîì
çíèæåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ äàíîãî âèäó

Òàáëèöÿ 6.
Ïîêàçíèêè åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”

Òàáëèöÿ 5.
Ïîêàçíèêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü çì³íó âåëè÷èíè ô³íàíñóâàííÿ àêòèâ³â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå” çà ðîêàìè

Òàáëèöÿ 4.
Ïîêàçíèêè ìîæëèâîñò³ óòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”
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ðåñóðñ³â íåäîîòðèìàíî âèðó÷êè îáñÿãîì 11172 òèñ.
ãðí. Ó 2014 ðîö³ ï³äïðèºìñòâî îòðèìàëî 8775 òèñ. ãðí
ïðèáóòêó. Â³äíîñíî 2010 ðîêó ñóìà ïðèáóòêó
çá³ëüøèëàñü íà 4230 òèñ. ãðí ãîëîâíèì ÷èíîì çà ðàõó-
íîê çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Çíè-
æåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â ïðèçâåëî äî çìåíøåííÿ ìîæëèâî¿ ñóìè
ïðèáóòêó â ðîçì³ð³ 5230 òèñ. ãðí.

Âàæëèâîþ º ðîçðîáêà ñèñòåìè êðèòåð³¿â, ç äîïî-
ìîãîþ ÿêèõ îö³íþþòüñÿ ïåðåâàãè é íåäîë³êè çàëó÷åí-
íÿ ïîçè÷êîâîãî òà âëàñíîãî êàï³òàëó, çîâí³øí³õ
³ âíóòð³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Äî îñíîâíèõ êðè-
òåð³¿â íàëåæàòü òàê³ [9]:

1. Ïðèáóòîê ³ ðåíòàáåëüí³ñòü. Ñë³ä ïåðåäáà÷èòè, ÿê
âïëèíå ïåâíà ôîðìà ô³íàíñóâàííÿ íà ðåçóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî âèõîäèòè ç
òîãî, ùî ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà ìàº ïå-
ðåâèùóâàòè âàðò³ñòü çàëó÷åííÿ êàï³òàëó, à òàêîæ, ùî
çðîñòàííÿ ÷àñòêè çàáîðãîâàíîñò³ â ñòðóêòóð³ êàï³òàëó â
îêðåìèõ âèïàäêàõ ìîæå ïðèâåñòè äî ï³äâèùåííÿ ïðè-
áóòêîâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, à â ³íøèõ – äî ¿¿ çíèæåííÿ.

2. Ë³êâ³äí³ñòü. Ô³íàíñèñò ìàº ðîçðàõóâàòè, ÿê âïëè-
íå ôîðìà ô³íàíñóâàííÿ íà ð³âåíü òåïåð³øíüî¿ òà ìàé-
áóòíüî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Äîö³ëü-
íèì ïðè öüîìó ââàæàºòüñÿ ðîçðàõóíîê ïîêàçíèêà
äþðàö³¿, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ñåðåäí³é ñòðîê íåïîãàøå-
íî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà îñíîâíîþ ñóìîþ áîðãó òà ïðî-
öåíòàìè. Ñë³ä âðàõîâóâàòè òàêîæ ìîæëèâîñò³ ïðîëîí-
ãóâàííÿ ñòðîê³â ïîâåðíåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ñàíêö³¿ çà ïîðóøåííÿ óìîâ çàëó÷åííÿ êîøò³â.

3. Íåçàëåæí³ñòü. Âèáèðàþ÷è ôîðìó ô³íàíñóâàí-
íÿ, ñë³ä ïðîãíîçóâàòè, ÿê öå âïëèíå íà ð³âåíü ñàìî-
ñò³éíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïðè âèêîðèñòàíí³ êîøò³â, íà
çáåðåæåííÿ ³íôîðìàö³éíî¿ íåçàëåæíîñò³ òà êîíòðîëü
íàä ï³äïðèºìñòâîì ó ö³ëîìó. Êð³ì òîãî, íåîáõ³äíî âè-
ÿâëÿòè ìîæëèâ³ ðèçèêè, çîêðåìà, ðèçèê ïîðóøåííÿ
ñòðóêòóðè êàï³òàëó.

4. Íàêëàäí³ âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ³ç çàëó÷åííÿì êîø-
ò³â. Íàïðèêëàä, âèòðàòè íà îáîâ’ÿçêîâ³ àóäèòîðñüê³
ïåðåâ³ðêè òîùî.

5. Ì³í³ì³çàö³ÿ îïîäàòêóâàííÿ. Äîö³ëüíî âèáèðàòè
òàêó ôîðìó ô³íàíñóâàííÿ, ÿêà äàñòü íàéá³ëüøèé åôåêò
ç òî÷êè çîðó çìåíøåííÿ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â. Ïîäàòêî-
âèé ôàêòîð ñë³ä ðîçãëÿäàòè ó êîíòåêñò³ éîãî âïëèâó íà
âàðò³ñòü çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â ö³ëîìó. Íàïðèêëàä, ïðè
ìîá³ë³çàö³¿ êîøò³â øëÿõîì çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³-
òàëó íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç öèì íà-
êëàäí³ âèòðàòè çìåíøóþòü îá’ºêò îïîäàòêóâàííÿ, ïðîòå
äèâ³äåíäè, ÿê³ º ïëàòîþ çà âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òà-
ëó, ñë³ä ñïëà÷óâàòè çà ðàõóíîê ÷èñòîãî ïðèáóòêó ï³ñëÿ
îïîäàòêóâàííÿ. Ïðîöåíòè çà êîðèñòóâàííÿ ïîçè÷êàìè
â³äíîñÿòüñÿ íà âàëîâ³ âèòðàòè, îäíàê âîíè ìîæóòü áóòè
çàíàäòî âèñîêèìè. Âèêîðèñòîâóþ÷è ÿê äæåðåëî ô³íàí-
ñóâàííÿ íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê, ï³äïðèºìñòâî
ïðàêòè÷íî óíèêàº âèòðàò íà ìîá³ë³çàö³þ êîøò³â.

6. Îá’ºêòèâí³ îáìåæåííÿ: â³äñóòí³ñòü êðåäèòíîãî
çàáåçïå÷åííÿ, íåîáõ³äíîãî äëÿ çàëó÷åííÿ ïîçè÷îê,
íèçüêèé ð³âåíü êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, çàêîíîäàâ÷³
îáìåæåííÿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ôîðìè
ô³íàíñóâàííÿ, äîãîâ³ðí³ îáìåæåííÿ òîùî.

Òàáëèöÿ 7.
Âïëèâ ôàêòîð³â åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ïîêàçíèêè

ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”, ãðí
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Ìåòîä îïòèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè êàï³òàëó çà êðè-
òåð³ºì ìàêñèì³çàö³¿ ð³âíÿ ïðîãíîçîâàíî¿ ô³íàíñîâî¿
ðåíòàáåëüíîñò³ ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çìó
ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó. Ïðè öüîìó äëÿ ðîçðàõóíêó
åôåêòó ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó âèêîðèñòîâóþòü òàêó
ôîðìóëó:

ÅÔË= (1 – Ñïï) × (ÊÂÐà – ÂÊÏÊ) × (ÏÊ/ÂÊ), (1)
äå Ñïï – ñòàâêà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê;
ÊÂÐà – êîåô³ö³ºíò âàëîâî¿ ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â, %;
ÂÊïê – ñåðåäí³é ðîçì³ð â³äñîòê³â çà êðåäèò, ñïëà÷åíèõ
ï³äïðèºìñòâîì çà âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó, %;
ÏÊ – ñåðåäíÿ ñóìà âèêîðèñòàíîãî ï³äïðèºìñòâîì
ïîçèêîâîãî êàï³òàëó;
ÂÊ – ñåðåäíÿ ñóìà âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà.

Ä³ÿ ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî
ï³äïðèºìñòâî, âèêîðèñòîâóþ÷è ïîçè÷åí³ êîøòè,
çì³íþº ÷èñòó ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ³ ñâî¿
äèâ³äåíäí³ ìîæëèâîñò³. Êîëè ï³äïðèºìñòâî áåðå áîðã,
òî âîíî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ñïëàòèòè â³äñîòêè ³ â ìàéáóò-
íüîìó ïîãàñèòè ñóìó áîðãó. Ö³ â³äñîòêè âèðàõîâóþòü
ç îïîäàòêîâóâàíîãî ïðèáóòêó ³ çá³ëüøóþòü éîãî âåëè-
÷èíó äëÿ ³íâåñòîð³â. Îäíàê ÷èì á³ëüøå áîðã³â ìàº
ï³äïðèºìñòâî ó ñòðóêòóð³ ñâîãî êàï³òàëó – òèì âèùèé
ô³íàíñîâèé ðèçèê. Öå îçíà÷àº, ùî, íåçàëåæíî â³ä
ð³âíÿ äîõîäó â³ä ñâî¿õ îïåðàö³é, ï³äïðèºìñòâî ìàº
ñïëà÷óâàòè ÿê îñíîâíó ñóìó áîðãó, òàê ³ â³äñîòêè çà
íüîãî, êîëè íàñòàº òåðì³í ïîãàøåííÿ. Íà ïðàêòèö³ òàê³
äîñë³äæåííÿ òðåáà âèêîðèñòîâóâàòè ïðè ïðèéíÿòò³
ð³øåíü ïðî ñòðóêòóðó êàï³òàëó [10].

Íà îñíîâ³ äàíèõ, ïðåäñòàâëåíèõ â òàáëèö³ 8, ìîæíà
çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè: òàê ÿê äèôåðåíö³àë
ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ º ãîëîâíîþ óìîâîþ, ùî ôîðìóº
ïîçèòèâíèé åôåêò ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ, çà ðàõóíîê
ïåðåâèùåííÿ âàëîâî¿ ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â íàä ñå-
ðåäíüîþ ñòàâêîþ â³äñîòêó çà êðåäèò äàëî çìîãó îòðè-
ìàòè ïîçèòèâíèé äèôåðåíö³àë, à â³äïîâ³äíî ³ åôåêò
ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ â 2010, 2012, 2014 ðð.

Ùå îäí³ºþ âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ åôåêòó ô³íàíñî-
âîãî âàæåëÿ º â³äíîøåííÿ ïîçèêîâîãî òà âëàñíîãî êà-
ï³òàëó – ïëå÷å ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ, ÿêå ïîìíîæóº
ïîçèòèâíèé ÷è íåãàòèâíèé åôåêò äèôåðåíö³àëó. Àíà-
ë³çóþ÷è äèíàì³êó äàíîãî ïîêàçíèêà âàðòî çàçíà÷èòè,
ùî â àíàë³çîâàíîìó ïåð³îä³ ïîðÿä ç³ çìåíøåííÿì äè-
ôåðåíö³àëó â³äáóëîñÿ çá³ëüøåííÿ â³äíîøåííÿ ïîçè-
êîâîãî òà âëàñíîãî êàï³òàëó, ùî â ñâîþ ÷åðãó òàêîæ
ïðèçâåëî äî çá³ëüøåííÿ åôåêòó ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ.

Â 2014 ðîö³ åôåêò ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ çð³ñ äî çíà÷åí-
íÿ 0,35, ùî º íàéâèùèì çà ï’ÿòü àíàë³çîâàíèõ ðîê³â.

Íàéíèæ÷èì çíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà áóëî â
2011ðîö³, êîëè ï³äïðèºìñòâî ìàëî íàéâèùó çàáîðãî-
âàí³ñòü çà äîâãîñòðîêîâèìè êðåäèòàìè – 400 òèñ. ãðí.

Òàêèì ÷èíîì, â ïðîöåñ³ ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â îäíèì ç âàæëèâèõ
ïèòàíü, ÿê³ äîâîäèòüñÿ âèð³øóâàòè ï³äïðèºìñòâó, º
ñï³ââ³äíîøåííÿ ÷àñòîê âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ.

Òàêå ñï³ââ³äíîøåííÿ ñë³ä âèçíà÷àòè íà ï³äñòàâ³
îö³íêè î÷³êóâàíî¿ íîðìè ïðèáóòêó íà âëàñíèé êàï³-
òàë, ÿêèé ï³äïðèºìñòâî âèêîðèñòîâóº â ïðîöåñ³ âè-
ðîáíèöòâà, òà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè çà êðåäèò. Ïåðåâè-
ùåííÿ îñòàííüîãî ïîêàçíèêà íàä ïåðøèì çóìîâëþº
äîö³ëüí³ñòü íàäàííÿ ïåðåâàãè âèêîðèñòàííþ âëàñíèõ
êîøò³â ³ çìåíøåííÿ ÷àñòêè ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó, ùî
ñïðèÿòèìå çðîñòàííþ ð³âíÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî
êàï³òàëó [11, ñ. 355].

Âèçíà÷åííÿ åôåêòó ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó ïðè
ðîçðàõóíêó íîðìè ïðèáóòêó íà âëàñíèé êàï³òàë äîç-
âîëÿº âèçíà÷èòè ãðàíè÷íó ñòàâêó â³äñîòêà, âèùå ÿêî¿
íåäîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè êîøòè ³ç çîâí³øí³õ äæå-
ðåë íà ïëàòí³é îñíîâ³. Ïîçèòèâíå çíà÷åííÿ äèôåðåí-
ö³àëó ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó, ùî ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê
ð³çíèöÿ ì³æ íîðìîþ ïðèáóòêó íà àâàíñîâàíèé êàï³-
òàë òà â³äñîòêîâîþ ñòàâêîþ çà êðåäèò, îçíà÷àº, ùî äî-
äàòêîâå çàëó÷åííÿ ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó ï³äâèùóâà-
òèìå ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, ³ íàâïàêè [12,
ñ. 53].

Ç ìåòîþ ôîðìóëþâàííÿ îñòàòî÷íèõ âèñíîâê³â íå-
îáõ³äíî âèçíà÷èòè çì³íó çíà÷åíü äèôåðåíö³àëó
ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó, ùî ïîêàçóº, ÿêà ñòàâêà
â³äñîòêó çà êðåäèò ìîæå áóòè ïðèéíÿòíîþ äëÿ ãîñïî-
äàðñòâà â ðàç³ çàëó÷åííÿ íèì ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó íà
ïëàòí³é îñíîâ³ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ.

Ðîçðàõóíîê íîðìè ïðèáóòêó íà àâàíñîâàíèé êàï³-
òàë ñâ³ä÷èòü, ùî ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåííÿ ïðî ô³íàíñó-
âàííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äæóâàíîìó
ï³äïðèºìñòâó ñë³ä íàäàâàòè ïåðåâàãó âèêîðèñòàííþ
âëàñíèõ êîøò³â (òàáë. 9).

Ó ö³ëîìó, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ðàö³î-
íàëüíå âèêîðèñòàííÿ â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ïîºäíàííÿ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàí-
íÿ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîøóê íàéåôåêòèâí³øèõ
íàïðÿì³â ô³íàíñóâàííÿ ñïðèÿòèìå çì³öíåííþ ô³íàí-

Òàáëèöÿ 8.
Õàðàêòåðèñòèêà åôåêòó ô³íàíñîâîãî âàæåëþ äëÿ ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”
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ñîâî¿ ñò³éêîñò³ äîñë³äæóâàíîãî òîâàðèñòâà òà ï³äâè-
ùåííþ ð³âíÿ éîãî ïðèáóòêîâîñò³.

Åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ çàáåçïå÷åííÿì ô³íàíñîâè-
ìè ðåñóðñàìè ñ³ëüãîñïï³äïðèºìñòâ ïîëÿãàº ó âèçíà-
÷åíí³ äîñòàòíüîãî ð³âíÿ ³ ñòðóêòóðè àêòèâ³â ï³äïðèºì-
ñòâà, ÿê³ íåîáõ³äí³ éîìó äëÿ îòðèìàííÿ çàïëàíîâàíèõ
îáñÿã³â ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ òà ó âèçíà÷åíí³ îáñÿã³â ³
ñòðóêòóðè äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ öèõ àêòèâ³â. Òîáòî,
ìîæíà âèä³ëèòè ï’ÿòü îñíîâíèõ çàâäàíü â îðãàí³çàö³¿
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè: âèçíà÷åííÿ
ïîòðåáè ï³äïðèºìñòâà ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, ôîð-
ìóâàííÿ îïòèìàëüíî¿ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â, åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñò³éíî¿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ òà ïðèáóòêîâîñò³ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³,
óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè, çàáåçïå÷åííÿ
ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè òà ñò³éêîñò³.

Â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ, ïðîáëå-
ìè ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ò³ñíî ïåðåïë³òà-
þòüñÿ ³ç åôåêòèâí³ñòþ ¿õ âèêîðèñòàííÿ.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ðîçâèíåíèõ êðà¿í ï³äòâåðäæóº
òåçó ïðî òå, ùî ïëàíóâàííÿ ìîæíà çàì³íèòè ïðîãíî-
çóâàííÿì ëèøå â óìîâàõ êðà¿íè, â ÿê³é óñï³øíî ôóíê-
ö³îíóº åêîíîì³êà ³ çàãàëüíèé åêîíîì³÷íèé ñòàí ñòà-

á³ëüíèé. ßêùî åêîíîì³êà â êðèç³, ç ÿêî¿ íåîáõ³äíî âèé-
òè, òî îäíèì ³ç ãîëîâíèõ øëÿõ³â º çàñòîñóâàííÿ ïëàíó-
âàííÿ. Öå ï³äòâåðäæóº äîñâ³ä ðîçâèíóòèõ êðà¿í
Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè, Ï³âäåííî¿ Êîðå¿, Òàéëàíäó, Òàé-
âàíþ òà ³íøèõ [10; 13, ñ. 215; 14, ñ. 103].

Ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ º ïðîöåñîì ðîçðîáêè ñèñ-
òåìè ô³íàíñîâèõ ïëàí³â ³ ïëàíîâèõ (íîðìàòèâíèõ) ïî-
êàçíèê³â ïî çàáåçïå÷åííþ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà íå-
îáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ³ ï³äâèùåííþ
åôåêòèâíîñò³ éîãî ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìàéáóò-
íüîìó ïåð³îä³. Çà äîïîìîãîþ ïëàíóâàííÿ ô³íàíñ³â
ìåíåäæåð âèçíà÷àº, ÿêîþ ñòàíå â ìàéáóòíüîìó
ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà çàëåæíî â³ä î÷³êóâàíîãî åêî-
íîì³÷íîãî, êîíêóðåíòíîãî, òåõí³÷íîãî ³ ïðàâîâîãî
ñåðåäîâèùà.

Ïðèáëèçíèé ñêëàä ðîçä³ë³â ïëàíó ôîðìóâàííÿ òà
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà
“Ëåãåäçèíå” íàâåäåíèé íà ðèñ. 2

Ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîìó
ï³äïðèºìñòâ³ áàçóºòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ òðüîõ îñíîâ-
íèõ éîãî ñèñòåì, êîæí³é ç ÿêèõ âëàñòèâ³ ïåâíèé ïåð³îä
³ ñâî¿ ôîðìè ðåàë³çàö³¿ éîãî ðåçóëüòàò³â (òàáë. 10).

Âñ³ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ çíàõîäÿòüñÿ
ó âçàºìîçâ’ÿçêó ³ ðåàë³çóþòüñÿ â ïåâí³é ïîñë³äîâíîñò³.

Òàáëèöÿ 10.
Ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ ³ ôîðìè ðåàë³çàö³¿ éîãî ðåçóëüòàò³â

â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ [8]

Òàáëèöÿ 9.
Ðîçðàõóíîê íîðìè ïðèáóòêó íà àâàíñîâàíèé êàï³òàë â ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå” â 2014 ðîö³

Ðèñ. 2. Ñõåìà ïîñë³äîâíîãî ïëàíóâàííÿ ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ó ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”
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Ïåðâèííèì ïî÷àòêîâèì åòàïîì ïëàíóâàííÿ º
ïðîãíîçóâàííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â ³ ö³ëüîâèõ ïàðà-
ìåòð³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì ðîçðîáêè çà-
ãàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà, ÿêà ïîêëè-
êàíà âèçíà÷àòè çàâäàííÿ ³ ïàðàìåòðè ïîòî÷íîãî
ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ. áþäæåò³â ïî âñ³õ îñíîâíèõ
àñïåêòàõ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Ï³äñóìîâóþ÷è ³ ñèñòåìàòèçóþ÷è íàâåäåí³ çàõîäè
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèìè ï³äïðèºìñòâàìè,
ÿê ñòðàòåã³÷íîãî íàïðÿìêó óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè
ðåñóðñàìè, ñë³ä îö³íèòè ¿õ ïð³îðèòåòí³ñòü ïðè ðåàë³-
çàö³¿ ó ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà
“Ëåãåäçèíå” (òàáë. 11).

Âèñíîâêè ³ ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ ðîçðîáîê ó
äàíîìó íàïðÿì³. Ï³äñóìîâóþ÷è, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî
ðîçâèòîê ðèíêîâèõ â³äíîñèí òà çàïðîâàäæåííÿ êîìåð-
ö³éíèõ çàñàä ïîòðåáóþòü â³ä ï³äïðèºìñòâ íîâèõ
ï³äõîä³â äî ôîðìóâàííÿ ¿õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ñêî-
ðî÷åííÿ îáñÿã³â áþäæåòíèõ ñóáñèä³é ïîñèëþº ðîëü
ïðèáóòêó, àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü òà ïîçè÷êîâèõ
êîøò³â ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïî-
äàðñòâ³. Öå çìóøóº âèÿâëÿòè ³í³ö³àòèâó òà âèíàõ³ä-
ëèâ³ñòü ïðè ôîðìóâàíí³ äæåðåë îòðèìàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â íà âëàñíå ôóíêö³îíóâàííÿ é ðîçâèòîê òà
¿õ åôåêòèâíîìó âèêîðèñòàíí³, ùî â ê³íöåâîìó ðàõóí-
êó âèçíà÷àþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ãîñïîäàðþþ÷èõ

Òàáëèöÿ 11.
Ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â

    ÒÎÂ “Àãðîô³ðìà “Ëåãåäçèíå”

ñóá’ºêò³â: ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, ë³êâ³äí³ñòü, ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü.
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