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Анотація. У статті визначено особливості залучення прямих іноземних інвестицій в економіку Украї-

ни, що складаються з позитивних та негативних аспектів інвестиційного середовища та інвестиційного 

клімату країни. Автором здійснено аналіз динаміки залучених іноземних інвестицій, охарактеризовано 
галузі національного господарства, які отримують найбільше іноземного капіталу. Також здійснено 

дослідження регіонального розподілу залучених іноземних інвестицій в Україні та визначено найбільші 

області-реципієнти інвестицій. У статті наведено результати рейтингових оцінювань інвестиційного се-

редовища в Україні та визначено негативні аспекти під час залучення прямих іноземних інвестицій. Авто-

ром узагальнено позитивні та негативні сторони інвестиційного клімату в Україні та запропоновано шля-
хи вирішення основних проблем надходження іноземного капіталу в економіку країни.  
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Abstract. The article defines the peculiarities of foreign direct investments in Ukraine, consisting of the positive 
and negative aspects of the investment environment and investment climate of the country. The author analyzes the 

dynamics of attracted foreign investments, characterizes the branches of the national economy that receive the most 
foreign capital. Also, the research of the regional distribution of foreign investments in Ukraine is implemented and 

the largest regions – recipients of investments are determined. The article provides the results of the rating 

assessments of the investment environment in Ukraine and identifies the negative aspects while attracting foreign 
direct investments. The author generalized  positive and negative aspects of investment climate in Ukraine and 

proposed the ways of solving the basic problems of capital inflows into the economy. 
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Постановка проблеми. Проблема інвестицій-

ної привабливості та сприятливого інвестиційного 

середовища в Україні протягом тривалого періоду є 

актуальною. На сьогодні дуже важливим є процес 

збільшення надходження обсягів іноземного капіта-

лу в Україну, оскільки ці кошти є значним додатко-

вим ресурсом для економічного зростання країни та 

вирішення проблем на рівні незбалансованості еко-

номічного розвитку її регіонів. Крім того, важливо 

враховувати і той факт, що прямі іноземні інвестиції 

можуть розглядатися не лише як джерело капіталу, 

але також як потік нових технологій, навиків ме-

неджменту і системи маркетингу та логістики, що, у 

свою чергу, стимулюють конкуренцію, новації, 

акумуляцію капіталу і завдяки цьому створюють ро-

бочі місця та спричиняють економічне зростання. 

Україна як одна з європейських країн має ряд пе-

реваг, які приваблюють іноземного інвестора, та ха-

рактеризується низкою негативних моментів, що за-

важають реалізувати потенціал інвестиційної полі-

тики країни. Незважаючи на значну кількість дослід-

жень, особливості залучення прямих іноземних ін-

вестицій в економіку України пов’язані з потребою 

постійного моніторингу та детального вивчення їх 

оперативних змін. За змінами інвестиційного сере-

довища проводиться постійний нагляд з боку іно-

земних організацій та рейтингових агентств. Однак, 

на нашу думку, питання покращення інвестиційного 
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клімату є першочерговими завданнями для вітчизня-

ної науки. Отримання актуальної інформації про 

двоякий вплив іноземного інвестування на еконо-

міку країни-реципієнта допоможе якнайшвидше ви-

рішити основні проблеми формування і збереження 

стійкого інтересу інвесторів до країни і сприянню 

залученню інвестицій.  

 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Дос-

лідженню проблематики залучення іноземних інвес-

тицій присвятили свої роботи такі вчені: А. Пере-

сада, В. Петрушевська, І. Бланк, В. Швець, А. Гай-

дуцький, В. Шевчук, О. Носова, Л. Борщ та ін. 

 

Постановка завдання. Метою дослідження є 

визначення особливостей, що складаються з пози-

тивних та негативних аспектів, під час залучення 

прямих іноземних інвестицій в економіку України. 

 

Виклад основного матеріалу дослідження. 

Впродовж останніх декількох років в Україні спос-

терігається покращення ситуації щодо залучення 

іноземних інвестицій в економіку країни (табл. 1). 

Проте обсяги залучених інвестицій на сьогодні не 

відповідають тому рівню, який реально необхідний 

вітчизняній економіці.  

За даними Державної служби статистики, обсяг за-

лучених із початку інвестування прямих іноземних 

інвестицій (акціонерного капіталу) в економіку Украї-

ни на 31 грудня 2015 р. становив 43371,4 млн дол. США, 

що у розрахунку на душу населення становить 

1014,29 дол. США [9]. 

Таблиця 1 

Обсяги прямих іноземних інвестицій  

за 2010-2015 рр.* 

 

Станом на 

01.01 

Прямі іноземні 

інвестиції в 

Україну 

Прямі 

інвестиції 

з України 

2010 39175,7 6204,0 

2011 43836,8 6846,3 

2012 48991,4 6878,9 

2013 53679,3 6462,6 

2014 (без зони 

АТО) 
575056,4 6597,4 

2015 (без 

Криму) 
45744,8 6350,6 

31.12.2015 (без 

зони АТО) 
43371,4 6210,0 

 

*Джерело: Державна служба статистики [9] 

 

 
Рис. 1. Прямі іноземні інвестиції (акціонерний капітал) із країн світу  

в економіці України станом на 31.12.2015 р.1* 

1Без урахування тимчасово окупованої території Автономної Республіки Крим, м. Севастополя та частини зони 

проведення антитерористичної операції. 

*Джерело: Державна служба статистики [9] 

Примітка. Перелік країн визначено, зважаючи на найбільші обсяги інвестицій, що здійснені в економіку України. 
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У 2015 р. в економіку України іноземними інвес-

торами вкладено 3763,7 млн дол. США та вилучено 

891,3 млн дол. США прямих інвестицій (акціонер-

ного капіталу). Зменшення вартості акціонерного 

капіталу за рахунок переоцінки, утрат та перекла-

сифікації становило 5245,8 млн дол. США, у т.ч. за 

рахунок курсової різниці 5024,3 млн дол. США [6]. 

Інвестиції надійшли зі 134 країн світу. З країн 

ЄС із початку інвестування внесено 33042,3 млн дол. 

США інвестицій (76,2% загального обсягу акціонерно-

го капіталу), з інших країн світу – 10329,1 млн дол. 

США (23,8%) [9]. До десятки основних країн-інвес-

торів, на які припадає 83,0% загального обсягу 

прямих інвестицій, входять: Кіпр – 11744,9 млн дол. 

США, Нідерланди – 5610,7 млн дол. США, Німеччи-

на – 5414,3 млн дол. США, Російська Федерація – 

3392,1 млн дол. США, Австрія – 2402,4 млн дол. 

США, Велика Британія – 1852,5 млн дол. США, Вір-

ґінські Острови (Брит.) – 1798,9 млн дол. США, Фран-

ція – 1528,1 млн дол. США, Швейцарія – 1364,2 млн 

дол. США та Італія – 972,4 млн дол. США (рис. 1). 

Основними регіонами, в які спрямовувалася пе-

реважна більшість інвестицій, є промислово розви-

нені області. Найбільший обсяг іноземних інвести-

цій надходить до шести регіонів України: Дніпро-

петровської, Харківської, Київської, Львівської, 

Одеської, Запорізької областей та до міста Києва 

(понад 80 % всіх залучених прямих іноземних інвес-

тицій) (табл. 2).  

Зазначені регіони є такими, що на сьогодні є 

найбільш економічно розвиненими та інвестиційно 

привабливими для іноземних інвесторів. Однак таке 

спрямування прямих іноземних інвестицій у регіо-

нальному розрізі не сприяє рівномірному соціально-

економічному розвитку регіонів та посилює подаль-

ше збільшення розриву в їх розвитку. 

На підприємствах промисловості станом на 

31.12.2015 р. зосереджено 13280,1 млн дол. США 

(30,6%) прямих інвестицій, у т.ч. переробної – 

11331,7 млн дол. США, добувної промисловості й 

розроблення кар’єрів – 1243,6 млн дол. США, з пос-

тачання електроенергії, газу, пари та кондиційова-

ного повітря – 629,6 млн дол. США. У підприємства 

металургійного виробництва, виробництва готових 

металевих виробів унесено 5309,7 млн дол. США пря-

мих інвестицій, виробництва харчових продуктів, на-

поїв та тютюнових виробів – 2426,0 млн дол. США, 

 

Таблиця 2 

Розподіл прямих іноземних інвестицій в Україну за областями  

у 2010-2015 рр.* 

 

Області 
У сумі, млн дол. США У % 

2013 р. 2014 р. 2015 р. 2013 р. 2014 р. 2015 р. 

Україна 57 056,4 45 744,8 43 371,4 100 100 100 

АР Крим 1608,9 - - 2,82 - - 

Вінницька 278,7 250,9 187,1 0,49 0,55 0,43 

Волинська 339,3 271,8 248,1 0,59 0,59 0,57 

Дніпропетровська 9092,1 7758,7 7182,9 15,94 16,96 16,6 

Донецька 3510,5 2550,4 1827,7 6,15 5,58 4,2 

Житомирська 387,7 286 249,3 0,68 0,63 0,57 

Закарпатська 447,4 376,6 311,5 0,78 0,82 0,72 

Запорізька 1124,7 885,2 931,7 1,97 1,94 2,15 

Івано-Франківська 813,5 925,9 836,6 1,43 2,02 1,93 

Київська 1948,3 1653,8 1627,1 3,41 3,62 3,8 

Кіровоградська 150,9 84,7 64,4 0,26 0,19 0,15 

Луганська 889,8 671,1 582,4 1,56 1,47 1,34 

Львівська 1706 1374,9 1248,1 2,99 3,01 2,9 

Миколаївська 280,5 232,6 212,7 0,49 0,51 0,49 

Одеська 1670,7 1432,5 1337,4 2,93 3,13 3,1 

Полтавська 1065,1 1029,1 1000,6 1,87 2,25 2,3 

Рівненська 312,9 269,3 220,2 0,55 0,59 0,51 

Сумська 427,2 264,7 201,6 0,75 0,58 0,46 

Тернопільська 68,2 56,4 50,1 0,12 0,12 0,12 

Харківська 2216,3 1726 1569,5 3,88 3,77 3,6 

Херсонська 279,4 210,4 210,6 0,49 0,46 0,49 

Хмельницька 225,5 189,2 166,8 0,40 0,41 0,38 

Черкаська 890 510,4 352,9 1,56 1,12 0,81 

Чернівецька 69,8 68,7 59,3 0,12 0,15 0,14 

Чернігівська 128,6 103,8 92,2 0,23 0,23 0,21 

м. Київ 29932 23183,1 20770,8 52,46 50,68 47,89 

 

*Розраховано автором за даними Державної служби статистики 
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виробництва гумових і пластмасових виробів, іншої 

неметалевої мінеральної продукції – 1097,6 млн дол. 

США, машинобудування, крім ремонту і монтажу 

машин і устаткування – 808,8 млн дол. США, виро-

бництва хімічних речовин і хімічної продукції – 

747,9 млн дол. США. [9]. Створюючи сприятливі 

умови для вкладання іноземного капіталу, практич-

но в усіх країнах світу процес залучення іноземних 

інвестицій у тій чи іншій формі регламентується: 

їхній приплив заохочують в одні галузі виробництва 

й обмежують в інші. У розвинених країнах існують 

обмеження на право власності на підприємства стра-

тегічних галузей з боку іноземних інвесторів і сту-

пені їх впливу і правомочності. Отже, якщо Україна 

прагне зміцнити свою економічну безпеку, вона має 

не просто забезпечити зростання надходження обся-

гів прямих інвестицій, а дотримуватися виваженої 

державної інвестиційної стратегії. 

Як показує практика, іноземних інвесторів біль-

ше приваблюють види діяльності з більш високим 

рівнем рентабельності. Так, в установах фінансової 

та страхової діяльності акумульовано 11823,9 млн дол. 

США, або 27,3% загального обсягу прямих інвести-

цій, на підприємствах оптової та роздрібної торгівлі; 

ремонту автотранспортних засобів і мотоциклів – 

5659,5 млн дол. США (13,0%), в організаціях, що здійс-

нюють операції з нерухомим майном, – 3482,8 млн дол. 

США (8,0%), у сфері інформації та телекомунікацій 

– 2308,7 млн дол. США (5,3%), професійної, науко-

вої та технічної діяльності – 2174,5 млн дол. США 

(5,0%) [6]. 

При оцінюванні реалізації інвестиційної політи-

ки України міжнародними рейтинговими агентства-

ми існує ряд позитивних моментів. Так, у рейтингу 

інвестиційної привабливості країн світу International 

Business Compass 2015, опублікованому компанією 

BDO, Україна за 2015 рік піднялася на 20 позицій. 

Розташовуючись на 89 місці, Україна входить до 

переліку країн, що показали найкраще зростання за 

рік, нарівні з Білоруссю і Латвією. Для порівняння: 

у 2014 р. Україна займала 109 місце [7]. 

У рейтингу легкості ведення бізнесу, за даними 

Світового банку, Україна посіла 83 місце, покра-

щивши свої позиції на 4 пункти порівняно з мину-

лим роком. У доповіді Doing Business 2016 відзнача-

ється, що ключовою реформою, яка сприяла підви-

щенню рейтингу України, є спрощення реєстрації 

бізнесу. Так, у сфері реєстрації підприємств Україна 

посіла 30 місце, покращивши свої позиції на 40 

пунктів у порівнянні з минулим роком [1]. Також в 

Україні скорочено час на реєстрацію підприємства 

платником податків та скасовано збір за державну 

реєстрацію бізнесу.  

Задля спрощення порядку залучення іноземних 

інвестицій та сприяння відновлення економіки дер-

жави, наближення законодавства України до стан-

дартів Європейського Союзу Президент України 

П. Порошенко підписав Закон “Про внесення змін 

до деяких законодавчих актів України щодо скасу-

вання обов’язковості державної реєстрації інозем-

них інвестицій” (31.05.2016 р. № 1390-VIII), який 

скасовує обов’язкову держреєстрацію іноземних ін-

вестицій і спрощує їх залучення в Україну [7]. 

Більшість експертів, фахівців, юристів вважа-

ють, що скасування державної реєстрації іноземних 

інвестицій позитивно позначиться на підвищенні 

позиції України у рейтингу Doing Business та індек-

су інвестиційної привабливості (International Busi-

ness Compass), а також призведе до зростання пря-

мих інвестицій в Україну. 

Однак для подальшого покращення інвестицій-

ного клімату України актуальним на сьогодні є пи-

тання вдосконалення правової та організаційної ба-

зи для підвищення дієздатності механізмів забезпе-

чення сприятливого інвестиційного клімату й фор-

мування основи збереження та підвищення конку-

рентоспроможності вітчизняної економіки.  

За оцінками вітчизняних та іноземних експертів, 

інвестиційний клімат в Україні залишається неспри-

ятливим, водночас активність суб’єктів інвестицій-

ної діяльності є недостатньо високою, що обумов-

лено такими причинами, як [1, 5, 11, 12, 13]: не-

сприятливий інвестиційний клімат через недоско-

нале законодавство та нестійку політичну ситуацію; 

нестабільність вітчизняного податкового законо-

давства; високий податковий тиск на капітал підпри-

ємств; неузгодженість чинних нормативно-право-

вих документів, що регулюють інвестиційну діяль-

ність; різні умови господарювання вітчизняних та 

іноземних інвесторів; відсутність дієвої системи 

страхування іноземних інвестицій; невисокий рівень 

національного інвестиційного менеджменту; нероз-

виненість вітчизняної інвестиційної інфраструкту-

ри; низька ефективність функціонування національ-

ного фондового ринку; підвищений рівень інфляції; 

негативний міжнародний імідж України протягом 

тривалого часу; недостатня інформованість потен-

ційних інвесторів у багатьох країнах про стан і 

перспективи розвитку України; відсутність гарантій 

щодо забезпечення прав власності іноземних інвес-

торів. До зазначеного переліку також варто додати 

військові дії на сході України. Однак серед негатив-

них характеристик інвестиційного клімату та інвес-

тиційного середовища існує ряд позитивних момен-

тів, які підвищують інвестиційну привабливість 

країни, серед яких дешевий доступ до українського 

сировинного ринку, науково-технологічної бази та 

кваліфікованої робочої сили.  

До основних переваг іноземного інвестування 

для економіки України можна віднести створення 

нових робочих місць, посилення внутрішньої конку-

ренції, надходження сучасної техніки та обладнан-

ня, а також безпосередньо залучення додаткових фі-

нансових ресурсів в економіку України, що забезпе-

чує збільшення податкових надходжень до бюджету.  

Проте варто зауважити: сьогодні державна полі-

тика в сфері залучення прямих іноземних інвестицій 

характеризується відсутністю контролю за частками 

залучених інвестицій у розрізі сфер економічної 

діяльності, на законодавчому рівні не визначено пе-

релік стратегічних галузей, участь іноземного капі-

талу в яких не вплине на національну безпеку 

країни.  
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Варто зазначити, що найбільше інвесторів цікав-

лять проекти, розраховані на короткострокову перс-

пективу, з найшвидшим терміном окупності. Тому 

для покращення інвестиційного клімату України 

необхідно зменшити фіскальний тиск на бізнес та 

знизити податки, активізувати розвиток українсько-

го ринку цінних паперів, забезпечити умови для роз-

витку сучасних фондових інструментів та біржової 

інфраструктури, знищити корупцію на всіх рівнях 

влади, зменшити рівень бюрократії та спростити 

регуляторне середовище, а також збільшити попит 

громадян на українську продукцію. Окрім цього, 

покращенню інвестиційної діяльності сприятиме 

надання пільг малому та середньому бізнесу, мож-

ливість реалізації вже розроблених інвестиційних 

проектів. 

Надходження інвестицій в економіку держави 

чи регіону є фактором однозначно позитивним. Про-

те внутрішні інвестиції виглядають набагато при-

вабливішими, ніж зовнішні, з точки зору структур-

ної перебудови економіки та економічної безпеки 

держави.  

Прямі іноземні інвестиції, кредити МВФ і при-

ватизація, всупереч очікуванням всіх українських 

урядів, самі по собі не призведуть до економічного 

прориву. Вони мають стати поштовхом до внутріш-

ніх інвестицій. Досвід країн, що створили “еконо-

мічне диво”, показує: тільки акцент на внутрішні ре-

сурси може забезпечити країні довгостроковий еко-

номічний розвиток. Але мова має йти не про відмову 

від іноземних інвестицій, які дуже необхідні, а про 

нейтралізацію негативних ефектів, про забезпечення 

інвестиційного механізму системою безпеки. 

 

Висновки і перспективи подальших дослід-

жень у даному напрямі. Сьогодні в Україні спро-

можність акумулювання внутрішніх інвестиційних 

ресурсів є досить низькою. Об’єктивні закони світо-

вої економіки, процеси міжнародної міграції капі-

талу свідчать про те, що Україна не може стояти ос-

торонь від активного залучення і використання іно-

земного капіталу. 

Обсяг залучених прямих іноземних інвестицій в 

Україні має тенденцію до зростання, однак не є 

достатнім для активного економічного зростання 

країни. Основними факторами, що сприяють зни-

женню зацікавленості іноземних інвесторів у про-

цесі капіталовкладення, є політична та законодавча 

нестабільність, проблема надання надійних гарантій 

захисту від змін українського законодавства, ваго-

мий податковий та адміністративний тиск, високий 

рівень корумпованості та бюрократизму, високий рі-

вень інфляції в країні та складний процес реєстрації, 

ліцензування і митних процедур. До цього додається 

низький рівень розвитку інфраструктури фінансово-

го ринку, зокрема ринку цінних паперів. Також  іс-

нують значні дисбаланси у регіональному та галу-

зевому розрізі залучення іноземного капіталу, що не 

сприяє соціально-економічному розвитку окремих 

регіонів України. Першочерговими шляхами вирі-

шення проблем іноземного інвестування мають бу-

ти: поліпшення інвестиційного клімату через удос-

коналення законодавства у відповідності до євро-

пейських норм; впровадження механізму страхуван-

ня ризиків іноземного інвестування та надання уря-

дових гарантій інвесторам на законодавчому рівні, 

активний розвиток та використання інструментів фі-

нансового ринку. На нашу думку, саме ці основні 

кроки здатні покращити інвестиційну привабливість 

України та її регіонів і забезпечити надходження 

необхідних обсягів іноземного капіталу в економіку 

країни. 
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