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У ñòàòò³ âèâ÷åí³ îñíîâí³ ïðîбëåìè, ñòàí òà ïåðñïåêòèâè ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó â Уêðàїí³; зä³éñíåíî àíàë³з 
îñíîâíèх òåíäåíö³é, щî â³äбóâàюòüñÿ íà êðåäèòíîìó ðèíêó; âèÿâëåí³ ÷èííèêè, щî âïëèâàюòü íà éîãî ðîзâè-
òîê; íàì³÷åí³ îñíîâí³ íàïðÿìêè ïåðñïåêòèâ ïîäàëüшèх зì³í òà ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íåîбх³äí³ñòü зàбåзïå-
÷åííÿ ñò³éêèх òà âèñîêèх òåìï³â åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó є îäíèì з ïð³îðèòåò³â ðîзâèòêó ñó÷àñ-
íîї Уêðàїíè. Âèð³шåííю ö³єї ïðîбëåìè ìîæå ïî-
ñïðèÿòè åфåêòèâíèé ðîзâèòîê òà фóíêö³îíóâàííÿ 
êðåäèòíîãî ðèíêó, щî â³ä³ãðàє ðîëü ³íñòðóìåíòó 
îïîñåðåäêóâàííÿ ì³æ ó÷àñíèêàìè êðåäèòíî-ф³-
íàíñîâèх â³äíîñèí â³äíîñíî ïåðåðîзïîä³ëó êàï³òà-
ëó òà ðåãóëюâàííÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè. 

Сó÷àñíèé óêðàїíñüêèé êðåäèòíèé ðèíîê, щî 
зíàхîäèòüñÿ â ñòàä³ї ³íñòèòóö³éíîãî фîðìóâàííÿ, 
хàðàêòåðèзóєòüñÿ âèñîêèì ð³âíåì ðèзèêîâîñò³ òà 
àñèìåòðè÷í³ñòю ³íфîðìàö³ї, íå â ïîâí³é ì³ð³ âèñòó-
ïàє ñòèìóëîì äëÿ зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â âèðîбíèöòâà 
òà ðåàë³зàö³ї êðåäèòíèх ïðîäóêò³â ³íâåñòèö³éíîї 
íàïðàâëåíîñò³ ÷åðåз â³äñóòí³ñòü äîâãîñòðîêîâèх 
бàíê³âñüêèх ðåñóðñ³â òà íàö³ëåíèé íà зàäîâîëåí-
íÿ êîðîòêîñòðîêîâèх ïîòðåб ó êðåäèòíèх ðåñóðñàх 
ф³íàíñóâàííÿ ïîзè÷àëüíèê³â. Êð³ì òîãî, ïðîбëåìà 
åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó 
îбóìîâëåíà òà зàãîñòðюєòüñÿ ï³ä âïëèâîì ãëîбà-
ë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â, ÿê³ ïîñèëююòüñÿ зà ðàхóíîê 
âñòóïó Уêðàїíè äî СÎÒ òà íàñë³äêàìè ñâ³òîâîї ф³-
íàíñîâîї êðèзè.

Â òàêèх óìîâàх ïåðåä åêîíîì³÷íîю íàóêîю òà 
ãîñïîäàðñüêîю ïðàêòèêîю ñòîїòü зàâäàííÿ ïîшóêó 
òà ðîзðîбêè ìåхàí³зìó àêòèâ³зàö³ї êàï³òàëîòâîð-
÷îї фóíêö³ї êðåäèòíîãî ðèíêó, ñòâîðåííÿ ïåðåäó-
ìîâ äëÿ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîзâèòêó òà ï³äâèщåííÿ 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³. Сàìå òîìó â óìîâàх ñòà-
ëîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè äîñë³äæåííÿ òåíäåíö³é 
ðîзâèòêó ñó÷àñíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè, 
фàêòîð³â, щî îбóìîâëююòü éîãî ðîзâèòîê, à òà-
êîæ íàïðÿìêè òà ïåðñïåêòèâè éîãî ³ííîâàö³éíîãî 
ðîзâèòêó, íàбóâàюòü îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³, òåî-
ðåòè÷íîї òà ïðàêòè÷íîї зíà÷èìîñò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåî-
ðåòè÷í³ äîñë³äæåííÿ òà ðîзðîбêà ìåòîäîëîã³÷íèх 
зàñàä фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó ðîзãëÿ-
äàюòüñÿ бàãàòüìà â³ò÷èзíÿíèìè òà зàðóб³æíèìè 
ó÷åíèìè-åêîíîì³ñòàìè. Îêðåì³ àñïåêòè ðîзâèòêó 
êðåäèòíèх â³äíîñèí äîñë³äæóâàëèñÿ ïðåäñòàâíè-
êàìè êëàñè÷íîї шêîëè À. Сì³òîì, Д. Ð³êàðäî, Ж. 
Сåéєì, Ф. Бàñò³ÿ, Дæ. Лî, Г. Ìàêëåîäîì òà ³í., 
ÿê³ îбґðóíòóâàëè íàòóðàë³ñòè÷íó íà êàï³òàëîòâîð-
÷ó êîíöåïö³ї. Âêëàäîì íàòóðàë³ñòè÷íîї шêîëè (À. 
Сì³ò, Д. Ð³êàðäî) â òåîð³ю êðåäèòó ñë³ä ââàæàòè 
âèÿâëåííÿ ÷åðåз âîëàòèëüí³ñòü ð³âíÿ â³äñîòêà òà 
ïðèбóòêó, зàëåæí³ñòü êðåäèòó â³ä âèðîбíèöòâà. 
Пðèхèëüíèêè äðóãîãî íàïðÿìêó (Дæ. Лî, Г. Ìà-
êëåîä), ï³äêðåñëюю÷è â³äíîñíó ñàìîñò³éí³ñòü êðå-
äèòó, âèÿâèëè éîãî ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ âïëèâó 
íà ðîзâèòîê âèðîбíèöòâà.

Çàñëóãîю Ê. Ìàðêñà ñòàëî ðîзêðèòòÿ ïîäâ³éíî-
ãî хàðàêòåðó êðåäèòó, éîãî ³íâåñòèö³éí³ òà ñïåêó-
ëÿòèâí³ ñòîðîíè, щî äîзâîëÿюòü ÿê ñòèìóëюâàòè, 
òàê ³ ñòðèìóâàòè ðîзâèòîê åêîíîì³êè, зàãîñòðю-
âàòè ÷è âèð³шóâàòè ïðîбëåìè, щî âèíèêàюòü íà 

ðèíêó. Дæ. Ì. Êåéíñîì îбґðóíòîâàí³ ïðèíöèïè 
ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó зà äîïîìîãîю 
êðåäèòó ÿê ³íñòðóìåíòó ñòèìóëюâàííÿ ñïîæèâ÷î-
ãî ðèíêó òà âèðîбíèöòâà. ². Шóìïåòåð ðîзâèíóâ 
åêñïàíñ³îí³ñòñüêó òåîð³ю êðåäèòó, äîâ³â, щî êðå-
äèò є ðóш³єì â³äòâîðåííÿ òà åêîíîì³÷íîãî зðîñ-
òàííÿ, ìîæå ñïðèÿòè ñòàëîìó ï³äâèщåííю ð³âíÿ 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè.

Âàæëèâå зíà÷åííÿ ìàюòü äîñë³äæåííÿ êðåäèò-
íèх â³äíîñèí â óìîâàх ф³íàíñîâîї åêîíîì³êè, ïðî-
âåäåí³ ñó÷àñíèìè зàðóб³æíèìè åêîíîì³ñòàìè, зî-
êðåìà Ð. Бàð, Д. Âàí-Хóз, Å. Дîëàí, Ð. Ì³ëëåð, Ð. 
Пåðåòñîí, С. Ф³шåð, С. Фðîñò òà ³í.

Пèòàííÿì îðãàí³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
³íфðàñòðóêòóðíèх ñèñòåìíèх ìåхàí³зì³â фóíêö³-
îíóâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñîâî-бàíê³âñüêèх ïîñëóã òà 
âèÿâëåííÿ ïåðñïåêòèâíèх íàïðÿì³â éîãî ðîзâèòêó 
ïðèä³ëÿєòüñÿ зíà÷íà óâàãà íàóêîâö³â, ф³íàíñèñ-
ò³â, ïðåäñòàâíèê³â âëàäíèх ñòðóêòóð. Çì³ñòîâí³ 
àñïåêòè ïðîбëåìè фîðìóâàííÿ ñó÷àñíîãî ðèíêó 
бàíê³âñüêèх ïîñëóã âèñâ³òëåí³ ó ïðàöÿх òàêèх â³-
äîìèх â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх: À. Гàëü÷èíñüêîãî, À. 
Гðèöåíêà, Â. Гåéöÿ, Î. Дзюбëюêà, Ì. Êðóïêè, Â. 
Ì³щåíêà, À. Ìîðîзà, Ю. Пàхîìîâà, Ì. Сàâëóêà, 
Â. Сóòîðì³íîї, Â. Фåäîñîâà, À. Чóхíà òà ³íшèх. 
Â їхí³х ðîбîòàх íàâåäåí³ ð³зí³ ï³äхîäè щîäî фîð-
ìóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ÿêà â³äïîâ³äàє ïî-
òðåбàì ðîзâèòêó êðàїíè, зäàòíîї зàбåзïå÷óâàòè íå-
îбх³äíèìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ³ííîâàö³éíèé 
ðîзâèòîê ³ ñòðóêòóðíó ïåðåбóäîâó åêîíîì³êè.

Îб’єêòîì äîñë³äæåííÿ Ю. Êîðîбêîâà, Î. Âàñè-
ëèêà, С. Ìàñëîâà, Â. Шåëóäüêà, Î. Îïàëîâà, С. 
Сàâëóêà, À. Яðåíêî, Î. Бåðåñëàâñüêîї, Â. Çèìîâ-
öÿ, С. Гëóщåíêà, Â. Îïàð³íà òà ³í. ñòàâ ðèíîê 
êðåäèòóâàííÿ, зîêðåìà ðèíîê ñïîæèâ÷îãî êðåäè-
òóâàííÿ. 

Âèçíà÷åííÿ íåâèð³øåíèõ çàâäàíü. Фîðìóâàí-
íÿ òà ðîзâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó – ïðîöåñ äîñèòü 
ñêëàäíèé ³ âèìàãàє ïðîâåäåííÿ âåëèêîї зàêîíîò-
âîð÷îї òà óïðàâë³íñüêîї ðîбîòè з бîêó ÍБУ, ÿêà 
ïîâèííà ñïèðàòèñÿ íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ â ãà-
ëóз³ êðåäèòóâàííÿ òà ф³íàíñóâàííÿ, äîñâ³ä ðîзâè-
íåíèх äåðæàâ ñâ³òó é óзãîäæóâàòèñÿ з ñó÷àñíèìè 
ïîòðåбàìè òà íàÿâíèìè åêîíîì³÷íèìè ìîæëèâîñ-
òÿìè. Пðè âñ³é âàæëèâîñò³ ïðîâåäåíèх äîñë³äæåíü 
òåîðåòè÷íèх ³ ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â фóíêö³îíóâàí-
íÿ òà ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè зàãà-
ëîì òà êðåäèòíîãî ðèíêó зîêðåìà, íå äîñòàòíüîю є 
óâàãà äîñë³äíèê³â äî ïèòàíü îïòèì³зàö³ї ñó÷àñíîãî 
ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó â óìîâàх ï³ñëÿ êðèзî-
âîãî ïåð³îäó. 

Ìåòîþ ñòàòò³ є äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíîãî ñòàíó 
ðîзâèòêó, âèÿâëåííÿ ïðîбëåì ³ îбґðóíòóâàííÿ 
ïåðñïåêòèâ фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó 
â Уêðàїí³. Çàäëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè ó 
ñòàòò³ âèð³шóâàëèñÿ íàñòóïí³ зàâäàííÿ: äîñë³äèòè 
зàãàëüíó òåíäåíö³ю зì³íè ó ðîзâèòêó êðåäèòíîãî 
ðèíêó Уêðàїíè; âèÿâèòè îñíîâí³ зàêîíîì³ðíîñò³ 
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òà òåíäåíö³ї ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè; 
зä³éñíèòè êîíñåíñóñ-ïðîãíîз ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè; âèзíà÷èòè îñíîâí³ ïðîбëåìè òà 
îбґðóíòóâàòè íàïðÿìêè ïåðñïåêòèâíîãî ðîзâèòêó 
êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Уêðàїíñüêèé êðå-
äèòíèé ðèíîê зàзíàâ зíà÷íèх зì³í ï³ä âïëèâîì 
êðèзîâèх ÿâèщ â åêîíîì³ö³, ñïðîâîêîâàíèх ÿê зî-
âí³шí³ìè, òàê ³ âíóòð³шí³ìè ÷èííèêàìè. Çîêðåìà, 
ìîæíà âèä³ëèòè äâ³ îñíîâí³ îñîбëèâîñò³ êðåäèòíîї 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â â êðèзîâèх óìîâàх. Пåðшîю îñî-
бëèâ³ñòю є зì³íà ñòðóêòóðè äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, щî ïðîÿâëÿєòüñÿ ó ñêî-
ðî÷åííÿ äåïîзèò³â; ñêîðî÷åíí³ òà зóïèíö³ зàïî-
зè÷åíü бàíê³â íà зîâí³шí³х ³ âíóòð³шí³х ðèíêàх; 
îбìåæåíí³ òà зì³íàх ïðàâèë ðåф³íàíñóâàííÿ êî-
ìåðö³éíèх бàíê³â Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè.

Â óìîâàх îбìåæåíîñò³ äîñòóïó бàíê³â äî ðèíêî-
âèх äæåðåë îòðèìàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â шëÿ-
хîì зàëó÷åííÿ êîшò³â ÷åðåз äåïîзèòè òà зàïîзè-
÷åííÿ êîшò³â ÷åðåз êðåäèòè, à òàêîæ ÷åðåз åì³ñ³ю 
âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х îбë³ãàö³é, ï³äâèщóєòüñÿ 
зíà÷èì³ñòü êðåäèòíîї ï³äòðèìêè бàíê³â Цåíòðàëü-
íèì бàíêîì äåðæàâè. Â ÿêîñò³ íàñë³äê³â ïîä³бíèх 
зì³í ñòðóêòóðè äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ бàíê³âñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ òà зàхîä³â äåðæàâíîї ф³íàíñîâîї ï³ä-
òðèìêè бàíê³â ìîæíà î÷³êóâàòè ïåðåðîзïîä³ë 
âëàñíîñò³ ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ â ö³ëîìó, à òàêîæ 
зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ бàíê³â â ðåзóëüòàò³ êîíöåí-
òðàö³ї êàï³òàë³â ìàëèх ³ ñåðåäí³х бàíê³â. 

Щå îäí³єю îñîбëèâ³ñòю ñó÷àñíîãî ðèíêó êðå-
äèòíèх ïîñëóã є ñêîðî÷åííÿ òà зóïèíêà îêðåìèх 
âèä³â êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³. Çîêðåìà, êðåäèòè ï³ä 
зàñòàâó íåðóхîìîñò³ ïðîïîíóюòü âñüîãî òðè бàí-
êè з ï’ÿòäåñÿòè ë³äåð³â íà ðèíêó êðåäèòóâàííÿ: 
Бðîêб³зíåñбàíê, Îщàäбàíê Ðîñ³ї, Фîðóì. Пðè 
öüîìó âàðò³ñòü êðåäèò³â зðîñëà: ñåðåäíÿ ðåàëüíà 
ñòàâêà зà òàêèìè êðåäèòàìè ñòðîêîì íà 10 ðîê³â 
ñêëàëà 25,47% ð³÷íèх. 

Ê³ëüê³ñòü ïðîïîзèö³é êðåäèò³â бåз зàñòàâè – 
âèщå. Çîêðåìà, òàêèé ïðîäóêò ïðîïîíóюòü ñüîãîä-
í³ 10 бàíê³â, à ñåðåäíÿ â³äñîòêîâà ñòàâêà ïåðåâè-
щóє 50. ² â íàéбëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ ïðîãíîзóєòüñÿ 
ï³äâèщåííÿ їх â³äñîòêîâèх ñòàâîê íà 1-2% ð³÷íèх 
òà ïîñèëåííÿ âèìîã äî ïîзè÷àëüíèêà.

Â ÿêîñò³ íàñë³äê³â â³ä ñêîðî÷åííÿ êðåäèòíèх 
îïåðàö³é êîìåðö³éíèх бàíê³â (ÿê³ ïåðåâàæàëè 
ïðîòÿãîì îñòàíí³х ðîê³â â ñòðóêòóð³ бàíê³âñüêèх 
ïîñëóã), à òàêîæ â óìîâàх ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ³í-
фëÿö³ї òà зíåö³íåííÿ ³íñòðóìåíò³â ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó êîìåðö³éí³ бàíêè ïðàãíóòü зíàéòè ³íш³ 
шëÿхè îòðèìàííÿ äîхîä³â ³ â òîìó ÷èñë³ – ïðè-
ä³ëÿюòü б³ëüшå óâàãè äðóãîðÿäíèì бàíê³âñüêèì 
ïîñëóãàì, àбî íåîñâîєíèì ðàí³шå íàïðÿìàì ä³ÿëü-
íîñò³. 

Сòàòèñòè÷í³ ñïîñòåðåæåííÿ äèíàì³êè òà íà-
ïðÿì³â ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè äî-
зâîëèëè íàì âèÿâèòè îñíîâ³ ïðîбëåìè òà òåíäåí-
ö³ї, ïðèòàìàíí³ ñó÷àñíèì óìîâàì фóíêö³îíóâàííÿ 
êðåäèòíîãî ðèíêó.

Жîðñòêà âàëюòíî-êðåäèòíà ïîë³òèêà ÍБУ òà 
ïðîбëåìè з ë³êâ³äí³ñòю бàíê³â â Єâðîï³ âïëèíó-
ëè íà âàðò³ñòü ф³íàíñóâàííÿ óêðàїíñüêèх бàíê³â 
ó 2011 ðîö³. Цå îбóìîâèëî ï³äâèщåííÿ ñòàâîê зà 
êðåäèòàìè, щî íàäàюòüñÿ êîìåðö³éíèìè бàíêè. 
Пðè öüîìó óïðîäîâæ 2011 ðîêó зàãàëüíèé îбñÿã 
êðåäèòóâàííÿ зб³ëüшèâñÿ ò³ëüêè íà 10%, щî бóëî 
ïîâ³ëüí³шå, í³æ зðîñòàííÿ ÂÂП. Çàãàëüíèé êðå-
äèòíèé ïîðòфåëü ó 2011 ðîö³ âèð³ñ íà 9,6% ïî-
ð³âíÿíî з 2010 ðîêîì, щî ó 2,2 ðàзè б³ëüшå, í³æ 
зà ïîïåðåäí³ äâà ðîêè, àëå âñå щå íèæ÷å â³ä íîì³-
íàëüíîãî зðîñòàííÿ ÂÂП. У 2009 ðîö³ îбñÿã êðåäè-

òóâàííÿ зð³ñ íà 2,2%, ó 2010 ðîö³ – íà 0,8%, щî 
ñâ³ä÷èòü ïðî ïðîäîâæåííÿ ïðîöåñó äåëåâåðåäæèí-
ãó ó â³ò÷èзíÿí³é åêîíîì³ö³.

Сåðåä óñ³х ñåãìåíò³â êðåäèòóâàííÿ ó 2011 ðîö³ 
íàéб³ëüшå зðîñòàëî êðåäèòóâàííÿ ф³зè÷íèх îñ³б 
ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ (íà 34% ïîð³âíÿíî з 2010 
ðîêîì) зà ðàхóíîê зíà÷íîї ïåðåîð³єíòàö³ї бàíê³â 
íà ðèíîê ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ, ÿêèé є б³ëüш 
ïðèбóòêîâèì ïîð³âíÿíî з ³íшèìè ñåãìåíòàìè êðå-
äèòíîãî ðèíêó.

Пîзèêè юðèäè÷íèх îñ³б зà 2011 ð³ê зðîñëè íà 
15%, íà щî âïëèíóëî зб³ëüшåííÿ îбñÿãó ãðèâíå-
âèх êðåäèò³â íà 19%. Âàëюòíå êðåäèòóâàííÿ ìàé-
æå зóïèíèëîñÿ (êð³ì êðåäèòóâàííÿ åêñïîðòåð³â). 
Â³äïîâ³äíî, ïèòîìà âàãà ïîзèê â ³íîзåìí³é âàëюò³ 
ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ êðåäèò³â ó 2011 ðîö³ ñêîðî-
òèëàñÿ з 46,6% äî 40,7%, ïîâåðíóâшèñü äî ð³âíÿ 
ïî÷àòêó 2006 ðîêó.

Л³êâ³äí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ó ÷åòâåðòîìó 
êâàðòàë³ 2011 ðîêó зíèзèëàñÿ äî íàéíèæ÷îãî ïî-
êàзíèêà (ó ïîð³âíÿíí³ з ³íфëÿö³єю), à â³äñîòêîâ³ 
ñòàâêè зíà÷íî зðîñëè.

Çà ïåð³îä 2008-2010  ðð. ñóòòєâî зíèзèëàñÿ 
ÿê³ñòü êðåäèòíîãî ïîðòфåëю, òîä³ ÿê ó 2011 ðîö³ 
íàâïàêè – ïîë³ïшèëàñÿ. Â ê³íö³ 2011 ðîêó ïèòîìà 
âàãà ïðîбëåìíèх ñêîðîòèëàñÿ âïàëà äî 9,6% ïî-
ð³âíÿíî з 11,2% â ê³íö³ 2010 ðîêó. Чàñòêîâî öå 
ðåзóëüòàò â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ, òîбòî åфåêò 
зíàìåííèêà (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ³ ðåçåðâ³â 
êîìåðö³éíèõ áàíê³â Óêðàїíè, 2009-2012 ðð.

Джåðåëî: НБУ

Îäíàê ãîëîâíîю ïðè÷èíîю ïîë³ïшåííÿ ñèòó-
àö³ї ñòàëà àêòèâ³зàö³ÿ âèð³шåííÿ ïèòàííÿ ïðî-
бëåìíèх ïîзèê, îñîбëèâî їх ñïèñàííÿ. Êîìåðö³éí³ 
бàíêè ðåàë³зîâóâàëè ïðîбëåìí³ êðåäèòè òà ïðà-
âà âëàñíîñò³ íà êðåäèòíå зàбåзïå÷åííÿ, à òàêîæ 
ïðîâîäèëè ðåñòðóêòóðèзàö³ю ïðîбëåìíèх ïîзèê 
(òàбë. 1).

Б³ëüш³ñòü ðåàë³зîâàíèх ïðîбëåìíèх êðåäèò³â 
бóëè íåзàбåзïå÷åíèìè, òîä³ ÿê ó íàÿâíîñò³ бàíê³â 
зíàхîäÿòüñÿ íà óòðèìàíí³ êðåäèòè ³з зàбåзïå÷åí-
íÿì, зà ÿêèìè ïëàíóєòüñÿ îòðèìàòè êðàщèé êîå-
ф³ö³єíò ñòÿãíåííÿ. Çàãàëîì ïîзèêè, щî íàäàâàëè-
ñÿ êë³єíòàì ï³ñëÿ êðèзè, ìàюòü íàбàãàòî êðàщó 
ÿê³ñòü зà ðàхóíîê б³ëüш ïðèñê³ïëèâîãî ñòàâëåííÿ 
бàíê³â äî ïîзè÷àëüíèê³â òà äîòðèìóюòüñÿ îбåðåæ-
íîї ïîë³òèêè.

Ââàæàєìî, щî ïèòàííÿ ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ³ 
äàë³ âïëèâàòèìå íà ïðîäóêòèâí³ñòü бàíê³âñüêîãî 
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ñåêòîðà. Пðîòå зà ñêëàäåíèì ïðîãíîзîì î÷³êóєòü-
ñÿ, щî ïîзèòèâíèé òðåíä, ÿêèé ïî÷àâñÿ ó 2011 
ðîö³, òðèâàòèìå зàâäÿêè âèð³шåííю ïèòàííÿ ïðî-
бëåìíèх ïîзèê ³ зðîñòàííю êðåäèòóâàííÿ.

Îäíàê ìîæëèâèé ñïàä åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ 
є фàêòîðîì ðèзèêó ³ ìîæå âèêëèêàòè ïîã³ðшåííÿ 
êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ. У ñèòóàö³ї ïîâ³ëüíîãî òåìïó 
зðîñòàííÿ àìîðòèзàö³ÿ ñòàðèх êðåäèò³â бóäå âè-
щîю, í³æ òåìï зðîñòàííÿ íîâèх ïîзèê. У ðåзóëü-
òàò³, ïðîöåíòíèé äîх³ä бóäå зíèæóâàòèñÿ. Òîìó 
ìè âèä³ëÿєìî äâà шëÿхè äëÿ òîãî, щîб бàíêè ìî-
ãëè êîìïåíñóâàòè зíèæåííÿ ïðîöåíòíîãî äîхîäó 
òà ï³äòðèìóâàòè ïðèбóòêîâ³ñòü.

Пî-ïåðшå, зðîñòàííÿ зàëåæíîñò³ â³ä êîì³ñ³é-
íîãî äîхîäó, щî âèìàãàòèìå êîíöåíòðàö³ї íà ïðî-
ãðàìàх, îð³єíòîâàíèх íà êë³єíòà, à íå ò³ëüêè íà 
ïðîãðàìàх ëîÿëüíîñò³. Яê ïîêàзóє ì³æíàðîäíèé 
äîñâ³ä, ãëèбîêà îð³єíòàö³ÿ íà êë³єíòà є єäèíîю 
æèòòєâî âàæëèâîю ñòðàòåã³єю äëÿ óñï³хó ф³íàí-
ñîâîї óñòàíîâè.

Пî-äðóãå, бàíêè ³ íàäàë³ бóäóòü зìåíшóâàòè 
âèòðàòè шëÿхîì ïîãëèбëåííÿ ð³âíÿ àâòîìàòèзàö³ї 
ïðîöåñ³â òà ïðîñóâàííÿ äèñòàíö³éíèх бàíê³âñüêèх 
êàíàë³â. Дåÿê³ бàíêè ìîæóòü зàëèшèòè ðîзäð³б-
íèé ñåêòîð ÷åðåз âèñîêèé êîåф³ö³єíò ñï³ââ³äíî-
шåííÿ âèòðàò òà äîхîä³â, щî âèíèêàє â öüîìó ñåã-
ìåíò³.

Щå îäí³єю ïðîбëåìîю, щî ìîæå âïëèíóòè íà 
ðîзâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè є зì³íà ó ñèñ-
òåì³ îïîäàòêóâàííÿ (ïîäàòîê з äîхîä³â ф³зè÷íèх 
îñ³б) â³äñîòêîâèх äîхîä³â ãðîìàäÿí. Â³äïîâ³äíî äî 
ñòàòò³ 167.2 Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè âñòà-
íîâëåíà ï’ÿòèâ³äñîòêîâà ñòàâêà îïîäàòêóâàííÿ 
òàêèх äîхîä³â. Ââàæàєìî, щî öåé фàêò âïëèíå íà 
îбñÿãè äåïîзèòíèх êîíòðàêò³â ф³зè÷íèх îñ³б, òîìó 
êîìåðö³éí³ бàíêè ñòèêíóòüñÿ з ïðîбëåìîю äåф³öè-
òó êîшò³â, ó òîìó ÷èñë³ äîâãîñòðîêîâèх. Çíèæåí-
íÿ îбñÿã³â äåïîзèò³â ïðèзâåäå äî зðîñòàííÿ â³äñî-
òêîâîї ñòàâêè зà äåïîзèòàìè (з ìåòîю зàîхî÷åííÿ 
êë³єíò³â бàíêó äî âêëàä³â), щî ñòàíå ï³äґðóíòÿì 

äëÿ ï³äâèщåííÿ â³äñîòêîâîї ñòàâêè зà êðåäèòíè-
ìè óãîäàìè. Сàìå òîìó, íà íàшó äóìêó, íåîбх³äíî 
âïðîâàäæåííÿ ïðîëîíãàö³ї ïî÷àòêó ä³ї ö³єї íîðìè 
Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè äî ñòàб³ë³зàö³ї åêî-
íîì³÷íîãî ñòàíó êîìåðö³éíèх бàíê³â òà êðåäèòíî-
ãî ðèíêó.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Çà ðåзóëüòàòàìè äîñë³-
äæåííÿ ìîæíà зðîбèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè:

1. Îбñÿã êðåäèòíîãî ïîðòфåëю óêðàїíñüêèх 
бàíê³â зðîñòàє, ïðè ÷îìó öå â³äбóâàєòüñÿ íà òë³ 
зб³ëüшåííÿ ðåàëüíîї â³äñîòêîâîї ñòàâêè, щî ñâ³ä-
÷èòü ïðî ñòàб³ë³зàö³ю ñòàíîâèщà íà êðåäèòíîìó 
ðèíêó ³ äåëåâåðåäæèíã â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè.

2. У ñòðóêòóð³ êðåäèòíîãî ïîðòфåëю íàéб³ëüшó 
ïèòîìó âàãó зàéìàюòü êðåäèòè ф³зè÷íèì îñîбàì, 
хî÷à îбñÿã êðåäèòíèх äîãîâîð³â з юðèäè÷íèìè 
îñîбàìè зб³ëüшèâñÿ íà 15%.

3. Сêîðîòèâñÿ îбñÿã ïðîбëåìíèх êðåäèò³â êî-
ìåðö³éíèх бàíê³â Уêðàїíè, ó ïåðшó ÷åðãó зà ðàхó-
íîê їх ñïèñàííÿ òà ðåñòðóêòóðèзàö³ї.

4. Çà ñêëàäåíèì ïðîãíîзîì î÷³êóєòüñÿ, щî ïî-
зèòèâíèé òðåíä, ÿêèé ïî÷àâñÿ ó 2011 ðîö³, òðè-
âàòèìå зàâäÿêè âèð³шåííю ïèòàííÿ ïðîбëåìíèх 
ïîзèê ³ зðîñòàííю êðåäèòóâàííÿ.

5. У ñèòóàö³ї ïîâ³ëüíîãî òåìïó зðîñòàííÿ, 
àìîðòèзàö³ÿ ñòàðèх êðåäèò³â бóäå âèщîю, í³æ 
òåìï зðîñòàííÿ íîâèх ïîзèê, òîìó î÷³êóєòüñÿ зíè-
æåííÿ ïðîöåíòíîãî äîхîäó.

6. Сåðåä ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó êðåäèòíîãî 
ðèíêó Уêðàїíè íàìè âèä³ëåí³ äâà шëÿхè: зðîñ-
òàííÿ зàëåæíîñò³ â³ä êîì³ñ³éíîãî äîхîäó, щî 
âèìàãàòèìå êîíöåíòðàö³ї íà ïðîãðàìàх, îð³єí-
òîâàíèх íà êë³єíòà, à íå ò³ëüêè íà ïðîãðàìàх 
ëîÿëüíîñò³; бàíêè ³ íàäàë³ бóäóòü зìåíшóâàòè 
âèòðàòè шëÿхîì ïîãëèбëåííÿ ð³âíÿ àâòîìàòè-
зàö³ї ïðîöåñ³â òà ïðîñóâàííÿ äèñòàíö³éíèх бàí-
ê³âñüêèх êàíàë³â. Дåÿê³ бàíêè ìîæóòü зàëèшè-
òè ðîзäð³бíèé ñåêòîð ÷åðåз âèñîêèé êîåф³ö³єíò 
ñï³ââ³äíîшåííÿ âèòðàò òà äîхîä³â, щî âèíèêàє â 
öüîìó ñåãìåíò³.

Òàбëèöÿ 1
Êîíñåíñóñ-ïðîãíîç ðîçâèòêó áàíê³âñüêîї ñèñòåìè Óêðàїíè

Ïîêàçíèêè 2008 ð³ê 2009 ð³ê 2010 ð³ê 2011 ð³ê 2012 ð³ê* 2013 ð³ê* 

Âñüîãî àêòèâ³â, ìëðä. ãðí. 926,0 880,0 945,5 1 058,6 1 149,6 1 320,4

Âñüîãî àêòèâ³â, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 54,5 -4,9 7,4 12,0 8,6 14,9

Âñüîãî ïîзèê, ìëðä. ãðí. 734 717,5 724,6 793,9 848,4 951,7

Âñüîãî ïîзèê, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 71,9 -2,2 1,0 9,6 6,9 12,2

Êîðïîðàòèâí³ ïîзèêè, ìëðä. ãðí. 460,2 482,3 520,1 597,6 655,2 747,6

Êîðïîðàòèâí³ ïîзèêè, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 69,6 4,8 7,8 14,9 9,7 14,1

Ðîзäð³бí³ ïîзèêè, ìëðä. ãðí. 273,8 235,4 204,5 196,3 193,2 204,1

Ðîзäð³бí³ ïîзèêè, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 76,1 -14,0 -13,1 -4,0 -1,6 5,7

Âñüîãî äåïîзèò³â, ìëðä. ãðí. 357,9 327,7 414,2 487,2 552,8 641,8

Âñüîãî äåïîзèò³â, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 27,7 -8,3 26,4 17,6 13,5 16,1

Дåïîзèòè íàñåëåííÿ, ìëðä. ãðí. 215,6 211,4 271,7 307,3 342,4 403,0

Дåïîзèòè íàñåëåííÿ, зì³íà ð³ê äî ðîêó, % 31,1 -1,9 28,5 13,1 11,4 17,7

* – ïðîãíîç
Джåðåëî: НБУ. Аíàë³òèчí³ äàí³ бàíê³â UniCredit, «Рàéффàéçåí бàíê Аâàëü», «ОТП», «ІНГ», «Еðñòå бàíê»
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы îñíîâíыå ïðîбëåìы ðàзâèòèÿ êðåäèòíîãî ðыíêà â Уêðàèíå; ïðîâåäåí àíàëèз îñíîâíых 
òåíäåíöèé, ïðîèñхîäÿщèх íà êðåäèòíîì ðыíêå; âыÿâëåíы фàêòîðы, âëèÿющèå íà åãî ðàзâèòèå; íàìå÷åíы îñ-
íîâíыå íàïðàâëåíèÿ è ïåðñïåêòèâы äàëüíåéшåãî èзìåíåíèÿ è ðàзâèòèÿ ðыíêà êðåäèòîâàíèÿ â Уêðàèíå
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Kolpakova N. S.
South Branch of the National University of Bioresources and Nature Management of Ukraine
«Crimean Agrotechnological University» 

PROBLEMS AND PROSPECTS OF CREDIT MARKET IN UKRAINE

Summary
The main problems of the credit market in Ukraine describes in the article. Analyzed the major trends occurring 
in the credit market, factors that influence for its development, identified the main directions and prospects for 
further change and development lending market in Ukraine.
Key words: market, credit, interest rate, credit problem.


