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У ñòàòò³ àíàë³зóюòüñÿ ñóòí³ñòü òà åòàïè ñòðàòåã³ї ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї êèòàéñüêîãî юàíÿ ó âзàєìîзâ’ÿзêó з 
åâîëюö³єю ðåæèìó âàëюòíîãî êóðñó, îбґðóíòîâóюòüñÿ éìîâ³ðí³ íàñë³äêè âïëèâó öüîãî ïðîöåñó íà фîðìóâàííÿ 
ìóëüòèâàëюòíîї з òðüîìà ãîëîâíèìè âàëюòàìè – äîëàðîì, єâðî òà юàíåì. Çðîбëåíî âèñíîâîê ïðî íåîбх³äí³ñòü 
ðîзðîбêè ñó÷àñíèх âàëюòíèх ñòðàòåã³é äåðæàâ з óðàхóâàííÿì зðîñòàю÷îї åêîíîì³÷íîї ñèëè ³ ì³æíàðîäíîãî 
àâòîðèòåòó Êèòàю.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ãëîбàëüíà ³íòåãðàö³ÿ, ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ âàëюòè, ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ юàíÿ, ñòðàòåã³ÿ 
³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї âàëюòè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. У ñâ³òîâ³é âàëюòí³é ñèñ-
òåì³ â³äбóâàєòüñÿ зðîñòàííÿ зíà÷óщîñò³ âàëюò íî-
âèх ðèíêîâèх êðàїí, зîêðåìà âàëюò êðàїí БÐ²ÊС. 
Íà íèí³шíüîìó åòàï³ щå ðàíî ãîâîðèòè ïðî òå, щî 
óñ³ âàëюòè БÐ²ÊС íàбóâàюòü ñòàòóñó ì³æíàðîäíèх. 
Лîêîìîòèâîì ó öüîìó є, ïåðåäóñ³ì, ðèíêîâèé ïî-
ïèò. Îäíàê íà ïðîöåñ ïåðåòâîðåííÿ âàëюòè íà ì³æ-
íàðîäíó ìîæóòü ñóòòєâî âïëèíóòè ïîë³òè÷í³ ð³шåí-
íÿ. Îòæå, ðåàë³зàö³ÿ ñòðàòåã³ї ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї 
âàëюòè ïåðåäбà÷àє зóñèëëÿ íàö³îíàëüíèх óðÿä³â 
щîäî фîðìóâàííÿ ïîïèòó íà âëàñíó âàëюòó íà зî-
âí³шí³х òîâàðíèх ³ ф³íàíñîâèх ðèíêàх, à òàêîæ ë³-
бåðàë³зàö³ї ñфåðè зîâí³шíüîї òîðã³âë³ [1, ñ. 68-69]. 

Ç ìîìåíòó âñòóïó äî СÎÒ ó 2001 ð. ÂÂП Êèòàю 
зðîñòàє â ñåðåäíüîìó íà 10% щîðîêó. Íåзâàæàю-
÷è íà ñâ³òîâó ф³íàíñîâó êðèзó, ðåàëüíà åêîíîì³-
êà Êèòàю ïðîäîâæóє âïåâíåíî ðîñòè íàâ³òü ï³ñëÿ 
2008 ð. У 2009 ð. Êèòàé ïîñ³â ì³ñöå íàéб³ëüшîãî 
ñâ³òîâîãî åêñïîðòåðà, âèïåðåäèâшè Í³ìå÷÷èíó. 
Çàâäÿêè ñò³éêîìó òðèâàëîìó ïðîф³öèòó ðàхóíêó 
ïîòî÷íèх îïåðàö³é Êèòàé íàêîïè÷èâ íàéб³ëüш³ 
âàëюòí³ ðåзåðâè ó ñâ³ò³ â åêâ³âàëåíò³ 3,4 òðëí. äîë. 

Г³ãàíòñüêèé ìàñшòàб åêîíîì³êè, шèðîê³ òîðãî-
âåëüí³ â³äíîñèíè â óñüîìó ñâ³ò³ ñòèìóëююòü ðîз-
шèðåííÿ ì³æíàðîäíîãî âèêîðèñòàííÿ êèòàéñüêî-
ãî юàíÿ òà зóìîâëююòü ³íòåðåñ äî ñòðàòåã³÷íèх 
ïð³îðèòåò³â âàëюòíîї ïîë³òèêè Êèòàю, зîêðåìà, 
äî шëÿх³â ðåàë³зàö³ї ñòðàòåã³ÿ ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї 
юàíÿ ÿê ñêëàäîâîї 12-îї ï’ÿòèð³÷êè ó Êèòàéñüê³é 
Íàðîäí³é Ðåñïóбë³ö³ (2011-2015 ðð.) [2]. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пî-
íÿòòÿ ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї âàëюò íà äàíîìó åòàï³ 
ðîзâèòêó òåîð³ї òà ìåòîäîëîã³ї âàëюòíîї ³íòåãðà-
ö³ї íå îбìåæóєòüñÿ æîðñòêèìè ðàìêàìè, à éîãî 
ñóòí³ñòü òðàêòóєòüñÿ íà îñíîâ³ фóíêö³îíàëüíî-
ãî ï³äхîäó. «²íòåðíàö³îíàë³зîâàíà» âàëюòà – öå 
òàêà, щî âèêîíóє фóíêö³ї ãðîшåé (зàñîбó зàîщà-
äæåííÿ, зàñîбó îбì³íó òà зàñîбó ðîзðàхóíêó) ïîзà 
ìåæàìè êðàїíè åì³ñ³ї, îòæå, íàëåæèòü äî ì³æíà-
ðîäíèх âàëюò. 

Òåîð³ÿ ì³æíàðîäíîї âàëюòè ó її òåïåð³шíüîìó 
âèãëÿä³ є ðåзóëüòàòîì бàãàòîð³÷íèх äîñë³äæåíü 
ïðîбëåìàòèêè ì³æíàðîäíîãî âèêîðèñòàííÿ âàëюò, 
ÿê³ зä³éñíèëè Â³ëüÿìñ (1968), Сâîбîäà (1969), Ìàê-
ê³ííîí (1969; 1979), Êîåí (1971), Хàéåê (1974), 
Ê³íäëбåðãåð (1981), Êðóãìàí (1980; 1984), Фðàò-
ò³àí³ (1982), Êåíåí (1983; 1988), Б³ëñîí (1983; 
1987), Фðàíêåëü (1989), Ðîãîфф (2001), Òàâëàñ 
òà ³í. П³îíåðí³ íàóêîâ³ ïðàö³ з àíàë³зó ³íòåðíà-
ö³îíàë³зàö³ї âàëюò ïðèñâÿ÷åí³ âàëюòàì ðîзâèíó-
òèх êðàїí – äîëàðà СШÀ [3], àíãë³éñüêîãî фóíòà 
ñòåðë³íã³â [4], í³ìåöüêîї ìàðêè [5], ÿïîíñüêîї єíè 
[6] òîщî. Пîòóæíèé ðîзâèòîê àз³àòñüêèх êðàїí зó-
ìîâèâ ïîÿâó íèзêè ñó÷àñíèх ïðàöü, ÿê³ зîñåðåä-
æóюòüñÿ íà êîìïàðàòèâíîìó àíàë³з³ ÿêîñòåé єíè 
òà юàíÿ òà âèзíà÷åíí³ âàëюòè-ë³äåðà ðåã³îíàëüíîї 

³íòåãðàö³ї â Àз³ї. Îäíàê ñòð³ìê³ ãëîбàë³зàö³éí³ 
ïåðåòâîðåííÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè òà ф³íàíñ³â зó-
ìîâëююòü íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó òå-
îðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â äî àíàë³зó ì³æ-
íàðîäíîãî âèêîðèñòàííÿ âàëюò. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. У зâ’ÿзêó з ïåðåðîзïîä³ëîì 
ðîзñòàíîâêè ñèë íà ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é àðåí³ 
ïîòðåбóюòü ïîãëèбëåíîãî àíàë³зó ñòðàòåã³ї ³í-
òåðíàö³îíàë³зàö³ї âàëюò íîâèх ðèíêîâèх êðàїí з 
íàéшâèäшèì ðîзâèòêîì, ïåðåäóñ³ì, Êèòàю, ÿê 
êðàїíè-ë³äåðà ó ö³é ãðóï³, òà âïëèâ öèх ñòðàòåã³é 
íà фîðìóâàííÿ íîâ³òíüîї ìîäåë³ бàãàòîïîëÿðíîãî 
óñòðîю ñâ³òó òà ïåðñïåêòèâè ãëîбàëüíîї âàëюòíîї 
óí³ф³êàö³ї.

Ìåòà ñòàòò³ – àíàë³з ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї êè-
òàéñüêîãî юàíÿ ó êîíòåêñò³ ãëîбàëüíîї âàëюòíîї 
³íòåãðàö³ї.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пðîбëåìàòèêà ðî-
зóì³ííÿ ïðèðîäè òà âèзíà÷åííÿ íàñë³äê³â ñó÷àñíèх 
³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â ñïðè÷èíÿюòü íåàбèÿêèé òå-
îðåòè÷íèé ³ ïðàêòè÷íèé ³íòåðåñ âæå ê³ëüêà äåñÿòè-
ë³òü ïîñï³ëü. ²íòåãðàö³éí³ ïðîöåñè, щî ðîзãîðíóëè-
ñÿ ïðàêòè÷íî â óñ³х ðåã³îíàх ñâ³òó, ÿâëÿюòü ñîбîю 
ÿê³ñíî íîâó фîðìó ì³æäåðæàâíîї âзàєìîä³ї, ÿêà 
хàðàêòåðèзóєòüñÿ зàãàëüíîю ñïðÿìîâàí³ñòю äî âè-
íèêíåííÿ ì³æäåðæàâíèх ³ íàääåðæàâíèх ³íñòèòóö³-
îíàëüíèх зàñàä. Åêîíîì³÷íà ³íòåãðàö³ÿ â³äîбðàæàє 
зàãàëüí³ ïðîöåñè фîðìóâàííÿ âñå б³ëüш âзàєìîзà-
ëåæíîї ñâ³òîâîї åêîíîì³êè, щî íàбóâàє â îêðåìèх 
ñфåðàх ³ ñåêòîðàх âî³ñòèíó ãëîбàëüíèх ìàñшòàб³â.

Î. Б³ëîðóñ, хàðàêòåðèзóю÷è ãëîбàë³зàö³éí³ 
ïðîöåñè, зàзíà÷àє, щî íà ðóбåæ³ íîâîãî òèñÿ÷î-
ë³òòÿ ïåðåä ëюäñòâîì ãîñòðî ïîñòàëî ïèòàííÿ ïðî 
íîâó ñèñòåìó ñâ³òîóñòðîю – ñâ³òîñèñòåìó ãëîбàë³з-
ìó, ÿêà ñòàëà ïàíóю÷èì фàêòîðîì ñâ³òîâîãî ðîз-
âèòêó [7, ñ. 11]. 

Çà ï³äхîäîì Д. Лóê’ÿíåíêà, ãëîбàë³зàö³ÿ òðàê-
òóєòüñÿ ÿê ïåðåäâ³ñíèê ãëîбàëüíîї ³íòåãðàö³ї. Â÷å-
íèé âèîêðåìëює ³íòåãðàö³éíó òà ãëîбàëüíó ñòàä³ї 
³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї (2005). Пðè öüîìó ìîæëèâèì 
ðåзóëüòàòîì åâîëюö³ї ñòàä³é ³íòåãðàö³éíîãî ïðî-
öåñó (ïî÷àòêîâîї, ëîêàëüíîї, ³íòåãðàö³éíîї, ãëî-
бàëüíîї), â÷åíèé âбà÷àє ãëîбàëüíó ³íòåãðàö³ю [8, 
c. 11-14]. 

 У òåðì³íàх òåîð³ї ãëîбàëüíîї ³íòåãðàö³ї ñó-
÷àñí³ òðàíñфîðìàö³ї ñâ³òîâîї âàëюòíî-ф³íàíñîâîї 
ñфåðè ìàюòü зàâåðшèòèñÿ фîðìóâàííÿì ãëîбàë³-
зîâàíîãî, âàëюòíîãî ïðîñòîðó, щî îзíà÷àє éîãî 
ãîìîãåí³зàö³ю, âèêîðèñòàííÿ âñ³ìà åêîíîì³÷íèìè 
ñóб’єêòàìè óí³ф³êîâàíîї ãðîшîâîї îäèíèö³. Єäèí³ 
ãðîш³ ìàюòü зðîñòè з ï³äґðóíòÿ ìóëüòèâàëюòíîї 
ì³æíàðîäíîї ñèñòåìè, ÿêà íà äàíîìó åòàï³ íàбóâàє 
âñå ÷³òê³шèх îзíàê òðè ïîëÿðíîñò³, з ïîëюñàìè â 
Àìåðèö³, îб’єäíàí³é Єâðîï³ òà ó íàéбëèæ÷³é ïåð-
ñïåêòèâ³ â Àз³ї. 
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Уñ³ ö³ ïðîöåñè íåðîзðèâíî ïîâ’ÿзàí³ з ³íòåð-
íàö³îíàë³зàö³єю – ïîíÿòòÿì, ÿêîìó, зà âèñëîâîì 
Д. Лóê’ÿíåíêà, íàëåæèòü êëю÷îâà ðîëü ó ì³æíà-
ðîäíèх åêîíîì³÷íèх äîñë³äæåííÿх, à ðîзóì³ííÿ її 
бàãàòîïëàíîâîї ïðèðîäè є âèзíà÷àëüíèì [8, c.8]. 

²íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ âàëюòè – öå, з ïðàêòè÷íî-
ãî ïîãëÿäó, ïîшèðåííÿ її ì³æíàðîäíîãî âèêîðèñ-
òàííÿ ïîзà ìåæàìè êðàїíè åì³ñ³ї, ÿêå зàëåæèòü â³ä 
бàãàòüîх ÷èííèê³â. Ç íèх êëю÷îâèì є ðîзì³ð åêî-
íîì³êè êðàїíè-åì³òåíòà, ÿê з òî÷êè зîðó âàëîâîãî 
âíóòð³шíüîãî ïðîäóêòó, òàê ³ з ïîãëÿäó îбñÿã³â зî-
âí³шíüîї òîðã³âë³. Âàæëèâîю òàêîæ є âïåâíåí³ñòü 
³íâåñòîð³â ó ãðîшîâî-êðåäèòí³é òà ïîäàòêîâî-бю-
äæåòí³é ïîë³òèö³ åêîíîì³êè êðàїíè ³íâåñòóâàííÿ. 
Êð³ì òîãî, âèð³шàëüíó ðîëü â³ä³ãðàюòü ãëèбèíà ³ 
ë³êâ³äí³ñòü âíóòð³шíüîãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó êðà-
їíè-åì³òåíòà. 

Узàãàëüíюю÷è åìï³ðè÷í³ äîñë³äæåííÿ [3; 4; 
5; 6], íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî зàзâè÷àé ïðîöåñ 
³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї âàëюò є бàãàòîñòóïåíåâèì: 
ðîзïî÷èíàєòüñÿ з âèêîðèñòàííÿ âàëюòè ó ì³æíà-
ðîäí³é òîðã³âë³, ïîò³ì – ó ì³æíàðîäíèх ³íâåñòè-
ö³éíèх îïåðàö³ÿх ³, íàðåшò³, – ó фîðìóâàíí³ ì³æ-
íàðîäíèх ðåзåðâ³â êðàїíàìè, ÿê³ íå є åì³òåíòàìè 
äàíîї âàëюòè. 

Ç ïîãëÿäó ðîзðîбêè ñóâåðåííîї âàëюòíîї ñòðà-
òåã³ї âàæëèâî óñâ³äîìëюâàòè, ÿêèé ðåæèì âàëюò-
íîãî êóðñó íàéб³ëüшå â³äïîâ³äàє ñòóïåíю ³íòåð-
íàö³îíàë³зàö³ї âàëюòè. Îòæå, íèæ÷å ïîäàєòüñÿ 
êîðîòêèé îãëÿä åâîëюö³ї ðåæèìó âàëюòíîãî êóðñó 
ó Êèòàї ó âзàєìîзâ’ÿзêó з àíàë³зîì ïåðåб³ãó ïðî-
öåñó ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї юàíÿ.

Дî 1978 ð. æîðñòêà ïîë³òèêà âàëюòíèх îбìå-
æåíü ³ âàëюòíîãî êîíòðîëю ó Êèòàї бóëà ÷àñòèíîю 
ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ öåíòðàë³зîâàíîю ïëàíîâîю 
åêîíîì³êîю. Â³äòîä³, з ïî÷àòêîì ïîñòóïîâîї òðàíñ-
фîðìàö³ї åêîíîì³êè, ó Êèòàї ïåâíèé ÷àñ фóíêö³î-
íóâàëà ñèñòåìà ìíîæèííèх (ïîäâ³éíèх) âàëюòíèх 
êóðñ³â, êîëè îäíî÷àñíî ³ñíóâàëè êóðñè ф³êñîâà-
íèé ³ ðèíêîâèé. У 1994 ð. ïîäâ³éíó ñèñòåìó бóëî 
ñêàñîâàíî, îф³ö³éíî äåêëàðîâàíî ðåæèì êåðîâà-
íîãî ïëàâàííÿ êèòàéñüêîї âàëюòè, ÿêèé ó ðåàëü-
íîñò³ âèÿâèâñÿ ðåæèìîì æîðñòêîї ïðèâ’ÿзêè äî 
äîëàðà СШÀ. У ïåð³îä з 1995 ð. ïî ëèïåíü 2005 ð. 
Êèòàé зàф³êñóâàâ зîâí³шíю âàðò³ñòü юàíÿ ó ñï³â-
â³äíîшåíí³ 8,28 юàí³â зà 1 àìåðèêàíñüêèé äîëàð. 
Ç 2005 ð. Êèòàé â³äìîâèâñÿ â³ä ðåæèìó æîðñòêîї 
ïðèâ’ÿзêè, ï³äíÿâшè âàðò³ñòü юàíÿ íà 2,1% â³ä-
íîñíî äîëàðà, ³ ïåðåéшîâ äî ïîñòóïîâîї êåðîâàíîї 
ðåâàëüâàö³ї ñâîєї âàëюòè зà ï³äòðèìêè ³íòåíñèâ-
íèх âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é Íàðîäíîãî бàíêó Êèòàю 
[9, ñ. 251]. Ê³ëüêà ðîê³â ïîñï³ëü âàëюòíî-êóðñîâà 
ïîë³òèêà Êèòàю зà хàðàêòåðèñòèêàìè â³äïîâ³äàëà 
ð³зíèì ðåæèìàì – â³ä ïîâзó÷îї ïðèâ’ÿзêè äî êåðî-
âàíîãî ïëàâàííÿ. Íàïðèê³íö³ 2008 ð. êóðñ юàíÿ ê 
äîëàðó ï³äâèщèâñÿ íà 20%. Â³äïîâ³äíî, âàðò³ñòü 
äîëàðà ó öåé ïåð³îä зíèзèëàñÿ ³ ñòàíîâèëà 6,83 
юàíÿ. Âîäíî÷àñ, ìàю÷è ó äâîñòîðîíí³х òîðãîâåëü-
íèх â³äíîñèíàх ³з Сïîëó÷åíèìè Шòàòàìè щîì³-
ñÿ÷íå ïîзèòèâíå òîðãîâåëüíå ñàëüäî â 17,5 ìëðä. 
äîë. СШÀ (âåðåñåíü 2008 ðîêó), Êèòàé íàêîïè÷èâ 
1,9 òðëí. âàëюòíèх ðåзåðâ³â (зà ñòàíîì íà æîâ-
òåíü 2008 ð.), щî ñòàíîâèëî ìàéæå 20 % äåðæàâ-
íîãî бîðãó СШÀ. Ðîзшèðåííÿ ä³àïàзîíó êîëèâàíü 
ó êâ³òí³ 2012 ð. â³ä + / -0,5% äî + / -1% ðóхàëè 
âïåðåä ïðîöåñè âàëюòíîї ë³бåðàë³зàö³ї. Îòæå, êóðñ 
юàíÿ â³äíîñíî àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà є îäíèì з 
îñíîâíèх фàêòîð³â åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó Êèòàю 
³ â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó êèòàéñüêîìó åêîíîì³÷-
íîìó бóì³.

Дëÿ óíèêíåííÿ ìîæëèâèх íåãàòèâíèх âíó-
òð³шí³х íàñë³äê³â âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é, ÿê³ зà-

âæäè éäóòü ïîðó÷ з³ зíà÷íèì зб³ëüшåííÿì ê³ëü-
êîñò³ ãðîшåé â îб³ãó ³ íåñóòü зàãðîзó ³íфëÿö³ї, ó 
êðàїí³ зä³éñíюâàëèñÿ ïîòóæí³ ³ ïåðåâàæíî óñï³ш-
í³ зóñèëëÿ ³з ñòåðèë³зàö³ї ³íòåðâåíö³é.

Ç ïîãëÿäó òåîð³ї îбì³ííîãî êóðñó, юàíü – íå-
äîîö³íåíà âàëюòà. Ìàñîâàíèé ïðèïëèâ êàï³òàëó 
³ âåëè÷åзíèé íàäëèшîê òîðãîâåëüíîãî бàëàíñó 
í³ òåîðåòè÷íî, í³ ïðàêòè÷íî íå ìîæóòü ñï³â³ñíó-
âàòè бåз âòðó÷àííÿ Íàðîäíîãî бàíêó Êèòàю. ²í-
шèé – ïëàâàю÷èé ðåæèì îбì³ííîãî êóðñó ìàâ бè 
ñïðèÿòè âèð³âíюâàííю ïëàò³æíîãî бàëàíñó, òîб-
òî äèíàì³÷íîìó âзàєìíîìó óð³âíîâàæåííю ñàëü-
äî ðàхóíêó ïîòî÷íèх îïåðàö³é ³ ñàëüäî ðàхóíêó 
îïåðàö³é з êàï³òàëîì ³ ф³íàíñîâèх îïåðàö³é. Цå 
íå îбîâ’ÿзêîâî îзíà÷àє ïîòåíö³éíå ñêîðî÷åííÿ 
íàäëèшêó äâîñòîðîííüîãî òîðãîâåëüíîãî бàëàíñó 
з³ СШÀ. Çб³ëüшåííÿ âàðòîñò³ åêñïîðòó âíàñë³äîê 
ï³äâèщåííÿ êóðñó юàíÿ òà ïîâ’ÿзàíå з öèì зíè-
æåííÿ âàðòîñò³ ³ìïîðòîâàíîї ñèðîâèíè ³ íàï³â-
фàбðèêàò³â ÷àñòêîâî ïåðåêðèâàòèìóòü åфåêò â³ä 
зðîñòàííÿ ö³í.

Îñòàíí³ìè ðîêàìè äèñêóñ³ї åêîíîì³ñò³â òà ïîë³-
òèê³â íàâêîëî íåäîîö³íêè юàíÿ íàбóëè ñâ³òîâîãî 
ìàñшòàбó. Íå ò³ëüêè СШÀ, àëå ³ Âåëèêà С³ìêà, 
³ Ì³æíàðîäíèé âàëюòíèé фîíä, ³ Єâðîïåéñüêèé 
Сîюз ê³ëüêà ðîê³â ïîñï³ëü âèìàãàюòü ãíó÷ê³шîãî 
òà шâèäшîãî ï³äâèщåííÿ âàðòîñò³ юàíÿ. 

Àëå, ÿê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâèé äîñâ³ä, îñíîâîю 
âïðîâàäæåííÿ ãíó÷êîãî îбì³ííîãî êóðñó є ë³бå-
ðàë³зàö³ÿ ÿê ïîòî÷íèх îïåðàö³é, òàê ³ îïåðàö³é з 
êàï³òàëîì òà ф³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Íàâ³òü 
ïðîâ³äí³ êðàїíè ñâ³òó âèòðàòèëè íå îäíå äåñÿòè-
ë³òòÿ íà ïîâíó ë³бåðàë³зàö³ю зîâí³шí³х åêîíîì³÷-
íèх â³äíîñèí.

Çàх³äíîєâðîïåéñüê³ êðàїíè, â³äíîâëюю÷è зðóé-
íîâàí³ åêîíîì³êè ï³ñëÿ Дðóãîї ñâ³òîâîї â³éíè, 
ïîñòóïîâî ï³äâèщóâàëè ñòóï³íü êîíâåðòîâàíîñò³ 
ñâîїх âàëюò. Íàïðèê³íö³ 1950-х ðð. ïðîâ³äí³ єâ-
ðîïåéñüê³ êðàїíè ðîзïî÷àëè ïåðåх³ä äî ÷àñòêîâîї 
êîíâåðòîâàíîñò³. Сïî÷àòêó бóëî зàïðîâàäæåíî 
зîâí³шíю êîíâåðòîâàí³ñòü, òîбòî íàäàííÿ ïðàâà 
â³ëüíîãî âàëюòíîãî îбì³íó зà ïîòî÷íèìè îïåðàö³-
ÿìè ò³ëüêè ³íîзåìíèì ãðîìàäÿíàì òà ³íîзåìíèì 
ф³ðìàì (íåðåзèäåíòàì). Ç 1960 ð. öåé ðåæèì бóâ 
ïîшèðåíèé íà ðåзèäåíò³â. Àíãë³éñüêèé фóíò ñòåð-
ë³íã³â íàбóâ ïîâíîї êîíâåðòîâàíîñò³ ï³ñëÿ óâåäåí-
íÿ êîíâåðòîâàíîñò³ зà êàï³òàëüíèìè îïåðàö³ÿìè ó 
1979 ð. òà зà ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè – ó 1961 ð., 
хî÷à ïåðшó ñïðîбó óâåñòè êîíâåðòîâàí³ñòü зà ïî-
òî÷íèìè îïåðàö³ÿìè бóëî зä³éñíåíî щå ó 1947 ð. 
Í³ìå÷÷èíà ïåðåéшëà äî êîíâåðòîâàíîñò³ зà ïîòî÷-
íèìè îïåðàö³ÿìè ó 1961 ð., зà êàï³òàëüíèìè – ó 
1981 ð., Àâñòðàë³ÿ – â³äïîâ³äíî ó 1965 òà 1983 ðð. 
[10, c. 42].

Àíàë³з íèзêè ³í³ö³àòèâ êèòàéñüêîãî óðÿäó 
щîäî ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї юàíÿ зàñâ³ä÷óє, щî ó 
öüîìó íàïðÿìêó ä³éñíî зðîбëåíî âàæëèâ³ ðåàëüí³ 
êðîêè: 

- âèêîðèñòàííÿ юàíÿ ó зîâí³шíüîòîðãîâåëüíèх 
ðîзðàхóíêàх,

- äåïîзèòè â юàíÿх ó Гîíêîíãó,
- åì³ñ³ÿ îбë³ãàö³é, äåíîì³íîâàíèх ó юàíÿх,
- âàëюòí³ ñâîïè з ³íîзåìíèìè öåíòðàëüíèìè 

бàíêàìè. 
Сïåöèф³÷íèé ï³äх³ä Êèòàю äî âèð³шåííÿ ïðî-

бëåìè íåäîñòàòíüîї ðîзâèíåíîñò³ ф³íàíñîâèх ðèí-
ê³â ³ â³äñóòíîñò³ â³ëüíîї êîíâåðòîâàíîñò³ юàíÿ 
ïîëÿãàє ó ñòâîðåíí³ îфшîðíîãî ðèíêó юàíÿ (íà-
ñàìïåðåä, ó Гîíêîíãó). ²íшèìè ñëîâàìè, îфшîð-
íèé ðèíîê – öå ìîæëèâ³ñòü ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї 
юàíÿ íàâ³òü зà òåïåð³шí³х óìîâ æîðñòêîãî êîíòð-
îëю зà ðóхîì êàï³òàëó. 
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Îñíîâí³ äæåðåëà фîðìóâàííÿ îфшîðíîãî ðèí-
êó юàíÿ: ïëàòåæ³ зà ³ìïîðòíèìè êîíòðàêòàìè, ó 
âèïàäêó ÿêщî âàëюòîю êîíòðàêòó є юàíü, à òà-
êîæ зàêîðäîíí³ ³íâåñòèö³ї â юàíÿх; âèâ³з ãîò³âêî-
âèх êîшò³â зàêîðäîí ³íâåñòîðàìè àбî òóðèñòàìè; 
äåïîзèòè â юàíÿх ðåзèäåíò³â Гîíêîíãó; êë³ðèíã 
ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â ó юàíÿх [11]. Гîíêîíã – 
ì³ñöå, äå зä³éñíюєòüñÿ ìàéæå 80% îфшîðíîї òîð-
ã³âë³ â юàíÿх [12]. 

Çàхîäè êèòàéñüêîãî óðÿäó ïðèíåñëè ïîзèòèâí³ 
ðåзóëüòàòè. Òàê, íåзâàæàю÷è íà òå, щî ó ìèíó-
ëîìó äîëàð СШÀ íàé÷àñò³шå âèêîðèñòîâóâàâñÿ ó 
зîâí³шíüîòîðãîâåëüíèх ðîзðàхóíêàх êèòàéñüêèх 
åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â, зà îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â 
зðîñëî âèêîðèñòàííÿ юàíÿ. У ïåð³îä ì³æ 2010 ³ 
2012 ðð. â³äñîòîê òîðãîâåëüíèх îïåðàö³é â юàíÿх 
зб³ëüшèâñÿ ïðàêòè÷íî з íóëÿ äî бëèзüêî 12%, ³, 
шâèäшå зà âñå, зðîñòå щå б³ëüшå [13]. 

У 2012 ð. âèêîðèñòàííÿ юàíÿ ïîзà ìåæàìè 
юðèñäèêö³ї ÊÍÐ ïðîäîâæèëî ñâ³é ðîзâèòîê. У 
êâ³òí³ 2012 ð. ÍБÊ ñòâîðèâ íåзàëåæíó ì³æíàðîä-
íó ïëàò³æíó ñèñòåìó äëÿ òðàíñêîðäîííîãî êë³ðèí-
ãó â юàíÿх. Ç 2004 ðîêó 32 êîìåðö³éíèх бàíêè 
Гîíêîíãó îòðèìàëè äîзâ³ë íà зàëó÷åííÿ äåïîзèò³â 
ó юàíÿх. Гîíêîíã ë³äèðóє ó ðîзâèòêó îфшîðíîї 
ðîë³ юàíÿ. Íà öåé ÷àñ 75% ñâ³òîâîãî êë³ðèíãó 
ó юàíÿх ïðèïàäàє íà Гîíêîíã [2]. Òàêèì ÷èíîì, 
ðîëü Гîíêîíãó â ÿêîñò³ îфшîðíîãî öåíòðó юàíÿ 
ñóòòєâî зðîñëà. Íà äàíèé ÷àñ ïîíàä 10 òèñ. бàí-
ê³â ïî âñüîìó ñâ³òó (ïðîòè òðîхè б³ëüшîї ê³ëüêîñ-
ò³ бàíê³â, í³æ 900 ó ÷åðâí³ 2011 ð.) ïðîïîíóюòü 
ñâîїì êë³єíòàì ìîæëèâ³ñòü зä³éñíюâàòè îïåðàö³ї 
â юàíÿх [2]. Íà îñíîâ³ ïîзèòèâíîãî äîñâ³äó íà ñüî-
ãîäí³шí³é äåíü Êèòàé ïëàíóє ðîзшèðèòè îфшîð-
íèé ðèíîê âàëюòè.

У 2012 ð. юàíü óâ³éшîâ äî ñêëàäó âàëюòíèх 
ðåзåðâ³â Í³ãåð³ї, Чèë³, Бðàзèë³ї, Âåíåñóåëè, Àâ-
ñòð³ї òà ÷èñëåííèх àз³àòñüêèх êðàїí, ÿê³ òðèìàюòü 

юàíü â ÿêîñò³ âàëюòíèх ðåзåðâ³â. У 2013 ð. ³íш³ 
êðàїíè ïî÷íóòü óòðèìóâàòè юàíü â ÿêîñò³ ðåзåðâ-
íîãî àêòèâó, îñê³ëüêè Êèòàé ñòàє îñíîâíèì òîð-
ãîâåëüíèì ïàðòíåðîì äëÿ êðàїí-åêñïîðòåð³â ïðè-
ðîäíèх ðåñóðñ³â [2].

П³ñëÿ ïîзèòèâíîãî äîñâ³äó Гîíêîíãó ³íш³ ф³-
íàíñîâ³ öåíòðè ó äàíèé ÷àñ ñòàюòü óñå âàæëè-
â³шèìè äëÿ юàíÿ. Ç ëèïíÿ 2012 ð. бëèзüêî 4% 
òîðã³âë³ ó юàíÿх бóëî ïðîâåäåíî ó Лîíäîí³ òà ó 
С³íãàïóð³ [12]. Фðàíêфóðò ïðàãíå зîñåðåäèòè єâ-
ðîïåéñüêó òîðã³âëю â юàíÿх. Êèòàéñüêà âàëюòà 
зäîбóëà âèзíàííÿ Í³ìå÷÷èíè íà óðÿäîâîìó ð³âí³ 
– Бóíäåñбàíê â³òàє âñ³ ö³ ³í³ö³àòèâè ³ бà÷èòü їх ÿê 
êðîê ó ïðàâèëüíîìó íàïðÿìêó, â íàïðÿìêó â³ëü-
íîãî ðóхó êàï³òàëó [14]. 

Пîäàëüшå â³äêðèòòÿ êèòàéñüêîãî ðèíêó є îäí³-
єю з ãîëîâíèх ö³ëåé ïîòî÷íîãî ï’ÿòèð³÷íîãî ïëà-
íó óðÿäó, ïîðÿä ³з зàîхî÷åííÿì ïðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é â юàíÿх, ï³äòðèìêîю â³ò÷èзíÿíèх бàí-
ê³â ó âèäà÷³ êðåäèò³â ó юàíÿх зà ìåæàìè Êèòàю ³ 
ñïðèÿííÿì ïîñòóïîâîìó ðîзâèòêó òðàíñêîðäîííèх 
îïåðàö³é ïðèâàòíèх ³íâåñòîð³â ó юàíÿх. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Пðîâåäåíå äîñë³äæåí-
íÿ äàє зìîãó ñòâåðäæóâàòè, щî êèòàéñüêèé юàíü 
âæå є ì³æíàðîäíîю âàëюòîю ðåã³îíàëüíîãî ð³â-
íÿ, ñфåðà âèêîðèñòàííÿ ÿêîї, зàâäÿêè ðåàë³зàö³ї 
ñòðàòåã³ї ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї, ñóòòєâî ðîзшèðю-
єòüñÿ. Òåìïè ðîзâèòêó êèòàéñüêîї åêîíîì³êè òà 
àêòèâ³зàö³ї ì³æíàðîäíîãî âèêîðèñòàííÿ юàíÿ äà-
юòü ï³äñòàâè ðîзö³íюâàòè êèòàéñüêó âàëюòó ÿê 
ïîòåíö³éíîãî êîíêóðåíòà ãîëîâíèх ñâ³òîâèх âà-
ëюò – äîëàðà òà єâðî, щî ï³äâèщóє éìîâ³ðí³ñòü 
ïåðñïåêòèâ ìóëüòèâàëюòíîї ñèñòåìè з òðüîìà 
ãîëîâíèìè âàëюòàìè. Çâàæàю÷è íà âèщåâèêëà-
äåíå, ö³ëêîì î÷åâèäíî, щî ñó÷àñí³ âàëюòí³ ñòðà-
òåã³ї äåðæàâ ïîâèíí³ бóäóâàòèñÿ з óðàхóâàííÿì 
зðîñòàю÷îї åêîíîì³÷íîї ñèëè ³ ì³æíàðîäíîãî àâ-
òîðèòåòó Êèòàю. 
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ÃËÎБÀËÜÍЫÅ ПÅÐÑПÅÊÒÈÂЫ ÈÍÒÅÐÍÀÖÈÎÍÀËÈЗÀÖÈÈ ÊÈÒÀЙÑÊÎÃÎ ЮÀÍЯ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå àíàëèзèðóюòñÿ ñóщíîñòü è эòàïы ñòðàòåãèè èíòåðíàöèîíàëèзàöèè êèòàéñêîãî юàíÿ âî âзàèìîñâÿзè 
ñ эâîëюöèåé ðåæèìà âàëюòíîãî êóðñà, îбîñíîâыâàюòñÿ âîзìîæíыå ïîñëåäñòâèÿ âëèÿíèÿ эòîãî ïðîöåññà íà 
фîðìèðîâàíèå ìóëüòèâàëюòíîé ñèñòåìы ñ òðåìÿ ãëàâíыìè âàëюòàìè – äîëëàðîì, åâðî è юàíåì. Сäåëàí âыâîä 
î íåîбхîäèìîñòè ðàзðàбîòêè ñîâðåìåííых âàëюòíых ñòðàòåãèé ãîñóäàðñòâ ñ ó÷åòîì ðàñòóщåé эêîíîìè÷åñêîé 
ìîщè è ìåæäóíàðîäíîãî àâòîðèòåòà Êèòàÿ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ãëîбàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ, èíòåðíàöèîíàëèзàöèÿ âàëюòы, èíòåðíàöèîíàëèзàöèÿ юàíÿ, ñòðàòå-
ãèÿ èíòåðíàöèîíàëèзàöèè âàëюòы.
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GLOBAL PROSPECTS OF RMB INTERNATIONALIZATION

Summary
This article analyzes the nature and stages of the RMB internationalization strategy in conjunction with the evolu-
tion of the exchange rate regime, justified by the likely effects of this process on the formation of multi-currency 
with three major currencies – the dollar, euro and yuan. Been made the conclusion about the need for modern for-
eign policies of considering the growing economic strength and international prestige of China.
Key words: global integration, internationalization of currency, internationalization of Renminbi, Renminbi inter-
nationalization strategy.


