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Ðîзãëÿíóòî ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, ïðîбëåìè ³ ïåðñïåêòèâè éîãî ðîзâèòêó. Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ 
ïèòàííÿ фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà íà ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã Уêðàїíè. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сó÷àñíèé ð³âåíü ðîзâè-
òêó ñóñï³ëüñòâà âèìàãàє íàÿâíîñò³ ïåâíèх ñòðóê-
òóð ³ ïðîфåñ³éíèх ó÷àñíèê³â, ÿê³ ìàюòü ïåâíèé 
зàïàñ â³äïîâ³äíèх зíàíü ³ âì³íü, ñïðîìîæíèх зà-
бåзïå÷èòè åфåêòèâíèé ïåðåðîзïîä³ë êàï³òàëó â 
ñóñï³ëüñòâ³. Òàêèìè ñòðóêòóðàìè ïåðåâàæíî є ³í-
ñòèòóòè, щî ñïåö³àë³зóюòüñÿ íà íàäàíí³ ф³íàíñî-
âèх ïîñëóã òà îïîñåðåäêîâóюòü ó ñâîїé ä³ÿëüíîñò³ 
ðóх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â шëÿхîì їх зàëó÷åííÿ òà 
âêëàäåííÿ ìîб³ë³зîâàíèх ðåñóðñ³â ó ð³зíîìàí³òí³ 
ф³íàíñîâ³ àêòèâè. Òàê³ ³íñòèòóòè зàбåзïå÷óюòü ïî-
ñåðåäíèöòâî ³ їх íàзèâàюòü ф³íàíñîâèìè ïîñåðåä-
íèêàìè. Сó÷àñí³ ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè є ïðîфå-
ñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ф³íàíñîâîãî ðèíêó ³ âñ³х éîãî 
ñåãìåíò³â (ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã, ãðîшîâîãî, 
êðåäèòíîãî, ö³ííèх ïàïåð³â, âàëюòíîãî òîщî), ÿê³ 
â³ä³ãðàюòü âàæëèâó ðîëü ó éîãî фóíêö³îíóâàíí³ 
³ â ðåзóëüòàò³ âïëèâàюòü íà ðîзâèòîê åêîíîì³êè 
êðàїíè. Îñíîâíå ïðèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâèх ïîñåðåä-
íèê³â âèзíà÷àєòüñÿ ñïðîìîæí³ñòю ф³íàíñóâàòè 
åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü ³ â ê³íöåâîìó ðåзóëüòàò³ 
зàбåзïå÷èòè åфåêòèâíèé ïåðåðîзïîä³ë êàï³òàëó â 
ñóñï³ëüñòâ³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåîð³ÿ 
ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà бåðå ïî÷àòîê â ñåðåäè-
í³ 50-х ðîê³â ХХ ñò. Сóòòєâèé âíåñîê ó її ðîзâèòîê 
â öåé ïåð³îä âíåñëè òàê³ â÷åí³, ÿê Д. Гåðë³, Î. Гåð-
шåíêðîí, Д. Òîб³í, ÿê³ âèä³ëèëè фóíêö³îíàëüíó 
єäí³ñòü ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, îñíîâîю ÿêîї 
є ïðèíöèï âèïóñêó âëàñíèх зîбîâ’ÿзàíü ³ ïåðåäà÷à 
їх ³íâåñòîðàì â îбì³í íà їх ïðÿì³ зîбîâ’ÿзàííÿ. 
У 70-ò³ ðîêè ðîзâèòîê òåîð³ї ф³íàíñîâîãî ïîñåðåä-
íèöòâà â îñíîâíîìó îбìåæóâàâñÿ äîñë³äæåííÿìè 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã. Ц³ 
ïðîбëåìè â³äîбðàæåí³ â ðîбîòàх Х. Дóãëàñà, Д. 
Ðåâåëëà, Г. Бðàéàíà òà ³í. У ê³íö³ 70-х ³ ó 80-ò³ 
ðîêè ХХ ñò. â³äбóâàюòüñÿ зì³íè â ñèñòåì³ ì³æ-
íàðîäíîãî êðåäèòóâàííÿ, зóìîâëåí³ ðîзшèðåííÿì 
ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ, зíèæóєòüñÿ äîх³äí³ñòü îïåðàö³é з 
ф³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè âíàñë³äîê âèñîêîї ³í-
фëÿö³ї, зàïðîâàäæóєòüñÿ Яìàéñüêà âàëюòíà ñèñ-
òåìà, åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê êðàїí ïîâ’ÿзóєòüñÿ з 
ðîзâèòêîì ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Â öåé ïåð³îä ïîÿâ-
ëÿєòüñÿ òàê зâàíà òðàäèö³éíà òåîð³ÿ ф³íàíñîâîãî 
ïîñåðåäíèöòâà, ðîзðîбíèêè ÿêîї (Д. Дàéìîíä, Х. 
Л³ëåíä, Д. Пàéëà, Å. Пðåñêîòà òà ³í.) з’ÿñîâóюòü 
ðîëü ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, ïðè÷èíè éîãî ³ñ-
íóâàííÿ, âèзíà÷àюòü, щî íåîбх³äíèìè óìîâàìè 
äëÿ зä³éñíåííÿ ïîñåðåäíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ є фîð-
ìóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó ïîñåðåäíèêà òà âèñî-
êà ÿê³ñòü ïðèäбàíèх íèì àêòèâ³â. 90-ò³ ðîêè ХХ 
ñò. хàðàêòåðèзóюòüñÿ äîñë³äæåííÿì îñîбëèâîñòåé 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх ñèñòåì ðîзâèíóòèх êðàїí, 
ðîзâèòêó їх ðèíê³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã, îäíî÷àñíî 
âèзíà÷àєòüñÿ ³ ðîëü ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ 
ñïðèÿюòü òàêîìó ñòð³ìêîìó ðîзâèòêó ðèíêó ïî-
ñëóã. Дî íàóêîâèх ðîзðîбîê öüîãî ïåð³îäó íàëå-
æàòü ïðàö³ Î. Дîíåëëà, Å. Бàëëàð³íà, Ф. Дåðåêà.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Ðîзðîбíèêè ñó÷àñíèх êîíöåï-

ö³é ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà Ð. Бåðíñ, Г. Гîëü-
äñì³ò, Ê. Êàëîì³ð³ñ, Д. Бîéäà, à òàêîæ â³ò÷èзíÿí³ 
â÷åí³, ñåðåä ÿêèх Â. Бàзèëåâè÷, Ò. Гîâîðóшêî, Â. 
Ì³щåíêî, Ì. Сàâëóê, Â. Уíèíåöü-Хîäàê³âñüêà, С. 
Чåðêàñîâà òà ³í. ãîëîâíó óâàãó ïðèä³ëÿюòü ïðî-
бëåìàì зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà óïðàâë³ííÿ 
ðèзèêàìè. Пîòðåбà ó äîñë³äæåíí³ òàêèх ïðîбëåì 
ïîâ’ÿзàíà з âèêîðèñòàííÿì ïîñåðåäíèêàìè íîâèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, à òàêîæ ðîзшèðåííÿì ³ 
ìîäåðí³зàö³єю òðàäèö³éíîãî б³зíåñó. Íà ñó÷àñíîìó 
åòàï³ ðîзâèòêó ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã ìåхàí³зì 
ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà íåäîñòàòíüî äîñë³äæå-
íèé â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³. Îêðåì³ ф³íàíñîâ³ 
ïîñåðåäíèêè ðîзãëÿäàюòüñÿ ïåðåâàæíî ³зîëüîâàíî 
îäèí â³ä îäíîãî, ÿê íå ïîâ’ÿзàí³ ì³æ ñîбîю ñòðóê-
òóðè. Дîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, ÿê 
ñàìîñò³éíîãî åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà, ìàє âàæëèâå 
òåîðåòè÷íå ³ ïðàêòè÷íå зíà÷åííÿ, îñîбëèâî â ñó-
÷àñíèх óìîâàх, êîëè фîðìóєòüñÿ ³íфðàñòðóêòóðà 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó, ìåхàí³зì éîãî ðåãóëюâàííÿ, 
ðîзâèâàюòüñÿ íåòðàäèö³éí³ бàíê³âñüê³ îïåðàö³ї. 
Âàæëèâî, щîб ïðè âèð³шåíí³ îñíîâíèх зàâäàíü 
ðîзâèòêó ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã, âðàхîâóâàëà-
ñÿ ñïåöèф³êà ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèх ф³íàíñîâèх ïî-
ñåðåäíèê³â, їх ðîäîâà єäí³ñòü, фóíêö³îíàëüíà âзà-
єìîзàëåæí³ñòü íà ðèíêó. 

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ñòàòò³ є òåîðåòè÷íå îбґðóí-
òóâàííÿ ïðîöåñ³â фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ïî-
ñåðåäíèöòâà íà â³ò÷èзíÿíîìó ðèíêó ф³íàíñîâèх 
ïîñëóã, óзàãàëüíåííÿ îñíîâíèх ìîäåëåé ïîñåðåä-
íèöòâà, àíàë³з ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â éîãî ðîзâèòêó. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пîÿâà ф³íàíñî-
âèх ïîñåðåäíèê³â â Уêðàїí³ ñòàëà îäí³єю з ïðè-
÷èí ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ф³íàíñîâèх ïî-
ñëóã. Íà ñüîãîäí³ òåìà «ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè» 
є êëю÷îâîю бàãàòüîх äèñöèïë³í åêîíîì³÷íîãî 
ñïðÿìóâàííÿ. Â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
³ñíóюòü ð³зí³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîãî 
ïîñåðåäíèöòâà. Òàê, ó ф³íàíñîâ³é åíöèêëîïåä³ї 
[1, ñ. 433] «ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî – öå ñèñòå-
ìà îïîñåðåäêîâàíîãî ф³íàíñóâàííÿ, щî ïîëÿãàє ó 
зàëó÷åíí³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â з ìåòîю їх ïîäàëü-
шîãî ðîзì³щåííÿ ó ф³íàíñîâ³ àêòèâè»; Чåðêàñî-
âà С. Â. ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî òðàêòóє ÿê ä³-
ÿëüí³ñòü з àêóìóëÿö³ї òà ïåðåðîзïîä³ëó íàÿâíîãî 
ó ñóñï³ëüñòâ³ â³ëüíîãî êàï³òàëó òà ðåàë³зàö³ї ф³-
íàíñîâèх îïåðàö³é, щî ñóïðîâîäæóюòü ö³ ïðîöå-
ñè [2 ñ. 56]. Íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³, êîíêðåòíî ó 
Гîñïîäàðñüêîìó êîäåêñ³, ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî 
òðàêòóєòüñÿ ÿê ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿзàíà з îòðèìàí-
íÿì òà ïåðåðîзïîä³ëîì ф³íàíñîâèх êîшò³â, êð³ì 
âèïàäê³â, ïåðåäбà÷åíèх зàêîíîäàâñòâîì [3]. Çâè-
÷àéíî, ³ñíóюòü ð³зí³ ï³äхîäè äî òëóìà÷åííÿ ñóò³ 
ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà ³ öå зàêîíîì³ðíî, äàíà 
êàòåãîð³ÿ, ÿê ³ ðèíîê ф³íàíñîâèх ïîñëóã, äîñë³-
äæóюòüñÿ âñüîãî 20 ðîê³â, є íîâèìè ó фîðìóâàíí³ 
åêîíîì³÷íîãî ìèñëåííÿ ³ ïîòð³бíî ïðîéòè ïåâíèé 
ïåð³îä ðîзâèòêó, щîб â÷åí³ ïðèéшëè äî єäèíîї 
òî÷êè зîðó щîäî âèзíà÷åííÿ öèх ïîíÿòü. У ñó-
÷àñíèх óìîâàх ðîзâèòêó åêîíîì³êè ìîæíà óæå 
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âïåâíåíî âèзíà÷èòè, щî ñòóï³íü ðîзâèòêó ðèíêó 
ф³íàíñîâèх ïîñëóã хàðàêòåðèзóєòüñÿ ê³ëüê³ñòю 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â ³ їх ð³зíîìàí³òí³ñòю, à 
òàêîæ àñîðòèìåíòîì ф³íàíñîâèх ïîñëóã, ÿê³ âîíè 
íàäàюòü. 

У ñòðóêòóð³ Êëàñèф³êàö³ї âèä³â åêîíîì³÷íîї ä³-
ÿëüíîñò³ (ÊÂÅД), щî ä³є з 01.01.2012 ð., ф³íàíñîâå 
ïîñåðåäíèöòâî ðîзãëÿäàєòüñÿ ó ñåêö³ї Ê «Ф³íàíñî-
âà òà ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü», ÿêà âêëю÷àє 3 ðîзä³ëè: 
íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóã, êð³ì ñòðàхóâàííÿ òà 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ; ñòðàхóâàííÿ, ïåðåñòðà-
хóâàííÿ òà íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå зàбåзïå÷åííÿì, 
êð³ì îбîâ’ÿзêîâîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ; äî-
ïîì³æíà ä³ÿëüí³ñòü ó ñфåðàх ф³íàíñîâèх ïîñëóã 
³ ñòðàхóâàííÿ [4]. Â³äïîâ³äíî äî ÊÂÅД ф³íàíñîâå 
ïîñåðåäíèöòâî ìîæíà ïîä³ëèòè íà îñíîâíå ³ äîïî-
ì³æíå. Оñíîâíå ïîñåðåäíèцòâî âêëю÷àє íàäàííÿ 
ф³íàíñîâèх ïîñëóã ³ ñòðàхóâàííÿ, ïåðåñòðàхóâàí-
íÿ òà íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå зàбåзïå÷åííÿ. Íàäàííÿ 
ф³íàíñîâèх ïîñëóã âêëю÷àє ãðîшîâå ïîñåðåäíè-
öòâî – ãðóïà, ÿêà зàбåзïå÷óє îòðèìàííÿ êîшò³â 
ó фîðì³ äåïîзèò³â, ä³ÿëüí³ñòü ÍБУ òà ³íш³ âèäè 
ãðîшîâîãî ïîñåðåäíèöòâà. Êð³ì ãðîшîâîãî ïîñå-
ðåäíèöòâà, îñíîâíà ãðóïà ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíè-
öòâà âêëю÷àє ä³ÿëüí³ñòü хîëäèíãîâèх êîìïàí³é, 
òðàñò³â, фîíä³â ³ ïîä³бíèх ф³íàíñîâèх ñóб’єêò³â, 
à òàêîæ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ зàéìàюòüñÿ íàäàííÿì 
êðåäèò³â, фàêòîðèíãîâèìè ïîñëóãàìè, ф³íàíñî-
âèì ë³зèíãîì, ñòðàхóâàííÿì, ïåðåñòðàхóâàííÿì ³ 
íåäåðæàâíèì ïåíñ³éíèì зàбåзïå÷åííÿì. Сòðàхó-
âàííÿ âêëю÷àє äîâãîñòðîêîâå òà êîðîòêîñòðîêîâå 
ïîêðèòòÿ ñòðàхîâèх ðèзèê³â з åëåìåíòîì зàîщà-
äæåíü àбî бåз íüîãî, à íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå зàбåз-
ïå÷åííÿ зàбåзïå÷óє âèïëàòó ó зâ’ÿзêó з âèхîäîì 
íà ïåíñ³ю.

Дîïîм³жíå ïîñåðåäíèцòâî òàêîæ âêëю÷àє ñфå-
ðó ф³íàíñîâèх ïîñëóã ³ ñòðàхóâàííÿ, àëå ïåðåâàæíî 
öå ä³ÿëüí³ñòü, щî ïîâ’ÿзàíà з óïðàâë³ííÿì ф³íàí-
ñîâèìè ðèíêàìè – âêëю÷àє фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàí-
ñîâèх ðèíê³â ³ êîíòðîëü зà їх ä³ÿëüí³ñòю; ïîñåðåä-
íèöòâî зà äîãîâîðàìè з ö³ííèх ïàïåð³â àбî òîâàð³â; 
зä³éñíåííÿ îïåðàö³é íà ðèíêàх ф³íàíñîâèх ïîñëóã 
зà äîðó÷åííÿì ³íшèх îñ³б (íàïðèêëàä, бðîêåðñüê³ 
îïåðàö³ї íà фîíäîâ³é б³ðæ³) òà ïîâ’ÿзàíó з öèì ä³-
ÿëüí³ñòü; îö³íюâàííÿ ðèзèê³â ³ зàâäàíîї шêîäè, ä³-
ÿëüí³ñòü ñòðàхîâèх àãåíò³â ³ бðîêåð³â, óïðàâë³ííÿ 
фîíäàìè òîщî. Îêðåìó ãðóïó äîïîì³æíîãî ïîñå-
ðåäíèöòâà зà ÊÂÅД фîðìóє ³íшå ф³íàíñîâå ïîñå-
ðåäíèöòâî – öå ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿзàíà ïåðåâàæíî з 
ðîзì³щåííÿì ф³íàíñîâèх êîшò³â: îïåðàö³ї з³ зëèâ-
êàìè зîëîòà íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх, б³ðæîâ³ îïåðà-
ö³ї з фîíäîâèìè ö³ííîñòÿìè; âêëàäåííÿ êîшò³â ó 
âëàñí³ñòü; óêëàäàííÿ ñâîï³â, îïö³îí³â òà ³íшèх àð-
б³òðàæíèх îïåðàö³é; ä³ÿëüí³ñòü ëîìбàðä³â; ä³ÿëü-
í³ñòü ïóíêò³â îбì³íó âàëюò òîщî.

У ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ íå ³ñíóє єäèíîãî ï³äхîäó 
äî êëàñèф³êàö³ї ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â. Цå ïî-
ÿñíюєòüñÿ â³äñóòí³ñòю єäèíîї ìîäåë³ îðãàí³зàö³ї â 
êðàїí³ ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà.

У òàбëèö³ 1 àâòîðîì зãðóïîâàí³ ³ ïðåäñòàâëåí³ 
âèäè ïîñåðåäíèê³â зà îñíîâíèìè îзíàêàìè. Çâè-
÷àéíî, ìîæóòü бóòè ³ ³íш³ îзíàêè êëàñèф³êàö³ї, 
êàòåãîð³ÿ «ïîñåðåäíèöòâî» є íîâîю äëÿ äîñë³-
äæåííÿ, à ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè є êëю÷îâîю ф³-
ãóðîю íà âñ³х ñåãìåíòàх ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã.

У ñó÷àñíèх óìîâàх â ðîзâèíóòèх êðàїíàх ñфîð-
ìóâàëèñü ïåâí³ ìîäåë³ ñòðóêòóðíîї îðãàí³зàö³ї 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, â ÿêîìó ä³юòü ³ ðîзâèâà-
юòüñÿ ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè. Сåðåä ìîäåëåé íà-
бóëè ïîшèðåííÿ ðèíêîâî îð³єíòîâàíà, бàíê³âñüêà 
³ зì³шàíà [5, ñ. 98]. Êîæíà ³з ìîäåëåé ìàє ñâîє 
зàêîíîäàâ÷å ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх 

ïîñåðåäíèê³â ³ âèзíà÷àє ñâîє êîëî ïðîфåñ³éíèх 
ó÷àñíèê³â. Рèíêîâî îð³єíòîâàíà мîäåëü хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ íàÿâí³ñòю ïåâíîї ð³âíîâàãè â ðîзâèòêó 
бàíê³âñüêèх ³ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ³ 
ðîзâèíåíèì íåбàíê³âñüêèì ф³íàíñîâèì ñåêòîðîì, 
ÿêèé зàéìàєòüñÿ ðåàë³зàö³єю ³íâåñòèö³éíèх, ñòðà-
хîâèх òà ³íшèх ф³íàíñîâèх ïîñëóã. Òàêà ìîäåëü 
ïîä³ëÿє ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â íà òðè òèïè:

1) äåïîзèòí³ ³íñòèòóòè – öå ïîñåðåäíèêè, îñíî-
âíîю фóíêö³єю ÿêèх є зàëó÷åííÿ êîшò³â íàñåëåí-
íÿ ³ ï³äïðèєìñòâ ó âèãëÿä³ äåïîзèò³â ³ íàäàííÿ 
ïîзèê íàñåëåííю òà ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ 
(бàíêè, ïîзèêîâî-îщàäí³ àñîö³àö³ї, òðàñòîâ³ êîì-
ïàí³ї, êðåäèòí³ ñï³ëêè, âзàєìîîщàäí³ бàíêè);

2) îщàäí³ óñòàíîâè êîíòðàêòíîãî òèïó – óñòà-
íîâè, ÿê³ зä³éñíююòü äîâãîòåðì³íîâå íàêîïè÷åí-
íÿ êàï³òàë³â êë³єíò³â з ìåòîю ïîäàëüшèх âèïëàò 
ö³ëüîâîãî хàðàêòåðó íà êîðèñòü òàêèх êë³єíò³â. 
Òàê³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè íà ðîзâèíóòèх ðèíêàх 
є ïðîâ³äíèìè ф³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, ÿê³ 
âêëю÷àюòü ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї ³ íåäåðæàâí³ ïåíñ³é-
í³ фîíäè;

3)  ³íâåñòèö³éí³ ïîñåðåäíèêè – ф³íàíñîâ³ óñòà-
íîâè, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх ïîëÿãàє â îб’єäíàíí³ êî-
шò³â ³íäèâ³äóàëüíèх ³íâåñòîð³â ³ ðîзì³щåíí³ öèх 
êîшò³â ó ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ àêòèâè з ìåòîю 
ïðèбóòêó. Гîëîâíå ïðèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх 
ïîñåðåäíèê³â ïîëÿãàє â äîïîìîз³ âëàñíèêàì зà-
îщàäæåíü ïðàâèëüíî зä³éñíèòè ³íâåñòóâàííÿ. 
Сïåö³àë³зóюòüñÿ òàê³ ïîñåðåäíèêè íà ïðîâåäåíí³ 
³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é з ф³íàíñîâèìè àêòèâàìè, 
íåðóхîì³ñòю òîщî. У òîé æå ÷àñ ³íâåñòèö³éí³ ïî-
ñåðåäíèêè ìîæóòü зàëó÷àòè íàÿâíèé íà ðèíêó êà-
ï³òàë, âèïóñêàю÷è äëÿ öüîãî âëàñí³ ö³íí³ ïàïåðè. 
Òàêà ãðóïà ïîñåðåäíèê³â âêëю÷àє ³íâåñòèö³éí³ òà 
³ïîòå÷í³ бàíêè, ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³ї, à òàêîæ ³í-
âåñòèö³éí³ фîíäè.

Òàбëèöÿ 1
Êëàñèф³êàö³ÿ ф³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â

Îзíàêè êëàñèф³êàö³ї Âèä ïîñåðåäíèê³â

Çà ÊÂÅД ⇒ îñíîâí³
⇒ äîïîì³æí³

Çà юðèäè÷íèì 
ñòàòóñîì

⇒ юðèäè÷í³ îñîбè
⇒ ф³зè÷í³ îñîбè

Çà âèäàìè 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ

⇒ ñóб’єêòè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè
⇒ äåïîзèòí³ ³íñòèòóòè
⇒ íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè
⇒ ³íâåñòèö³éí³ ïîñåðåäíèêè
⇒ ñóб’єêòè äåïîзèòàðíî-
êë³ðèíãîâîї ñèñòåìè

Çà òåðèòîð³àëüíîю 
îзíàêîю

⇒ ì³ñöåâ³
⇒ ðåã³îíàëüí³
⇒ äåðæàâí³
⇒ ì³æíàðîäí³

Çàëåæíî â³ä 
îбñëóãîâóâàííÿ 
ó÷àñíèê³â ðèíêó

⇒ ñïåö³àë³зîâàí³
⇒ óí³âåðñàëüí³

Çàëåæíî â³ä 
óêëàäàííÿ òà 
âèêîíàííÿ óãîä 
з ф³íàíñîâèìè 
³íñòðóìåíòàìè

⇒ ïðÿì³ (бåзïîñåðåäí³ ó÷àñíèêè)
⇒ ïîб³÷í³ (фîðìóюòü 
³íфðàñòðóêòóðó)

Çà îðãàí³зàö³éíîю 
фîðìîю

⇒ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà
⇒ òîâàðèñòâà з îбìåæåíîю 
â³äïîâ³äàëüí³ñòю
⇒ ïðèâàòí³ ï³äïðèєìñòâà
⇒ ñïåö³àë³зîâàí³ â³ää³ëè

Çà ñåãìåíòàìè 
ðèíêó

⇒ ïîñåðåäíèêè ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â
⇒ ïîñåðåäíèêè ðèíêó ïîзè÷êîâèх 
êàï³òàë³â
⇒ ïîñåðåäíèêè ãðîшîâîãî ðèíêó
⇒ ïîñåðåäíèêè âàëюòíîãî ðèíêó
⇒ ïîñåðåäíèêè ðèíêó зîëîòà òà 
äîðîãîö³ííèх ìåòàë³â òîщî
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Бàíê³âñüêà мîäåëü – öå òèï ïîñåðåäíèöòâà, 
ïðè ÿêîìó ïðîâ³äíà ðîëü ó зä³éñíåíí³ îïåðàö³é 
íàëåæèòü бàíêàì, ÿê³ ìàюòü ïðàâî зàéìàòèñÿ, 
êð³ì òðàäèö³éíèх, ³ïîòå÷íèìè, ³íâåñòèö³éíèìè, 
äåÿêèìè ñòðàхîâèìè îïåðàö³ÿìè òà ³íшèìè. Êëю-
÷îâà ðîëü бàíê³â ó ф³íàíñîâîìó ïîñåðåäíèöòâ³ є 
хàðàêòåðíîю ³ äëÿ Уêðàїíè. У ñòðóêòóð³ бàíê³â-
ñüêîї ìîäåë³ âèä³ëÿюòü бàíê³âñüê³ óñòàíîâè (бàí-
ê³âñüêå ïîñåðåäíèöòâî) ³ íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè (íåбàíê³âñüêå ïîñåðåäíèöòâî). Îñíîâîю 
òàêîãî ïîä³ëó є êðèòåð³é ó÷àñò³ ïîñåðåäíèê³â ó 
фîðìóâàíí³ ïðîïîзèö³ї ãðîшåé íà ðèíêó. Бàíêè 
ìàюòü ð³зí³ ìîæëèâîñò³ ïðîïîíóâàòè ãðîшîâ³ êî-
шòè íà ðèíêó, ó íåбàíê³âñüêèх óñòàíîâ òàêà зäàò-
í³ñòü â³äñóòíÿ. Íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 
ñïåö³àë³зóюòüñÿ ò³ëüêè íà îêðåìèх âèäàх ф³íàí-
ñîâèх îïåðàö³é, íà ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã зà-
éìàюòü íåâåëèê³ í³ш³ òîìó ó ф³íàíñîâîìó ïîñå-
ðåäíèöòâ³ їì íàëåæèòü äðóãîðÿäíà ðîëü. Бàíêè є 
îñíîâíèìè àãåíòàìè ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà ³ 
їì íàëåæèòü êëю÷îâà ðîëü ó ðåàë³зàö³ї ïåðåë³êó 
ф³íàíñîâèх îïåðàö³é. Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó 
бàíê³âñüêà ñèñòåìà Уêðàїíè âêëю÷àëà 176 бàíê³â, 
ÿê³ ìàëè ë³öåíз³ї ÍБУ íà зä³éñíåííÿ бàíê³âñüêèх 
îïåðàö³é ³ ðîзâèâàëàñü б³ëüш âèñîêèìè òåìïàìè, 
÷èì її åêîíîì³êà. Òàê, ïðèбóòîê óêðàїíñüêèх бàí-
ê³â зб³ëüшèâñÿ íà 54,3% ïîð³âíÿíî з 2011 ðîêîì, 
âëàñíèé êàï³òàë – íà 64,2%, зîбîâ’ÿзàííÿ – íà 
77,5%, àêòèâè – íà 75,0% [6]. Â ðåзóëüòàò³ зðîñ-
òàííÿ äîхîä³â, íàñåëåííÿ ñòàëî ïëàòîñïðîìîæíèì 
êë³єíòîì бàíê³â.

Бàíêè, ÿê ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, íà ðèí-
êó ф³íàíñîâèх ïîñëóã ðåàë³зóюòü ïåðåâàæíî äâ³ 
фóíêö³ї: åì³ñ³éíó – ïðèòàìàííà âèêëю÷íî бàíêàì 
³ ïîëÿãàє â åì³ñ³ї òà ñïðÿìóâàíí³ â ãðîшîâèé îбî-
ðîò äîäàòêîâèх ïëàò³æíèх зàñîб³â ³ òðàíñфîðìà-
ö³éíó – ïîëÿãàє ó ïåðåòâîðåíí³ ãðîшîâèх ïîòîê³â 
з îäíèìè ÿê³ñíèìè хàðàêòåðèñòèêàìè íà ãðîшîâ³ 
ïîòîêè з ³íшèìè, щî ñïðèÿє ïðèñêîðåííю îбî-
ðîòó êàï³òàëó òà ï³äâèщåííю éîãî åфåêòèâíîñ-
ò³. Ðåàë³зàö³ÿ фóíêö³é бàíê³â, ÿê ïîñåðåäíèê³â, 
зä³éñíюєòüñÿ шëÿхîì ïðîâåäåííÿ íèìè бàíê³â-
ñüêèх îïåðàö³é, âñю ñóêóïí³ñòü ÿêèх ïîä³ëÿюòü 
íà òðàäèö³éí³ òà íåòðàäèö³éí³. Дî òðàäèц³éíèх 
ïîñåðåäíèöüêèх ïîñëóã бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ïå-
ðåâàæíî â³äíîñÿòü ðîзðàхóíêîâî-êàñîâå îбñëóãî-
âóâàííÿ êë³єíò³â, зàëó÷åííÿ êîшò³â íà äåïîзèòè, 
ñòâîðåííÿ íîâèх ïëàò³æíèх зàñîб³â, íàäàííÿ êðå-
äèò³â. Нåòðàäèц³éí³ – öå íîâ³ îïåðàö³ї òà ïîñëó-
ãè, ÿê³ з’ÿâèëèñü íà ïî÷àòêó 90-х ðîê³â, â ïåð³îä 
ïî÷àòêîâîãî фîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíîї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè. Дî íåòðàäèö³éíèх ïîñëóã â³äíîñÿòü äî-
â³ð÷å óïðàâë³ííÿ âëàñí³ñòю êë³єíò³â, äåïîзèòàðí³ 
îïåðàö³ї, ðîзì³щåííÿ ö³ííèх ïàïåð³â òà óïðàâë³í-
íÿ íèìè, фàêòîðèíãîâ³, ë³зèíãîâ³ ïîñëóãè, îö³íêà 
ìàéíà, êîíñàëòèíãîâ³ ïîñëóãè òîщî. Òàê â îñòàíí³ 
ðîêè шèðîêîãî ðîзâèòêó íàбóëà фîðìà бàíê³âñüêîї 
ó÷àñò³ â ë³зèíãîâèх îïåðàö³ÿх, ïðè ÿê³é ë³зèíãîâ³ 
êîìïàí³ї зàëó÷àюòü âåëèê³ бàíêè äî âåäåííÿ ïå-
ðåãîâîð³â ïðî ë³зèíã, äî îфîðìëåííÿ íåîбх³äíîї 
äîêóìåíòàö³ї òîщî. Бàíê зàòâåðäæóє îðåíäó ³ âè-
ä³ëÿє ãðîшîâ³ êîшòè, òîä³ ÿê ë³зèíãîâà êîìïàí³ÿ 
ïðîäîâæóє зàëèшàòèñü âëàñíèêîì îбëàäíàííÿ ³ 
âèñòóïàє â ðîë³ îðåíäîäàâöÿ. Бàíêó ëèшå ïåðåäà-
єòüñÿ ïðàâî íà îòðèìàííÿ ïëàòåæ³â ³ зàñòàâè зà îб-
ëàäíàííÿ. Пîð³âíÿíî íîâîю åфåêòèâíîю ñèñòåìîю 
ïîêðàщåííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà зìåíшåííÿ ф³íàíñîâî-
ãî ðèзèêó ïðè îðãàí³зàö³ї ïëàòåæ³â є фàêòîðèíã. Â 
Уêðàїí³ фàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³ї âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
³ зä³éñíююòüñÿ бàíêàìè з 1989 ðîêó, îäíàê ÷àñòêà 
фàêòîðèíãó â їх бàëàíñ³ íà ñüîãîäí³ íåзíà÷íà ³ êî-
ëèâàєòüñÿ â ìåæàх â³ä 0,5 äî 5%. Фàêòîðèíãîâèé 

б³зíåñ ïîòðåбóє ñåðéîзíèх ³íâåñòèö³é, äî ÿêèх â 
Уêðàїí³ ïîêè щî ìàëî хòî ãîòîâèé.

Âïðîâàäæåííÿ бàíêàìè íåòðàäèö³éíèх îïåðà-
ö³é íå âèìàãàє зíà÷íèх äîäàòêîâèх ðåñóðñ³â, àëå 
зàбåзïå÷óє зðîñòàííÿ äîхîä³â, зíèæåííÿ ð³âíÿ зà-
ãàëüíîãî ðèзèêó, зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â ä³ÿëüíîñò³, 
ñïðèÿє ðîзшèðåííю êîëà êë³єíò³â ³ ï³äâèщåííю 
ð³âíÿ їх îбñëóãîâóâàííÿ. Ðîзâèòîê íåòðàäèö³é-
íèх бàíê³âñüêèх ïîñëóã ïîâ’ÿзàíèé ³з зíèæåííÿì 
ð³âíÿ ïðèбóòêîâîñò³ òðàäèö³éíèх бàíê³âñüêèх 
îïåðàö³é ó зâ’ÿзêó з ïîñèëåííÿì êîíêóðåíö³ї íà 
ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóã; ³з ðîзâèòêîì íåбàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà, ÿêèé є ïîòåíö³éíèì êîíêóðåíòîì 
ïðè зä³éñíåíí³ îêðåìèх ф³íàíñîâèх îïåðàö³é; ³з 
зàêîíîäàâ÷èì ðîзшèðåííÿì ïåðåë³êó ф³íàíñî-
âèх îïåðàö³é, ÿê³ ìîæóòü зä³éñíюâàòè бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè (äåïîзèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü, фàêòîðèíã, ë³-
зèíã, êîíñàëòèíã òîщî), à òàêîæ ³з íåîбх³äí³ñòю 
зàëó÷åííÿ íîâèх êë³єíò³â з ìåòîю зб³ëüшåííÿ òà 
âäîñêîíàëåííÿ ðåñóðñíîї бàзè бàíê³â ³ зìåíшåí-
íÿì ðèзèê³â, щî є хàðàêòåðíèì äëÿ òðàäèö³éíèх 
бàíê³âñüêèх îïåðàö³é òà ³í. 

Â îñòàíí³ ðîêè íà ðîзâèòîê бàíê³âñüêîãî ïî-
ñåðåäíèöòâà âïëèâàє âåëèêà ê³ëüê³ñòü ÷èííèê³â:

- зì³íè òà ðîзâèòîê зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà 
(ïîÿâà êîíêóðåíò³â, ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ â êðàїí³, 
ф³íàíñîâà êðèзà ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ òîщî);

- äèâåðñèф³êàö³ÿ ñàìîї бàíê³âñüêîї ³íäóñòð³ї;
- ðîзâèòîê ³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é ³ зàñîб³â 

êîìóí³êàö³ї;
- ðîзâèòîê êîíêóðåíö³ї âñåðåäèí³ бàíê³âñüêîї 

ñèñòåìè, à òàêîæ ì³æ бàíêàìè ³ íåбàíê³âñüêèìè 
ф³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè;

- ðîзâèòîê ñïåö³àë³зîâàíèх ìåòîä³â зàïîзè÷åí-
íÿ êîшò³â (íàïðèêëàä, âèïóñê бàíêàìè ö³ííèх ïà-
ïåð³â) òà ³íш³.

Â îñòàíí³é ÷àñ бàíêè ïîñò³éíî íàìàãàюòüñÿ ðîз-
шèðèòè êîëî ñâîїх ïîñëóã. У ìåæàх êîìåðö³éíèх 
бàíê³âñüêèх îðãàí³зàö³é з’ÿâèëèñü ³íâåñòèö³éí³ 
бàíêè, ÿê³ ñïðèÿëè ïîÿâ³ íîâèх äëÿ бàíê³âñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ ïîñëóã.

Зм³шàíà мîäåëü ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà – 
öå ìîäåëü, ÿêà ïîєäíóє ä³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêèх 
³ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Пðè÷èíîю 
ïîÿâè òàêîї ìîäåë³ є ïðîöåñè ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї 
òà ãëîбàë³зàö³ї ф³íàíñîâîãî ðèíêó, щî ñïðèÿюòü 
збëèæåííю ìîäåëåé, ðîзшèðåííю êîëà фóíêö³é 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â, зб³ëüшåííю ïåðåë³êó їх 
ф³íàíñîâèх îïåðàö³é. 

Çã³äíî â³ò÷èзíÿíîãî зàêîíîäàâñòâà â Уêðàїí³ 
ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî, ÿê ³ íà б³ëüшîñò³ ðèí-
êàх ðîзâèíåíèх êðàїí, ïîä³ëÿюòü íà äâà òèïè: бàí-
ê³âñüêå òà íåбàíê³âñüêå ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî. 
Êëю÷îâà ðîëü ó зä³éñíåíí³ ïîñåðåäíèöüêîї ä³ÿëü-
íîñò³, ÿê óæå зàзíà÷àëîñü, íàëåæèòü бàíêàì. Íå-
бàíê³âñüêèì ф³íàíñîâèì óñòàíîâàì äîзâîëÿєòüñÿ 
зä³éñíюâàòè îêðåì³ бàíê³âñüê³ îïåðàö³ї зà óìîâè 
îäåðæàííÿ ë³öåíз³ї Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè.

Сâ³òîâèé äîñâ³ä ïîêàзàâ, щî ïîбóäîâà âåëèêîãî 
òà åфåêòèâíîãî ñåêòîðà íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ є äîâãîòðèâàëèì ïðîöåñîì. Ðàзîì з òèì 
зà îñòàíí³ òðè ðîêè â³äбóëîñÿ бóðхëèâå зðîñòàííÿ 
ñòðàхîâîãî ðèíêó Уêðàїíè, ÿêèé äîñÿãàє â ìåæàх 
3,7% ÂÂП [7]. Àëå íåäîñòàòí³é ð³âåíü ïðîïîзè-
ö³ї íàä³éíèх ö³ííèх ïàïåð³â îбìåæóє àêòèâí³ñòü 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, òàêèх ÿê ïåíñ³éí³ фîíäè òà 
ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї. 

Àêòèâè íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ âñå 
щå зàëèшàюòüñÿ íåзíà÷íèìè ó ïîð³âíÿíí³ з àêòè-
âàìè бàíê³â. Òàê, ðàзîì àêòèâè бàíê³â òà íåбàí-
ê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ñòàíîì íà 31.12.2011 
ñòàíîâèëè 1 134,2 ìëðä. ãðí., ó òîìó ÷èñë³ бàíê³â 
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– 1054,3 ìëðä. ãðí. (93%), íåбàíê³âñüêèх ф³íàí-
ñîâèх óñòàíîâ – 79,9 ìëðä. ãðí. (7%). Сòàíîì íà 
31.12.2011 â Дåðæàâíîìó ðåєñòð³ ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ íàë³÷óâàëîñÿ 1979 íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ (442 – ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї, 613 – êðåäèòí³ 
ñï³ëêè, 96 – íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè, 251 – ф³-
íàíñîâ³ êîìïàí³ї, 456 – ëîìбàðäè òà ³í.). [7].

Â Уêðàїí³ ïðè÷èíàìè ïîÿâè òà ðîзâèòêó îêðå-
ìèх íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â є 
òàê³: 

1) ñòðàхîâèх êîìïàí³é – ñòàëî âïðîâàäæåííÿ 
ñâ³òîâîãî äîñâ³äó щîäî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàхîâîãî 
зàхèñòó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ òà ãðîìàäÿí;

2) íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â – â³ò÷èзíÿíà 
ïåíñ³éíà ðåфîðìà;

3) êðåäèòíèх ñï³ëîê – ïîòðåбè ф³íàíñîâîãî òà 
ñîö³àëüíîãî зàхèñòó ãðîìàäÿí, зäåшåâëåííÿ âàð-
òîñò³ êðåäèò³â äëÿ íàñåëåííÿ;

4) ³íâåñòèö³éíèх фîíä³â – ïðîöåñè ïðèâàòèзà-
ö³ї äåðæàâíîãî ìàéíà зà ïðèâàòèзàö³éí³ ìàéíîâ³ 
ñåðòèф³êàòè;

5) äîâ³ð÷èх òîâàðèñòâ – â³äñóòí³ñòю äîñâ³äó 
щîäî âèêîðèñòàííÿ ïðåäñòàâíèöüêèх фóíêö³é, 
óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

6) фàêòîðèíãîâèх, ë³зèíãîâèх, ³íшèх ф³íàí-
ñîâèх êîìïàí³é – ïîãëèбëåííÿ ñïåö³àë³зàö³ї â ä³-
ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â ³ äèâåðñèф³êàö³ÿ 
íàïðÿì³â ñïðÿìóâàííÿ êàï³òàëó.

Àëå îñíîâíà ïðè÷èíà ïîÿâè òà ðîзâèòêó íåбàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðà зàбåзïå÷èëà ðîзâèòîê ãðîшîâîãî 
ñåãìåíòà â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã 
òà зàëó÷åííÿ íàñåëåííÿ ³ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàí-
íÿ äî ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â. 

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ íåбàíê³âñüêå ф³íàíñîâå 
ïîñåðåäíèцòâî â Уêðàїí³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ â³ä-
ñóòí³ñòю зàâåðшåíîї зàêîíîäàâ÷îї òà íîðìàòèâíîї 
бàзè щîäî ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³, íåäîñêîíàëèì 
îðãàí³зàö³éíî-åêîíîì³÷íèì ìåхàí³зìîì фóíêö³î-
íóâàííÿ, íèзüêîю ïèòîìîю âàãîю àêòèâ³â ó ÂÂП, 
íåäîñêîíàëèì зàхèñòîì êë³єíò³â òîìó ³ âèêîíóє 
äðóãîðÿäíó ðîëü ó ф³íàíñóâàíí³ íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè òà ó ïåðåðîзïîä³ë³ êàï³òàë³â. 

Â Уêðàїí³, ïåðåâàæíî, íåбàíê³âñüêå ф³íàíñîâå 
ïîñåðåäíèöòâî âêëю÷àє ë³зèíãîâ³ êîìïàí³ї, êðå-
äèòí³ ñï³ëêè, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè, ñòðàхîâ³ 
êîìïàí³ї, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà ³í.

Дîñèòü ïîшèðåí³ â зàх³äíèх êðàїíàх ³ ïîñòóïî-
âî íàбèðàюòü ñâîãî ðîзâèòêó ³ â Уêðàїí³ ë³çèíãîâ³ 
êîмïàí³ї, ÿê³ зàéìàюòüñÿ ï³äïðèєìíèöüêîю ä³-
ÿëüí³ñòю, щî ñïðÿìîâàíà íà ³íâåñòóâàííÿ âëàñíèх 
àбî зàëó÷åíèх ф³íàíñîâèх êîшò³â. Л³зèíã – ïîð³â-
íÿíî íîâà ñïåöèф³÷íà фîðìà îðãàí³зàö³ї ф³íàíñî-
âèх â³äíîñèí, щî ïîєäíóє â ñîб³ åëåìåíòè êðåäè-
òóâàííÿ â íàòóðàëüí³é ³ ãðîшîâ³é фîðì³ òîбòî є 
фîðìîю ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷íîãî зàбåзïå÷åííÿ з 
îäíî÷àñíèì êðåäèòóâàííÿì òà îðåíäîю. 

Çàéìàє ñâîє ì³ñöå ó ïîñåðåäíèöüê³é ä³ÿëüíîñò³ 
ãðîшîâîãî ðèíêó, íåзâàæàю÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü 
òðóäíîщ³â, òàêèé ³íñòèòóò ÿê êðåäèòíà ñï³ëêà.

Íà ñüîãîäí³ êðåäèòí³ ñï³ëêè íå â³ä³ãðàюòü âå-
ëèêîї ðîë³ íà ãðîшîâîìó ðèíêó Уêðàїíè, àëå їх 
ðîзâèòîê – öå ïèòàííÿ ñòðàòåã³÷íîãî âèбîðó, âîë³ 
зàä³ÿíèх â äàíèé ïðîöåñ ëюäåé. Гîëîâíîю ïðè÷è-
íîю їх ñëàбêîãî ðîзâèòêó є íåâ³äïîâ³äí³ñòü зàêî-
íîäàâñòâà òà ïîâíå ïðîòèð³÷÷ÿ éîãî зàãàëüíîâèз-
íàíèì íîðìàì ñâ³òîâîãî ïðàâà, òîбòî â³äñóòí³ñòü 
äîñòàòíüîї юðèäè÷íîї бàзè, ÿêà б ðåãóëюâàëà 
ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèх ñï³ëîê. Òàêîæ äî ïðè÷èí 
ìîæíà â³äíåñòè ³ зàãàëüíó íåñòàб³ëüí³ñòü ó äåð-
æàâ³, êîëè äîâãîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ ââàæàєòü-
ñÿ íàäðèзèêîâèì, ³ ñò³éêó íåïðèÿзíü ó íàñåëåííÿ 
äî âñ³х îðãàí³зàö³é, ÿê³ збèðàюòü êîшòè îñîбëèâî 

ï³ñëÿ êðàхó òðàñò³â òà ïîä³бíèх äî íèх ñòðóêòóð. 
Сóб’єêòàìè íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ, ÿê³ âèêîíó-
юòü ïîñåðåäíèöüêó фóíêö³ю ðèíêó ф³íàíñîâèх 
ïîñëóã, є íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè; бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè (â³äêðèâàюòü äåïîзèòí³ ïåíñ³éí³ ðàхóí-
êè); ñòðàхîâ³ îðãàí³зàö³ї, ÿê³ ä³юòü ÿê îïåðàòîðè 
íà ðèíêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ; 
юðèäè÷í³ îñîбè, ÿê³ зä³éñíююòü àäì³í³ñòðàòèâíå 
óïðàâë³ííÿ ÍПФ òà їхí³ìè ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè 
òà ³í. Сòàíîì íà 31.12.11 â Дåðæàâíîìó ðåєñòð³ 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ì³ñòèòüñÿ ³íфîðìàö³ÿ ïðî 96 
íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â (ÍПФ) òà 40 àäì³-
í³ñòðàòîð³â ÍПФ, з ÿêèх ìàюòü ë³öåíз³ї з àäì³í³-
ñòðóâàííÿ ÍПФ – 33 óñòàíîâè [7]. Сèñòåìà ÍПÇ 
ïðîòÿãîì îñòàíí³х ðîê³â ðîзâèâàєòüñÿ äîñèòü äè-
íàì³÷íî ³ ìàє ïîòåíö³àë äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ íàñåëåííÿ. 

Сòâîðåííÿ åфåêòèâíîї ñèñòåìè ñòðàхîâîãî ïî-
ñåðåäíèöòâà â Уêðàїí³ â³ä³ãðàє äóæå âàæëèâó 
ðîëü äëÿ ðîзâèòêó ñòðàхîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó. Яê 
ïðàâèëî, ïîòåíö³éíèé ñòðàхóâàëüíèê зíàéîìèòü-
ñÿ з³ ñòðàхîâîю êîìïàí³єю ñàìå ÷åðåз ñòðàхîâîãî 
ïîñåðåäíèêà. Йîãî ñåðéîзí³ñòü, êîìïåòåíòí³ñòü ³, 
íàñàìïåðåä, íàä³éí³ñòü ³ âì³ííÿ ïðàâèëüíî êîðèñ-
òóâàòèñü êîíф³äåíö³éíîю ³íфîðìàö³єю, íàäàíîю 
éîìó êë³єíòîì, фîðìóюòü ³ì³äæ íå ò³ëüêè ñòðàхî-
âîї êîìïàí³ї, ÿêó â³í ïðåäñòàâëÿє, à é ñòðàхîâîãî 
ðèíêó â ö³ëîìó. Çíà÷åííÿ ñòðàхîâîãî ïîñåðåäíè-
öòâà ïîëÿãàє òàêîæ ó ñòâîðåíí³ ³ зàбåзïå÷åíí³ ðî-
бî÷èх ì³ñöü, зðîñòàíí³ äîхîä³â íàñåëåííÿ, фîðìó-
âàíí³ òà збåðåæåíí³ ñåðåäíüîãî êëàñó. Â Уêðàїí³ 
îñíîâíèìè ñòðàхîâèìè ïîñåðåäíèêàìè є ñòðàхîâ³ 
àãåíòè, ñòðàхîâ³ ³ ïåðåñòðàхîâ³ бðîêåðè. 

Â ðîзâèòêó ïîñåðåäíèöòâà, ÿê ñâ³ä÷èòü ñâ³òî-
âèé äîñâ³ä, ä³ÿëüí³ñòü íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ ìîæå âèÿâèòèñÿ б³ëüш åфåêòèâíîю, í³æ 
ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â. Íàïðèêëàä, ï³ä ÷àñ íàäàííÿ 
îäí³єї ÷è äâîх ïîñëóã êîíöåíòðóєòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü 
³ ñòâîðююòüñÿ óìîâè äëÿ ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ òà-
êèх ïîñëóã. Çîñåðåäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðåàë³зà-
ö³ї шèðîêîãî ïåðåë³êó ф³íàíñîâèх ïîñëóã, щî є 
хàðàêòåðíèì äëÿ бàíê³â, бåзóìîâíî ïðèзâîäèòü äî 
зíèæåííÿ åфåêòó â³ä òàêîї ä³ÿëüíîñò³.

Çíà÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â 
ïðîÿâëÿєòüñÿ â їх фóíêö³ÿх. Яêщî ф³íàíñîâ³ ïî-
ñåðåäíèêè ä³юòü íà âèñîêîåфåêòèâíèх, ðîзâèíó-
òèх ðèíêàх ф³íàíñîâèх ïîñëóã, щî фóíêö³îíóюòü 
íà зàñàäàх ö³ë³ñíîñò³, ïðîзîðîñò³, êîíêóðåíòíîñò³, 
öåíòðàë³зàö³ї, їх ä³ÿëüí³ñòü зàбåзïå÷óє äåíîì³íà-
ö³ю зàîщàäæåíü – äð³бí³ ïîзè÷êè ó ïîñåðåäíèêà 
íàãðîìàäæóюòüñÿ ïîñòóïîâî ³ зãîäîì íà їх îñíîâ³ 
óêëàäàюòüñÿ óãîäè з ö³ííèìè ïàïåðàìè íà б³ëüш³ 
ñóìè. Пîñåðåäíèê ìàє êðàщèé äîñòóï ³ ìîæëè-
âîñò³ ïðèäбàòè ³íфîðìàö³ю з шèðîêîãî êîëà ïè-
òàíü, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ îб³ãó ö³ííèх ïàïåð³â. Êð³ì 
äåíîì³íàö³ї зàîщàäæåíü ðîëü ïîñåðåäíèöòâà íà 
ñó÷àñíèх ðèíêàх ф³íàíñîâèх ïîñëóã âèзíà÷àєòü-
ñÿ ³ òàêèìè фóíêö³ÿìè ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíè-
ê³â, ÿê êîíñîë³äàö³ÿ ðèзèê³â, àêóìóëÿö³ÿ êîшò³â 
íàñåëåííÿ, зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó òà éîãî ³íфðàñòðóêòóðè, íàäàííÿ ³íфîðìà-
ö³éíèх ³ êîíñóëüòàö³éíèх ïîñëóã, зàбåзïå÷åííÿì 
ë³êâ³äíîñò³ ðèíêó òîщî. Ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè 
шëÿхîì ïðîâåäåííÿ äåïîзèòíèх îïåðàö³é, âèïóñ-
êó ñâîїх ф³íàíñîâèх àêòèâ³â òà ðîзì³щåííÿ їх íà 
ðèíêó ïîзè÷àëüíèê³â àêóìóëююòü ãðîшîâ³ êîшòè 
äëÿ ïîäàëüшîãî âêëàäåííÿ â ðîзâèòîê åêîíîì³-
êè. Сòóï³íü ðåàë³зàö³ї ö³єї фóíêö³ї зàëåæèòü â³ä 
íàÿâíîñò³ íà ðèíêó ïðèâàбëèâèх ф³íàíñîâèх ³í-
ñòðóìåíò³â ³ äîâ³ðè äî íèх з бîêó зàîщàäíèê³â. 
Çàñòîñóâàííÿ ïîñåðåäíèêàìè ìåхàí³зì³â хåäæó-
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âàííÿ, зàбåзïå÷åííÿ ñòðàхîâîãî зàхèñòó, íàäàííÿ 
ãàðàíò³é, äîòðèìàííÿ äèâåðñèф³êàö³ї ïðè фîðìó-
âàíí³ ïîðòфåëÿ ф³íàíñîâèх àêòèâ³â òîщî ñïðèÿє 
зíèæåííю ф³íàíñîâèх ðèзèê³â. Íà âèñîêîðîзâè-
íåíèх åфåêòèâíèх ðèíêàх ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè 
äîïîìàãàюòü ³íâåñòîðàì ó ïðèéíÿòò³ зâàæåíèх òà 
îïåðàòèâíèх ð³шåíü щîäî ³íâåñòóâàííÿ êîшò³â ó 
ф³íàíñîâ³ àêòèâè ³ зàбåзïå÷óюòü ðåàë³зàö³ю öèх 
ð³шåíü. Íà òàêèх ðèíêàх ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè 
äàюòü ³íâåñòîðàì ìîæëèâ³ñòü â бóäü-ÿêèé ÷àñ âè-
ëó÷èòè êîшòè ³ â ðàз³ ïîòðåбè зíîâó ³íâåñòóâàòè 
їх íà б³ëüш âèã³äíèх óìîâàх.

Пîñåðåäíèöòâîì зàéìàєòüñÿ зíà÷íà ê³ëüê³ñòü 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, бàãàòî з ÿêèх ìàюòü âëàñ-
í³ фóíêö³îíàëüí³ îбîâ’ÿзêè. Òàê, бàíêè îбñëóãî-
âóюòü êë³єíòóðó, зàëó÷àюòü ãðîшîâ³ êîшòè íà 
ðàхóíêè, íàäàюòü ïîзè÷êè íà ð³зí³ ñòðîêè. Àëå, 
êð³ì öüîãî, âîíè íà зàìîâëåííÿ êë³єíò³â êóïóюòü 
³ ïðîäàюòü ö³íí³ ïàïåðè, âèïëà÷óюòü ïî íèх äè-
â³äåíäè ³ ïðîöåíòè. Пåíñ³éí³ фîíäè, ÿê³ зà ñâî-
їì ïðèзíà÷åííÿì ìàюòü íàãðîìàäæóâàòè êîшòè 
÷ëåí³â фîíäó äëÿ íàñòóïíèх âèïëàò ïåíñ³é (зà 
óêëàäåíèì äîãîâîðîì ì³æ àäì³í³ñòðàö³єю фîíäó 
òà éîãî ÷ëåíàìè), íàãðîìàäæåí³ ãðîшîâ³ âêëàäè 
ó÷àñíèê³â âêëàäàюòü â ö³íí³ ïàïåðè, ³ фîíä îòðè-
ìóє ïåâí³ äîхîäè. Â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-

âàííÿ фóíêö³ї ïîñåðåäíèöòâà ïîâ’ÿзàí³ з ïðåäìå-
òîì їх ä³ÿëüíîñò³:

- фóíêö³ÿ óïðàâë³ííÿ ³íäèâ³äóàëüíèìè êàï³òà-
ëàìè ³íâåñòîð³â ðåàë³зóєòüñÿ шëÿхîì íàäàííÿ ïî-
ñëóã ³íфîðìàö³éíîãî хàðàêòåðó;

- фóíêö³ÿ äèâåðñèф³êàö³ї äð³бíèх êàï³òàë³â 
ó÷àñíèê³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ïðîÿâëÿєòüñÿ 
÷åðåз фîðìóâàííÿ ïîðòфåëÿ êîëåêòèâíèх ³íâåñòî-
ð³â;

- фóíêö³ÿ â³äбîðó îб’єêò³â ³íâåñòóâàííÿ, ìîí³-
òîðèíãó òà êîíòðîëю зà ðèзèêàìè â ïðîöåñ³ бåзïî-
ñåðåäíüîї ä³ÿëüíîñò³.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Â Уêðàїí³ ³íñòèòóò ф³-
íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà зíàхîäèòüñÿ â ñòàä³ї 
ñòàíîâëåííÿ òà ðîзâèòêó. Пîäîëàííÿ ïðîбëåì â 
ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, щî зä³éñíююòü ïî-
ñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ïðèñêîðåííÿ їх ðîзâèòêó 
бóäå ñïðèÿòè б³ëüш ïîâíîìó зàäîâîëåííю ïîòðåб 
ó äîäàòêîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñàх, зàбåзïå÷åííю 
åфåêòèâíîї òðàíñфîðìàö³ї êàï³òàëó òà ðåàë³зàö³ї 
шèðîêîãî ïåðåë³êó ÿê³ñíèх ф³íàíñîâèх ïîñëóã. 
У зâ’ÿзêó з ïîñèëåííÿì äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
íàö³îíàëüíèх ðèíê³â òà зðîñòàю÷èìè ïîòðåбàìè 
ó÷àñíèê³â ðèíêó â ÿê³ñíèх ³ ð³зíîìàí³òíèх ïî-
ñëóãàх ñó÷àñíå ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî íàбóâàє 
óí³âåðñàëüíèх фîðì.
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FORMING A FINANCIAL MEDIATION ON FINANCIAL SERVICE MARKET

Summary
Consider the essence of financial mediation, problems and prospects of its development. The theoretical aspects of 
forming a financial mediation on financial service market in Ukraine.
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