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Âèзíà÷åí³ äâ³ îñíîâí³ ñòàä³ї êðóãîîб³ãó êàï³òàëó, âêëàäåíîãî â îñíîâí³ зàñîбè. Íà ïåðш³é ñòàä³ї âàðò³ñòü, 
³íâåñòîâàíà â îñíîâí³ зàñîбè, íàбóâàє фîðìè íåîбîðîòíîãî êàï³òàëó. Íà äðóã³é ñòàä³ї, ïî ì³ð³ â³äíåñåííÿ 
àìîðòèзàö³ї íà âèòðàòè, â³äïîâ³äíà ÷àñòèíà âàðòîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â ïîâí³ñòю íàбèðàє âñ³х îзíàê îбîðîò-
íîãî êàï³òàëó òà ïðèéìàє ó÷àñòü â êîæíîìó ãîñïîäàðñüêîìó îбîðîò³ äîòè, äîêè зíîâó íå бóäå ³íâåñòîâàíà 
â îñíîâí³ зàñîбè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êàï³òàë, îñíîâí³ зàñîбè, àìîðòèзàö³ÿ, îбîðîòí³ñòü êàï³òàëó, ñòàä³ї êðóãîîб³ãó êàï³òàëó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сòð³ìê³ зì³íè åêîíî-
ì³÷íèх óìîâ ãîñïîäàðюâàííÿ ïðèзâîäÿòü äî òîãî, 
щî ìåòîäîëîã³ÿ бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó íå зàâæäè 
â³äïîâ³äàє âèêëèêàì ñüîãîäåííÿ. Її âäîñêîíàëåííÿ 
ìîæëèâå ëèшå ÷åðåз ãëèбîêå äîñë³äæåííÿ åêîíî-
ì³êè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, âèâ÷åííÿ ïðèðî-
äè åêîíîì³÷íèх ÿâèщ, ðîзóì³ííÿ їх âíóòð³шí³х 
âзàєìîзâ'ÿзê³â. Âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäîëîã³ї òàêîãî 
ñêëàäíîãî îб’єêòó îбë³êó ÿê îñíîâí³ зàñîбè â ïåð-
шó ÷åðãó âèìàãàє âèâ÷åííÿ ïðîöåñó àêóìóëюâàí-
íÿ êîшò³â òà зä³éñíåííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é â 
îñíîâí³ зàñîбè ³ ïîâåðíåííÿ âêëàäåíèх êîшò³â â 
ïðîöåñ³ ãîñïîäàðñüêîãî îбîðîòó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Âè-
зíà÷åííÿ зì³ñòó êàï³òàëó òà éîãî îбîðîòíîñò³ ñòàëî 
îñíîâíèì ïðåäìåòîì âèâ÷åííÿ äëÿ б³ëüшîñò³ åêî-
íîì³÷íèх шê³ë. À. Сì³ò, Д. Ðèêàðäî, Ê. Ìàðêñ, Ф. 
Êåíå, Í. Сåí³îð – íåïîâíèé ïåðåë³ê âèäàòíèх â÷å-
íèх, ÿê³ ñфîðìóâàëè åêîíîì³÷íó íàóêó òà ñó÷àñí³ 
óÿâëåííÿ ïðî êàï³òàë ÿê âàæëèâ³шó åêîíîì³÷íó 
êàòåãîð³ю.

Îбë³êîâèé ðàêóðñ ïèòàííÿ îбîðîòíîñò³ îñíî-
âíîãî êàï³òàëó òà ðîë³ àìîðòèзàö³ї â ïðîöåñ³ éîãî 
â³äíîâëåííÿ âèâ÷àëè Ì.Г. Чóìà÷åíêî, Ì. Â. Êó-
æåëüíèé, Â.Г. Шâåöü, Ò.Ì. Б³ëóхà, Í.Ì. Òêà÷åí-
êî, Â.Â. Сîбêî, С.Ф. Гîëîâ, Î.À. Íàóì÷óê, Í.². 
Сàìбóðñüêà, Î. Бîðèñюê òà ³íш³. Ц³ â÷åí³ зðîбèëè 
âàãîìèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ åòàï³â îбîðîòíîñò³ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó, хî÷, äåêîëè, ïðèòðèìóâàëèñÿ 
êàðäèíàëüíî ïðîòèëåæíèх äóìîê. Дëÿ îбë³êîâîї 
íàóêè, ÿê í³ äëÿ ÿêîї ³íшîї, âàæëèâèé ïîшóê ³ñ-
òèíè â öüîìó ïèòàíí³, îñê³ëüêè ñàìå â ñèñòåì³ îб-
ë³êîâîї ³íфîðìàö³ї фîðìóюòüñÿ äàí³ щîäî âàðòîñò³ 
ð³зíèх ñêëàäîâèх êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ зà-
ñòîñîâóюòü äëÿ óïðàâë³ííÿ òà ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íåзâàæàю÷è íà ñóòòєâó ê³ëüê³ñòü 
ïðàöü з äàíîї ïðîбëåìàòèêè äîñ³ íå âèð³шåíèì òà 
ñï³ðíèì ëèшàєòüñÿ ïèòàííÿ â³äîбðàæåííÿ â îбë³-
êó àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü â ÿêîñò³ âëàñíîãî 
äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ. Цå ïîâ’ÿзàíî ïåðåäóñ³ì 
з íåäîñòàòíüîю ÷³òê³ñòю âèзíà÷åííÿ ñòàä³é, ÿê³ 
ïðîхîäèòü êàï³òàë, âêëàäåíèé â îñíîâí³ зàñîбè, â 
ïðîöåñ³ ñâîãî êðóãîîб³ãó.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ñòàòò³ є äîñë³äæåííÿ ïðî-
öåñó ðóхó âàðòîñò³, ÿêà ³íâåñòóєòüñÿ â îñíîâí³ 
зàñîбè, âèзíà÷åííÿ ñòàä³é її êðóãîîб³ãó òà фîðì, 
ÿêèх íàбóâàє öÿ âàðò³ñòü â ïðîöåñ³ âèêîðèñòàííÿ 
òà â³äíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Òåðì³í «êàï³òàë» 
ïîхîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî capitalis – ãîëîâíèé [1, 
ñ. 149].

Сóòí³ñòü êàï³òàëó ÿê îäíîї з фóíäàìåíòàëü-
íèх åêîíîì³÷íèх êàòåãîð³é âèÿñíÿєòüñÿ ïðîòÿãîì 
ðÿäó ñòîë³òü. Пî ì³ð³ ðîзâèòêó åêîíîì³÷íîї äóìêè 
ïî÷àòêîâå àбñòðàêòíå ïîíÿòòÿ êàï³òàëó íàïîâíю-
âàëîñÿ êîíêðåòíèì зì³ñòîì. Ð³зíîìàí³òòÿ âèзíà-
÷åíü òåðì³íó «êàï³òàë» зóìîâëюєòüñÿ ð³зíîìàí³ò-

òÿì зì³ñòîâèх ñòîð³í ö³єї åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї. 
².À. Бëàíê òàêèì ÷èíîì óзàãàëüíює хàðàêòåðèñ-
òèêè êàï³òàëó, щî âèзíà÷àюòü éîãî зì³ñò: êàï³-
òàë ÿê îб’єêò åêîíîì³÷íîãî óïðàâë³ííÿ; êàï³òàë 
ÿê íàêîïè÷åíà ö³íí³ñòü; êàï³òàë ÿê âèðîбíè÷èé 
ðåñóðñ (фàêòîð âèðîбíèöòâà); êàï³òàë ÿê ³íâåñòè-
ö³éíèé ðåñóðñ; êàï³òàë ÿê äæåðåëî äîхîäó; êàï³-
òàë ÿê îб’єêò ÷àñîâîї ïåðåâàãè; êàï³òàë ÿê îб’єêò 
êóï³âë³-ïðîäàæó; êàï³òàë ÿê îб’єêò âëàñíîñò³ òà 
ðîзïîðÿäæåííÿ; êàï³òàë ÿê íîñ³é фàêòîðó ðèзèêó; 
êàï³òàë ÿê íîñ³é фàêòîðó ë³êâ³äíîñò³ [2, ñ. 10-20].

².À. Бëàíê âèзíà÷àє êàï³òàë ÿê íàêîïè÷åíèé 
шëÿхîì збåðåæåííÿ зàïàñ åêîíîì³÷íèх бëàã ó 
фîðì³ ãðîшîâèх зàñîб³â òà ðåàëüíèх êàï³òàëüíèх 
òîâàð³â, щî зàëó÷àюòüñÿ éîãî âëàñíèêàìè â åêîíî-
ì³÷íèé ïðîöåñ ÿê ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ òà фàêòîð 
âèðîбíèöòâà з ìåòîю îòðèìàííÿ äîхîäó, фóíêö³î-
íóâàííÿ ÿêèх â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ бàзóєòüñÿ íà 
ðèíêîâèх ïðèíöèïàх òà ïîâ’ÿзàíî з фàêòîðàìè 
÷àñó, ðèзèêó òà ë³êâ³äíîñò³ [2, ñ. 21].

Íå зâàæàю÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü òðàêòóâàíü 
öüîãî ïîíÿòòÿ, â ïîë³òè÷í³é åêîíîì³ї êàï³òàë ïå-
ðåâàæíî ðîзóì³єòüñÿ ÿê «³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè», 
ÿê³ îхîïëююòü âñ³ зàñîбè âèðîбíèöòâà [3, ñ. 37].

Дëÿ îбë³êîâîї íàóêè âàæëèâ³шå îêðåñëèòè 
зì³ñò êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà, í³æ ðîзãëÿäàòè ìà-
êðîåêîíîì³÷íèé ðàêóðñ ö³єї êàòåãîð³ї.

Бëèæ÷èì äî зàãàëüíîïðèéíÿòîї êîíöåïö³ї îб-
ë³êó є âèзíà÷åííÿ, зã³äíî ÿêîãî зàãàëüíà ñóìà âñ³х 
ö³ííîñòåé, ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ â ãîñïîäàðñòâ³ íàзèâà-
єòüñÿ êàï³òàëîì [4, ñ. 21].

²íòåãðóâàâшè äâ³ ïîïåðåäí³ äåф³í³ö³ї ìîæíà 
ñфîðìóëюâàòè âèзíà÷åííÿ êàï³òàëó ï³äïðèєì-
ñòâà: êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà ñêëàäàє âàðò³ñòü ³íâåñ-
òîâàíèх â íüîãî ðåñóðñ³â.

Íàâåäåíå âèзíà÷åííÿ ïåðåäбà÷àє êîíöåïö³ю 
îö³íêè âàðòîñò³ êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà ÷åðåз âàð-
ò³ñòü éîãî àêòèâ³â. Пðè÷îìó öÿ êîíöåïö³ÿ ÿê ðàз 
³ зàêëàäåíà ó â³ò÷èзíÿíèх ñòàíäàðòàх, äå ïåðåä-
бà÷åíî ïðîöåäóðè äëÿ îö³íêè àêòèâ³â зà ðèíêîâîю 
âàðò³ñòю (íåîбîðîòíèх àêòèâ³â – зà ñïðàâåäëèâîю 
âàðò³ñòю, зàïàñ³â – зà ÷èñòîю âàðò³ñòю ðåàë³зà-
ö³ї, äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ – зà ÷èñòîю ðåà-
ë³зàö³éíîю âàðò³ñòю) з â³äïîâ³äíèì â³äîбðàæåí-
íÿì зì³í ó ñêëàä³ âëàñíîãî êàï³òàëó. Пðîöåäóðè, 
ïîâ’ÿзàí³ з ïåðåîö³íêîю, ÷èíÿòü âïëèâ íà ðåзóëü-
òàòè ä³ÿëüíîñò³ àбî ïîêàзíèê êàï³òàë ó äîîö³íêàх. 
Îòæå âàðò³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó â бàëàíñ³ îö³íåíà 
÷åðåз âàðò³ñòü àêòèâ³â.

Îñíîâíèì âíóòð³шí³ì äæåðåëîì зðîñòàííÿ êà-
ï³òàëó ï³äïðèєìñòâà є ïðèбóòîê. Йîãî îòðèìàí-
íÿ äîñÿãàєòüñÿ ÷åðåз îбîðîòí³ñòü êàï³òàëó: ï³êîì 
êîæíîãî îбîðîòó є îòðèìàííÿ äîхîäó â³ä ðåàë³-
зàö³ї, â ÿêîìó ³ зàêëàäåíà ïåâíà ñóìà ïðèбóòêó. 
Òîìó ï³äâèщåííÿ îбîðîòíîñò³ ñóêóïíîãî êàï³òàëó 
òà îêðåìèх éîãî ñêëàäîâèх є зíà÷íèì ðåзåðâîì 
äëÿ зðîñòàííÿ ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòâà.

Щîäî âèðîбíè÷èх â³äíîñèí êàï³òàë êëàñèф³êó-
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юòü ÿê îñíîâíèé ³ îбîðîòíèé. Îñíîâíèé êàï³òàë 
ïåðåíîñèòüñÿ íà ê³íöåâèé ïðîäóêò (â³äòâîðюєòü-
ñÿ â íüîìó) ÷àñòèíàìè ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ñòðîêó 
зà äîïîìîãîю ìåхàí³зìó àìîðòèзàö³ї. Дî îñíîâíî-
ãî êàï³òàëó â³äíîñèòüñÿ òà ÷àñòèíà êàï³òàëó, ÿêà 
àâàíñóєòüñÿ äëÿ ïðèäбàííÿ: îñíîâíèх зàñîб³â, íå-
ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â, äîâãîñòðîêîâèх ф³íàíñîâèх 
³íâåñòèö³é, äîâãîñòðîêîâîї äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâà-
íîñò³, â³äñòðî÷åíèх ïîäàòêîâèх àêòèâ³â òà ³íшèх 
íåîбîðîòíèх àêòèâ³â. Îбîðîòíèé êàï³òàë, íà â³äì³-
íó â³ä îñíîâíîãî, ïîâí³ñòю ïåðåíîñèòüñÿ íà ê³íöå-
âèé ïðîäóêò ïðîòÿãîì îäíîãî âèðîбíè÷îãî öèêëó, 
â ê³íö³ ÿêîãî ïîâí³ñòю â³äòâîðюєòüñÿ. Пðîòÿãîì 
îäíîãî îбîðîòó îñíîâíîãî êàï³òàëó (â³ä ìîìåíòó 
âêëàäåííÿ ãðîшîâèх êîшò³â ó ïðèäбàííÿ íåîбîðîò-
íèх àêòèâ³â äî ìîìåíòó їх â³äòâîðåííÿ) îбîðîòíèé 
êàï³òàë зä³éñíює бåзë³÷ îбîðîò³â. [5, ñ. 7-8]

Дîñë³äíèêè Â. Шâåöü òà Î. Бîðèñюê, ðîзãëÿäà-
ю÷è хàðàêòåð ðóхó íåîбîðîòíèх àêòèâ³â â ïðîöåñ³ 
êðóãîîб³ãó êàï³òàëó, âèзíà÷àюòü òðè åòàïè âàð-
ò³ñíîãî êðóãîîб³ãó. Íà ïåðшîìó åòàï³ ñфîðìîâàí³ 
ï³äïðèєìñòâîì íåîбîðîòí³ àêòèâè â ïðîöåñ³ ñâîãî 
âèêîðèñòàííÿ ³ зíîñó ïåðåíîñÿòü ÷àñòèíó ñâîєї âàð-
òîñò³ íà ãîòîâó ïðîäóêö³ю; íà äðóãîìó åòàï³ â ïðî-
öåñ³ ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї зíîñ íåîбîðîòíèх àêòèâ³â 
íàêîïè÷óєòüñÿ ó фîðì³ àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхó-
âàíü; íà òðåòüîìó åòàï³ àìîðòèзàö³éí³ зàñîбè ÿê 
÷àñòèíà âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà 
ñïðÿìîâóюòüñÿ íà â³äíîâëåííÿ ä³ю÷èх àбî ïðè-
äбàííÿ íîâèх âèä³â íåîбîðîòíèх àêòèâ³â [6, ñ. 55].

Îòæå, òðàäèö³éíèé ï³äх³ä äî âèзíà÷åííÿ îбî-
ðîòíîñò³ êàï³òàëó ðîзãëÿäàє îбîðîòíèé òà îñíî-
âíèé (íåîбîðîòíèé) êàï³òàë ÿê ÷³òêî ðîзìåæîâàí³ 
êàòåãîð³ї. Îïèñóюòüñÿ äâ³ îêðåì³ âàðòîñò³: íåî-
бîðîòíèé êàï³òàë, ÿêèé îбåðòàєòüñÿ ïîâ³ëüíî, òà 
îбîðîòíèé êàï³òàë, ÿêèé îбåðòàєòüñÿ ïðîòÿãîì 
îäíîãî îïåðàö³éíîãî öèêëó. Íàñïðàâä³ ä³àëåêòè÷-
íèé âзàєìîзâ’ÿзîê îбîðîòíîãî òà íåîбîðîòíîãî êà-
ï³òàëó зóìîâëює їх ïîñò³éíå âзàєìíå ïåðåò³êàííÿ 
з îäíîї фîðìè â ³íшó. Íà ðèñ. 1 îïèñàíî ñхåìó 
ðóхó âàðòîñò³ â ïðîöåñ³ îбîðîòó êàï³òàëó, âêëàäå-
íîãî â îñíîâí³ зàñîбè. Пîзíà÷åííÿ, ÿê³ зàñòîñîâàí³ 
íà ðèñ. 1: Г – ãðîшîâ³ êîшòè, àâàíñîâàí³ ó âèðîб-
íèöòâî, Ò – òîâàð (ïðîäóêò, ÿêèé âèðîбëÿє ï³ä-
ïðèєìñòâî), À – àìîðòèзàö³ÿ ÿêà â³äíîñèòüñÿ íà 
âàðò³ñòü ñòâîðåíîãî ïðîäóêòó, n – ê³ëüê³ñòü îïå-
ðàö³éíèх öèêë³â, ïðîòÿãîì ÿêèх íàðàхîâóєòüñÿ 
àìîðòèзàö³ÿ.

Схåìà â³äîбðàæàє, щî êàï³òàë, âêëàäåíèé â 
îñíîâí³ зàñîбè, ïîâåðòàєòüñÿ ó ãðîшîâ³é фîðì³ 
÷àñòèíàìè â ê³íö³ êîæíîãî îïåðàö³éíîãî öèêëó, 
ïðîòÿãîì òåðì³íó âèêîðèñòàííÿ. Сïåöèф³êà éîãî 
îбîðîòíîñò³ ïîëÿãàє ó òîìó, щî ïî ì³ð³ íàðàхó-
âàííÿ àìîðòèзàö³ї ÷àñòèíà âàðòîñò³ ïåðåò³êàє ³з 
ñêëàäó íåîбîðîòíèх àêòèâ³â äî îбîðîòíèх. Îòæå, 
ïðèðîäà îбîðîòíîñò³ íåîбîðîòíîãî êàï³òàëó ïîëÿ-
ãàє ó ïîñòóïîâîìó ïåðåòâîðåíí³ éîãî íà îбîðîòíèé 
êàï³òàë, â ñêëàä³ ÿêîãî â³í îбåðòàєòüñÿ êîæíèé 
îïåðàö³éíèé öèêë ³ ëèшå ïðè àêóìóëюâàíí³ äî-
ñòàòíüîї ñóìè, â ïðîöåñ³ â³äíîâëåííÿ îñíîâíèх зà-
ñîб³â, зíîâó íàбóâàє фîðìè íåîбîðîòíîãî êàï³òàëó.

Îòæå êàï³òàë, âêëàäåíèé â îñíîâí³ зàñîбè â 
ïðîöåñ³ êðóãîîб³ãó íàбóâàє äâîх фîðì òà ïðîхî-
äèòü äâ³ îñíîâí³ ñòàä³ї:

1. Сòàä³ÿ ïåðåбóâàííÿ ó фîðì³ íåîбîðîòíîãî êà-
ï³òàëó. Íà ö³é ñòàä³ї êîшòè âèëó÷åí³ з îбîðîòó.

2. Сòàä³ÿ ïåðåбóâàííÿ ó фîðì³ îбîðîòíîãî êà-
ï³òàëó. Пî ì³ð³ â³äíåñåííÿ ñóìè àìîðòèзàö³ї íà 
âèòðàòè â³äïîâ³äíà ÷àñòèíà âàðòîñò³ îñíîâíèх зà-
ñîб³â ïîâí³ñòю íàбèðàє âñ³х îзíàê îбîðîòíîãî êàï³-
òàëó òà ïðèéìàє ó÷àñòü â êîæíîìó ãîñïîäàðñüêî-
ìó îбîðîò³ äîòè, äîêè зíîâó íå бóäå ³íâåñòîâàíà â 
îñíîâí³ зàñîбè.

Â ñïðîщåíîìó âèãëÿä³ îбîðîòí³ñòü êàï³òàëó, 
âêëàäåíîãî â îñíîâí³ зàñîбè, ïðåäñòàâëÿє ñхåìà íà 
ðèñ. 2.
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Ðèñ. 2. Îáîðîòí³ñòü êàï³òàëó, âêëàäåíîãî
â îñíîâí³ çàñîáè

 
Âàæëèâ³ñòü âèзíà÷åííÿ ñòàä³é, íà 

ÿêèх ïåðåбóâàє íåîбîðîòíèé êàï³òàë, зî-
êðåìà âêëàäåíèé â îñíîâí³ зàñîбè, â ïðî-
öåñ³ êðóãîîб³ãó зóìîâëюєòüñÿ ïîòðåбîю 
ó âäîñêîíàëåíí³ ìåòîäîëîã³ї éîãî îбë³êó. 
Пðîàìîðòèзîâàíà âàðò³ñòü îñíîâíèх зà-
ñîб³â зà ÷èííîї ñèñòåìè îбë³êó фàêòè÷-
íî «ðîз÷èíÿєòüñÿ» â îбîðîòíèх êîшòàх. 
Çã³äíî з òåîðåòè÷íèìè ïîëîæåííÿìè 
б³ëüшîñò³ å êîíîì³÷íèх íàóê, àìîðòèзà-
ö³éí³ â³äðàхóâàííÿ є îäíèì ³з âàæëèâèх 
âëàñíèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ. Сüîãîäí³ 
³íфîðìàö³ÿ щîäî íàêîïè÷åííÿ òà âèêî-
ðèñòàííÿ àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü 
â³äîбðàæàєòüñÿ ò³ëüêè â ïîзàбàëàíñî-
âîìó îбë³êó. Ðîзóì³ííÿ ïðîöåñ³â íà-
ãðîìàäæåííÿ âàðòîñò³ äëÿ â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â ñòâîðює ï³äґðóíòÿ äëÿ 
íîâîãî бà÷åííÿ їх â³äîбðàæåííÿ ÷åðåз 
îб’єêòè бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó.

Ðîзóì³ííÿ ðîë³ ïðîàìîðòèзîâàíîї 
÷àñòèíè êàï³òàëó, âêëàäåíîãî â îñíî-
âí³ зàñîбè, äëÿ ïîïîâíåííÿ îбîðîòíèх 
êîшò³â ï³äïðèєìñòâà äîзâîëÿє зðîбèòè 

Ðèñ. 1. Ñõåìà ðóõó âàðòîñò³ â ïðîöåñ³ îáîðîòó êàï³òàëó, 
âêëàäåíîãî â îñíîâí³ çàñîáè.
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âèñíîâêè щîäî âïëèâó àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè 
íà ïðèбóòîê. Пðèñêîðåí³ ìåòîäè àìîðòèзàö³ї ó 
ïåðшèх ðîêàх âèêîðèñòàííÿ îб’єêò³â íåãàòèâíî 
âïëèâàюòü íà ïðèбóòîê. Àëå ÷åðåз òå, щî àìîðòè-
зàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ ïîïîâíююòü îбîðîòí³ êîшòè 
òà îбåðòàюòüñÿ êîæíèé îïåðàö³éíèх öèêë, öÿ äî-
äàòêîâà âàðò³ñòü ó ñêëàä³ îбîðîòíèх àêòèâ³â зäàò-
íà ïðèíîñèòè äîäàòêîâèé ïðèбóòîê.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà 
ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê âàðò³ñòü ³íâåñòîâàíèх â éîãî 
ä³ÿëüí³ñòü ðåñóðñ³â. Îбîðîòí³ñòü öèх ðåñóðñ³â ïðè-
зâîäèòü äî îòðèìàííÿ ïðèбóòêó – îñíîâíîї ìåòè ä³-
ÿëüíîñò³ бóäü-ÿêîãî ï³äïðèєìñòâà. Òîìó âàæëèâèì 
є ïîä³ë êàï³òàëó íà îбîðîòíèé òà íåîбîðîòíèé, ÿê³ 
ð³зíÿòüñÿ хàðàêòåðîì ó÷àñò³ â ãîñïîäàðñüêîìó îбî-
ðîò³. У ñòàòò³ âèзíà÷åíî, щî êàï³òàë, âêëàäåíèé 
â îñíîâí³ зàñîбè, íå ïðîñòî îêóïàєòüñÿ ïðîòÿãîì 

äåê³ëüêîх îïåðàö³éíèх öèêë³â, à â ïðîöåñ³ ñâîãî 
êðóãîîб³ãó зäàòåí ïåðåòâîðюâàòèñÿ íà ïîâíîö³í-
íó ÷àñòèíó îбîðîòíîãî êàï³òàëó. Îòæå, óÿâëåííÿ 
щîäî îбîðîòíîñò³ îñíîâíîãî òà îбîðîòíîãî êàïòàëó 
ÿê îêðåìèх ðîз’єäíàíèх êàòåãîð³é є хèбíèì. Чàñ-
òèíà îñíîâíîãî êàï³òàëó â ïðîöåñ³ àìîðòèзàö³ї àêó-
ìóëюєòüñÿ â ñêëàä³ îбîðîòíèх êîшò³â ³ îбåðòàєòüñÿ 
íà ð³âí³ з ³íшèìè åëåìåíòàìè îбîðîòíîãî êàï³òàëó 
äîòè, äîêè ï³äïðèєìñòâî íå зä³éñíèòü íîâó ³íâåñ-
òèö³ю ó â³äíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ³ öÿ âàðò³ñòü 
зíîâó íàбóäå фîðìè îñíîâíîãî êàï³òàëó. У ÷èíí³é 
ñèñòåì³ îбë³êó í³ â àêòèâè, í³ â ïàñèâ³ íå â³äîбðà-
æàєòüñÿ àêóìóëюâàííÿ âàðòîñò³ ïðîàìîðòèзîâàíèх 
îñíîâíèх зàñîб³â â ñêëàä³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó. Ðîз-
ðîбêà ìåхàí³зìó â³äîбðàæåííÿ â îбë³êó ö³єї ñêëà-
äîâîї îбîðîòíèх êîшò³â ìîæå ñòàòè ïðåäìåòîì íà-
ñòóïíèх íàóêîâèх äîñë³äæåíü.
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STAGE OF THE CIRCUIT OF CAPITAL INVESTED IN FIXED ASSETS

Summary
Identified two main stages of the circulation of capital invested in fixed assets. In the first stage the value 
invested in fixed assets takes the form of non-current capital. In the second stage the part of the cost of 
fixed assets included in the costs through depreciation acquires all the features of working capital. This cost 
is involved in every economic circulation as long as there will be invested again in fixed assets.
Key words: capital, fixed assets, depreciation, circulation of capital, stage of the circuit of capital.


