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Îбãðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü ïåíñ³éíîї ðåфîðìè. Çä³éñíåíî àíàë³з ðîбîòè ³íñòèòóò³â íàêîïè÷óâàëüíîї ñè-
ñòåìè äîбðîâ³ëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Âèзíà÷åíî ïåðåâàãè òà íåäîë³êè êîæíîãî з 
òî÷êè зîðó ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Уêðàїíè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñîö³àëüíèé зàхèñò, ïåíñ³éíà ñèñòåìà, ïåíñ³éíà ðåфîðìà, íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé фîíä, 
³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë, ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пåíñ³éíà ñèñòåìà Уêðà-
їíè íà ñüîãîäí³шí³é äåíü фóíêö³îíóє íà äâîх ð³â-
íÿх, à ñàìå íà ð³âí³ ñîë³äàðíîї ñèñòåìè òà íà ð³âí³ 
äîбðîâ³ëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ. Îãîëîшåíà ïåíñ³éíà ðåфîðìà ³з зàïðîâà-
äæåííÿì íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè îбîâ’ÿзêîâîãî 
зàãàëüíîäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ â 
ñèëó ö³ëîãî ðÿäó ïðè÷èí â³äêëàäàєòüñÿ íà íåâè-
зíà÷åíèé òåðì³í. Сàìå òîìó ïîäàëüшèé ðîзâèòîê 
âæå ³ñíóю÷îãî é ðåàëüíî ïðàöюю÷îãî òðåòüîãî 
ð³âíÿ äîбðîâ³ëüíîãî íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíî-
ãî ñòðàхóâàííÿ ìîæå ñëóæèòè ï³äãîòîâ÷èì åòà-
ïîì äëÿ ïîâíîãî óñï³шíîãî ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³é-
íîї ñèñòåìè â ö³ëîìó. Îäí³єю з òàêèх ïðè÷èí є 
фóíêö³îíóâàííÿ ñï³ëüíèх ³íñòèòóò³â äëÿ äðóãîãî 
³ òðåòüîãî ð³âíÿ, îñíîâíèìè з ÿêèх є íåäåðæàâí³ 
ïåíñ³éí³ фîíäè (ÍПФ), ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї òà êî-
ìåðö³éí³ бàíêè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííÿì íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ зàéìàюòüñÿ â³ò÷èзíÿí³ фàх³âö³ ³ íàóêîâö³, 
ñåðåä íèх: À. Яêèì³â, Б. Íàäòî÷èé, Â. Ìåëüíè-
÷óê, Â. Íîâ³êîâà, Å. Л³бàíîâà [7] Д. Лåîíîâ, Í. 
Êîâàëüîâà, С. Бðàã³í, Î. Ìàêàðåíêî [8], Â. Яöåí-
êî [9]. Ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè òà ðîзâè-
òîê íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â ó ñâ³ò³ âèñâ³ò-
ëåí³ ó ïðàöÿх зàðóб³æíèх äîñë³äíèê³â: Â. Ðîїê, 
Å. Дæåéìñ, Л. Сè÷îâà, Ì. Ðóòêîâñüê³, Ì. Â³íåð, 
П.Бîëëå, Ð. Гîëüöìàí, Ð. Гåìì³íã.

Ïîñòàíîâêà ö³ëåé. Ìåòà ðîбîòè – зä³éñíèòè àíà-
ë³з ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é ïî ñòðàхóâàííю æèòòÿ òà êîìåðö³é-
íèх бàíê³â з äîбðîâ³ëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ òà âèзíà÷èòè їх ðîëü â ïîäàëüшîìó ðå-
фîðìóâàíí³ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Уêðàїíè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íåîбх³äí³ñòü ïðî-
âåäåííÿ ïîâíîìàñшòàбíîї ïåíñ³éíîї ðåфîðìè â 
Уêðàїí³ ïðîäèêòîâàíà ö³ëèì ðÿäîì ïðè÷èí, ÿê³ 
ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê ñîö³àëüí³, ф³íàíñîâ³ òà äå-
ìîãðàф³÷í³. Îñíîâíîю ñîö³àëüíîю ïðè÷èíîю є âè-
êîíàííÿ äåðæàâîю фóíêö³ї ñîö³àëüíîãî зàхèñòó òà 
ñîö³àëüíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Пðî ñîö³àëüí³ ïðîбëåìè 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñâ³ä÷èòü òå, щî 1 ñ³÷íÿ 
2013 ðîêó ðîзì³ð ì³í³ìàëüíîї ïåíñ³ї â Уêðàїí³ ñòà-
íîâèòü ëèшå 894 ãðí., à íà 1 ñ³÷íÿ 2012 ð. ê³ëü-
ê³ñòü ïåíñ³îíåð³â, щî îäåðæóюòü щîíàéб³ëüшå 
1000 ãðí. ïåíñ³ї, ñòàíîâèëà 7 575 òèñÿ÷ îñ³б, щî 
ñòàíîâèòü 43,3%. Цå ñòâîðює ñîö³àëüíó íàïðóãó 
â ñóñï³ëüñòâ³ ³ ñîö³îëîã³÷í³ äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü 
ïðî íåзàäîâîëåííÿ àбñîëюòíîї б³ëüшîñò³ íàñåëåí-
íÿ ³ñíóю÷îю ïåíñ³éíîю ñèñòåìîю. 

Ф³íàíñîâîю ïðè÷èíîю ïåíñ³éíîãî ðåфîðìóâàí-
íÿ є, â ïåðшó ÷åðãó, ïîñò³éíèé äåф³öèò бюäæå-
òó Пåíñ³éíîãî фîíäó, ÿêèé îбñëóãîâóє ³ñíóю÷ó 
ñîë³äàðíó ñèñòåìó ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà 
íåîбх³äí³ñòü éîãî щîð³÷íîãî бàëàíñóâàííÿ зà ðà-
хóíîê ïîñò³éíî зðîñòàю÷èх äîòàö³é з Дåðæàâíîãî 
бюäæåòó. Òàê, ÿêщî â 2003 ðîö³ Пåíñ³éíèé фîíä 
Уêðàїíè îбхîäèâñÿ бåз äåðæàâíèх äîòàö³é, â 2004 

ðîö³ âîíè ñòàíîâèëè ëèшå 5.9 ìëðä. ãðí., òî â бю-
äæåò³ ПФУ íà 2013 ð³ê ïåðåäбà÷åíà äîòàö³ÿ â ðîз-
ì³ð³ 21,7 ìëðä. ãðí. [3], à ñóìà ðåàëüíîãî äåф³öèòó 
êîшò³â Фîíäó ó 2012 ðîö³ ñÿãíóëà 27,2 ìëðä. ãðí.

Дî äåìîãðàф³÷íèх ïðè÷èí íåîбх³äíîñò³ ïðîâå-
äåííÿ ïåíñ³éíîї ðåфîðìè ñë³ä â³äíåñòè ïîñò³éíå 
ïîã³ðшåííÿ â³êîâîї ñòðóêòóðè íàñåëåííÿ òà íå-
ñïðèÿòëèâó, з òî÷êè зîðó фîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèх 
фîíä³â, зì³íó ïîêàзíèê³â äåìîãðàф³÷íîãî íàâàíòà-
æåííÿ àбî â³äíîшåííÿ ê³ëüêîñò³ íåïðàöåзäàòíèх 
÷ëåí³â ñóñï³ëüñòâà äî ê³ëüêîñò³ îñ³б ïðàöåзäàòíî-
ãî â³êó. Òàê, зà ðîзðàхóíêàìè ³íñòèòóòó äåìîãðà-
ф³ї òà ñîö³àëüíèх äîñë³äæåíü ³ìåí³ Ì. Â. Пòóхè 
ÍÀÍ Уêðàїíè íà 1000 îñ³б ïðàöåзäàòíîãî â³êó â 
Уêðàїí³ â 2010 ðîö³ ïðèïàäàëî 406 ïåíñ³îíåð³â, 
â 2020 ðîö³ їх бóäå 491, à â 2050 ðîö³ – 721 îñî-
бà, щî ðàзîì з àíàëîã³÷íèì ïîêàзíèêîì ê³ëüêîñ-
ò³ ä³òåé (322) ñòàíîâèòèìå 1043 [7]. Цå îзíà÷àє, 
щî îäèí ïðàöåзäàòíèé ïîâèíåí бóäå фîðìóâàòè 
ïåíñ³éí³ òà ³íш³ ñîö³àëüí³ фîíäè äëÿ б³ëüш, í³æ 
îäíîãî óòðèìàíöÿ ïðè óìîâ³, щî ïåíñ³éíà ñèñòå-
ìà зàëèшèòüñÿ â íåзì³ííîìó âèä³. Дîñë³äæåííÿ 
Oxford Economic Forecasting ïîêàзóє, щî äî 2030 
ðîêó ê³ëüê³ñòü ïðàöåзäàòíîãî íàñåëåííÿ â Уêðà-
їí³ зìåíшèòüñÿ íà ш³ñòü ì³ëüéîí³â ëюäåé. Дî 
íåãàòèâíèх фàêòîð³â âïëèâó íà ³ñíóю÷ó ñèñòåìó 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñë³ä òàêîæ â³äíåñòè: зíè-
æåííÿ åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ ïðàöåзäàòíîãî íà-
ñåëåííÿ, ìàñшòàбíó зîâí³шíю òðóäîâó ì³ãðàö³ю 
ïðàöåзäàòíîãî íàñåëåííÿ òà ïîшèðåííÿ ò³íüîâîї 
зàéíÿòîñò³ ³ ò³íüîâèх äîхîä³â; 

Цå îñíîâí³ ïðîбëåìè, щî зóìîâëююòü íåîбх³ä-
í³ñòü ðåàë³зàö³ї ïåíñ³éíîї ðåфîðìè, ñóòí³ñòü ÿêîї 
ïîëÿãàє ó зàïðîâàäæåíí³ òðüîхð³âíåâîї ïåíñ³éíîї 
ñèñòåìè.

Пåðшèé ð³âåíü – ñîë³äàðíà ñèñòåìà зàãàëüíî-
îбîâ'ÿзêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ, 
ÿêà бàзóєòüñÿ íà ïðèíöèïàх ñîë³äàðíîñò³ òà ñóбñè-
äóâàííÿ. Âèïëàòè ïåíñ³é òà íàäàííÿ ñîö³àëüíèх 
ïîñëóã íà öüîìó ð³âí³ зä³éñíююòüñÿ зà ðàхóíîê 
Пåíñ³éíîãî фîíäó з ïîòî÷íèх éîãî äîхîä³â. Сîë³-
äàðíà ñèñòåìà ìàє ïåðåðîзïîä³ëü÷èé хàðàêòåð, ó 
í³é бåðóòü ó÷àñòü âñ³ ãðîìàäÿíè êðàїíè íåзàëåæíî 
â³ä їх â³êó òà бàæàííÿ. Цåé ð³âåíü ³ñíóє ³ âñ³ ïåðå-
ë³÷åí³ âèщå ïðîбëåìè ñòîñóюòüñÿ ñàìå éîãî. Уðÿä â 
хîä³ îãîëîшåíîї ïåíñ³éíîї ðåфîðìè ï³шîâ íà íåïî-
ïóëÿðíèé êðîê ï³äâèщåííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó, òîбòî 
÷åðåз ñêîðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ ñïîæèâà÷³â íàìàãàâñÿ 
ñêîðîòèòè âèäàòêè ïåíñ³éíîãî фîíäó. Цèì êðîêîì, 
íà íàшó äóìêó, ïîòð³бíî бóëî зàâåðшóâàòè, à íå 
ïî÷èíàòè ïåíñ³éíó ðåфîðìó. Íåзíà÷íèé ф³íàíñî-
âèé åфåêò ³ íåзàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüñòâà – öå îñíîâí³ 
ï³äñóìêè ïî÷àòêó ðåфîðìè.

Дðóãèé ð³âåíü – íàêîïè÷óâàëüíà ñèñòåìà 
зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ, 
ÿêà ґðóíòóєòüñÿ íà зàñàäàх íàãðîìàäæåííÿ êî-
шò³â íà ïåðñîíàëüíèх ðàхóíêàх зàñòðàхîâàíèх 
îñ³б ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó фîíä³. У 2009 ð. Уðÿä 
Уêðàїíè зàòâåðäèâ êîíöåïö³ю ïðîâåäåííÿ ðåфîð-
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ìè, зã³äíî з ÿêîю ó 2010-2014 ðð. бóäóòü ðåàë³-
зîâàí³ зàхîäè з ï³äãîòîâêè âïðîâàäæåííÿ äðóãîãî 
ð³âíÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè, à 2014-2017 ðð. – бåзïî-
ñåðåäíє éîãî зàïðîâàäæåííÿ.

Òðåò³é ð³âåíü – ñèñòåìà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíî-
ãî зàбåзïå÷åííÿ, ÿêà ґðóíòóєòüñÿ íà зàñàäàх äîбðî-
â³ëüíîї ó÷àñò³ ãðîìàäÿí Уêðàїíè, ðîбîòîäàâö³â òà їх 
îб'єäíàíü ó фîðìóâàíí³ ïåíñ³éíèх íàãðîìàäæåíü 
з ìåòîю îòðèìàííÿ îäíîðàзîâèх, äîâ³÷íèх ÷è ðîз-
ñòðî÷åíèх íà âèзíà÷åíèé äîãîâîðîì òåðì³í ïåíñ³é-
íèх âèïëàò, ÿê³ äîïîâíюâàòèìóòü ïåíñ³ї ² òà II ð³â-
í³â. Цÿ ñèñòåìà âæå ðåàëüíî ïðàöює з 2004 ðîêó, 
ìàє ñâîї ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ ñêëàä ó÷àñíèê³â. 
Її ðîзâèòîê ñïðèÿòèìå ³ бóäå ñòâîðюâàòè óìîâè äëÿ 
óñï³шíîãî âïðîâàäæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòå-
ìè зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ 
àбî äðóãîãî ð³âíÿ. Òàê, зà äàíèìè Л³ãè ñòðàхîâèх 
îðãàí³зàö³é Уêðàїíè ê³ëüê³ñòü ãðîìàäÿí Уêðàїíè 
îхîïëåíèх äîãîâîðàìè ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ ïîñò³é-
íî зðîñòàє. Яêщî íà ïî÷àòêó зàïðîâàäæåííÿ íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ, ó 2006 ðîö³ äî-
ãîâîðàìè ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ бóëî îхîïëåíî 302 750 
÷îëîâ³ê, òî íà ê³íåöü 2012 ðîêó öÿ öèфðà ñÿãíóëà 1 
424 763 ÷îëîâ³êè, щî ó 4,7 ðàзè б³ëüшå, à щîð³÷íèé 
ïðîð³ñò зà îñòàíí³ ðîêè ñòàíîâèòü 5-8 â³äñîòê³â. 

Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â зà óêëàäåíèìè ïåíñ³éíè-
ìè êîíòðàêòàìè ó íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíäàх 
íà ñüîãîäí³шí³é ÷àñ зà äàíèìè Íàöêîìф³íïîñëóã 
ñòàíîâèòü 584,8 òèñÿ÷³ îñ³б ïðîòè 41,5 òèñÿ÷³ ó 
2006 ðîö³. Îòæå, ñèñòåìîю íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ â Уêðàїí³ íà ïî÷àòîê 2013 ðîêó 
бóëî îхîïëåíî 2,1 ì³ëüéîíà ãðîìàäÿí ïðàöåзäàòíî-
ãî â³êó. Яêщî âðàхóâàòè, щî, зà äàíèìè äåðæàâ-
íîї ñëóæбè ñòàòèñòèêè, íàñåëåííÿ ïðàöåзäàòíîãî 
â³êó â 2012 ð. ñêëàëî 20,4 ìëí. îñ³б, òî íåäåðæàâ-
íèì ïåíñ³éíèì зàбåзïå÷åííÿì â Уêðàїí³ îхîïëåíî 
бëèзüêî 10 â³äñîòê³â ïðàöåзäàòíèх îñ³б [4; 5].

Пðàâîâ³ зàñàäè ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåìè ïåí-
ñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ðåãëàìåíòóюòüñÿ зàêîíàìè 
Уêðàїíè «Пðî зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâå äåðæàâíå ïåí-
ñ³éíå ñòðàхóâàííÿ» òà «Пðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå 
зàбåзïå÷åííÿ», ÿê³ íàбóëè ÷èííîñò³ з 1 ñ³÷íÿ 2004 
ð. Сàìå öю äàòó ïðèéíÿòî ââàæàòè ïî÷àòêîì зà-
ïðîâàäæåííÿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ àбî òðåòüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíîї ðåфîðìè. Çàêî-
íîäàâ÷î âèзíà÷åíî, щî ñóб’єêòàìè íåäåðæàâíîãî 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ є: íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ 
фîíäè; ñòðàхîâ³ îðãàí³зàö³ї, ÿê³ óêëàëè äîãîâîðè 
ñòðàхóâàííÿ äîâ³÷íîї ïåíñ³ї з ó÷àñíèêàìè фîíäó, 
ñòðàхóâàííÿ ðèзèêó íàñòàííÿ ³íâàë³äíîñò³ àбî 
ñìåðò³ ó÷àñíèêà фîíäó; бàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê³ 
óêëàëè äîãîâîðè ïðî â³äêðèòòÿ ïåíñ³éíèх äåïîзèò-
íèх ðàхóíê³â; âêëàäíèêè òà ó÷àñíèêè ïåíñ³éíèх 
фîíä³â, ó÷àñíèêè íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ [1; 2]; Схåìàòè÷íî ïåíñ³éíå 
зàбåзïå÷åííÿ ìîæíà зîбðàзèòè íàñòóïíèì ÷èíîì.
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Ðèñ 1. Ñõåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ
ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ ïåíñ³éíîї ðåфîðìè

Яê âèäíî ³з ñхåìè ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ, 
ñï³ëüíèì äëÿ äðóãîãî ³ òðåòüîãî ð³âíÿ є ñèñòåìà 
äîбðîâ³ëüíîãî íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ. Сï³ëüíèì ф³íàíñîâèì ³íñòèòóòîì âèñòó-
ïàюòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè. Сàìå òîìó àíà-
ë³з òà âèâ÷åííÿ ðîбîòè ÍПФ ìàє âåëèêå зíà÷åííÿ, 
îñê³ëüêè ìîæå ñëóæèòè îñíîâîю äëÿ âïðîâàäæåííÿ 
íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâîãî 
äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ.

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè ñòâîðююòüñÿ â³ä-
ïîâ³äíî äî зàêîíîäàâñòâà òà ìàюòü ñòàòóñ íåïðè-
бóòêîâîї îðãàí³зàö³ї (íåï³äïðèєìíèöüêîãî òîâàðè-
ñòâà). Âîíè фóíêö³îíóюòü òà ïðîâàäÿòü ä³ÿëüí³ñòü 
âèêëю÷íî з ìåòîю íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèх âíåñê³â 
íà êîðèñòü ó÷àñíèê³â ïåíñ³éíîãî фîíäó з ïîäàëü-
шèì óïðàâë³ííÿì ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè òà ïåí-
ñ³éíèìè âèïëàòàìè ñâîїì ó÷àñíèêàì.

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè, àêóìóëюю÷è ãðî-
шîâ³ êîшòè юðèäè÷íèх ³ ф³зè÷íèх îñ³б ó âèãëÿä³ 
ïåíñ³éíèх âíåñê³â ³ зîбîâ’ÿзóю÷èñü зб³ëüшèòè їх 
шëÿхîì ³íâåñòóâàííÿ â ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ ³í-
ñòðóìåíòè. Îòðèìàíèé ïðèбóòîê ïîâèíåí збåðåã-
òè êóï³âåëüíó ñïðîìîæí³ñòü ïåíñ³éíèх âíåñê³â íà 
ïåð³îä íàêîïè÷åíü òà зàбåзïå÷èòè ïåâíèé ïðèð³ñò 
зàðåзåðâîâàíèх ïåíñ³éíèх êîшò³â äëÿ ñâîїх ó÷àñ-
íèê³â. Дèíàì³êó ðîзâèòêó ÍПФ ìîæíà ïîêàзàòè ó 
âèãëÿä³ ãðàф³ê³â.
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Ðèñ. 2. Äèíàì³êà ðîçâèòêó ÍÏÔ
ïî îñíîâíèõ ïîêàçíèêàõ

Àíàë³з ñâ³ä÷èòü, щî ðèíîê ïîñëóã íåäåðæàâíèх 
ïåíñ³éíèх фîíä³â є äèíàì³÷íèì ïî îñíîâíèх ïî-
êàзíèêàх. Пðî ðîëü íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîí-
ä³â ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³ êðàїíè ÷è їх ïîòåíö³àë íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó ñâ³ä÷èòü òå, ÿê їх àêòèâè ñï³â-
â³äíîñÿòüñÿ з îñíîâíèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïî-
êàзíèêàìè, зîêðåìà îбñÿãîì ÂÂП. Òàê ïðè îбñÿз³ 
ÂÂП â 2012 ðîö³ â 176,3 ìëðä. ãðí. àêòèâè ÍПФ 
ñòàíîâèëè 1,66 ìëðä. ãðí., щî ñòàíîâèòü ëèшå 0,9 
â³äñîòêà. Çà äàíèìè êîìïàí³ї Towers Watson, àíà-
ëîã³÷íèé ïîêàзíèê â Í³äåðëàíäàх ñòàíîâèòü 120 
%, Шâåéöàð³ї – 113%, СШÀ – 93%, à â ñåðåäíüî-
ìó ïî ðîзâèíóòèх êðàїíàх – 70% [8].

Îäíàê ñë³ä зàзíà÷èòè, щî â Уêðàїí³ ³ñíóюòü 
ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó ÍПФ. 
Âîíè фîðìóюòüñÿ, â ïåðшó ÷åðãó, íàÿâí³ñòю ³ñòîò-
íèх ïîäàòêîâèх ï³ëüã. Çîêðåìà, äëÿ ðîбîòîäàâö³â-
âêëàäíèê³â – â³äñóòí³ñòü îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì 
íà ïðèбóòîê ïåíñ³éíèх âíåñê³â ³ ìîæëèâ³ñòü â³ä-
íîñèòè ñóìó òàêèх âíåñê³â äî âàëîâèх âèòðàò, äëÿ 
àäì³í³ñòðàòîð³â òà óïðàâëÿю÷èх àêòèâàìè ÍПФ – 
зâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà äîäàíó 
âàðò³ñòü. 

Êð³ì òîãî, ïåíñ³éí³ зàîщàäæåííÿ ó фîíäàх 
òðàíñфîðìóюòüñÿ ó ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, ÿê³ 
âêëàäàюòüñÿ ó âèñîêîë³êâ³äí³ òà íàä³éí³ àêòèâè, 
ïåðåë³ê ÿêèх ðåãëàìåíòóєòüñÿ зàêîíîäàâñòâîì. 
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Дî îñíîâíèх íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèх 
àêòèâ³â íà â³ò÷èзíÿíîìó ðèíêó зàêîíîì âèзíà-
÷åíî äåïîзèòè â бàíêàх, îбë³ãàö³ї ï³äïðèєìñòâ-
ðåзèäåíò³â Уêðàїíè, ö³íí³ ïàïåðè, äîх³ä зà ÿêè-
ìè ãàðàíòîâàíî Êàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè, òà 
àêö³ї óêðàїíñüêèх åì³òåíò³â. Сòðóêòóðà òà äè-
íàì³êà àêòèâ³â ÍПФ ñâ³ä÷èòü ïðî ð³ñò ñóì âíå-
ñê³â íà äåïîзèòè бàíê³â òà àêö³é åì³òåíò³â-ðåзè-

äåíò³â Уêðàїíè ïðè â³äíîñíî ñòàë³é â³äñîòêîâ³é 
äîë³ â зàãàëüí³é ñóì³ àêòèâ³â. Íåзíà÷í³ ïðèð³ñò 
êîшò³â íà îбë³ãàö³ÿх ï³äïðèєìñòâ ðåзèäåíò³â 
Уêðàїíè òà зìåíшåííÿ ñóì âêëàäåíèх ó ö³íí³ 
ïàïåðè, щî ãàðàíòóюòüñÿ äåðæàâîю ñâ³ä÷èòü 
ïðî íåзàäîâ³ëüíó äèíàì³êó ðîзâèòêó ÍПФ òà їх 
зàêîíîäàâ÷î îбìåæåíèé ³íñòðóìåíòàð³é ó÷àñò³ ó 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó.

Òàбëèöÿ 1
Ñòðóêòóðà àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ фîíä³â [5]

№ Íàéìåíóâàííÿ àêòèâó
2010 ð. 2011 ð. 2012 ð.

Сóìà 
ìëí.ãðí. % Сóìà 

ìëí.ãðí. % Сóìà 
ìëí.ãðí. %

1. Гðîшîâ³ êîшòè íà äåïîзèòàх â 
бàíêàх 396,8 34,7 409,8 29,5 572.7 34,5

2. Îбë³ãàö³ї ï³äïðèєìñòâ ðåзèäåí-
ò³â Уêðàїíè 175,7 15,4 346,5 25,0 517,9 31,2

3. Àêö³ї åì³òîâàí³ ðåзèäåíòàìè 
Уêðàїíè 206, 9 18,1 245,6 18,4 256,9 15,5

4.
Ц³íí³ ïàïåðè, äîх³ä зà ÿêèìè 
ãàðàíòîâàíî Êàб³íåòîì Ì³í³-
ñòð³â Уêðàїíè,

170,4 14,9 209,0 15,1 196,9 11,9

5.
Ц³íí³ ïàïåðè, äîх³ä зà ÿêèìè 
ãàðàíòîâàíî ì³ñöåâèìè îðãàíà-
ìè âëàäè

5,1 0,4 7,4 0,5 3,2 0,2

6. Îбєêòè íåðóхîìîñò³ 64,6 5,6 48,6 3,5 49,6 2,9

7. Бàíê³âñüê³ ìåòàëè 31,7 2,8 26,1 1,9 18,6 1,1

8 ²íш³ àêòèâè íå зàбîðîíåí³ зà-
êîíîäàâñòâîì 57,4 5,0 47,7 3,4 13,6 0,8

9, Çàãàëüíà ñóìà ³íâåñòèö³é 1108,6 96,9 1349,8 97,3 1629,4 99,4

10. Êîшòè íà ïîòî÷íîìó ðàхóíêó 35,1 3,1 37,2 2,7 9,3 0,6

11. Âñüîãî ìîб³ë³зîâàíî êîшò³â â 
ÍПФ 1143,7 100,0 1387,0 100,0 1638,7 100,0

Àêòèâè äðóãîãî ó÷àñíèêà íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàхîâèх êîìïàí³é ïî 
ñòðàхóâàííю æèòòÿ íà 1.01.2012 ð. ñòàíîâèëè 
2,7 ìëðä. ãðí., щî ñòàíîâèòü 4,7 â³äñîòêè â³ä 
ÂÂП. Àíàë³з, ÿê ³ ó âèïàäêó з ÍПФ ñâ³ä÷èòü 
ïðî ïîзèòèâíó àëå íåäîñòàòíю äèíàì³êó ðîзâè-
òêó ðèíêó ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ. Ðèíîê ñòðàхîâèх 
ïîñëóã â Уêðàїí³ є íàéб³ëüш êàï³òàë³зîâàíèì ó 
ïîð³âíÿíí³ з ³íшèìè íåбàíê³âñüêèìè ф³íàíñîâè-
ìè ðèíêàìè. Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ñòðàхîâèх êîì-
ïàí³é 31.11.2012 ð. ñòàíîâèëà 448 â òîìó ÷èñëó 
ïî ñòðàхóâàííю æèòòÿ 64, щî ñòàíîâèòü 14,3%. 
Пåðш³ 20 êîìïàí³é (4,4% â³ä зàãàëüíîї ê³ëüêîñ-
ò³) зàéìàюòü 96,7% ðèíêó íàêîïè÷óâàëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ.

Çàãàëüíà ñóìà ñòðàхîâèх ïðåì³é ïî ñòðàхóâàí-
íю æèòòÿ ñòàíîì íà 30.09.2012 ðîêó ñòàíîâèòü 
1490,0 ìëí. ãðí., щî â зàãàëüí³é ñòðóêòóð³ зàéìàє 
ëèшå 8%. Àíàë³з äàíèх зâ³òíîñò³ Л³ãè ñòðàхîâèх 
îðãàí³зàö³é Уêðàїíè, щî íàâåäåíèé ó òàбëèö³ 2 
ñâ³ä÷èòü ïðî ð³ñò ñòðàхîâèх ïðåì³é òà ê³ëüêîñò³ 
зàñòðàхîâàíèх îñ³б, ÿê³ є ó÷àñíèêàìè íåäåðæàâíî-
ãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ.

Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ÑÊ
ïî ñòðàõóâàííþ æèòòÿ [4]

№ Пîêàзíèêè 2010 ð. 2011 ð. 2012 ð.

1. Сòðàхîâ³ ïðåì³ї (ìëí. 
ãðí) 748,1 1128,0 1490,0

2. Сòðàхîâ³ âèïëàòè 
(ìëí. ãðí.) 62,2 68,8 48,1

3.
Ê³ëüê³ñòü зàñòðà-
хîâàíèх ф³зè÷íèх 
îñ³б(òèñ. ÷îë.)

919,1 1360,9 1424

Â íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó зàбåзïå÷åíí³ ó÷àñòü 
êîìåðö³éíèх бàíê³â зâîäèòüñÿ äî збåð³ãàííÿ ïåíñ³é-
íèх àêòèâ³â ÍПФ ó ðîзì³ðàх âêàзàíèх ó òàбëèö³ 1. 
Пðî íàêîïè÷óâàëüí³ ïðîãðàìè бàíê³â íà ñó÷àñíîìó 
åòàï³ ìîâè бóòè íå ìîæå, îñê³ëüêè âîíè íå фîðìó-
юòü äîâãîòåðì³íîâèх ïàñèâ³â, à ñóìè äåïîзèò³â îб-
ìåæóюòüñÿ фîíäîì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх 
îñ³б. Щîäî äðóãîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
бàíêó â³äâîäèòüñÿ ðîëü збåð³ãà÷à ïåíñ³éíèх àêòèâ³â.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, ðîзâè-
òîê òà фóíêö³îíóâàííÿ ÍПÇ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ 
ìàє ö³ëèé ðÿä íåäîë³ê³â, óñóíåííÿ ÿêèх, íà íàшó 
äóìêó, ñë³ä ðîзãëÿäàòè ÿê íåîбх³äíó óìîâó âïðî-
âàäæåííÿ äðóãîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ.

1. Çàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâå ïåíñ³éíå íàêîïè÷åííÿ 
íå ìîæå ³ñíóâàòè ïðè ñó÷àñí³é íåäîñêîíàë³é зà-
êîíîäàâ÷³é бàз³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ÍПФ. 
Цå ñòîñóєòüñÿ, â ïåðшó ÷åðãó æîðñòêèх îбìåæåíü 
щîäî ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîöåñ³â. Íà íàшó äóìêó, ïîòð³бíî зàêîíîäàâ-
÷î ðîзшèðèòè íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ñóб’єêò³â ðåфîðìîâàíîї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè.

2. Íåäîñòàòíÿ ðîзâèíåí³ñòü íàö³îíàëüíîãî фîí-
äîâîãî ðèíêó íå äîзâîëèòü ï³ñëÿ ïîâíîãî зàïðî-
âàäæåííÿ ïåíñ³éíîї ðåфîðìè â ïîâíîìó îбñÿз³ ðå-
àë³зîâóâàòè óñ³ ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ ïåíñ³éíèх 
àêòèâ³â â ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñàх. 

3. Íåäîñòàòíє ³íфîðìàö³éíå зàбåзïå÷åííÿ ïðî-
âåäåííÿ ïåíñ³éíîї ðåфîðìè. Íà ñüîãîäí³ ³íфîðìà-
ö³ÿ ïðî ðåфîðìó зâîäèòüñÿ ò³ëüêè äî ï³äâèщåííÿ 
ïåíñ³éíîãî â³êó. Àбñîëюòíà б³ëüш³ñòü íàñåëåííÿ 
íå зíàє ïðî ä³ÿëüí³ñòü ÍПФ òà ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é ïî ñòðàхóâàííю æèòòÿ. Пðàöåзäàòíå íàñåëåí-
íÿ ïðàêòè÷íî íå âèÿâëÿє âëàñíîї ³í³ö³àòèâè щîäî 
ó÷àñò³ â íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó зàбåзïå÷åíí³.
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Ðåçþìå
Îбîñíîâàíà íåîбхîäèìîñòü ïåíñèîííîé ðåфîðìы. Îñóщåñòâëåí àíàëèз ðàбîòы èíñòèòóòîâ íàêîïèòåëüíîé 
ñèñòåìы äîбðîâîëüíîãî íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îбåñïå÷åíèÿ, îïðåäåëåíы ïðåèìóщåñòâà è íåäî-
ñòàòêè êàæäîãî ñ òî÷êè зðåíèÿ ðåфîðìèðîâàíèÿ ïåíñèîííîé ñèñòåìы Уêðàèíы.
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NON-STATE PENSION SYSTEM: PROBLEMS AND PROSPECTS

Summary
The necessity of pension reform is reasonable. The analysis of work of institutes of the story system of the 
voluntarily non-state pension system is carried out, advantages and defects are certain each from the point 
of view of reformation of the pension system of Ukraine.
Key words: social defence, pension system, pension reform, non-state pension fund, investment potential, 
life-insurance, financial instruments.


