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Иññëåäîâàíы îñîбåííîñòè ñîâðåìåííîãî ðàзâèòèÿ ëèзèíãîâых îïåðàöèé â Уêðàèíå. Пðîàíàëèзèðîâàíы 
îñíîâíыå ïðåèìóщåñòâà äàííîãî âèäà фèíàíñîâых óñëóã. Изó÷åíы ïîòåíöèàëüíыå âîзìîæíîñòè äàëüíåé-
шåãî ðàзâèòèÿ ëèзèíãîâîãî ñåêòîðà.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ëèзèíã, êðåäèòы, èíâåñòèðîâàíèå, фèíàíñîâыé ðыíîê, ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìы. Пîñêîëüêó â íàñòîÿщåå 
âðåìÿ, ó÷èòыâàÿ îñîбåííîñòè íàöèîíàëüíîé эêî-
íîìèêè, êðåäèòíыå îòíîшåíèÿ ÿâëÿюòñÿ íåäîñòà-
òî÷íî âыãîäíыìè äëÿ íàñåëåíèÿ Уêðàèíы, àëü-
òåðíàòèâîé äàííîìó âèäó îïåðàöèé ìîæåò ñòàòü 
ëèзèíã, ïîä êîòîðыì ïîäðàзóìåâàåòñÿ ïîëüзîâà-
íèå îбîðóäîâàíèåì, òðàíñïîðòíыìè ñðåäñòâàìè, 
íåäâèæèìîñòüю è äðóãèìè îбъåêòàìè ïðè óñëî-
âèè îïëàòы ÷àñòÿìè ñðåäñòâ зà íèх â òå÷åíèå ñðî-
êà ëèзèíãà [1, ñ. 108]. Íî ñòåïåíü ðàзâèòèÿ äàí-
íîãî âèäà фèíàíñîâых óñëóã ÿâëÿåòñÿ íèзêîé ïî 
ñðàâíåíèю ñî ñòåïåíüю åãî ðàñïðîñòðàíåííîñòè â 
äðóãèх ñòðàíàх.

Àíàëèç ïîñëåäíèõ èññëåäîâàíèé è ïóáëèêà-
öèé. Иññëåäîâàíèю фóíêöèîíàëüíîñòè è îðãàíè-
зàöèè ëèзèíãîâîãî ïðîöåññà è ìåхàíèзìà åãî ðå-
àëèзàöèè ïîñâÿщåíы ðàбîòы ìíîãèх ó÷åíых, â 
÷àñòíîñòè À. Â. Гîäîâàíöà, Б. Â. Бàшóöêîãî, Â.Л. 
Êîðèíåâà, À.П. Êóñòèêà, Å.И. Гåðãåëÿ, Â.Â. Пå-
òðóшåâñêîé, Ê.À. Òыíäà, Í.Я. Íàëèâàéêî è äð. Â 
íàó÷íых òðóäàх ó÷åíых ðàññìàòðèâàюòñÿ îбщèå 
âîïðîñы ëèзèíãîâîãî ïðîöåññà.

Âыäåëåíèå íå ðåøåííыõ ðàíåå ÷àñòåé îáщåé 
ïðîáëåìы. Пîñêîëüêó â îñíîâíîì àâòîðы ïîñâÿ-
щàëè ñâîè èññëåäîâàíèÿ èзó÷åíèю îñîбåííîñòåé 
ëèзèíãîâîãî ïðîöåññà, íåäîñòàòî÷íî âíèìàíèÿ 
быëî óäåëåíî èññëåäîâàíèю ñòåïåíè ðàñïðîñòðà-
íåííîñòè äàííîãî âèäà фèíàíñîâых óñëóã â Уêðà-
èíå, èзó÷åíèю îñíîâíых ïîêàзàòåëåé эòîãî ñåêòî-
ðà, à òàêæå ïðîãíîзèðîâàíèю фóíêöèîíèðîâàíèÿ 
ðыíêà ëèзèíãîâых óñëóã.

Öåëü ñòàòüè. Гëàâíîé öåëüю эòîé ðàбîòы ÿâëÿ-
åòñÿ èзó÷åíèå ñòåïåíè ðàзâèòèÿ ðыíêà ëèзèíãî-
âых óñëóã â Уêðàèíå, àíàëèз îñíîâíых åãî ïîêàзà-
òåëåé, à òàêæå îïðåäåëåíèå ïåðñïåêòèâ ðàзâèòèÿ 
ëèзèíãà â íàшåé ñòðàíå.

Èçëîæåíèå îñíîâíîãî ìàòåðèàëà. Íà ñåãîä-
íÿшíèé äåíü ëèзèíã â Уêðàèíå íàхîäèòñÿ â зà-
÷àòî÷íîì ñîñòîÿíèè, ñóбъåêòы ðыíêà åщå íå 
ñòðóêòóðèðîâàíы, ñóщåñòâóюò ëèшü íåêîòîðыå 
îòäåëüíыå эëåìåíòы ëèзèíãîâîé ñèñòåìы, фóíê-
öèîíèðîâàíèå êîòîðых íà ñåãîäíÿшíèé ìîìåíò 
ïðåäñòàâëåíî íåзíà÷èòåëüíыìè ïîêàзàòåëÿìè [2].

Сðåäè ëèäèðóющèх ëèзèíãîâых êîìïàíèé 
Уêðàèíы ïî îбъåìó ëèзèíãîâîãî ïîðòфåëÿ ïî èòî-
ãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2013 ãîäà âыäåëÿюò êîì-
ïàíèè ÂÒБ Лèзèíã Уêðàèíà, Ðàéффàéзåí Лèзèíã 
Àâàëü è ÎÒП Лèзèíã [3].

Òàбëèöà 1
Ðåéòèíã ëèçèíãîâыõ êîìïàíèé Óêðàèíы
ïî èòîãàì ïåðâîé ïîëîâèíы 2013 ãîäà [3]

№ Íàзâàíèå ëèзèíãîâîé êîìïàíèè Лèзèíãîâыé ïîðò-
фåëü, ìëí ãðí

1 ÂÒБ Лèзèíã Уêðàèíà 2 875,970

2 Ðàéффàéзåí Лèзèíã Àâàëü 2 214,636

3 ÎÒП Лèзèíã 1 852,484

4 Уêðàèíñêèé ëèзèíãîâыé фîíä 1 599,717

5 УíèÊðåäèò Лèзèíã 1 322,008

6 ИÍГ Лèзèíã Уêðàèíà 709,600

7 Пîðшå Лèзèíã Уêðàèíà 623,858

8 ALD Automotive/Пåðâàÿ ëèзèí-
ãîâàÿ êîìïàíèÿ 536,215

9 Хюïî Àëüïå-Àäðèà-Лèзèíã 435,450

10 Сêàíèÿ Êðåäèò Уêðàèíà 316,000

Чòîбы îхàðàêòåðèзîâàòü ðыíîê ëèзèíãîâых 
óñëóã, ðàññìîòðèì åãî îбщèå ïîêàзàòåëè, à èìåí-
íî, ñòîèìîñòü è êîëè÷åñòâî äîãîâîðîâ ëèзèíãîâых 
óñëóã, зàêëю÷åííых фèíàíñîâыìè êîìïàíèÿìè è 
юðèäè÷åñêèìè ëèöàìè â òå÷åíèå ïîñëåäíèх ëåò.

Пî äàííыì àññîöèàöèè «Уêðàèíñêîå îбъåäè-
íåíèå ëèзèíãîäàòåëåé», êîëè÷åñòâî зàêëю÷åííых 
äîãîâîðîâ фèíàíñîâîãî ëèзèíãà âî 2 êâàðòàëå 2013 
ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 35% (900 шò.) ïî ñðàâíåíèю 
ñ àíàëîãè÷íыì ïåðèîäîì ïðîшëîãî ãîäà è ñîñòà-
âèëî 3452 шò. Â ñòîèìîñòíîì âыðàæåíèè, îбъåì 
äîãîâîðîâ, зàêëю÷åííых зà âòîðîé êâàðòàë 2013 
ãîäà, óìåíüшèëñÿ ïî ñðàâíåíèю ñ ïðîшëыì ãîäîì 
ïî÷òè íà 48% è ñîñòàâèë 3,46 ìëðä. ãðí. [4].
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Ðèñ. 1. Êîëè÷åñòâî è ñòîèìîñòü çàêëþ÷åííыõ 
ñäåëîê ïî фèíàíñîâîìó ëèçèíãó ïîêâàðòàëüíî çà 

2008-2013 ãã. [4]

Сòîèìîñòü äåéñòâóющèх äîãîâîðîâ фèíàíñîâîãî 
ëèзèíãà ïî ñîñòîÿíèю íà êîíåö 2 êâàðòàëà 2013ã. 
óâåëè÷èëàñü íà 7,51% (3,1 ìëðä. ãðí.) ïî ñðàâíå-
íèю ñ êîíöîì 1 êâàðòàëà 2013 ã. è ñîñòàâëÿåò 44,4 
ìëðä. ãðí. Пî ñðàâíåíèю ñ êîíöîì àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ïðîшëîãî ãîäà ðîñò ñòîèìîñòè äåéñòâó-
ющèх äîãîâîðîâ ñîñòàâëÿåò 11,8% èëè 4,7 ìëðä. 
ãðí. Â êîëè÷åñòâåííîì âыðàæåíèè îбъåì äåéñòâó-
ющèх äîãîâîðîâ íà êîíåö 2 êâàðòàëà 2013 ñîñòàâ-
ëÿåò 23478 ñäåëîê, ÷òî íà 8,3% (1806) ñäåëîê бîëü-
шå, ÷åì íà êîíåö àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2012 ãîäà.

Íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî ñðàâíåíèю ñ 
2012 ãîäîì íàбëюäàåòñÿ óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî 
âåñà äîãîâîðîâ ñðîêîì äåéñòâèÿ îò 2 äî 5 è óìåíü-
шåíèå äîëè ñäåëîê, êîòîðыå зàêëю÷àëèñü íà ñðîê 
îò 5 äî 10 ëåò [4].

© Пèëèïåíêî Â. Â., Гóбñêàÿ И. Â., 2013
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Ðèñ. 2. Ñòîèìîñòíîå ðàñïðåäåëåíèå äåéñòâóþщèõ 
äîãîâîðîâ фèíàíñîâîãî ëèçèíãà ïî ñðîêàì äåéñòâèÿ 

íà êîíåö 2 êâàðòàëà 2013 ãîäà [4]

Сðåäè äåéñòâóющèх äîãîâîðîâ фèíàíñîâîãî 
ëèзèíãà íà êîíåö 2 êâàðòàëà 2013 ãîäà, êàê è 
ðàíüшå, ïðåîбëàäàюò ñäåëêè â îбëàñòè òðàíñïîð-
òà (54,23%), ñåëüñêîãî хîзÿéñòâà (23,44%), ñòðî-
èòåëüñòâà (4,67%) è ñфåðы óñëóã (3,16%), ïðè÷åì 
óäåëüíыé âåñ äîãîâîðîâ â îбëàñòè ñåëüñêîãî хî-
зÿéñòâà âыðîñ бîëåå ÷åì íà 7,5 ïðîöåíòíых ïóí-
êòîâ ïî ñðàâíåíèю ñ êîíöîì 2 êâàðòàëà 2012 ãîäà, 
à êîëè÷åñòâî äîãîâîðîâ â òðàíñïîðòíîé îòðàñëè 
óìåíüшèëîñü ïî÷òè íà 6 ïðîöåíòíых ïóíêòîâ [4].
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Ðèñ. 3. Ñòîèìîñòíîå ðàñïðåäåëåíèå äîãîâîðîâ  
î фèíàíñîâîì ëèçèíãå ïî îòðàñëÿì, íà êîíåö  

2 êâàðòàëà 2012 è 2013 ãã. [4]

Сòîèìîñòíîå ðàñïðåäåëåíèå äåéñòâóющèх äî-
ãîâîðîâ фèíàíñîâîãî ëèзèíãà íà êîíåö ïåðèîäà 
ïî âèäàì îбîðóäîâàíèÿ âыãëÿäèò ñëåäóющèì îб-
ðàзîì: íàèбîëüшåå êîëè÷åñòâî îбъåêòîâ ëèзèíãà 
ïðèхîäèòñÿ íà òðàíñïîðò (57,39%), à òàêæå ñåëü-
ñêîхîзÿéñòâåííóю òåхíèêó (19,67%) è êîìïüю-
òåðíóю òåхíèêó (2,91%) [4].

Îñíîâíыìè èñòî÷íèêàìè фèíàíñèðîâàíèÿ ëè-
зèíãîâых îïåðàöèé â òåêóщåì ïåðèîäå быëè зà-
åìíыå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå бàíêîâñêèå êðåäèòы 
(83,56%), ïðè эòîì èх óäåëüíыé âåñ óìåíüшèë-
ñÿ ïî ñðàâíåíèю ñ ïðîшëыì ãîäîì, à óäåëüíыé 
âåñ ñîбñòâåííых ñðåäñòâ ëèзèíãîâых êîìïàíèé ïî 
ñðàâíåíèю ñ ïðîшëыì ãîäîì óâåëè÷èëñÿ è ñîñòàâ-
ëÿåò 16,37% [4].

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â Уêðàèíå ëèзèíã òîëüêî 
íà÷èíàåò ïðèîбðåòàòü ïîïóëÿðíîñòü, â ìèðå äàí-
íыé âèä фèíàíñîâîé îïåðàöèè ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ðàñïðîñòðàíåííыì è ïîëüзóåòñÿ бîëüшèì ñïðîñîì. 
Шèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â ìèðîâîé ïðàêòèêå ëè-
зèíã ïîëó÷èë бëàãîäàðÿ ïðåèìóщåñòâàì, êîòîðыå 
ïðåäîñòàâëÿюòñÿ ñóбъåêòàì [5, ñ. 156]:

1) èíâåñòèðîâàíèå â фîðìå èìóщåñòâà â îòëè-
÷èå îò äåíåæíîãî êðåäèòà ñíèæàåò ðèñê íåâîзâðà-
òà ñðåäñòâ, òàê êàê зà ëèзèíãîäàòåëåì ñîхðàíÿюò-
ñÿ ïðàâà ñîбñòâåííîñòè íà ïåðåäàííîå èìóщåñòâî;

2) ëèзèíã ïðåäïîëàãàåò 100% êðåäèòîâàíèå è 
íå òðåбóåò íåìåäëåííîãî íà÷àëà ïëàòåæåé, ÷òî 
ïîзâîëÿåò бåз ðåзêîãî фèíàíñîâîãî íàïðÿæåíèÿ 

îбíîâëÿòü ïðîèзâîäñòâåííыå фîíäы, ïðèîбðåòàòü 
äîðîãîñòîÿщåå èìóщåñòâî;

3) ëèзèíãîâîå ñîãëàшåíèå ÿâëÿåòñÿ бîëåå ãèб-
êèì, ÷åì ññóäà, òàê êàê ïðåäîñòàâëÿåò âîзìîæ-
íîñòü îбåèì ñòîðîíàì âыðàбîòàòü óäîбíóю ñхåìó 
âыïëàò. Пî âзàèìíîé äîãîâîðåííîñòè ñòîðîí ëè-
зèíãîâыå ïëàòåæè ìîãóò îñóщåñòâëÿòüñÿ ïîñëå 
ïîëó÷åíèÿ âыðó÷êè îò ðåàëèзàöèè òîâàðîâ, ïðî-
èзâåäåííых íà âзÿòîì â êðåäèò îбîðóäîâàíèè. 
Сòàâêè ïëàòåæåé ìîãóò быòü фèêñèðîâàííыìè è 
ïëàâàющèìè;

4) äëÿ ëèзèíãîïîëó÷àòåëÿ óìåíüшàåòñÿ ðèñê 
ìîðàëüíîãî è фèзè÷åñêîãî èзíîñà è óñòàðåâàíèÿ 
èìóщåñòâà, ïîñêîëüêó èìóщåñòâî íå ïðèîбðåòàåò-
ñÿ â ñîбñòâåííîñòü, à бåðåòñÿ âî âðåìåííîå ïîëü-
зîâàíèå. Пðè ëèзèíãîâых îòíîшåíèÿх ëèзèíãîïî-
ëó÷àòåëü èìååò äåëî ñ óñêîðåííîé àìîðòèзàöèåé 
èìóщåñòâà;

5) ëèзèíãîâîå èìóщåñòâî íå ÷èñëèòñÿ ó ëèзèí-
ãîïîëó÷àòåëÿ íà бàëàíñå, ÷òî íå óâåëè÷èâàåò åãî 
àêòèâы è îñâîбîæäàåò îò óïëàòы íàëîãà íà эòî 
èìóщåñòâî;

6) ëèзèíãîâыå ïëàòåæè îòíîñÿòñÿ íà èзäåðæêè 
ïðîèзâîäñòâà (ñåбåñòîèìîñòü) ëèзèíãîïîëó÷àòåëÿ 
è ñîîòâåòñòâåííî ñíèæàюò íàëîãîîбëàãàåìóю ïðè-
быëü;

7) ïðîèзâîäèòåëü ïîëó÷àåò äîïîëíèòåëüíыå 
âîзìîæíîñòè ñбыòà ïðîäóêöèè, òàê êàê îãðàíè-
÷åííîå фèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé ÷àñòî íå ïî-
зâîëÿåò ïðåäïðèÿòèÿì ñâîåâðåìåííî îбíîâëÿòü 
òåхíîëîãè÷åñêóю ñèñòåìó.

Â òåêóщåì ãîäó ó÷àñòíèêè ëèзèíãîâых îïåðà-
öèé бóäóò зàèíòåðåñîâàíы â óïðîщåíèè ïðîöåññà 
îфîðìëåíèÿ ëèзèíãîâîé ñäåëêè äëÿ зíà÷èòåëüíî-
ãî ïðåèìóщåñòâà ïåðåä бàíêîâñêèì êðåäèòîâàíè-
åì ïî ñêîðîñòè è óäîбñòâó зàêëю÷åíèÿ òàêèх ñî-
ãëàшåíèé. Лèзèíãîâыå êîìïàíèè ñäåëàюò àêöåíò 
íà ðàзâèòèè ðыíêà фèíàíñîâîãî ëèзèíãà äëÿ фè-
зè÷åñêèх ëèö, à òàêæå îïåðàòèâíîãî ëèзèíãà, â 
òîì ÷èñëå êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íîé àðåíäы àâòî-
ìîбèëåé äëÿ ñåãìåíòà ìàëîãî è ñðåäíåãî бèзíåñà.

Сðàâíèâàÿ êðåäèò è óñëóãè ëèзèíãà â Уêðàèíå, 
ñòîèò îбðàòèòü âíèìàíèå íà ìèíèìàëüíыå ïåðâî-
íà÷àëüíыå зàòðàòы – эòî îïëàòà àâàíñà îò 20% 
òîëüêî зà ñòîèìîñòü, íàïðèìåð, àâòîìîбèëÿ (бåз 
äîïîëíèòåëüíых зàòðàò íà ðåãèñòðàöèю, êàñêî è 
äð.) [2]. 

Íå ìåíåå âàæíыì ïðåèìóщåñòâîì ëèзèíãîâîé 
îïåðàöèè â îòëè÷èå îò êðåäèòíîé ÿâëÿåòñÿ äîïîë-
íèòåëüíàÿ ãàðàíòèÿ âîзâðàòà êðåäèòíых ñðåäñòâ 
è âыïëàòы ïðîöåíòîâ зà ñ÷åò ñîбñòâåííых ñðåäñòâ 
ëèзèíãîâîé êîìïàíèè íåзàâèñèìî îò ñâîåâðåìåí-
íîñòè óïëàòы ëèзèíãîïîëó÷àòåëåì ïëàòåæåé ïî 
äîãîâîðàì ëèзèíãà. Êðîìå òîãî, äëÿ бàíêà ëèзèí-
ãîâàÿ êîìïàíèÿ ãàðàíòèðóåò òåхíè÷åñêîå ñîñòîÿ-
íèå зàëîãîâîãî èìóщåñòâà – òàê êàê îñóщåñòâëÿåò 
эффåêòèâíыé êîíòðîëü зà òåхíè÷åñêèì ñîñòîÿíè-
åì îбъåêòà, à èìåííî:

- êîíòðîëü ïðîхîæäåíèÿ òåхíè÷åñêîãî îбñëó-
æèâàíèÿ â ñðîêè, ïðåäóñìîòðåííыå ïðîèзâîäèòå-
ëåì;

- ñîбëюäåíèå ïðàâèë эêñïëóàòàöèè;
- êîíòðîëü зà ñòðàхîâàíèåì îбъåêòà ëèзèíãà â 

òå÷åíèå âñåãî ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèзèíãà;
- ñîïðîâîæäåíèå ñòðàхîâых ñëó÷àåâ è äð.
Эòè è äðóãèå âыãîäы, à òàêæå ïîêàзàòåëè äåÿ-

òåëüíîñòè ëèзèíãîâîãî ðыíêà â Уêðàèíå, êîòîðыå 
быëè ïðîàíàëèзèðîâàíы íàìè, ñâèäåòåëüñòâóюò î 
òîì, ÷òî ðàзâèòèå ëèзèíãîâых îïåðàöèé â íàшåé 
ñòðàíå ÿâëÿåòñÿ ïåðñïåêòèâíыì. Пî îöåíêàì эêñ-
ïåðòîâ, ñðåäè ëèзèíãîâых êîìïàíèé, ðàбîòàющèх 
â äàííîì ñåãìåíòå, àêöåíò бóäåò ñäåëàí íà ðàзâè-
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òèå ðыíêà фèíàíñîâîãî ëèзèíãà äëÿ фèзè÷åñêèх 
ëèö, à òàêæå íà îïåðàòèâíыé ëèзèíã, â ò. ÷. è 
êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íóю àðåíäó àâòîìîбèëåé äëÿ 
ñåãìåíòà ìàëîãî è ñðåäíåãî бèзíåñà [6].

Â Уêðàèíå ëèзèíãîâыå îïåðàöèè ïðèîбðåòà-
юò ïîïóëÿðíîñòü ñðåäè ïðåäñòàâèòåëåé ìàëîãî è 
ñðåäíåãî бèзíåñà, ïîòîìó ÷òî èìåííî эòîò ñåãìåíò 
ñòðàäàåò îò íåäîñòàòêà фèíàíñîâых èíñòðóìåíòîâ è 
ðåñóðñîâ. Îбъåì ðыíêà ëèзèíãà â Уêðàèíå ñîñòàâ-
ëÿåò ìåíåå $ 240 ìëí, òîãäà êàê â Åâðîïå, ïî îöåí-
êàì эêñïåðòîâ, îí äîñòèã 119 ìëðä åâðî. Òî åñòü 
íàшà ñòðàíà èìååò бîëüшîé ïîòåíöèàë äëÿ ðîñòà 
эòîãî ðыíêà. Â ðåзóëüòàòå ïðîâåäåííых èññëåäîâà-
íèé, ìы óбåäèëèñü, ÷òî â îñíîâíîì ðыíîê ëèзèíãà 
Уêðàèíы ðàñòåò бëàãîäàðÿ ëèзèíãó àâòîìîбèëåé. 
Пîòåíöèàëüíî îí ìîæåò быòü èíòåðåñíыì äëÿ фè-
íàíñèðîâàíèÿ ñåëüхîзïðîèзâîäèòåëåé è æèëèщíî-
êîììóíàëüíîãî хîзÿéñòâà. Âìåñòèìîñòü ëèзèíãà 
àâòîìîбèëåé эêñïåðòы îöåíèâàюò â 15 ìëðä. äîëëà-
ðîâ. Åñëè ñðàâíèâàòü ñòåïåíü ðàзâèòèÿ òàêîãî âèäà 
ëèзèíãà â Уêðàèíå è â åâðîïåéñêèх ñòðàíàх, òî ñòî-
èò îòìåòèòü, ÷òî óðîâåíü ïðîíèêíîâåíèÿ ëèзèíãà 
ïðè ïðîäàæå àâòîòðàíñïîðòà â Åâðîïå ñîñòàâëÿåò 
20-30% â зàâèñèìîñòè îò ñòðàíы. Пî äàííыì àñ-
ñîöèàöèè «Уêðàèíñêîå îбъåäèíåíèå ëèзèíãîäàòå-
ëåé», íà 2005 ãîä (íà÷àëî ðàбîòы àññîöèàöèè) эòîò 
ïîêàзàòåëü â Уêðàèíå ñîñòàâëÿë 1%, â ÿíâàðå 2012 
ãîäà îí âыðîñ äî 4%, à â îêòÿбðå äî 8%. Сåãîäíÿш-
íèå ïîêàзàòåëè ðàзâèòèÿ ëèзèíãà àâòîòðàíñïîðòà 
ñâèäåòåëüñòâóюò î òîì, ÷òî â íàñòîÿщèé ìîìåíò 
òàêîé ëèзèíã зàìåíÿåò àâòîêðåäèòîâàíèå [7].

Â öåëîì фèíàíñîâыé ëèзèíã íå бóäåò ñîñòàâ-
ëÿòü êîíêóðåíöèю êëàññè÷åñêîìó бàíêîâñêîì 
êðåäèòîâàíèю, íî åãî зíà÷åíèå è îбъåìы бóäóò ðà-
ñòè ñ äðóãèìè âыñîêîэффåêòèâíыìè, ïðè ðàзíых 
îбñòîÿòåëüñòâàх, âèäàìè фèíàíñèðîâàíèÿ – фàê-
òîðèíãîì, àêêðåäèòèâàìè, ãàðàíòèéíыìè îïåðà-
öèÿìè. Эффåêòèâíîñòü èñïîëüзîâàíèÿ êàê ëèзèí-
ãà, òàê è äðóãèх âèäîâ фèíàíñèðîâàíèÿ, íàðÿäó 
ñ бàíêîâñêèì êðåäèòîì, îбóñëîâëåíî èх ñïåöèфè-
êîé, à òàêæå ïîòðåбíîñòÿìè ðыíêà è бîëåå âы-
ãîäíыìè óñëîâèÿìè. Сäåëêè фèíàíñîâîãî ëèзèíãà 
ÿâëÿюòñÿ ïðèâëåêàòåëüíыìè äëÿ êîìïàíèé, êî-
òîðыå ðåàëèзóюò êðóïíыå èíâåñòèöèîííыå ïðî-
åêòы, íàïðàâëåííыå íà ñóщåñòâåííîå îбíîâëåíèå 
îñíîâíых ñðåäñòâ [8, ñ. 24].

Сóщåñòâóющèå ïîëîæèòåëüíыå òåíäåíöèè â 
âîзðîæäåíèè эêîíîìè÷åñêîé ñòàбèëüíîñòè â Уêðà-

èíå íå âñåãäà âыñòóïàюò âàæíыì ñèãíàëîì ðîñòà 
îбъåìîâ фèíàíñîâîãî ëèзèíãà, ïîñêîëüêó бóäóщåå 
ëèзèíãà зàâèñèò îò äîñòóïíîñòè ðыíêîâ êàïèòàëà 
äëÿ ëèзèíãîâых êîìïàíèé è îò íàìåðåíèÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ìîäåðíèзèðîâàòü ïðîèзâîäñòâåííыå 
àêòèâы è ðàñшèðÿòü èíâåñòèöèîííыå ïðîãðàììы. 
Òàêàÿ зàâèñèìîñòü ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ëè-
зèíã íàхîäèòñÿ íà ãðàíèöå ðыíêà зàåìíîãî êàïè-
òàëà è ðåàëüíîãî ñåêòîðà эêîíîìèêè.

Ðàзâèòèå фèíàíñîâîãî ëèзèíãà è óðîâåíü åãî 
ïðîíèêíîâåíèÿ íà óêðàèíñêèé фèíàíñîâыé ðы-
íîê зàâèñÿò îò âëèÿíèÿ íàëîãîâых фàêòîðîâ. Êàê 
ïîêàзыâàåò îïыò СШÀ, ïðè÷èíîé быñòðîãî ðàзâè-
òèÿ ëèзèíãà âыñòóïàюò íàëîãîâыå ëüãîòы: óñêî-
ðåííàÿ àìîðòèзàöèÿ è èíâåñòèöèîííàÿ íàëîãîâàÿ 
ëüãîòà. Â Уêðàèíå íàëîãîâàÿ ñèñòåìà äîëãîå âðåìÿ 
âыñòóïàëà ïðåïÿòñòâèåì èíâåñòèðîâàíèю â ïðî-
èзâîäñòâåííыå àêòèâы ÷åðåз ëèзèíãîâыå фîðìы 
фèíàíñèðîâàíèÿ. Íàöèîíàëüíыå эêîíîìè÷åñêèå 
ðåфîðìы ñïîñîбñòâîâàëè ïðèíÿòèю Íàëîãîâîãî 
êîäåêñà Уêðàèíы, êîòîðыì óñòðàíåíы äèñêðèìè-
íàöèîííыå íîðìы îòíîñèòåëüíî íàëîãîîбëîæåíèÿ 
ïðîöåíòîâ è êîìèññèè â ñîñòàâå ëèзèíãîâîãî ïëà-
òåæà íàëîãîì íà äîбàâëåííóю ñòîèìîñòü. Эòî ïî-
зâîëèò ïîâыñèòü ïðèâëåêàòåëüíîñòü è äîñòóïíîñòü 
ëèзèíãîâых óñëóã ïîñòàâèâ èх â ðàâíыå óñëîâèÿ 
ñ бàíêîâñêèìè è äðóãèìè фèíàíñîâыìè óñëóãàìè 
[8, ñ. 25].

Âыâîäы è ïðåäëîæåíèÿ. Òàêèì îбðàзîì, â 
ðåзóëüòàòå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ ìы âыÿñ-
íèëè, ÷òî íà ñåãîäíÿшíèé ìîìåíò фèíàíñîâыé 
ëèзèíã â Уêðàèíå ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïî-
ïóëÿðíыì âèäîì фèíàíñîâых óñëóã, à ïî ñðàâ-
íåíèю ñ ëèзèíãîâыìè óñëóãàìè â åâðîïåéñêèх 
ñòðàíàх, óêðàèíñêèé ðыíîê ëèзèíãà ïîêàзыâàåò 
íåзíà÷èòåëüíыå ïîêàзàòåëè äåÿòåëüíîñòè. Òåì íå 
ìåíåå, ó÷èòыâàÿ îñîбåííîñòè íàöèîíàëüíîé эêî-
íîìèêè, ëèзèíãîâыå ïðîöåññы â Уêðàèíå èìåюò 
âñå ïðåäïîñыëêè äëÿ äàëüíåéшåãî ñòðåìèòåëü-
íîãî ðàзâèòèÿ. Дëÿ òîãî ÷òîбы äàííыé âèä фè-
íàíñîâых óñëóã ïðèîбðåë бîëüшóю ïîïóëÿðíîñòü 
ñðåäè íàñåëåíèÿ íàшåé ñòðàíы, ïðåæäå âñåãî ñòî-
èò ðåфîðìèðîâàòü íåêîòîðыå ñфåðы эêîíîìèêè, 
óïðîñòèòü óñëîâèÿ ïîëó÷åíèÿ òàêîãî âèäà фè-
íàíñîâых óñëóã, ïðîâåñòè ìåðîïðèÿòèÿ, êîòîðыå 
ñïîñîбñòâîâàëè бы îñâåäîìëåííîñòè íàñåëåíèÿ î 
ïðåèìóщåñòâàх ëèзèíãà, à òàêæå îбåñïå÷èòü ïîä-
äåðæêó ãîñóäàðñòâà.
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