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Ðèá³öüêà À. Â.
Лüâ³âñüêà äåðæàâíà ф³íàíñîâà àêàäåì³ÿ

ЗÍÀЧÅÍÍЯ ПÎЗÈÊÎÂÎÃÎ ÊÀП²ÒÀËÓ П²ÄПÐÈЄМÑÒÂÀ ² ПÎË²ÒÈÊÀ ЙÎÃÎ ФÎÐМÓÂÀÍÍЯ

У ñòàòò³ ñфîðìîâàíà íåîбх³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ïîðÿä 
³з âëàñíèì êàï³òàëîì. Пåðåë³÷åíî îñíîâí³ фóíêö³ї ïîзèêîâîãî êàï³òàëó, âèä³ëåíî òà îхàðàêòåðèзîâàíî 
îñíîâí³ åòàïè ïðîöåñó фîðìóâàííÿ ïî ë³òèêè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâàìè. Çä³éñíåíèé 
àíàë³з ñêëàäó òà ñòðóêòóðè ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâ Уêðàїíè зà 2011-2012 ðîêè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïîзèêîâèé êàï³òàë, фóíêö³ї ïîзèêîâîãî êàï³òàëó, ïîë³òèêà зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî 
êàï³òàëó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îñíîâíîю ìåòîю àíàë³-
зó бóäü-ÿêîãî àñïåêòó ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ є âèÿâëåííÿ íåãàòèâíèх äëÿ 
éîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó òåíäåíö³é, à òàêîæ ïîшóê 
ðåзåðâ³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³. Ðå-
зóëüòàòè ф³íàíñîâîãî àíàë³зó є òèì ï³äґðóíòÿì, 
íà îñíîâ³ ÿêîãî фîðìóєòüñÿ ф³íàíñîâà ïîë³òèêà 
ï³äïðèєìñòâà, ðîзðîбëÿєòüñÿ ñóêóïí³ñòü зàхîä³â 
íåîбх³äíèх äëÿ ðåàë³зàö³ї ïîñòàâëåíîї ïåðåä ф³-
íàíñîâèì ìåíåäæìåíòîì ìåòè. Àíàëîã³÷íî ðå-
зóëüòàòè îö³íêè ñòàíó ðîзðàхóíê³â ï³äïðèєìñòâà 
äàюòü ìîæëèâ³ñòü âèÿâèòè íåäîë³êè â їх îðãàí³зà-
ö³ї, íàì³òèòè бàæàíèé їх ñòàí, âèзíà÷èòè íåîбх³ä-
í³ äëÿ öüîãî шëÿхè óäîñêîíàëåííÿ, îäíèì з ÿêèх 
є âèêîðèñòàííÿ зàëó÷åíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â.

À òîìó ïîбóäîâà ïðàâèëüíîї ïîë³òèêè фîð-
ìóâàííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â є îäí³єю з âàæëèâèх 
фóíêö³é, ÿêà ñïðÿìîâóєòüñÿ íà зàбåзïå÷åííÿ äî-
ñÿãíåííÿ âèñîêèх ê³íöåâèх ðåзóëüòàò³â ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííÿìè ïèòàíü щîäî óïðàâë³ííÿ ïîзèêîâèì 
êàï³òàëîì ï³äïðèєìñòâ ³ éîãî îñíîâíèìè äæåðåëà-
ìè фîðìóâàííÿ зàéìàєòüñÿ åêîíîì³ñò Î.Â. Бàзàð-
ò³íîâà [1]. Пèòàííю óïðàâë³ííÿ зàëó÷åííю зàïîзè-
÷åíü ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ ïðèä³ëÿє зíà÷íó 
óâàãó ó ñâîїх äîñë³äæåííÿх Г.². Ì³îêîâà [2]. À äî-
ñë³äæåííÿì ñòðóêòóðè êàï³òàëó òà її îïòèì³зàö³ї â 
ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ зàéìàєòüñÿ Г.À. 
Сåìåíîâ [4] òà Б.À. Ðàéзбåðã [3].

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Íå зâàæàю÷è íà зíà÷í³ äîñë³-
äæåííÿ ïðîâåäåí³ ó ñфåð³ óïðàâë³ííÿ ïîзèêîâèì 
êàï³òàëîì ï³äïðèєìñòâ íåäîñòàòíüî îïðàöüîâàíè-
ìè зàëèшàюòüñÿ ïèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ ³з ñòâîðåííÿì 
åфåêòèâíîї ïîë³òèêè фîðìóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є âè-
зíà÷åííÿ íåîбх³äíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ïîзèêîâî-
ãî êàï³òàëó ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ ïîðÿä ³з 
âëàñíèì êàï³òàëîì òà âèä³ëåííÿ îñíîâíèх åòàï³â 
ïîë³òèêè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ï³äïðè-
єìñòâàìè â ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пîзèêîâ³ ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè â³ä³ãðàюòü âèíÿòêîâî âàæëèâó ðîëü â æèò-
òєä³ÿëüíîñò³ бóäü-ÿêîãî ï³äïðèєìñòâà. Яê â³äîìî, 
бóäü-ÿêîìó ï³äïðèєìñòâó äëÿ íîðìàëüíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ïîòð³бí³ òàê зâàí³ îñíîâí³ зàñîбè ³ îбîðîòí³ àêòèâè. 
Яêщî єäèíèì äæåðåëîì ïîêðèòòÿ ³ òèх ³ ³íшèх бó-
äóòü âëàñí³ ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâ, òî öå бóäå åêîíî-
ì³÷íî íåâèã³äíî ÷åðåз òå, щî â ñèëó ð³зíèх ïðè÷èí 
ïîòðåбà ï³äïðèєìñòâà â îбîðîòíèх àêòèâàх êîëèâà-
єòüñÿ. Пðè öüîìó ìîæíà âèä³ëèòè ì³í³ìàëüíèé ð³-
âåíü îбîðîòíèх àêòèâ³â, ÿêèé зàбåзïå÷óє ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà, ³ зì³ííó ÷àñòèíó îбîðîòíèх àêòèâ³â, 
ïîòðåбà â ÿê³é ³ñíóє ëèшå â ïåâí³ ïåð³îäè ÷àñó. 
Êîëè зì³ííà ÷àñòèíà îбîðîòíèх àêòèâ³â ñфîðìîâà-

íà зà ðàхóíîê ëèшå âëàñíèх äæåðåë, òî â ìîìåíòè, 
êîëè ïîòðåбà â îбîðîòíèх êîшòàх íèæ÷à ñåðåäíüîãî 
ð³âíÿ їх íàäëèшîê бóäå «зàìîðîæóâàòèñÿ» ó âèãëÿ-
ä³ зðîñòàííÿ îбñÿã³â âëàñíèх òîâàð³â íà ñêëàäàх, â 
òîé ÷àñ, ÿê ö³ êîшòè â öåé æå ïåð³îä ìîãëè б ïðèíî-
ñèòè ïðèбóòîê, ÿêщî бóëè б ïîòðà÷åí³ íà ³íш³ ö³ë³. 
Чåðåз öå êîæíå ï³äïðèєìñòâî ñòàðàєòüñÿ фîðìóâàòè 
зì³ííó ÷àñòèíó îбîðîòíîãî êàï³òàëó зà ðàхóíîê ïî-
зèêîâèх ðåñóðñ³â.

Òàêèì ÷èíîì ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî зàñòî-
ñóâàííÿ êðåäèòó є íåîбх³äíèì åëåìåíòîì ïðîöåñó 
фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâîї åêîíîì³êè, à òàêîæ ÷è 
íå єäèíèì äæåðåëîì âèð³шåííÿ ïðîбëåìè зàбåз-
ïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîї, ðèòì³÷íîї ðîбîòè ï³äïðèєìñòâ 
ð³зíèх ãàëóзåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà. 

У зâ’ÿзêó з öèì âèíèêàє ïèòàííÿ ïðî фîðìó-
âàííÿ åфåêòèâíîї ïîë³òèêè зàëó÷åííÿ ï³äïðè-
єìñòâîì ïîзèêîâîãî ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó, ÿêà б 
ìàêñèì³зóâàëà ðåíòàбåëüí³ñòü ï³äïðèєìñòâà, ïî 
ìîæëèâîñò³ ì³í³ì³зóâàëà їхí³ âèòðàòè òà зàбåз-
ïå÷óâàëà ðåзóëüòàòèâíó òà åфåêòèâíó ä³ÿëüí³ñòü 
â óìîâàх æîðñòêîї êîíêóðåíö³ї. Пðè фîðìóâàíí³ 
òàêîї ïîë³òèêè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî ф³íàíñîâîãî 
êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâàìè âðàхîâóюòüñÿ âñ³ ïåðå-
âàãè òà íåäîë³êè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó.

Êð³ì òîãî, íà ïðîöåñ зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî 
êàï³òàëó âïëèâàюòü òàêîæ хàðàêòåðí³ îзíàêè òà 
âëàñòèâîñò³, ÿê³ â³äîбðàæàюòüñÿ â éîãî фóíêö³ÿх, 
щî ñхåìàòè÷íî зîбðàæåí³ íà ðèñ. 1.

Використання капіталу-товару з 
метою отримання прибутку у формі 

відсотку

Сприяння акумуляції 
тимчасово вільних грошових 
засобів, запровадження їх в 

обіг з метою зростання

Грошове обслуговування промислового капіталу
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Участь у виробництві і 
розподілі додаткової 

вартості

Ðèñ. 1. Ôóíêö³ї ïîçèêîâîãî êàï³òàëó

Гðîш³ â óìîâàх ðèíêîâîї åêîíîì³êè ñòàюòü 
íîñ³єì ïîзèêîâîãî êàï³òàëó. Чåðåз ìåхàí³зì éîãî 
ðóхó, зîêðåìà ÷åðåз бàíêè òà ðèíîê ö³ííèх ïàïå-
ð³â, фîðìóâàííÿ ÿêîãî зóìîâëюєòüñÿ ïåðåòâîðåí-
íÿì ãðîшåé ó êàï³òàë, â³äêðèâàюòüñÿ ìîæëèâîñ-
ò³ óзãîäèòè ³íäèâ³äóàëüí³ òà êîëåêòèâí³ ³íòåðåñè 
âèðîбíèê³â, äåщî зãëàäèòè ñóïåðå÷íîñò³ ì³æ ñî-
ö³àëüíèìè êëàñàìè òà ãðóïàìè ñóñï³ëüñòâà, зà-
бåзïå÷èòè б³ëüшó ð³âíîì³ðí³ñòü ³ збàëàíñîâàí³ñòü 
ïðîöåñó ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ.

Êð³ì òîãî, àíàë³зóюòüñÿ ìîæëèâ³ äæåðåëà фîð-
ìóâàííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó, ÿê³ ïîä³ëÿюòüñÿ íà 
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зîâí³шí³ òà âíóòð³шí³. À òàêîæ âàæëèâîю 
ñêëàäîâîю ïîë³òèêè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî 
êàï³òàëó ìàє бóòè ïðîâåäåííÿ àíàë³зó ïî ãà-
ëóз³ ä³ÿëüíîñò³ ñóì³æíèх ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ 
зàëó÷àюòü ïîзèêîâèé êàï³òàë, âèÿâëåííÿ 
їхí³х ïîìèëîê, ïîшóêó ïðàâèëüíèх ð³шåíü 
âèхîäó з ò³єї ÷è ³íшîї ñèòóàö³ї щîб íå äîïóñ-
òèòè òàêîãî â ìàéбóòíüîìó.

Òîìó ïðîöåñ фîðìóâàííÿ ïîë³òèêè зà-
ëó÷åííÿ ï³äïðèєìñòâîì ïîзèêîâèх êîшò³â 
ïîä³ëÿєòüñÿ íà ïåâí³ åòàïè, ÿê³ ñхåìàòè÷-
íî ìîæíà â³äîбðàзèòè íàñòóïíèì ÷èíîì 
(ðèñ. 2).

Ìåòîю ïåðшîãî åòàïó àíàë³зó є âèÿâ-
ëåííÿ îбñÿãó, ñêëàäó ³ фîðì зàëó÷åííÿ 
ïîзèêîâèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâà, à òàêîæ 
îö³íêà åфåêòèâíîñò³ їх âèêîðèñòàííÿ.

Çàãàëîì ïåðшèé åòàï âêëю÷àє â ñåбå 
щå 5 åòàï³â:

– âèâ÷àєòüñÿ äèíàì³êà зàãàëüíîãî îб-
ñÿãó зàëó÷åííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â â ïîïå-
ðåäíüîìó ïåð³îä³, 

– âèзíà÷àюòüñÿ îñíîâí³ фîðìè зàëó-
÷åííÿ ïîзèêîâèх зàñîб³â, 

– âèзíà÷àєòüñÿ ñï³ââ³äíîшåííÿ îбñÿã³â 
âèêîðèñòîâóâàíèх ï³äïðèєìñòâîì ïîзèêî-
âèх êîшò³â ïî ïåð³îäàх їх зàëó÷åííÿ. 

– âèâ÷àєòüñÿ ñêëàä êîíêðåòíèх êðåäè-
òîð³â ï³äïðèєìñòâà é óìîâè íàäàííÿ íèìè 
ð³зíîìàí³òíèх фîðì ф³íàíñîâîãî ³ òîâàð-
íîãî (êîìåðö³éíîãî) êðåäèò³â. 

– âèâ÷àєòüñÿ åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàí-
íÿ ïîзèêîâèх êîшò³â â ö³ëîìó é îêðåìèх 
їхí³х фîðìàх íà ï³äïðèєìñòâ³. 

Íà äðóãîìó åòàï³ âèзíà÷àюòüñÿ îñíîâí³ 
ö³ë³ зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó (ïîïî-
âíåííÿ íåîбх³äíîãî îбñÿãó ïîñò³éíîї ÷àñ-
òèíè îбîðîòíèх àêòèâ³â; зàбåзïå÷åííÿ фîðìóâàííÿ 
ïåðåì³ííîї ÷àñòèíè îбîðîòíèх àêòèâ³â; фîðìóâàí-
íÿ îбñÿãó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â; зàбåзïå÷åííÿ ñî-
ö³àëüíî-ïîбóòîâèх ïîòðåб ñâîїх ðîб³òíèê³â òîщî).

Íà òðåòüîìó åòàï³ âèзíà÷àєòüñÿ ìàêñèìàëüíèé 
îбñÿã зàëó÷åííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â, ÿêèé äèêòó-
єòüñÿ äâîìà îñíîâíèìè óìîâàìè: ãðàíè÷íèì åфåê-
òîì ф³íàíñîâîãî ë³âåðèäæó òà зàбåзïå÷åííÿì äî-
ñòàòíüîї ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 

Îö³íêà âàðòîñò³ зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó 
ïðîâîäèòüñÿ â ðîзð³з³ ð³зíîìàí³òíèх фîðì ïîзèêî-
âîãî êàï³òàëó, щî зàëó÷àєòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì ³з 
зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х äæåðåë. 

Íà ï’ÿòîìó åòàï³ ðîзðàхîâóєòüñÿ ïîòðåбà â îб-
ñÿãàх êîðîòêîñòðîêîâèх ³ äîâãîñòðîêîâèх ïîзèêî-
âèх êîшòàх íà ö³ëÿх їх âèêîðèñòàííÿ â ìàéбóò-
íüîìó ïåð³îä³. 

Фîðìè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó äèфå-
ðåíö³ююòüñÿ â ðîзð³з³ ф³íàíñîâîãî êðåäèòó; òîâàð-
íîãî (êîìåðö³éíîãî) êðåäèòó; ³íшèх фîðì. 

Сêëàä îñíîâíèх êðåäèòîð³â âèзíà÷àєòüñÿ фîð-
ìàìè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â. 

Дî ÷èñëà íàéâàæëèâ³шèх óìîâ зàëó÷åííÿ êðå-
äèò³â â³äíîñÿòüñÿ: à) òåðì³í íàäàííÿ êðåäèòó; б) 
ñòàâêà â³äñîòêà зà êðåäèò; â) óìîâè âèïëàòè â³ä-
ñîòêà; ã) óìîâè âèïëàòè ñóìè îñíîâíîãî бîðãó; ä) 
³íш³ óìîâè, ïîâ’ÿзàí³ з îäåðæàííÿì êðåäèòó.

Çàêëю÷íèì åòàïîì є зàбåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîãî 
âèêîðèñòàííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â. Êðèòåð³єì òàêîї 
åфåêòèâíîñò³ є ïîêàзíèêè îбîðîòíîñò³ òà ðåíòà-
бåëüíîñò³ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó [3].

Сêëàä òà зì³íè ó ñòðóêòóð³ ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü 
ï³äïðèєìñòâ Уêðàїíè зà 2011-2012 ðîêè ìîæíà 
ïðîñòåæèòè з äàíèх òàбë. 1.

Òàê, ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó ñóìà ïîòî÷íèх 
зîбîâ’ÿзàíü зб³ëüшèëàñü ïîð³âíÿíî ³з 01.01.2012 
ðîêó íà 375194,1 ìëí. ãðí. ³ ñòàíîâèëà 2472841,7 
ìëí. ãðí. Яêщî àíàë³зóâàòè ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè ïî-
òî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü, òî ìîæíà ïîбà÷èòè, щî íàé-
б³ëüшó ÷àñòêó зàéìàє êðåäèòîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü, 
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Перший етап
Аналіз залучення та  використання позикових коштів в попередньому 

періоді.

Другий етап
Визначення цілей залучення позикових коштів у майбутньому періоді.

Третій етап
Визначення граничного обсягу залучення  позикових коштів.

Четвертий етап
Оцінка вартості залучення позикового капіталу з різноманітних джерел.

П’ятий етап
Визначення співвідношення обсягу позикових коштів, що залучаються  

на коротко- і довгостроковій основі.

Шостий етап
Визначення форм залучення позикових коштів.

Сьомий етап
Визначення складу основних кредиторів.

Восьмий етап
Формування ефективних умов залучення кредитів.

Дев’ятий етап
Забезпечення ефективного використання кредитних ресурсів.

Десятий етап
Забезпечення своєчасних розрахунків по отриманим кредитам.

Ðèñ. 2. Åòàïè ïðîöåñó фîðìóâàííÿ ïîë³òèêè çàëó÷åííÿ 
ïîçèêîâèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâàìè

Òàбëèöÿ 1
Ñêëàä òà çì³íè ó ñòðóêòóð³ ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºìñòâ Óêðàїíè çà 2011-2012 ðîêè*

Íà 01.01.2012 ð. Íà 31.12.2012 ð. Â³äхèëåííÿ

Ìëí. ãðí. Чàñòêà ó 
ñòðóêòóð³, % Ìëí. ãðí. Чàñòêà ó 

ñòðóêòóð³, % Ìëí. ãðí. Чàñòêè ó 
ñòðóêòóð³, %

Пîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ âñüîãî 
â ò. ÷. 2097647,6 100,0 2472841,7 100,0 +375194,1 –

êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè 
бàíê³â 269255,1 12,8 316987,2 12,8 +47732,1 –

ïîòî÷íà зàбîðãîâàí³ñòü 
зà äîâãîñòðîêîâèìè 
зîбîâ’ÿзàííÿìè 

75109,7 3,6 90788,7 3,7 +15679,0 +0,1

êðåäèòîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü 1753282,8 83,6 2065065,8 83,5 +311783,0 -0,1
* Рîçðîбëåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [5].
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ÿê íà ïî÷àòîê òàê ³ íà ê³íåöü ðîêó, à ñàìå: ñòàíîì 
íà 01.01.2012 ðîêó ñóìà зàбîðãîâàíîñò³ ñòàíîâèëà 
1753282,8 ìëí. ãðí., щî ó â³äñîòêîâîìó ñï³ââ³äíî-
шåíí³ äîð³âíює 83,6%, à ñòàíîì íà 31.12.202 ðîêó 
ñóìà зàбîðãîâàíîñò³ зб³ëüшèëàñü íà 311783,0 ìëí. 
ãðí. ³ ñêëàëà 2065065,8 ìëí. ãðí., àбî 83,5% äî 
зàãàëüíîї ñóìè ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü. Íàéìåíшó 
÷àñòêó зàбîðãîâàíîñò³ ó ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàííÿх 
зàéìàє ïîòî÷íà зàбîðãîâàí³ñòü зà äîâãîñòðîêîâèìè 
зîбîâ’ÿзàííÿìè: 75109,7 ìëí. ãðí. òà 90788,7 ìëí. 
ãðí. íà ïî÷àòîê ³ íà ê³íåöü 2012 ðîêó â³äïîâ³äíî. 
Щîäî êîðîòêîñòðîêîâèх êðåäèò³â бàíê³â, òî їхíÿ 
÷àñòêà ó зàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü 
ñòàíîì íà 01.01.2012 ðîêó òà 31.12.2012 ðîêó зà-
ëèшèëàñÿ îäíàêîâîю (12,8%), ïðîòå, â àбñîëюòí³é 
âåëè÷èí³ ñóìà їхíÿ зб³ëüшèëàñü ïîð³âíÿíî з ïîïå-
ðåäí³ì ïåð³îäîì íà 47732,1 ìëí. ãðí.

Дàíå зб³ëüшåííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ï³äïðè-
єìñòâà Уêðàїíè ìîæíà ïîÿñíèòè òèì, щî â ïðî-
öåñ³ ñâîєї ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ 
íå âèñòà÷àє âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ÷åðåз 
щî âîíè зìóшåí³ зàëó÷àòè їх з зîâí³шí³х äæåðåë 
ñàìå öèì ³ зб³ëüшóю÷è ïîзèêîâèé êàï³òàë. Дëÿ 
б³ëüш íàî÷íîãî зîбðàæåííÿ â³äîбðàзèìî ñòðóêòó-
ðó ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó 
âèãëÿä³ ä³àãðàìè (Ðèñ. 3).

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. П³äñóìîâóю÷è âèщåзàз-
íà÷åíå, хîò³ëîñÿ б â³äì³òèòè, щî óäîñêîíàëåííÿ 
ïîë³òèêè óïðàâë³ííÿ ïîзèêîâèìè ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè ï³äïðèєìñòâ ñë³ä ðîзãëÿäàòè ÿê îäèí 
³з ãîëîâíèх ÷èííèê³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñ-
ò³ бóäü-ÿêîї âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 
Â³ä öüîãî зàëåæèòü ïîë³ïшåííÿ ïîзèö³é ï³äïðè-
єìñòâà â êîíêóðåíòí³é бîðîòüб³, éîãî ñòàб³ëüíå 
фóíêö³îíóâàííÿ òà äèíàì³÷íèé ðîзâèòîê. Гîëîâíà 

ñïðÿìîâàí³ñòü óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè 
ï³äïðèєìñòâà ïîëÿãàє â îïòèì³зàö³ї âèêîðèñòàííÿ 
ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà. Сèñòåìà óïðàâë³ííÿ ф³íàí-
ñîâèìè ðåñóðñàìè ï³äïðèєìñòâà ââàæàєòüñÿ äî-
ñèòü åфåêòèâíîю ëèшå ó òîìó âèïàäêó, êîëè âîíà 
äàє зìîãó íå ëèшå ðàö³îíàëüíî âèêîðèñòîâóâàòè 
íàÿâí³ ðåñóðñè, à é зàбåзïå÷óâàòè àêòèâíèé ñèñ-
òåìíèé ïîшóê ìîæëèâîñòåé ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìñòâà.

Пåðñïåêòèâîю ïîäàëüшèх äîñë³äæåíü є äîñë³-
äæåííÿ ðîë³ ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó ó ф³íàíñîâî-ãîñ-
ïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ. Àíàë³з òåîðåòè-
êî-ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â щîäî фóíêö³îíóâàííÿ 
ï³äïðèєìñòâ ïðè зàëó÷åíí³ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ó 
ïîòî÷íó ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ñфîðìèðîâàíà íåîбхîäèìîñòü èñïîëüзîâàíèÿ ñóбъåêòàìè хîзÿéñòâîâàíèÿ зàåìíîãî êàïèòàëà íàðÿ-
äó ñ ñîбñòâåííыì êàïèòàëîì. Пåðå÷èñëåíы îñíîâíыå фóíêöèè зàåìíîãî êàïèòàëà, âыäåëåíы è îхàðàêòåðè-
зîâàíы îñíîâíыå эòàïы ïðîöåññà фîðìèðîâàíèÿ ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ зàåìíых ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿìè. 
Пðîâåäåí àíàëèз ñîñòàâà è ñòðóêòóðы òåêóщèх îбÿзàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèé Уêðàèíы зà 2011-2012 ãîäы.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: зàåìíыé êàïèòàë, фóíêöèè зàåìíîãî êàïèòàëà, ïîëèòèêà ïðèâëå÷åíèÿ зàåìíîãî êàïèòàëà.

Rybitska A. V.
Lviv State Financial Academy

VALUE LOAN CAPITAL OF THE ENTERPRISE AND ITS POLICIES FORMATION

Summary
The article generated the need for entities to use debt and equity capital simultaneously. The main debt 
capital functions are described. The basic stages in the policy of attracting debt capital by various enterprises 
are highlighted as well. The analysis of Ukrainian enterprises’ current obligations structure for 2011-2012 
years has been made.
Key words: loan capital, debt capital functions, policies to attract debt capital.
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Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºìñòâ 
Óêðàїíè çà 2012 ð³ê.*

* Сфîðмîâàíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [5].


